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Macroeconomia

e Para 2024, Veronese prevé um crescimento do PIB proximo de
1,5%. Segundo andlise de William Jackson, economista-chefe de
Mercados Emergentes da consultoria inglesa Capital Economics,
apesar do avango de 1%, ‘o panorama geral é que o forte
crescimento observado no primeiro semestre do ano chegou ao
fim".
FONTE: RESUMO

https:/ /www.bbc.com/portuguese/articles/cxrikvréw54o#:~text=Para%202024%2C%20Veronese%20prevé%20um,do%
20an0%20chegou%20a0%20fim%22.

Para 2024, as previsdes indicam um crescimento do PIB proximo a

* Novo Marco Fiscal: A nova regra fiscal, que substitui o teto de 1,5%, mas andlises apontam que o forte crescimento observado no
i i i 0 i e . . . . . .

gastos, imita o crescimento da despesa a 70% da variagdo da primeiro semestre chegou ao fim. Uma nova regra fiscal, substituindo
receita dos 12 m.eses ?mterlores. O novo marco combina um limite o teto de gastos, limita o crescimento da despesa a 70% da variacdo
de despesa mais flexivel que o teto com uma meta de resultado da receita dos 12 meses anteriores, combinando um limite mais
primario (resultado das contas publicas sem os juros da divida flexivel com uma meta de resultado primério. Quanto ds
publica). commodities, o mercado enfrentou volatilidade devido a eventos
FONTE: climaticos, mas a perspectiva para 2024 é moderadamente positiva,
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/entenda-os-principais-pontos-do-novo-marco-fiscal-aprovado-pelo- . p
congresso/#:~text=A%20nova%20regra%20fiscal%2C%20que,0s%20juros%20da%20divida%20publica). GpeSGr dOS deSGﬂOS COntanOS.

e Em 2024, a perspectiva para as commodities & de otimismo
cauteloso: O mercado de commodities agricolas enfrentou
volatilidade devido ao EI Nifio e outros eventos climaticos,
afetando o cacau e o aclcar. A perspectiva para o complexo de
commodities em 2024 é moderadamente positiva, apesar dos
desafios continuos.

FONTE:
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/acesso-a-informacao/acoes-e-programas/reforma-
tributaria/perguntaserespostasreformatributria).
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https://www.cnnbrasil.com.br/economia/entenda-os-principais-pontos-do-novo-marco-fiscal-aprovado-pelo-congresso/#:~:text=A%20nova%20regra%20fiscal%2C%20que,os%20juros%20da%20d%C3%ADvida%20p%C3%BAblica).
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O CONTEXTO GLOBAL APRESENTA INSTABILIDADE, ENQUANTO A SITUAGAO INTERNA PERMANECE CARACTERIZADA POR INCERTEZAS

Reformas Estruturais no Brasil (2023): Em 2023, o Brasil testemunhou avangos em reformas estruturais, com destaque para a substituicéo do teto de gastos
pelo novo arcabouco fiscal, limitando despesas e elevando receitas. Além disso, a Reforma Tributdria sobre o Consumo foi aprovada pelo Congresso Nacional,
visando consolidar impostos sem comprometer receitas. A implementacéo dessas medidas ainda enfrentard desafios.

Desinflagdo e Expectativas Econémicas: O processo de desinflagdo em duas etapas, marcado por cortes tempordrios nos tributos sobre combustiveis,
resultou em menor inércia inflaciondria e choques benignos nos precos livres. A segunda etapa, mais lenta, caracteriza-se pela dissipagdo de choques
inflaciondrios em alimentos e atacado, provocando desaceleracdo nos pregos de servicos. Expectativas de inflagdo s@o instdveis, com o El Nifio representando
um risco em 2024. Projecd@o do IPCA: 4,8% (2023), 3,9% (2024).

Politica Monetdria e Taxa Selic: Apds sete reunides mantendo a taxa Selic em 13,75%, o Banco Central implementou cortes, reduzindo para 12,25% e 11,75%. H&
indicagdes de intensificagdo dos cortes, mas o BCB destaca preocupacdes com expectativas de inflagdo a longo prazo e limitagdes devido a juros externos
mais altos. Prevé-se um viés de alta na expectativa de redugdo da Selic para 9,25% até o final de 2024.

Atividade Econémica e Mercado de Trabalho: O primeiro semestre de 2023 surpreendeu positivamente, impulsionado pela safra recorde de grdos. O setor
agropecudrio teve um forte crescimento, levando o PIB a expandir 3,7% no primeiro semestre. O mercado de trabalho mostrou resiliéncia, com taxas de
desemprego abaixo dos niveis pré-pandémicos, participacdo abaixo da média histdérica e aumento do saldrio real. O mercado aquecido impulsiona o setor
de servigcos, com previs@o de crescimento relevante em 2023.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0



https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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O consumo das familias no Brasil: Assim como o mercado de trabalho, &€ beneficiado pela reducéo da inflagdo e por politicas de transferéncia de renda.
Contudo, prevé-se uma desaceleracdo econdmica nos proximos trimestres devido ao menor impacto da contribuicdo do setor agropecudrio e aos efeitos
defasados das politicas monetdrias restritivas local e global. A projegc@o é de crescimento do PIB de 2,8% em 2023 e 1,6% em 2024. No cendrio fiscal, a busca por

consolidag@o enfrenta desafios, como a arrecadacgdo tributdria alinhada ao resfriamento da atividade e a rigidez do gasto publico, resultando em uma
estimativa de 76,0% da divida bruta como percentual do PIB em 2023 e 78,8% em 2024.

No ambito internacional: H& crescentes chances de os bancos centrais das principais economias manterem taxas de juros altas por mais tempo. O Federal
Reserve dos EUA, embora tenha mantido as taxas inalteradas, enfrenta pressdes devido ao elevado déficit e riscos geopoliticos. A Europa sinaliza
desaquecimento inflaciondrio e desaceleracdo econdmica, enquanto a China enfrenta desafios no mercado imobilidrio. A projecdo da taxa de cdmbio & de
R$ 5,05 por délar no final de 2023 e R$ 5,15 no final de 2024. A expectativa & que o Fed mantenha as taxas altas, fortalecendo o ddlar, enquanto no Brasil, o ciclo
de afrouxamento monetdrio pode resultar em depreciacdo do real em 2023 e 2024.

CONSIDERAGOES IMPORTANTES

* Forcas de apreciacdo do real incluem o desempenho das exportagdes do setor agropecudrio e o avango das reformas.

e Riscos fiscais locais, consolidacdo fiscal lentq, riscos geopoliticos e normalizacdo da politica monetdria nos principais paises podem contribuir para a
depreciacdo do real.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Reforma Tributdria

* Reforma tributdaria, entenda os impactos e desdafios para o
agronegécio: Produtos da cesta bdsica ficardo isentos de
impostos, beneficiando diretamente os produtores rurais. Além
disso, uma reduc¢d@o de 60% na aliquota serd aplicada a produtos
do agronegécio, abrangendo itens agropecudrios, pesqueiros,
florestais, extrativos vegetais e insumos.

FONTE:
https://www.canalrural.com.br/agricultura/reforma-tributaria-entenda-os-impactos-e-desafios-para-o-
agronegocio/#

e Reforma tributdria, de que forma isso impacta o agronegécio?: A
reforma tributdria modifica a cobran¢ga de impostos no Brasil,
mas gera davidas sobre os impactos diretos nos custos de
producdo do agronegdcio.

FONTE:
https://summitagro.estadao.com.br/noticias-do-campo/reforma-tributaria-de-que-forma-isso-impacta-o-

agronegocio/

e CNA debate impactos da Reforma Tributdria no agronegécio: “O
agronegdcio foi responsdvel por 26% da atividade econdmica do
Brasil, em 2020. Quase metade de tudo que foi exportado no ano
passado veio do campo. E um setor fundamental para a geragéo
de empregos, renda e divisas e uma reforma tributdria
descalibrada podera inviabilizar essa continuidade”, alertou.

FONTE:
https://cnabrasil.org.br/noticias/cna-debate-impactos-da-reforma-tributaria-no-agronegocio
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RESUMO

A reforma tributdria no Brasil traz importantes mudang¢as para o
agronegdcio, com impactos significativos e desafios a serem
enfrentados. A isencdo de impostos para produtos da cesta bdsica
representa um beneficio direto aos produtores rurais, enquanto uma
reduco de 60% na aliquota abrangerd diversos setores do
agronegodcio, incluindo itens agropecudrios, pesqueiros, florestais,
extrativos vegetais e insumos. No entanto, surgem dudvidas sobre os
efeitos diretos nos custos de producdo. A Confederagéo Nacional da
Agricultura (CNA) destaca a relevancia do agronegécio, responsdvel
por 26% da atividade econdmica do Brasil em 2020, e alerta para a
necessidade de uma reforma tributdria equilibrada para ndo
inviabilizar a continuidade desse setor crucial para a geragdo de
empregos, renda e divisas.
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Reforma Tributdria

ENTENDA:
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A PEC n° 45/2019 teve como premissa a simplificacdo do regime tributdrio, através da unificagé@o dos principais tributos incidentes sobre o consumo, da
criacdo de fundos para bancar créditos do ICMS até 2032 e também de fundos para o desenvolvimento regional e a unificacdo da legislagdo dos novos

tributos.

Mudangas nos tributos: O texto aprovado pelo Congresso Nacional ao Senado Federal foi analisado, debatido e aprovado com modificagdes. Do texto que
hoje tramita para promulgagdo, embasado no substitutivo apresentado pelo Relator, o Deputado Aguinaldo Ribeiro, destacam-se 5 principais tributos

incidentes sobre o consumo que foram unificados:

PIS (federal)
COFINS (federal)
IPI (federal)
ICMS (federal)

1SS (municipal)

IVA DUAL

CBS (federal)
Contribui¢céo sobre
Bens e Servigos

IBS
(estadual/municipal)
Imposto sobre Bens e
Servigos

IS (federal)
Imposto Seletivo

10
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Reforma Tributdria

COMOFICA, ENTAO?

Conforme se vé, a principal mudanga ocorreu pela extingdo de trés tributos federais:

1.Programa de Integracdo Social (PIS);
2.Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS);
3.Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI).

Esses tributos foram substituidos pela Contribuigéio sobre Bens e Servigos (CBS), a ser arrecadada pela Unido.
Além disso, outros dois impostos serdo extintos:

1.Imposto sobre a Circulag@o de Mercadorias e Servigos (ICMS), arrecadado pelos Estados;
2.Imposto Sobre Servigos (ISS), arrecadado pelos Municipios.

Em substituicéio, foi criado o Imposto sobre Valor Agregado (IVA) Dual, subdividido em duas partes. Uma delas corresponderd ao Imposto sobre Bens e
Servigos (IBS), que unificard o ICMS e 0 ISS, e a outra parte do IVA serd composta pelo CBS.
A principio, as atividades econdmicas, com bens e servigos, estardo sujeitas ao IVA (Imposto Sobre Valor Agregado), com excegdo a exportagdo.

A aliguota neutra do IVA ainda ndo foi calculada e dependerd de regulamentacdo.

A Reforma tributdria poderd trazer tanto beneficios quanto desafios ao agronegdcio, visto que a criagdo do Imposto sobre Valor Agregado (IVA), visando
uma possivel unificagdo, poderd proporcionar simplificagdo, eliminando a complexidade do sistema tributdrio atual, podendo resultar em reducdo de custos
ds cadeias do agronegocio a longo prazo, desde que bem planejado e executado.

Por outro lado, pode gerar desafios caso incida sobre toda a cadeia produtiva, desde a produgdo até o consumo, dificultando a competitividade do
agronegocio brasileiro no mercado internacional, visto que se trata de um imposto que incide sobre o valor agregado e ndo sobre o valor da produgdo,
podendo vir a onerar a produgdo nacional.

1
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Reforma Tributdria

IMPACTOS DIRETOS NO AGRONEGOCIO:

e Regime tributario especifico e tratamento diferenciado ao ato cooperativo (art. 1°, que altera o art. 146, lll, “c” e o art. 156-A, §5°, V, “d”, item “1”, da
CF): diferenciacdo de regime tributdrio aplicado tanto aos atos praticados pela sociedade cooperativa em relagcé@o a seus objetivos sociais, quanto &
prépria sociedade.

« Exportacéo (art. 1°, que altera o art. 153, §6°, | e o art. 156-A, §1°, Il e §5°, ll e lll, da CF): Além da ndo incidéncia do IVA, a Lei ordindria determinard sobre
compensacdo e/ou ressarcimento aos contribuintes, antes da reparticdo com estados e municipios.

« Néo incidéncia do IPVA (art. 1°, que altera o art. 155, §6°, lll, “a” e "d", da CF): N&o incidéncia de IPVA sobre aeronaves, tratores e maquinas agricolas.

e Regime tributario diferenciado em relagéo a combustiveis fosseis (art. 1°, que altera o 225, §1°, VIIl, da CF): Regime fiscal favorecido para os
biocombustiveis, na forma de lei complementar, a fim de assegurar-lhes tributagdo inferior a incidente sobre os combustiveis fosseis.

- Diferimento do CBS e IB (art. 9°, §3°, II, “c”): Produtor integrado (art. 29, I, da Lei n. 13.288/2016) n&o é obrigado a recolher CBS e IB.

 Aliquotas (art. 9°, §1°, X e XI): Reducdo de 60% da aliquota padrdo de CBS e IBS incidente sobre produtos agropecudrios, pesqueiros, florestais e
extrativistas vegetais in natura e insumos agropecudrios e alimentos destinados ao consumo humano.

« Néo incidéncia de CBS e IBS para produtos que compdem a cesta basica (art. 9°, §3°, II, “b"): Aplicacdo sobre produtos horticolas, frutas e ovos, de que
trata o art. 28, I, da Lei n. 10.865/2004.

 Ndo obrigatoriedade de regime de recolhimento de CBS e IBS (art. 9°, §4°): Produtores rurais (pessoa fisica ou juridica) com faturamento anual de até
R$ 3,6 milhdes ndo serdo obrigados ao regime do IBS e CBS, tendo a opcdo de adesdo.

 Néo incidéncia do Imposto Seletivo (art. 9°, §9°): N&o incidéncia do Imposto Seletivo (art. 153, VIIl, da Constituicdo Federal a ser alterado) sobre bens e
servigos que contam com reducdo de aliquotas.



Reforma Tributdria

TIMELINE

A Reforma comecard a operar efeitos a partir de 2026, escalonada da seguinte forma:

Instituicdo de CBS, com aliquota de 1%

Instituicdo de CBS com aliquota referencial e extingdo do PIS e da COFINS

Redugdo proporcional das aliquotas do ICMS e do ISS e ampliagdo do IBS

Extingdo dos Gltimos 3 tributos atualmente existentes (IPI, ICMS e ISS)

martinez
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Fertilizantes

e No acumulado de janeiro a setembro, o volume importado de
adubos alcangou 28,6 milhées de toneladas, quantidade 5%
menor do que em 2022. Esse cendrio mostra que as compras
para a safra 2023/2024 foram feitas com atraso e parte das
decisbes acabaram sendo tomadas pela necessidade de realizar
o plantio e ndo em momentos favordveis aos negodcios. O
professor Marcos Fava Neves comenta sobre a compra de
insumos para a safra 2023/2024: "Foram dois anos muito
complexos para a compra de fertilizantes. No comeco do ano
passado, o produtor antecipou as compras, pagando um preco
extremamente elevado. Nesta safra, aconteceu o contrdrio: ele
até passou do momento de compra, gerando um estresse na
cadeia de abastecimento. Com isso, agora estamos vendo
dificuldades de entrega.

RESUMO

Apesar da melhoria nas entregas, 2023 & percebido como um ano de
transicdo apds as quedas registradas em 2022.

Produtores estdio apreensivos devido ds margens mais estreitas no
ciclo atual, no entanto, aqueles que se prepararam adequadamente
devem se beneficiar de precos favoraveis.

FONTE:
https://www.agro.bayer.com.br/conteudos-impulso-bayer/impulso-news-compra-de-insumos-safra-23-24
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REAVALIANDO A TRAJETORIA

Ciclo de Altas no Mercado de Gréos (2020-2021): Em 2020-2021, o mercado de grdos vivenciou um aumento significativo nos pregos da soja, subindo de 9,40
para 13,46 USD/bushel, representando um aumento de aproximadamente 43%.

Prosperidade no Agronegdcio Brasileiro (2021-2023): O agronegécio brasileiro experimentou anos promissores, impulsionados por margens favordveis aos
produtores, que perduraram até a primeira metade de 2023. Contudo, a segunda metade desse ano trouxe desaceleracdo e desafios.

Impacto nos Nimeros do Agronegécio (2020-2021): Durante o periodo positivo, as entregas domésticas de fertilizantes aumentaram notavelmente, atingindo
45,85 milhdes de toneladas em 2021, um aumento de 13% em relagdo a 2020 e crescimento total de mais de 26,5% em dois anos.

Desafios e Queda nas Entregas (2022): Desafios, como o aumento nos precos dos adubos em 2022, resultaram em uma queda de mais de 10% nas entregas
de fertilizantes no mercado global e brasileiro, indicado pela Associagéo Nacional para a Difus@o dos Adubos (ANDA).

Perspectivas para 2023 e Incertezas (2023-2024): Espera-se uma recuperagdo nas entregas de adubos em 2023, com estimativas entre 42,50 e 44,00 milhdes
de toneladas. No entanto, incertezas relacionadas a demanda para o milho safrinha e atrasos nas aquisicdes de insumos podem influenciar esse cendrio.

Projecdes e Desafios Futuros (2024): O Rabobank projeta uma continuidade na retomada das entregas de fertilizantes em 2024, com expectativas de volume
entre 43,00 e 46,00 milhées de toneladas. Setores como Café, Cana-de-agucar e Citrus devem manter niveis robustos de demanda, impulsionados por
margens favordveis.

Desafios nos Insumos Agricolas (Defensivos para a Safra de Soja): Adicionalmente, os defensivos agricolas enfrentam atrasos considerdveis nas entregas,
sugerindo uma reducdo nos volumes orcados para a safra de soja deste ano.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Para o milho safrinha: Ha expectativa de frustracdo nas entregas de defensivos, devido ds margens mais estreitas e d reducdo na drea plantada, impactando
os volumes finais. Os produtores adotam uma estratégia de compra baseada na expectativa de queda nos precos dos insumos, influenciada pela
necessidade de descontos para reduzir estoques acumulados. Em 2023 e 2024, os custos de sementes devem ter uma leve reducdo, refletindo a diminuicdo
nos custos de produgdo desses insumos.

O mercado de defensivos biolégicos: Deve continuar crescendo em 2024, superando, percentualmente, os defensivos quimicos. Quanto aos custos de
producdo, prevé-se uma retracdo nos custos operacionais das principais culturas, especialmente na adubacdo, com uma média de aproximadamente 36%
de reducdo em relagcdo a safra passada. No entanto, mesmo com essa reducgdo, culturas como soja e milho podem enfrentar margens operacionais mais
apertadas, exigindo atencdo dos produtores para manter margens positivas e a necessidade de reavaliacdo da estratégia diante das condicdes
desafiadoras.

CONSIDERAGOES IMPORTANTES

e A conclusdo das entregas de fertilizantes ao consumidor final no dltimo trimestre deste ano & crucial para determinar a magnitude da reducdo nas
entregas.

e A evolugd@o do mercado de bioldégicos merece uma atengdo cuidadosa, pois continua a atrair cada vez mais interesse de diversos setores.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Entrega de fertilizantes ao consumidor Comparativo do custo de adubacao por hectare
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FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Cang, Ac¢Ucar e Etanol

A produgdo de agicar do Centro-Sul do Brasil em 2024/25 (abril
a margo) foi estimada nesta segunda-feira, 23, em recorde de
42,6 milhées de toneladas, com usinas priorizando a fabricagcdo
do adocante em detrimento do etanol, de acordo com a primeira
avaliagdo da consultoria Datagro para a nova temporada,
divulgada durante evento em S&o Paulo (SP). Essa nova mdaxima
histérica, que superaria as 40,3 milhées de toneladas do ciclo
atual (2023/24), ocorreria com uma maior destinacéo da cana
para a producdo do adogante, uma vez que a Datagro projeta
uma leve queda no volume moido da matéria-prima na nova
temporada. A moagem do Centro-Sul em 2024/25 estd estimada
em 620 milhdes de toneladas, versus recorde de 624,5 milhdes de
toneladas em 2023/24.

FONTE:
https://www.novacana.com/noticias/datagro-projeta-recorde-producao-dcucar-centro-sul-2024-25-231023
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RESUMO

Apbs a significativa melhoria na produtividade dos canaviais do
centro-sul durante 2023/24, prevemos uma nova temporada
promissorad, com uma estimativa de 610 milhées de toneladas na
regiio para 2024/25. Antecipamos que esta safra apresentard
novamente um alto teor de agdcar, com uma producdo prevista de
40,9 milhées de toneladas na regido centro-sul durante o ciclo
2024/25, superando os 40,4 milhées de toneladas projetados para
2023/24.

O elevado valor do agucar, compensando os precos mais baixos do
etanol, juntamente com os custos fixos diluidos devido o
substancial aumento na moagem durante 2023/24, proporcionard
As empresas uma posicao financeira robusta no inicio de 2024/25.
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Cang, Ac¢Ucar e Etanol

OUTRO ANO SE APROXIMA COM A PERSPECTIVA DE VOLUME E PRECO

Contexto Global de Commodities no Brasil: O Brasil, como significativo participante nos mercados globais de commodities, vislumbra uma safra promissora
na regido centro-sul para 2023/24, sugerindo potencial favordvel em termos de volume e preco para 2024/25.

Desdafios e Incertezas na Produgdo: Apesar dos beneficios da safra abundante, hd desafios e incertezas, especialmente nas Gltimas semanas de 2023 e no
primeiro trimestre de 2024. O clima é crucial para determinar o encerramento da safra e o inicio da colheita de 2024, com uma estimativa de 620 a 635
milhdes de toneladas de cana disponivel.

Projecoes de Recordes na Safra Atual: Apesar das incertezas, a regido centro-sul estd projetada para atingir novos recordes na moagem e producéo de
aclcar em 2023/24, com o Rabobank prevendo 625 milhées de toneladas de moagem e 40,4 milhées de toneladas de produgéo de aglcar.

Desafios Logisticos nas Exportacdes: No dmbito das exportacdes, hd preocupacdes logisticas devido as chuvas e ao aumento de volumes, podendo causar
atrasos e exigir armazenamento prolongado em usinas ou terminais de transbordo.

Perspectivas para 2024/25: Para 2024/25, espera-se outra safra significativa, embora a producdo possa ser ligeiramente inferior devido & idade média mais
elevada da cana, programada para iniciar cedo.

Projecdes para 2024/25 e Estratégias de Mercado: O Rabobank projeta uma moagem preliminar de 610 milnées de toneladas em 2024/25, com perspectivas
indicando uma preferéncia por aumentar a porcentagem de agucar no mix de produtos.

Impactos Climaticos em Exportadores Relevantes: Enquanto o Brasil enfrenta uma safra abundante, a india e a Tailéndia, importantes exportadores, sofrem
impactos negativos devido ao clima do El Nifio, contribuindo para um déficit global previsto de 1,9 milhées de toneladas em 2023/24.

Restricdes na Exportacgéo de Agicar na india e Tailandia: A producdo reduzida na india e na Tailandia resultardé em menor volume global de acucar
disponivel para exportacdo no primeiro semestre de 2024, com a india suspendendo as autorizagées para exportagées de aclcar devido as eleigées federais
em abril/maio de 2024.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0

2]


https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0

martinez
&associados
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Cendrio de Precos Internacionais de Agtlicar: O suporte robusto aos precos internacionais de aglUcar desde o segundo trimestre de 2023 impulsionou Nova
York a atingir R$ 3.000/tonelada em outubro desse ano.

Desafios para o Etanol na Temporada Atual: Embora haja otimismo para os precos do agucar em 2024, a situacdo é desafiadora para o etanol na temporada
2023/24, marcada por uma oferta elevada de etanol de milho, concorréncia acirrada com a gasolina e precos instaveis.

Perspectivas para 2024: Agucar versus Etanol: A perspectiva para 2024 indica que o agucar continuard sendo mais remunerativo do que o etanol, com
precos atrativos esperados nos préximos anos. Embora o governo tenha manifestado a intengdo de aumentar a mistura de etanol anidro em gasolina para
30%, & improvavel que isso altere significativamente o cendrio para 2024/25.

Possiveis Mudang¢as na Mistura de Etanol em Gasolina: Com investimentos em capacidade de cristalizagdo anunciados, a previsdo para o centro-sul é
produzir 40,9 milhées de toneladas de acucar em 2024/25, apds os 40,4 milhdes projetados para 2023/24. Apesar de uma moagem ligeiramente menor e
maior foco em aglcar, a producdo total de etanol em 2024/25 é estimada em 31,7 bilhdes de litros.

Safra Atual e Perspectivas Financeiras do Setor: O setor iniciou a safra 2023/24 em situacdo financeira robusta devido ao alto preco do aglcar compensando
o do etanol. A expectativa & de boas margens para usinas e fornecedores até o final de 2023/24 e 2024/25. Recomenda-se continuar investindo em
capacidade de cristalizacdo, biogas/biometano, irrigacdo e tecnologia para maximizar a competitividade a longo prazo, com foco em diversificacdo de
receita e eficiéncia operacional.

CONSIDERAGOES IMPORTANTES

e Atrasos nos embarques de soja, milho e agudcar nos portos de Santos e Paranagud, devido a alta demanda e chuvas de verdo, podem elevar os pregos do
acdcar.

e Incertezas globais, como conflitos na Ucrdnia e Israel/Hamas, podem afetar os pregos internacionais do petréleo em 2024. No Brasil, a proposta do
Ministério de Minas e Energia para supervisionar os pregos dos combustiveis gera incertezas locais.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Precos da gasolina e de etanol na bomba (SP)
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Café

e A corretora hEDGEpoint divulgou uma atualizagdo otimista em
relacdo & safra de café arabica do Brasil para o periodo 2024/25,
elevando a estimativa para 48,31 milhdes de sacas de 60 kg.

FONTE:
https://www.portaldoagronegocio.com.br/agricultura/cafe/noticias/projecao-da-safra-de-cafe-arabica-2024-25-
no-brasil-atinge-48-3-milhoes-de-sacas-indica-
hedgepoint#:~.text=Nesta%20ter¢ca%2Dfeira%2C%20a%20corretora,de%20sacas%20de%2060%20kg

e Para 2024, as expectativas do prego do café estdo atreladas a
previsdo de uma safra melhor em relagdo a 2022/2023. Segundo
o Didrio do Comércio, a producdo brasileira esperada para
2023/2024 varia entre 64,9 milhdes e 68,9 milhées de sacas,
comparada ds 59 milhdes da safra anterior. Apesar desse
superdvit, a analista de café da hEDGEpoint, Natdlia Gandolphi,
destaca que a melhora na relagdo estoque/consumo serd leve,
uma vez que os estoques globais do café devem permanecer em
niveis baixos. O Conselho Monetario Nacional j& ajustou os precos

minimos do Café Ardbica e Conilon para a safra 2023/2024.
Ficam assim:

e« O Café Ardbica passa de R$ 606,66/saca (60kg) para R$

684,16/saca (60kg);

e« O Café Conilon passa de R$ 434,82[saca (60kg) para R$

460,02/saca (60kg).

FONTE:
https://coffeevalore.com.br/preco-do-cafe-para-2024/
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RESUMO

A corretora hEDGEpoint divulgou projecdes otimistas para a safra de
café ardbica do Brasil em 2024/25, elevando a estimativa para 48,31
milhées de sacas de 60 kg. Em relagdo ao preco do café para 2024,
espera-se uma melhoria em comparacdo com a safra anterior,
projetada entre 64,9 milhdes e 68,9 milhdes de sacas. O Rabobank
estima a demanda brasileira para 2022/23 em 21,3 milhdées de sacas,
0,6% maior em relacdo ao ciclo passado, com previsdo de
crescimento para 21,6 milhées de sacas em 2023/24. Considerando a
colheita de 2023 e um cendrio de safra favoravel em 2024, as
exportacdes brasileiras de café devem aumentar nos préximos
meses, com projecdes do Rabobank entre 40 e 42 milhées de sacas
em 2023/24. No curto prazo, baixos estoques e problemas logisticos
podem gerar volatilidade nos precos, mas o alivio na oferta deve
limitar os precos ao longo de 2024, projetados préximos a USD 1,5/Ip
(ICE-NY). Esses fatores indicam um panorama positivo para a
indUstria do café no Brasil, com expectativas de crescimento na
producdo e nas exportagdes, apesar dos desafios logisticos
imediatos.
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O AUMENTO DA DISPONIBILIDADE DO PRODUTO PODE IMPULSIONAR AS EXPORTAGOES DE CAFE BRASILEIRO.

Desempenho do Mercado de Café (Arabica e Robusta): Apesar da demanda lenta, a escassez manteve os precos elevados em 2023 para os cafés ardbica e
robusta. Até outubro, os precos do café ardbica em Nova lorque cairam 2%, enquanto no Brasil a queda foi de 18%. Em contraste, os precos do café robusta
aumentaram em 25%, enquanto o conilon brasileiro teve uma modesta queda de 5%.

Divergéncia nos Mercados de Café Arabica e Robusta: A divergéncia estd relacionada ds perspectivas de producdo. Prevé-se um aumento global de 6% na
oferta de café em 2023/24, atingindo 174,2 milhées de sacas, com queda de 1% na producéo de café robusta e aumento de 12% na produgéo de ardbica.

Producgéio de Café por Regido: A safra colombiana de café ardbica em 2023/24 é estimada em 12,5 milhées de sacas, crescendo 19%. Em Honduras, a safra
projetada é de 6,3 milhdes de sacas, aumento de 10,5%. A oferta de café robusta em 2023/24 deve cair 2% na safra vietnamita e 16,4% na Indonésia.

Recuperacdo da Produgéio Brasileira: Apds uma safra frustrante em 2021/22, a produgéo brasileira se recuperou em 2022/23, estimada em 62 milhdes de
sacas, representando aumento de 10% no volume total e 15% no volume de café ardbica em comparagcdo com o ciclo anterior.

Exportacgoes Brasileiras de Café: As exportacdes brasileiras estéio se recuperando, com 26,2 milhées de sacas nos primeiros nove meses de 2023, 9% menos
que o ano anterior. Espera-se um aumento devido a boa colheita de 2023. As exportagdes de café conilon aumentaram notavelmente, 111% em relacdo a 2022.

Fatores Impulsionando as Exportagdes de Café Conilon Brasileiro: A oferta limitada de café robusta e preocupacées climdaticas geram incertezas. No Brasil, a
diferenca de prego entre café ardbica de qualidade inferior e o conilon diminuiu, incentivando seu uso em blends e aumentando a disponibilidade para
exportacdo. A participacdo do conilon no blend doméstico deve recuar de 75% para cerca de 64% no ciclo 2023/24, tornando-o mais competitivo.

Projecoes para as Exportagoes Brasileiras de Café: Considerando a colheita de 2023 e uma boa safra em 2024, as exportacdes brasileiras de café devem
crescer. O Rabobank estima entre 40 e 42 milhées de sacas em 2023/24 (jul-jun).

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Perspectivas para a Safra Brasileira 2024/25: Prevé-se aumento na producdo, principalmente nas lavouras de café ardbica em Minas Gerais. Produtores
mantém investimentos, e os custos operacionais devem diminuir entre 7% e 13% na proxima safra.

El Nifilo e Seus Potenciais Impactos: Preocupacdes com o El Nifio incluem aumento de temperatura e menos chuva, especialmente no Espirito Santo e Bahia.
Produtores se preparam, melhorando sistemas de captagdo de dgua. Pesquisas de campo comegcam em Ronddnia em novembro.

Recuperagédo do Consumo de Café no Brasil: O consumo de café no Brasil se recupera em 2023, com aumento nas vendas no varejo. Espera-se crescimento
no consumo fora de casa. A demanda brasileira deve atingir 21,6 milhées de sacas em 2023/24.

Demanda Global e Desafios no Curto Prazo: Torrefadoras enfrentam desafios em 2023 devido a pressdo inflaciondria na Europa. O Rabobank projeta modesto
crescimento na demanda global para 2023/24. Baixos estoques na ICE-NY, mudancas na certificagéio e congestionamento no porto de Santos podem
influenciar os precos no curto prazo, com superdvit global esperado em 2023/24.

Desafios Futuros e Projecées de Precos: Incertezas no consumo, perspectiva positiva para a safra brasileira 2024/25 e inicio da colheita no Vietnd podem
pressionar os pregos, com estimativa do Rabobank de USD 1,50/Ip (média) durante 2024.

CONSIDERAGOES IMPORTANTES

O EI Niflo € motivo de preocupacdo devido & sua potencial influéncia adversa nas colheitas de 2024/25 na Asia, América Central, Coldmbia e na producéo
global de café.

« Aregulacd@o europeia de combate ao desmatamento (CUDR) gera incertezas no mercado europeu, podendo afetar as importacées mundiais de café. Leis
semelhantes podem surgir em outras regiées, como nos EUA.

e Recentemente, foram registrados atrasos nos envios de café devido a problemas logisticos, como bloqueios de estradas e contratempos. Olhando para o
futuro, o aumento das exportagdes de agucar branco, as chuvas no sul e sudeste, e a mudanga de rotas para o Porto de Santos devido a seca na regido
amazonica podem prejudicar as exportacdes de café.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Exportacdes brasileiras de café
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e Apesar da quedq, o prec¢o da soja esperado para abril de 2024 ao
longo de novembro oscilou entre US$30,0 e US$31,0 por saca na
maior parte do tempo, préximo da mdaxima para o vencimento de
US$31,1 por saca.

RESUMO

Apbs atingirem niveis recordes entre 2020 e 2022, os pregos e
margens devem experimentar uma reducdo em 2023 e 2024,

FONTE: resultando em um menor aumento da drea plantada comparado

https://www.google.com.br/url? P ~ .
SO tarct=j&q=8esrc=s&source=web&cd=8ved=2ahUKEWiJ5ezNISUDAXUYLGHALECIGQFNoECAOQAWSUII=https%3A% aos ultimos trés anos. Apesar dessa queda, o prego da soja para
2F%2Fsistemafaeb.org.br¥%2Fpreco-futuro-da-soja-para-abril-de-2024-na-parcial-de-novembro- . .

24%2F%23%3A~%3Atext%3DApesar%2520da%2520queda%252C%25200%2520pre%25C3%25A70%2CUS%252431%252C1% Gbrll de 2024 se mqnteve em uma fC”XG entre US$3O'O e US$3]'O por
2520por%2520saca.&usg=A0vVaw?2__c2z9RurwRuiBmyYyvrBJB&opi=89978449 saca na mqlor porte de novembrol Gprox|mdndo_se dq méx|mo de

US$31,1 por saca. Segundo a Datagro Grdos, os produtores de soja
podem esperar lucros em 2024, com projegcdes indicando uma
temporada remuneradorag, variando em amplitude de estado para
estado, dependendo dos resultados de produtividade média.

e Para a safra 2023/24, a Datagro Gréos projeta lucro para os
produtores de soja brasileiros, indicando uma temporada
remuneradora. O levantamento inicial destaca que a
lucratividade bruta, considerando a relagéo entre receita e custo
de producdo, favorecerd a maioria dos sojicultores. A amplitude
do lucro variard de estado para estado, dependendo dos
resultados de produtividade média. O economista e lider de
contetdo da Datagro, Fldvio Roberto de Franga Junior, faz essa
observacgdo.

FONTE:
https://www.canalrural.com.br/agricultura/produtores-soja-devem-ter-lucratividade-positiva-em-2024/
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A EXPECTATIVA E DE UM INCREMENTO DE 2,5% NA EXTENSAO CULTIVADA DURANTE O PERIODO 2023/24.

Precos e Margens em 2023: O ano de 2023 registrou uma retragcdo nos precos da soja, com componentes cruciais para a precificagcdo, como a diminui¢gdo das
cotacbes de CBOT, a queda dos prémios nos portos brasileiros e a valorizagdo do real, resultando em uma queda acumulada de 27% nos pregos da
oleaginosa.

Impacto ha Competitividade: Em meio a uma producdo recorde e prémios negativos, a soja brasileira tornou-se mais competitiva globalmente, atingindo
uma safra impressionante de 156 milhdes de toneladas em 2023. Enquanto isso, a Argentina enfrentou condi¢ées climdaticas adversas, registrando a menor
safra em 25 anos, conforme indicado pela Bolsa de Comércio de Rosario.

Esmagamento e Exportagdo: Apesar da queda nos pregos, 0 esmagamento e a exportagdo de soja no Brasil alcangaram niveis recordes em 2023, com 54
milhdes de toneladas esmagadas e 55 milhées de toneladas exportadas. Mesmo com a safra recorde, os estoques de soja devem situar-se em torno de 3
milhées de toneladas em dezembro de 2023, semelhantes aos niveis do ano anterior.

Perspectivas para 2024: Para 2024, a perspectiva aponta para uma reducdo nas margens, com a estimativa do Rabobank indicando um aumento de 2,5% na
drea plantada, alcangando 45,3 milhées de hectares. Prevé-se uma safra de 163 milhées de toneladas, considerando a tendéncia de produtividade. A
Argentina também projeta um aumento na safra, impulsionada por condi¢des climaticas mais favordveis.

Desafios Futuros: Os desafios futuros incluem a possibilidade de El Nifio para o préximo ciclo, apresentando um cendrio mais neutro para a producdo de grdos
na Ameérica do Sul. Regiées vulnerdveis, como o norte e nordeste do Brasil (que representam 15% da producdo de soja), podem ser afetadas. Apesar das
projecdes de aumento recorde na produgdo de sojq, persistem desafios relacionados d escassez de armazenagem e gargalos no transporte dos grdos para o
proximo ciclo.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Producdo e Exportagcoes 2024: A reducdo na producéo norte-americana, devido a mudangas na area de plantio e condicdes climaticas, resultard em uma
safra de 11,7 milhdes de toneladas, 4 milhdées a menos que a safra anterior. Apesar da possivel diminuicdo na demanda chinesa, o Brasil busca aumentar suas
exportacdes, mirando 100 milhdes de toneladas em 2024, destacando sua competitividade.

Esmagamento e Demanda Interna: O esmagamento no Brasil permanecerd estavel em torno de 54 milhées de toneladas, mas enfrentard desafios devido a
concorréncia com subprodutos de soja argentinos. Prevé-se um aumento na demanda interna por 6leo de soja devido ao incremento da mistura obrigatdria
de biodiesel nas vendas de diesel.

Comercializacéo e Previsdes 2023/24: Apesar de margens menores e possiveis precos mais baixos, os produtores de soja, apdés um inicio lento na
comercializagdo, adicionaram novas vendas para a safra 2023/24 nos Ultimos meses de 2023. No Mato Grosso, a comercializagdo atinge 29%, igual ao ano
anterior, mas 12% abaixo da média historica.

Cendrio Global e Estoques Brasileiros: Globalmente, espera-se uma safra de soja de 400 milhées de toneladas para 2023/24, um aumento de 30 milhdes em

comparagdo ao ano anterior. Com a perspectiva de uma safra recorde no Brasil, o Rabobank prevé uma recomposicdo dos estoques locais de sojq,
estimando cerca de 8 milhdes de toneladas em dezembro de 2024, um acréscimo de 5 milhées em relagdo a 2023.

CONSIDERAGOES IMPORTANTES

e De acordo com informacgdes da Conab, a semeadura da safra de soja atingiu 48% até o final de outubro, marcando uma redugdo de 10% em comparagdo
ao mesmo periodo do ano anterior. O excesso e a irregularidade das chuvas tém impactado negativamente o desenvolvimento em diversas regides.

e No decorrer de 2023, as exportagdes de soja do Brasil para a Argentina totalizaram 38 milhdes de toneladas, estabelecendo um novo patamar recorde
para esse volume.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Oferta/demanda global de soja Area e producdo de soja no Brasil
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Rabobank

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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* Milho fecha a 4° feira estdvel na B3 e com boas perspectivas para
2024. A quarta-feira (13) chega ao final com os pregos futuros do
milho pouco movimentados na Bolsa Brasileira (B3). As principais RESUMO

cotagdes flutuavam na faixa entre R$ 73,16 e R$ 77,00.
Apbs atingirem niveis recordes entre 2020 e 2022, os pregos e

FONTE: . ~
https://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/366079-milho-fecha-a-4-feira-estavel-na-b-3-e- margens devem experlmentar uma re’dugoo em 2023 e 2024,
com-boas-perspectivas-para- resultando em um menor aumento da drea plantada comparado
2024 .html#:~:text=Milho%20fecha%20a%2043feira%20estavel%20na%20B3%20e%20com%20boa aos Ultimos trés anos. Apesqr dessa quedq, O precgo da sojq para
stbz0perspectivasi20para202024,: abril de 2024 se manteve em uma faixa entre US$30,0 e US$31,0 por

Chicago%20acompanha%?200&text=A%20quarta%2Dfeira%20(13),e%20R%24%2077%2COQ0.

saca na maior parte de novembro, aproximando-se da mdaxima de
US$31,1 por saca. Segundo a Datagro Grdos, os produtores de soja
podem esperar lucros em 2024, com projegcdes indicando uma
temporada remuneradorag, variando em amplitude de estado para
estado, dependendo dos resultados de produtividade média.

e Perspectivas para a safra de milho em 2024: De acordo com
estimativas do Rabobank, a produgéo de milho no Brasil deverd
atingir 127 milhdées de toneladas, representando uma reducdo de
7 milhdes de toneladas em comparagdo com a safra 2022/23.

FONTE:
https://exame.com/agro/soja-milho-e-algodao-quais-as-perspectivas-para-2024-segundo-o-rabobank/

e O preco futuro do milho para marco de 2024 de R$75,39 por
sacaprojeta valorizagéo de 14,3% frente ao preco observado na
parcial de dezembro (8) no mercado fisico.

FONTE:
https:/[sistemafaeb.org.br/preco-futuro-do-milho-para-2024-destague-de-alta-no-fim-de-
2023/ #:~text=0%20preco%20futuro%20do0%20milho%20para%20marco%20de%202024%20de,

(8)%20n0%20mercado%20f%C3%ADsico.
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A EXTENSAO CULTIVADA DE MILHO PREVISTA PARA O PERIODO 2023/24 SERA REDUZIDA

safra Brasileira 2022/23: A safra brasileira no ciclo 2022/23 alcangou um volume recorde de producdo de milho, totalizando 134 milhdes de toneladas,
representando um aumento de 18 milhdées em relagdo ao ano anterior. No entanto, o Brasil enfrentou desafios com o excesso de oferta, escassez de
armazenagem e atrasos na comercializagdo, o que exerceu pressdo nos precos do milho no mercado local. Além disso, a elevagcdo dos fretes internos
contribuiu para a redugéo do preco pago ao produtor, resultando na deterioragéo das margens esperadas para o periodo de 2022/23.

Consumo Interno e Exportagdées: O consumo interno de milho no Brasil apresenta diferentes direcionamentos. O consumo destinado a producdo de etanol
estd previsto para atingir um volume recorde de 15 milhdées de toneladas em 2023, representando um aumento significativo em relacdo ao ano anterior. Por
outro lado, o consumo voltado para ragdo animal e até mesmo para o consumo humano deverd alcancar 66 milhées de toneladas, marcando um
incremento de 2% em comparacdo a safra passada. Quanto ds exportacdes, espera-se que alcancem um novo recorde, mas restricdes logisticas, como o
baixo calado, tém impactado algumas operacdes nos portos do Arco Norte.

Ciclo 2023/24 nos Estados Unidos: No ciclo 2023/24 nos Estados Unidos, houve um aumento significativo da area plantada de milho devido a reducdéo da drea
destinada & soja. Apesar das adversidades climdticas enfrentadas durante o desenvolvimento das lavouras norte-americanas, a safra de milho atingiu
impressionantes 382.7 milhées de toneladas, tornando-se a segunda maior em 10 anos. Antevendo um aumento da demanda interna e das exportagdes, os
estoques de milho nos Estados Unidos dever@o apresentar uma recomposicdo em relacdo a safra anterior, com o Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (USDA) estimando que alcancem 53,6 milhées de toneladas até agosto de 2024, representando um aumento de 55%.

Atencdo para Restrigdes nas Exportagdes: No entanto, atencdo € necessdria para as restricoes nas exportagdes, semelhantes ao cendrio brasileiro, devido ao
baixo calado do Rio Mississippi. Na China, a perspectiva & de uma safra ligeiramente maior de milho durante o ciclo 2023/24. O avango da colheita tem
exercido press@o nos precos do milho no mercado local, e espera-se uma manuteng@o do volume importado de milho para o préximo ciclo. O Rabobank
projeta que as importacdes chinesas de milho atinjom 20 milhdes de toneladas durante o proximo ciclo.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Cotacoes e Impacto ho Mercado: Durante 2023, as cotacdes de CBOT sofreram uma queda significativa de 28% em relagdo a dezembro de 2022. A apreciagcdo
do Real também influenciou negativamente os precos no mercado interno, com uma reducgd@o de 30% nos precos de milho local em comparagéo ao ano
anterior.

Expectativas para a Area de Milho: No contexto de precos mais baixos e margens reduzidas no Brasil, hd uma expectativa de leve reducdo na érea plantada
de milho para o proximo ciclo. A atratividade de margens em outras culturas levard os produtores rurais a reduzirem a drea destinada ao milho safrinha.
Assumindo a tendéncia produtiva, o Rabobank estima uma producdo de milho no Brasil de 127 milhdes de toneladas, representando uma redugéo de 7
milhdes em comparagdo a safra 2022/23.

El Nifio e Impactos Climaticos: O NOAA prevé uma alta probabilidade de 97% de ocorréncia de El Nifio no primeiro trimestre de 2024. No inicio da safra 2023/24,
a desaceleracdo do plantio da soja devido a atrasos nas chuvas nas regides do Centro-Oeste e MATOPIBA pode resultar em atrasos na semeadura do milho
safrinha em 2024. Essa condicdo climdatica pode limitar o potencial produtivo das lavouras, especialmente em dreas negativamente impactadas pelo
fendmeno.

Consumo Domeéstico e Perspectivas Futuras: Para o proximo ciclo, espera-se um aumento no consumo de milho destinado & ragdo animal e produgdo de
etanol no mercado doméstico brasileiro. Essa projecdo considera o cendrio de precos mais baixos e margens reduzidas.

CONSIDERAGOES IMPORTANTES

e Plantio de Milho na Argentina: Conforme informacdes da Bolsa de Cereais de Buenos Aires, o plantio de milho na Argentina atingiu 23%, ligeiramente acima
do registrado no ano anterior para esta mesma época. As chuvas recentes sdo esperadas para impulsionar o avango do plantio.

e Importacdes de Milho no Comércio: De acordo com o comex, do longo do ano, as importagdes de milho totalizaram 190 mil toneladas, indicando uma
reducdo de 10 mil toneladas em comparagdo ao ano anterior.

FONTE:
https://www.avisite.com.br/perspectivas-para-o-agronegocio-2024/#gsc.tab=0
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Oferta/demanda global de milho Producao de milho no Brasil
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e Para 2024, prevé-se que o abate de fémeas permaneca elevado

na primeira metade do ano, desafiando novamente o equilibrio
entre oferta e demanda. No mercado internacional, as projecdes
indicam oportunidades crescentes para o Brasil, com expectativa
de recuperacdo nos embarques apds uma redugdo prevista para
este ano.

FONTE:
https://www.portaldoagronegocio.com.br/pecuaria/bovinos-de-corte/noticias/desafios-e-

perspectivas-para-o-mercado-de-bovinos-em-
2024#:~:text=Para%202024%2C%20prevé%2Dse%20que,reducdo%20prevista%20para%20este%
20ano.

e O cendrio em 2024 ainda serd de boa oferta de bovinos para
abate. A exportagdo deverd consumir parte significativa da
producdo. Ainda serd um ano cujas caracteristicas sdo de baixa,
mMas com a perspectiva de menor pressdo frente ao que foi em
2023.

FONTE:
https:/ /www.pastoextraordinario.com.br/mercado-do-boi-gordo-em-2023-desafios-e-tendencias-para-
2024.htmi#:~text=0%20cendrio%20em%202024%20dindd,00%20que%20f0i%20em%202023.

RESUMO

Para 2024, prevé-se que o abate de fémeas permaneca alto na
primeira metade do ano, desafiando o equilibrio entre oferta e
demanda. Internacionalmente, o Brasil vislumbra oportunidades de
recuperacdo nos embarques apds uma reducdo projetada para este
ano. O cendrio global para 2024 destaca uma boa oferta de bovinos
para abate, com a exportacdo absorvendo parte significativa da
producdo, em um ano caracterizado por baixa, porém com
expectativa de menor pressGo em comparacdo com 2023. O
mercado de proteina animal nesse proximo ano continua sujeito a
volatilidade, influenciado por fatores climaticos, geopoliticos, riscos
sanitdrios e pelo poder de compra da populacdo. As barreiras
comerciais representam um desdfio significativo para o setor de
exportacdo devido a baixa previsibilidade.
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A ABUNDANCIA DE OFERTA PERSISTIRA COMO UM DESAFIO PARA O SETOR PRODUTIVO

Desafios no Mercado Bovino: O ano de 2023 enfrentou uma desvalorizacdo recorde do boi gordo devido ao aumento significativo no abate de fémeas,
resultando em oferta superando a demanda. No entanto, essa queda nos pregos proporcionou uma recuperacdo No consumo per capita de carne bovina.

Perspectivas para 2024: Antecipa-se que o abate de fémeas permanecerd alto na primeira metade de 2024, desequilibrando novamente oferta e demanda.
No cendrio internacional, as oportunidades para o Brasil devem crescer, prevendo uma recuperacdo nas exportacdes apds a reducdo estimada para este
ano.

Cendrio de Abate e Importagées Chinesas: Prevé-se que o abate de vacas permaneca elevado, especialmente nos primeiros seis meses de 2024. Apesar
disso, a participacdo das fémeas nos abates pode desacelerar em comparacdo a 2023. O mercado de bezerros indica uma possivel inversdo, com os
criadores retendo mais fémeas para aumentar a producdo de bezerros.

Desafios Climaticos e Distribuigcdo de Chuvas: As preocupacgdes climdticas, especialmente relacionadas ao El Nifio, afetam o primeiro trimestre de 2024.
Regides com chuvas acima da média na regido Sul e a distribui¢cdo das chuvas precisam ser monitoradas, pois afetam o transporte do gado e a chegada de
insumos nas fazendas.

Variagdes Regionais e Estabilidade: A regido Centro-Oeste, com cerca de 33% do rebanho bovino, enfrentard instabilidades nas chuvas, embora a
probabilidade de queda no volume acumulado seja baixa. A distribuicdo das chuvas impacta regides de maneiras distintas.

Impacto nas Colocagdes e Poder de Negociagdo: Regides com chuvas adequadas verdo uma engorda eficiente do gado, elevando o poder de negociagdo de
alguns pecuaristas. A retencdo de fémeas pelos criadores pode persistir em 2024, principalmente em dreas com pregos mais baixos em comparagdo aos
machos.

Crescimento do Rebanho e Estoque de Animais Jovens: Ap6s crescimento de 3,1% em 2021, o rebanho bovino atingiu seu ponto mais alto em 2022, com um
aumento recorde de 4,3%. Esse aumento, impulsionado pela retencdo de fémeas, contribuiu para um estoque maior de animais jovens.

FONTE:
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Projecbes para a Producgéo de Carne Bovina em 2024: O Rabobank prevé um novo aumento recorde de 1 a 2% na producdo de carne bovina em 2024,
impulsionado pelas expectativas do mercado internacional, importagcées chinesas e melhora esperada no consumo domeéstico, estimando um crescimento
de 0.5 a 1.5% em relacdo a 2023.

Destinos de Exportagdéo em 2023 e Tendéncias para 2024: Até setembro de 2023, a China permanece como o principal destino das exportacdes de carne
bovina do Brasil, representando aproximadamente 52% do total embarcado em volume, seguido pelos Estados Unidos e Hong Kong. O Chile ganha destaque
com um aumento significativo de 32% nas exportacdes brasileiras. Para 2024, as projec¢des indicam um aumento nas importagcdes chinesas, continuando a
oferecer oportunidades para o setor de exportacdo.

Competitividade no Mercado Internacional: O Brasil lidera como a principal origem de carne bovina para a Ching, representando 42% das compras desse
pais asidtico no mercado global. O cendrio de alta competitividade permanece com a Nova Zeldndia e, principalmente, com a Austrdlia, que projeta um
aumento na producd@o de 4% em 2024. Apesar da expectativa de reducdo na oferta dos EUA, a forte queda nos precos da carne bovina australiana pode
impactar as exportacdes brasileiras e afetar as cotas de vendas para os Estados Unidos.

Cendrio Local e Desafios ha Produgéo: No mercado local, a previséo de manutengdo de precos menores da racdo favorecerd os custos do confinamento na
segunda metade do ano. No entanto, isso aumentard a competitividade das carnes de frango e suina em relagdo a carne bovina. A expectativa de pregos
médios menores do boi gordo, especialmente no primeiro semestre de 2024, demandard eficiéncia e produtividade para reduzir os impactos nas margens de
producdo, buscando retornar as médias histoéricas.

CONSIDERAGOES IMPORTANTES

« A proliferacéo de novos casos de Influenza Avidria de Alta Patogenicidade (IAAP) no Brasil mantém os riscos significativos de contaminagéo em granjas
comerciais. A possibilidade de suspens@o tempordria dos embarques aumenta a oferta no mercado interno, exercendo pressdo negativa nos pregos ao
consumidor e no setor avicola.

e A instabilidade nos precgos do boi gordo, persistente nos dltimos anos, destaca a importdncia do uso de instrumentos financeiros como derivativos para a
gestdo eficiente das margens e a mitigagdo dos riscos no setor pecuadrio.

FONTE:
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Indicador do boi gordo
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Nosso compromisso com a exceléncia é evidente em nosso trabalho didrio. Valorizamos a parceria com nossos clientes e buscamos continuamente superar
suas expectativas.

Nossa visdo & ser o melhor parceiro juridico no agronegdcio, e nosso compromisso é fornecer solugdes legais inovadoras e eficazes que impulsionem o
sucesso de nossos clientes no mercado.

Estamos comprometidos em fornecer servigos juridicos excepcionais para atender as demandas especificas deste setor fundamental que sustenta nossa
economia e abastece o mundo.
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Sobre noés

O escritorio Martinez & Associados conta com servicos e solucdes tailor-made, que abrangem operacdes de todos os portes e graus de complexidade dentro
da cadeia do agronegdcio. Neste sentido, o olhar juridico apurado é considerado uma obrigagdo bdsica, mas é na perspectiva multidisciplinar que reside o
grande diferencial de atuag¢do do escritorio.

A busca pela exceléncia, que norteia o trabalho dos advogados, € realizada por meio de uma abordagem estritamente técnica para atender ds necessidades
dos clientes com o mais alto nivel de qualidade, honestidade e precisdo.

Para cumprir com os objetivos definidos, a equipe de advogados especializados & capitaneada pelo sécio-fundador, William Martinez, um profissional com
ampla experiéncia juridica em agronegdcio. Mas todos os profissionais partilham uma mesma premissa: eles apreciam e vivem, na pratica, o agronegdcio.

A metodologia de trabalho inclui a construcdo e a manutengdo de um relacionamento proximo aos clientes, para que sejam propostas solugdes juridicas
personalizadas para cada demanda, de modo a agregar experiéncia, seguranca e seriedade.

Buscando sempre a posi¢cdo de vanguarda no Direito do Agronegdcio, o Martinez & Associados orgulha-se em afirmar: o agro é o nosso negoécio!

NOSSA MISSAO ESTA APENAS COMEGCANDO: O AGRO E O NOSSO NEGOCIO!
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