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Coronavirus:
Sofortige Uberbriickungskredite an KMUs

Executive Summary

KMUs, die von Massnahmen des Bundesrates im Zusammenhang mit dem Coronavirus be-
troffen sind, konnen ihre Liquiditdt wesentlich erhohen, indem sie ab Donnerstag, 26. Mdrz
2020 einen vom Bund verbiirgten Uberbriickungskredit bei ihrer Hausbank oder einer an-
deren Bank beantragen.

Neben der Liquiditdtssicherung sollten betroffene Unternehmen auch an das Eigenkapital
denken und notigenfalls Massnahmen zu dessen Schutz ergreifen, um einen Konkurs zu ver-
meiden.

Ziel der Versorgung mit Liquiditat

Wegen der Schliessung von Betrieben und Nachfrageeinbriichen infolge der Corona-Krise ver-
fiigen zahlreiche Unternehmen fiir ihre laufenden Kosten iiber immer weniger liquide Mittel.
Wenn plétzlich die Einnahmen wegbrechen, fehlen die Mittel fiir Miete, Pacht und Abzahlung
von Maschinen. Es besteht die Gefahr, dass Unternehmen mangels Liquiditat authoren, ihre
Rechnungen zu bezahlen. Das fiihrt dazu, dass auch die Glaubiger dieser Unternehmen ihre
Rechnungen nicht mehr bezahlen bzw. bezahlen konnen. Eine Kettenreaktion wird ausgelost
und es kommt zu einer Flut von Konkursen. Um eine solche Negativspirale zu vermeiden, sol-
len Glaubiger ihre Schuldner voriibergehend nicht mehr betreiben diirfen und betroffene
Schuldner mit zusétzlicher Liquiditat versorgt werden, damit sie ihre Rechnungen bezahlen
konnen.

Vom 19. Mirz bis zum 4. April 2020 gilt Rechsstillstand nach SchKG. In dieser Zeit diirfen
Glaubiger ihre Schuldner bei Rechnungsausstinden in der ganzen Schweiz nicht mehr betrei-
ben.

Grundsitzlich gesunde Unternehmen, die wegen der Corona-Krise in Schwierigkeiten geraten
sind, sollen durch Soforthilfe mittels Uberbriickungskredite mit Liquiditit versorgt werden.
Damit die betroffenen KMUs (Einzelunternehmen, Personengesellschaften, juristische Perso-
nen) Uberbriickungskredite von den Banken erhalten, gleist der Bundesrat ein Garantiepro-
gramm im Umfang von 20 Milliarden Franken auf. Auf diese Weise kann sehr rasch und un-
biirokratisch Geld fliessen. Die Banken gewihren den KMUs benétigte Uberbriickungskredite
und der Bund verbiirgt die Riickzahlung pauschal. Zusitzlich treffen die Schweizerische Nati-
onalbank (SNB) und die Eidg. Finanzmarktaufsicht (FINMA) Massnahmen, um die Liquiditat
der Banken zu erhohen, damit diese in der Lage sind, ihre Kreditvergabe rasch und in grossem



Umfang auszudehnen. Die Notrechtsregelung ist im Wesentlichen in der Verordnung zur Ge-
wiahrung von Krediten und Solidarbiirgschaften in Folge des Coronavirus vom 25. Mirz 2020
(COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung) enthalten.

Die Mechanik der behordlichen Massnahmen kann vereinfacht wie folgt dargestellt werden:
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Betroffene KMUs

Bund gewiihrt Biirgschaft fiir Uberbriickungskredite der Banken

Das Programm der verbiirgten Uberbriickungskredite soll auf bestehenden Strukturen der
Biirgschaftsorganisationen aufbauen (siehe Bundesgesetz iiber die Finanzhilfen an Biirg-
schaftsorganisationen fiir KMU von 2006). Betroffene Unternehmen sollen rasch und unkom-
pliziert Kreditbetrage bis zu 10% des Umsatzes oder maximal CHF 20 Millionen erhalten. Fiir
Start-ups (ohne Umsatz) gilt folgende Sonderregelung: Bei einer Aufnahme der Geschaftsta-
tigkeit auf Anfang 2020 oder spéter oder bei einem in Folge der Griindung im Jahr 2019 iiber-
langen Geschiftsjahr gilt ersatzweise als Umsatzerlos das Dreifache der Nettolohnsumme fiir
ein Geschiftsjahr, mindestens aber CHF 100’000 und hochstens CHF 500°000.

Kreditbetrage von bis zu CHF 500'000 werden vom Bund zu 100% garantiert. Hohere Betrédge
werden vom Bund nur zu 85% garantiert, sodass die Banken einen Teil des Gegenparteirisikos
selbst tragen miissen. Im ersten Fall nimmt die Bank lediglich eine rudimentare Priifung vor.
Im zweiten Fall fiihrt die Bank, die selbst Risiko {ibernimmt, eine eingehendere Priifung durch.
Die Kreditbetrige bis zu CHF 500'000 diirften iiber 90% der betroffenen Unternehmen abde-
cken.

Die Banken gewihren die Kredite, fiir welche der Bund biirgt. Betroffene KMUs konnen bei
ihrer Hausbank (inkl. PostFinance fiir Kredite in der Hohe von bis zu CHF 500’000) oder einer
anderen Bank vorsprechen und ein entsprechendes Formular ausfiillen. Kreditantrage konnen
ab Donnerstag, 26. Marz 2020 bei den Banken gestellt werden.

Massnahmen von Nationalbank und FINMA zwecks Erhé6hung der Liquidit:it
Durch die folgenden finanzmarktrechtlichen Massnahmen der Nationalbank und der FINMA
werden die Banken in die Lage versetzt, ihre Kreditvergabe schnell und in grossem Umfang
auszudehnen und gleichzeitig iiber die dafiir notwendige Liquiditit zu verfiigen:



e SNB-COVID-19-Refinanzierungsfazilitdt (CRF): Die Fazilitat erlaubt es den Banken,
gegen Hinterlegung der vom Bund garantierten Kredite Liquiditit bei der National-
bank zu beziehen.

e Senkung des antizyklischen Kapitalpuffers: Der auf den Hypothekarmarkt abzielende
Kapitalpuffer wird per sofort auf null Prozent gesenkt.

e Tempordre Ausnahme bei der Berechnung des Leverage Ratio: Das regulatorische
Mass des Leverage Ratio sieht grundsatzlich vor, dass samtliche Bilanzpositionen einer
Bank unabhingig vom Risiko mit Kapital unterlegt werden. Voriibergehend wird es den
Banken nun aber gestattet, den Leverage Ratio ohne das (unter den gegenwartigen Um-
standen eher hohe) Zentralbankguthaben zu berechnen.

e Verzicht auf Aktienrtickkaufprogramme: Die Banken in der Schweiz haben sich nach
Angabe der FINMA entschlossen, ihre Aktienriickkaufprogramme zu sistieren.

e Umsichtige Ausschiittungspolitik: Die FINMA empfiehlt den Banken, bei der Dividen-
denausschiittung im aktuellen Umfeld zuriickhaltend zu sein.

Voraussetzungen der Kreditvergabe

Uberbriickungskredite in der Héhe von bis zu CHF 500'000 werden verbiirgt, wenn die ge-
suchstellenden Unternehmen erkliren, dass sie:

e vor dem 1. Mirz 2020 gegriindet worden sind;

e sich zur Zeit der Einreichung des Gesuchs nicht in einem Konkurs- oder Nachlassver-
fahren oder in Liquidation befinden;

e wegen der COVID-19-Pandemie namentlich hinsichtlich ihres Umsatzes wirtschaftlich
erheblich beeintrachtigt sind; und

e zur Zeit der Gesuchseinreichung nicht bereits Liquiditatssicherung gestiitzt auf die not-
rechtrechtlichen Regelungen in den Bereichen Sport oder Kultur erhalten haben.

Ubrige Biirgschaften in der Hohe von iiber CHF 500’00 bis zu CHF 20 Millionen kénnen ge-
wahrt werden, wenn:

¢ der Gesuchsteller die oben genannten Erklarungen abgibt;
e {iber eine Unternehmens-Identifikationsnummer (UID-Nummer) verfiigt; und

¢ die Bank des Gesuchstellers in Anwendung einer brancheniiblichen Kreditpriifung (un-
ter Beriicksichtigung der Biirgschaft) einen positiven Kreditentscheid fillt und diesen
gegeniiber der Biirgschaftsorganisation bestatigt.

Die Gewahrung einer Biirgschaft ist ausgeschlossen, wenn der Umsatzerlos des Gesuchstellers
im Jahr 2019 den Betrag von CHF 500 Millionen iiberstiegen hat.

Der Gesuchsteller bestatigt schriftlich oder in Textform, dass alle Angaben in dem der Bank
eingereichten Gesuchsformular vollstindig und wahr sind.

Es wird mit Busse bis zu CHF 100'000 bestraft, wer vorsatzlich mit falschen Angaben einen
Kredit erwirkt. Vorbehalten bleiben schwerere stratbare Handlungen nach StGB.

Modalitiiten des verbiirgten Uberbriickungskredits

Die gewidhrten Kredite sind innerhalb von fiinf Jahren vollstindig zu amortisieren. In Harte-
fallen ist einmal eine Verldngerung von zwei Jahren méglich. Eine vorzeitige Riickzahlung ist
jederzeit moglich.



Fiir besicherte Uberbriickungskredite in der Héhe von bis zu CHF 500'000 betrigt der Zins-
satz 0 Prozent. Fiir hohere besicherte Uberbriickungskredite betrigt der Zinssatz 0,5 Prozent.

Pflichten des kreditnehmenden Unternehmens

Verbiirgte Bankkredite haben ausschliesslich den laufenden Liquiditatsbediirfnissen des ge-
suchstellenden Unternehmens zu dienen.

Der Kreditnehmer darf den verbiirgten Kredit nicht dazu verwenden, neue Investitionen ins
Anlagevermogen zu titigen, die nicht Ersatzinvestitionen sind.

Waihrend der Dauer der Biirgschaft sind ausgeschlossen:

e die Ausschiittung von Dividenden und Tantiemen sowie das Zuriickerstatten von Ka-
pitaleinlagen;

e die Gewihrung von Aktivdarlehen oder die Refinanzierung von als Aktivdarlehen aus-
gestalteten Privat- und Aktionarsdarlehen (mit Ausnahme der Refinanzierung von seit
dem 23. Mirz 2020 aufgelaufenen Kontoiiberziigen bei der kreditgewahrenden Bank);

e das Zuriickfiihren von Gruppendarlehen; und

e die Ubertragung von verbiirgten Kreditmitteln an eine mit dem Gesuchsteller direkt
oder indirekt verbundene Gruppengesellschaft, die ihren Sitz nicht in der Schweiz hat.

Der Kreditvertrag mit der Bank hat die unzulassige Verwendung der Kreditlimite ausdriicklich
auszuschliessen.

Es wird mit Busse bis zu CHF 100'000 bestraft, wer vorsitzlich die Kreditlimite in Abweichung
der genannten Einschrankungen verwendet. Vorbehalten bleiben schwerere strafbare Hand-
lungen nach StGB.

Erforderlicher Eigenkapitalschutz

Wenn betroffene Unternehmen wegen der Corona-Krise keine Ertrage mehr erwirtschaften
und weiterhin Fixkosten bezahlen miissen, fithrt dies nicht nur zu einem Liquiditdatsproblem,
sondern beeintrichtigt auch die Bilanz und kann zu einer Unterkapitalisierung und Uberschul-
dung des Unternehmens fiihren. Uberbriickungskredite erhéhen den Cash-Bestand und das
Fremdkapital, konnen aber eine Unterkapitalisierung und Uberschuldung des Unternehmens
nicht verhindern. Betroffene Unternehmen sollten deshalb neben der Liquiditétssicherung n6-
tigenfalls auch geeignete Massnahmen ergreifen, um das Eigenkapital zu schiitzen, damit es
wegen der Corona-Krise nicht doch zu einem Konkurs kommt (Benachrichtigung des Richters
nach Art. 725 OR). Sie sollten zunichst die Lohnkosten moglichst reduzieren, indem sie Kurz-
arbeitsentschadigung beantragen. Sie sollten zudem falls n6tig Sanierungsmassnahmen in Be-
tracht ziehen, wie etwa die Auflosung von Reserven, die Kapitalherabsetzung, die Kapitalerho-
hung, das gleichzeitige Herab- und Heraufsetzen des Aktienkapitals, den Rangriicktritt, den
Debt/Equity Swap oder den Debt/Asset Swap.

Die COVID-19-Solidarbiirgschaftsverordnung enthilt eine Bestimmung zu Kapitalverlust und
Uberschuldung des kreditnehmenden Unternehmens. Danach werden verbiirgte Kredite in
der Hohe von bis zu CHF 500'000 bis zum 31. Mdrz 2022 nicht als Fremdkapital beriicksich-
tigt, wenn die Deckung von Kapital und Reserven nach Art. 725 Abs. 1 OR oder eine Uberschul-
dung nach Art. 725 Abs. 2 OR berechnet wird. Solche Kredite sind somit zeitlich beschrankt
bilanzneutral. Sie benachteiligen die kreditgebende Bank nicht, da der Kredit vollstandig durch
die Biirgschaft abgesichert ist.



Je nach Verlauf der Corona-Krise ist es m.E. denkbar, dass der Bund bei der Riickzahlung von
Uberbriickungskrediten teilweise einspringen oder kreditgebende Banken anhalten muss, ge-
eignete Rangriicktrittserklarungen abzugeben, um so den drohenden Konkurs von betroffenen
Unternehmen zu vermeiden. Ziel der Hilfsmassnahmen des Bundes ist es ja letztlich, dass an
sich gesunde Unternehmen die Krise iiberstehen und die Beschiftigung erhalten bleibt. Im
Moment geht es um Soforthilfe, wofiir verbiirgte Uberbriickungskredite und nicht a fonds
perdu-Beitrage das geeignete Mittel sind. Spater wird es moglicherweise darum gehen, be-
troffene Unternehmen, die wegen der Corona-Krise in die Uberschuldung geraten sind, zu ret-
ten. Dafiir wiaren dann als Hilfsmassnahme Rangriicktrittserklarungen und Forderungsver-
zichte das geeignete Mittel.
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