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Management Summary 
Bei der Finanzierung von Unternehmen sind oftmals finanzmarkt-

rechtliche Anforderungen zu beachten. Das gilt auch nach neuem 

Recht vor allem dann, wenn öffentlich nach Anlegern gesucht wird, 

Privatanleger angesprochen werden und/oder ein gewerbsmässig 

tätiger Dritter mit der Durchführung der Finanzierung beauftragt 

wird. In solchen Fällen kann das Unternehmen versuchen, die Fi-

nanzierung so zu strukturieren, dass aufsichtsrechtliche Anforde-

rungen möglichst vermieden oder wenigstens reduziert werden. 
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