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Politica de inversion

El objetivo del fondo es la apreciacion del capital a largo plazo invirtiendo hasta un
35% en valores de renta variable internacional, desde un andlisis puramente
fundamental tanto para la cartera de bolsa como para el crédito. El fondo puede
invertirindirectamente mediante otras Occits, incluyendo ETFs. La implementacién de
derivados financieros responde Unicamente a la cobertura discrecional del riesgo de

tipo de cambio.
Comentario mensual

A pesar de la preocupacién sobre la inflacidon y el incremento de tipos de interés, la

inesperada crisis bancaria de EEUU o la tensidn geopolitica, las economias han sido

Datos de interés

clase A (100,20) clase | (103,01)
ISIN LU1753744009 LU1892387462
Divisa EUR EUR
Lanzamiento 15/01/2018 14/12/2018
Minimos 1 participacion 1.250.000 EUR

Estructura del fondo

Categoria Morningstar

UCITS V FCP Luxemburgo
Mixto Defensivo Global EUR

bastante resilientes, con los beneficios empresariales también creciendo, llevando la HleeriloEie FIBPAEALLX FIBAPIELX
. . ) . - ] Patrimonio (€41,0m) €27,5m €13,5m
mayoria de clases de activos a registrar importantes beneficios. Solo las materias
primas han cerrado el ano en negativo. El retorno de la bolsa americana ha estado Liquidez Diaria Diaria
dominado por la 'magnificent 7' y las empresas vinculadas a |A, contribuyendo al 80%
del retorno del indice. La bolsa europea también lo ha hecho bien. En cuando a la Comisiones
Renta Fija, los diferenciales de crédito se han estrechado, especialmente hacia el final,
sobre la expectativa de ver los primeros recortes de tipos en 2024. El HY ha sido el clase A clase |
mejor sector de Renta Fija, con retornos de doble digito. Después de todo, los Gestidn 1,5% 1,0%
mercados han pasado gradualmente de preocuparse por la recesién, a centrarse en Resultados No No
un softlanding mirando a 2024. Reembolso No No
Rentabilidades mensuales
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ao
2019 2.0% 1.2% 1.3% 0.8% -3.1% 2,5% 0.1% 0.1% -0.1% -0.2% 1.6% 0.6% 71%
2020 -0,3% -2,0% -8.1% 5,5% 2,8% 0,4% -0.2% 1.7% -1.1% -0.7% 4,3% 1.7% 3.5%
2021 -0,2% 0.6% 2,5% 1.0% 0.3% 0.5% 0.5% 0.5% -0.8% 1.4% -1.8% 2,0% 6,6%
2022 -3.7% -3.2% -0.1% -4,2% -0,4% -6,.8% 7.9% -4,5% -6,6% 3.2% 4,7% -1.7% -15,4%
2023 4,2% -0,4% -0.1% 0,4% -0,5% 0.9% 1.1% -1.6% -1.6% -21% 4,3% 2,9% 7,6%
Grdfico en base 100 Rentabilidades anuales
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Estadisticas 1 ano 2 anos 3 anos Voldtilidad Meses positivos Madxima caida
Fimarge 7.6% -8.9% -2,9% 9.2% 53,5% -20,3%
indice 9.2% -7.1% -1.3% 71% 60,6% -15.2%
Otros datos de interés
Gestora Fimarge SFI Auditor KPMG Luxembourg
ManCo NS Partners Europe S.A Regulador CSSF
Depositario Quintet Private Bankers Plataformas Allfunds Bank, Inversis

Administrador European Fund Administration (EFA)

indice: (20% STOXX 600) + (10% S&P 500(€)) + (60% FI EUR) + (10% FI USA (€))
FI EUR : LBEATREU: Euro-denominated |G Treasuries + Credit 6,3 OAD

FI USA : LBUSTRUU USD-denominated IG Treasuries + Credit 6,1 OAD
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Distribucion de Activos

Efectivo
1%

Renta Fija
75%

Renta Variable

24%

Distribucién geogrdfica (ex-IICs)

Reino Unido 13%

Paises Bajos 20%

Francia 16%

Noruega 1%
Suecia 5%
Alemania 4%
Suiza 1% Italia 3%
Otros 6%
Espafia 18%
EEUU 13%
Principales posiciones Peso
French Treasury Bill 0,00% 06/03/2024 2.2%
Wolters Kluwer 2,50% 13/05/2024 (Callable) 2.1%
European Union Bond 0,00% 04/10/2028 EUR 2,0%
Universal Music Group NV 1.9%
Verallia SA 1,625% 14/02/2028 (Callable) vcto 1.8%
Telefénica 4,375% Perpetual (Hybrid) 1.8%
Dermapharm Holding SE 1.7%
Teva Pharma Fnc 1,125% 15/10/2024 EUR 1,6%
Repsol Int. Finance 4,247% 11/09/2028 Perpetu 1,.6%
TotalEnergies SE 3,369% Perpetual (Hybrid) 1,.5%
Top - 10 18,1%

Fimarge, Societat Financera d'Inversid, S.A.
Bonaventura Armengol 10, Bloc 1, Pl. 5
ADS500 Andorra la Vella - Principat d'Andorra

+376 805 100 - www.fimarge.com
fimarge@fimarge.com
© Copyright 2018

Distribucion neta por divisas

EUR 93%

UsD 0%
GBP 2%
Oftros 5%
Distribucién por sectores
Finanzas 19%
Farma 16%
T1%
TMT 8%

Soberano 5%

Consumo bdsico

Industrial 9% 7%

Materias Primas 11% Ciclicas 14%

Riesgo

Menorriesgo Mayor riesgo

Los datos y las estimaciones, opiniones, previsiones y recomendaciones contenidos en este documento han sido elaborados por Fimarge y se facilitan sin que constituyan ofrecimiento
contractual alguno. Todas las valoraciones y estimaciones que figuran han sido elaboradas por el Departamento de Gestion de Carteras en la fecha de emision del informe y pueden
ser modificadas sin previo aviso. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores y los resultados histéricos de las inversiones no garantizan la evoluciéon o los
resultados futuros. La evolucidn del benchmark se presenta a titulo informativo, aungue no condiciona la gestién. Fimarge no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o
indirecta, que pueda ocasionar la informacién contenida en el presente documento. La informacién que figura en este documento se ha obtenido de fuentes fiables y, aunque ha
sido sometida a un exhaustivo proceso de revision, puede incurrir en errores fruto de la incertidumbre de la evolucion futura de los valores analizados o gestionados. El inversor que
acceda a este informe debe tener en cuenta que los valores o instrumentos a los que se refiere pueden no ser adecuados a sus objetivos de inversion. El presente informe no debe
implicar decisiones de inversién ni debe entenderse como una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores u otros instrumentos.



