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| PonTOS POSITIVOS

Empresa extremamente lucrativa e geradora de caixa;

Otima margem de lucro e retorno sobre o patriménio liquido.

" PONTOS NEGATIVOS

Alta concentracao em uma fonte de receita;

Incertezas em relacao as fontes de receitas provenientes de realidade

virtual.
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"= COMO TUDO COMECOU

Mark Zuckerberg e os cofundadores Dustin Moskovitz, Chris Hughes e

Eduardo Saverin lancam a rede social chamada Facebook.

O Facebook atinge a marca de um milhdao de usuarios ativos na

plataforma.

Entre 2005 e 2010, diversas funcionalidades foram lancadas, entre elas a
possibilidade do usuario deixar o “like” em publicacdes e a possibilidade de
criacao de paginas para comercializacao de anuncios. No ano de 2010, o
Facebook alcanca a marca de quinhentos milhdes de usuarios ativos na

plataforma.
O Facebook Messenger € langcado na plataforma.

No ano de 2012, o Facebook adquire a plataforma de fotos do Instagram, a
transacao girou em torno de US$1 bilhdo. Nesse mesmo ano, a empresa
abriu capital, ou seja, fez sua Initial Public Offering - IPO - na Bolsa

Nasdag, nos Estados Unidos.

No ano de 2014, o Facebook adquire a plataforma de mensagens

eletrébnicas WhatsApp, a transacdo girou em torno de US$20 bilhdes.

O Facebook introduz na plataforma um marketplace, possibilitando aos
usuarios a comercializagao de produtos na rede social. Além disso, o
WhatsApp, pertencente ao grupo, disponibiliza video chamadas em sua

plataforma.

No ano de 2020, o WhatsApp lanca seu meio de pagamento. Agora é

possivel os usuarios enviarem recursos financeiros através da plataforma.

O Grupo Facebook passa a se chamar Meta, a nova marca da companhia.

3
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AREA DE ATUACAO

Setor de Atuagdo Subsetor Segmento
Communication Internet Content & Internet Content &
Services Information Information

A Meta Platforms é a empresa detentora das maiores redes sociais
do mundo; como Instagram, Facebook e o aplicativo de mensagens
WhatsApp. Juntos, sdo mais de 2,8 bilhdes de usuarios ativos por dia,

espalhados por todo o mundo, divididos em mais de 80 escritorios.

Com o passar dos anos, a melhoria das plataformmas com novas
funcionalidades e a aquisicao de novas empresas de midia, trouxeram um
crescimento enorme de usuarios ativos para os aplicativos da Meta. Na

Figura 1 vemos essa informacao.
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Figura 1- Média didria de usudrios ativos em bilhées de pessoas.
Fonte: IR Meta.
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A receita, no quarto trimestre de 2021, chegou a $9,39 por cada
usuario das plataformas, conforme mostra a Figura 2. Sao cerca de cem
bilhdes de mensagens trocadas e um bilhdo de stories compartilhados

todos os dias.
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Figura 2 - Receita média por usudrio dos aplicativos.
Fonte: IR Meta

O Grupo Meta relata os resultados financeiros em dois segmentos:
Family of Apps e Reality Labs. Para o Family of Apps é gerada
substancialmente toda a receita com a venda de anuncios. Esses anuncios
permitem que os profissionais de marketing alcancem pessoas com base
em varios fatores; incluindo idade, sexo, localizacao, interesses e

comportamentos do usuario.

Os profissionais de marketing compram anuncios que podem
aparecer em varios lugares; incluindo Facebook, Instagram, Messenger e
aplicativos e sites de terceiros. A Reality Labs gera receita de vendas de

produtos de hardware, software e conteldo de consumo.
Os produtos do segmento Family of Apps sao:

Facebook - E um aplicativo para as pessoas compartilharem suas

vidas, discutirem o que esta acontecendo no momento e se conectarem

Nado exclusivaments 5
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através de interesses. O Facebook também proporciona um ambiente para
oportunidades de negdcios. Essas possibilidades de interacdes acontecem

através dos Stories, Feed, Grupos, Marketplace, Reels, Dating e etc.

Instagram - E uma plataforma que proporciona as pessoas de modo
geral, aos influenciadores e criadores de conteddo compartilharem seu
estilo de vida e seus negodcios, através do Instagram Feed, Stories, Reels,

Video, Live, Shops e Messaging.

Messenger - E um aplicativo de mensagens para as pessoas se
conectarem com amigos, familiares, grupos e empresas, por meio de

mensagens de texto, chamadas de audio e video, e salas de bate-papo.

WhatsApp - E o aplicativo de mensagens mais utilizado do mundo,
com mais de dois bilhdes de usuarios utilizando suas funcionalidades
diariamente. Além da comunicacao por mensagens, € possivel fazer
ligagcdes, chamadas de video e, até mesmo, realizar transac¢des de dinheiro

de forma privada.

A receita de publicidade é gerada pela exibicao de anuncios no
Facebook, Instagram, Messenger e sites afiliados de terceiros. Os
profissionais de marketing pagam pelos produtos de publicidade
diretamente ou por meio de seus relacionamentos com agéncias de
publicidade ou revendedores, com base no numero de impressoes

entregues ou No numero de acdes, como cliques, realizadas pelos usuarios.

Ja o segmento de Reality Labs proporciona os produtos de realidade
aumentada e virtual. A proposta é conectar pessoas a qualquer hora e em
qualquer lugar, independentemente da distancia, com hardware, software

e conteudo virtual reality de ponta.

. 6
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RECEITAS (MILHOES)

Family of Apps
Anudncios
Outras Receitas

Reality Labs

Total de Receitas

Q12021 Q22021 Q3 2021 Q4 2021

2563700 28772,00 28.452,00 32.794,00
25.439,00 28.580,00 28.276,00 32.639,00
198,00 192,00 176,00 155,00
534,00 305,00 558,00 877,00

2617100 29.077,00 29.010,00 33.671,00

Tabela 1- Composicdo da Receita Liquida.

Fonte: IR Meta.

2021

115.655,00
114.934,00
721,00
2.274,00

117.929,00

% DA Receita

98,07%
97,46%
0,61%
1,93%

O segmento Family of Apps é constituido, em termos de receitas, por

sua grande maioria em anuncios. Esse segmento faturou US$115,6 bilhdes

em 2021, ou seja, representa aproximadamente 98% das receitas totais da

companhia, conforme mostra a Tabela 1. Ja o segmento Reality Labs possui

uma representatividade ainda embrionaria de 1,93% das receitas da Meta,

conforme nos mostra a Figura 3.

R. Labs

1,9%

Anincios

Figura 3 - Composi¢cdo da Receita Liquida.

Fonte: IR Meta.

A receita de RL aumentou US$114 bilhdo, ou 100%, chegando a
US$2,2 bilhdes, de 2020 a 2021, e US$638 milhdes, ou 127%, de 2019 a 2020.

Os aumentos em ambos os periodos foram principalmente impulsionados

por aumentos no volume dos produtos de hardware.

Apesar dos US$2,2 bilhdes faturados, por ser um projeto embrionario,

o segmento de Reality Labs reportou um prejuizo operacional de US$10,2

bilhdes em 2021, conforme a Tabela 2. Esse prejuizo foi impulsionado pelos

rio destinado exclusivamente
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aumentos das despesas relacionadas ao crescimento no numero de

funcionarios de pesquisa e desenvolvimento do segmento.

A empresa prevé investimentos adicionais em seus data centers,
servidores, infraestrutura de rede e com colaboradores para apoiar o
crescimento das iniciativas de Reality Labs. Para propiciar essas iniciativas,

as despesas da empresa com CAPEX em 2022 devem ficar na faixa de

US$29 a US$34 bilhoes.

RESULTADO OPERACIONAL (MILHOES) Q12021 Q22021 Q32021 Q4 2021 2021

Family of Apps Operating Income 13.205,00 14.799,00 13.054,00 15.889,00 56.947.00
o )
Realilty Labs Operating Loss -1.827,00 -2.432,00 -2.631,00 -3.304,00 -10.194.00
. 1)
Total de Lucro das Operacoes 11.378,00 1236700 10.423,00 12.585,00 46.753,00
Margem Operacional 43,48% 42,53% 3593% 37,38%

Tabela 2 - Composi¢do do Resultado Operacional.
Fonte: IR Meta.

& GOVERNANCA, CONTROLE E DIRETORIA

O Grupo Facebook completou sua Oferta Publica Inicial em maio de
2012 e suas ac¢des sao Class A e listadas na Nasdaqg Global Select Market
com o codigo “FB". Em outubro de 2021, a companhia mudou seu nome de

Facebook Inc. para Meta Platforms Inc.

A OS RISCOS DO NEGOCIO

Certos fatores podem ter efeitos adversos no negdcio, nas condicdes

financeiras e nos resultados operacionais da Meta.

8
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O risco relacionado a capacidade de adicionar novos usuarios e reter
usuarios antigos pode afetar fortemente a empresa, ja que anuncios

direcionados representam 97,5% das receitas totais.

Ao longo dos anos, a Meta - ainda como Facebook - foi capaz de
incorporar outras empresas disruptivas ao grupo ou disponibilizar novas
funcionalidades para os seus usuarios, com a finalidade de manter a
continuidade do engajamento em suas redes. Entretanto, novas
plataformas de midia - como o aplicativo TikTok - podem dividir a atencao

do publico, prejudicando a performance da Meta.

Como existe uma forte concentracao das receitas da empresa em
anuncios - 97,5%, como dito acima - a queda do engajamento de seus
aplicativos e funcionalidades pode afetar drasticamente a empresa € a

forma com que ela gera caixa.

Outro risco Iimportante a ser colocado é em relagdo a
regulamentacao que pode ocorrer por parte dos governos de paises em
que a Meta esta inserida. Podem haver restricbes governamentais ao
acesso aos aplicativos e dados coletados sobre o comportamento dos
usuarios e, dessa forma, podem prejudicar a capacidade de vender

publicidade em determinados paises.

A receita de publicidade do Grupo Meta depende de ferramentas de
segmentacao e medicao de dados que sao extraidos do comportamento
dos usuarios nos aplicativos. Essas ferramentas sao capazes de prover os
dados necessarios para a empresa vender anuncios dos produtos certos

para as pessoas certas.

Por fim, o crescimento de usuarios, engajamento e,
consequentemente, monetizagao da companhia depende do sistema
operacional e tecnologia de outras empresas, fugindo do controle da Meta.

A Apple lancou atualizagdes de seu sistema operacional 10S e para o seu

. 9
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navegador Safari, que limitam o uso de cookies de terceiros, o que reduz a
capacidade de fornecimento dos anuncios mais relevantes para os usuarios

gue possuem iPhone e outros produtos relacionados.

RESULTADOS ANTERIORES...

O foco da Meta, nos ultimos anos, concentrou-se em expandir
globalmente suas operacdes através de crescimento organico e inorganico.
A aquisicao de novas plataformas, como o Instagram e o WhatsApp,
contribuiu diretamente para as suas plataformas serem as mais acessadas
em todas as regides do mundo. Dessa forma, a empresa é capaz de coletar
os dados do comportamento desses usuarios globais e gerar receitas

através da venda de anuncios direcionados para cada pessoa.
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Figura 4 — Receita liquida, resultado operacional e lucro liquido.
Fonte: IR Meta.
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Desde o seu IPO, que ocorreu em 2012, até 2021, a empresa saiu de
US$5 bilhdes para US$117 bilhdes de receita liquida, com seu lucro
operacional EBIT saindo de US$545 milhdes para US$39,3 bilhdes, conforme

nos mostra o grafico da Figura 4.

A margem de lucro, entre o ano de 2012 e 2016, teve forte
crescimento e se manteve estdavel até 2021. O indice de retorno sobre o
patrimoénio - ROE - tem crescido desde o IPO e atingiu seu maior patamar

em 2021, chegando a 31%, conforme mostrado na Figura 5.

Comparando esses indicadores com a Alphabet, outra grande Big
Tech e proprietaria do Google, vemos numeros em relacao a eficiéncia e
lucratividade muito proximos entre si. SGo empresas que possuem custos e
despesas operacionais baixas, com baixa necessidade de capital intensivo e

excelente rentabilidade sobre o patrimoénio liquido.
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Figura 5 - Lucratividade e rentabilidade.
Fonte: Rl Hermes Pardini.
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Além disso, o crescimento da empresa € pautado em uma filosofia de
baixissimo endividamento e muito caixa, conforme vemos na Figura 6. A
divida liguida da empresa € negativa, isso significa que a Meta tem mais
recursos em caixa do que compromissos a honrar, tanto no curto, como no

longo prazo.
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Figura 6 — Endividamento e caixa da companhia.
Fonte: IR Meta.

O fato de ser uma empresa lucrativa, rentavel e sem divida, favorece a
Meta na geracao de caixa. A empresa vem em processo de forte
crescimento desde seu IPO em 2012 e, por esse motivo, aproveita os
recursos gerados para reinvestir em suas operacgdes, dessa forma, nao ha

distribuicao de dividendos por parte da Meta para os seus acionistas.

A politica de dividendos da empresa nao prevé pagamentos em
dinheiro. A companhia pretende reter quaisquer lucros futuros para
financiar a operacao e expansao de negdcios, além de financiar o programa

de recompra de suas acdes.
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Durante esse periodo forte de crescimento, o processo de expansao
da Meta aconteceu de duas formas: a organica, ou seja, através de seus
préoprios produtos e servicos; e a inorganica, utilizando-se de aquisi¢cdes dos
principais players de midia que foram surgindo no mercado. Em dezembro
de 2021, a sua geracdo de fluxo de caixa operacional atingiu US$57,6 bilhdes

e reinvestiu-se em CAPEX US$18,5 bilhdes, conforme mostra o grafico da

Figura 7.
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Figura 7 - Geragdo de caixa operacional, investimento em CAPEX e caixa livre.
Fonte: IR Meta.

Resumidamente, temos uma empresa dependente do engajamento e
utilizacao de seus aplicativos e com praticamente uma fonte de receita, que sao os
anuncios direcionados. Mesmo esse segmento da empresa sendo muito rentavel,
existem investimentos sendo executados, trazendo projecdes de novas receitas
interessantes para o futuro, principalmente relacionadas ao novo universo de

realidade virtual.
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ATUALMENTE...

A quantidade de usuarios ativos diarios chegou a 2,82 bilhdes em
dezembro de 2021 (Figura 8), um crescimento na ordem de 8% em relacao
a 2020. Ja a impressao de anuncios entregues pelo segmento Family of
Apps teve um crescimento de 10% entre os anos de 2020 e 2021, e um

crescimento médio do preco por anuncio de 24%.

In Billions
272 2.76 2.81 2.82
2.60
- 2.47 2.54
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Figura 8 — Usuarios ativos didrios do segmento Family of Apps.
Fonte: IR Meta.

No segmento Family of Apps, as receitas aumentaram 36% do ano de
2020 para o0 ano de 2021 e o lucro operacional teve um aumento de 45%, ou
seja, 0 aumento dos custos e despesas foi proporcionalmente menor que o
crescimento da receita. J& no segmento de Reality Labs, as receitas
aumentaram 100% do ano de 2020 para 2021, entretanto, o resultado
operacional ainda € negativo, na casa dos US$I01 bilhdes em 2021,

conforme é possivel ver na Figura 9.
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Family of Apps Reality Labs

Year Ended December 31, ' ) . Year Ended December 31, . ) .
Year-over-Year Year-over-Year

% Change % Change
2021 2020 2021 2020
(dollars in millions)
Revenue $ 115655 § 84826 36% 3 2274 § 1,139 100%
Costs and expenses $ 58,709 8§ 45532 29% 5 12467 § 7,762 61%
Income (loss) from operations $ 56946 § 39294 45% $ (10,193) $§ (6,623) (54)%
Operating margin 49% 46% (448)% (581)%

Figura 9 - Receitas dos segmentos Family of Apps e Reality Labs.
Fonte: IR Meta.

&) POSSIVEIS CENARIOS

Anadlise de Multiplos

O método consiste na analise dos multiplos das empresas. Para que
sua eficiéncia seja atestada, € coerente que se compare empresas do
mesmo setor de atuacao e que, ainda por cima, essas empresas estejam no
mesmo ciclo de vida, isto €&, se estao em expansao, maturidade ou

decaimento de suas atividades.

Para a comparacao de multiplos (Figura 10), foram escolhidas outras
Big Tech que fazem parte do indice S&P 500, a Alphabet (COOGL), a Apple
(AAPL) e a Amazon (AMZN).

P/L: indica o quanto os acionistas estdo dispostos a pagar pelo lucro
da companhia, de outra forma, quantos anos os acionistas estao dispostos

a investir de maneira a recuperar seu aporte inicial.

P/VP: ¢ a relacdo entre o valor de mercado e o patriménio liquido.
Muito Uutil para atestar quanto os investidores estao aptos a pagar no
patriménio que eles mesmo possuem na empresa. Esse multiplo avalia o

otimismo dos investidores na rentabilidade da companhia.
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EV/EBIT: o objetivo desse indicador é analisar quanto o valor da
firma, que é a soma do valor de mercado com a divida liquida, se relaciona
com o lucro operacional da empresa. E diferente dos outros indicadores

pois, aqui, relaciona a operacao em si.

Através dessa comparagcao, notamos que nos trés multiplos

analisados, a Meta Platforms é negociada com desconto frente aos seus

pares.
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Figura 10 - Comparagdo de multiplos.
Fonte: Status Invest/Elaboracdo Prépria.

Ja na Figura T1, analisamos os principais multiplos histéricos da

companhia e as perspectivas futuras segundo a percepg¢ao do mercado.
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Figura 11— Comportamento histdrico dos multiplos e expectativas futuras.
Fonte: Status Invest/Elaboracdo Prépria.

Novamente, percebemos que os multiplos atuais e futuros da
companhia estdo abaixo da sua média historica, o que reforca a tese de que

seus Mmultiplos estao descontados.

Método Do Fluxo De Caixa Descontado (DCF)

Esse método projeta fluxos de caixa da empresa para 0s proximos
anos e o traz a valor presente descontado a uma taxa média ponderada,
chamada de custo de capital, na sigla em inglés WACC (Weighted Average
Cost of Capital).

Essa taxa representa o quanto a empresa gasta com custos de divida
e de remuneracao ao acionista. De maneira geral, € o custo de

financiamento da empresa.

Esse método tem como objetivo fazer uma estimativa reversa do

mercado. Em outras palavras, o objetivo dessa analise consiste em avaliar,
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dado o preco das acdes, qual seria o crescimento esperado pelo mercado

em relagao a companhia.

Um possivel cenario encontrado precifica a Meta como uma empresa
bem estavel. Isso €, para justificar seu atual preco a companhia precisaria,
apenas, manter sua margem de lucro, investimento em capex e capital de

giro em patamares relativamente semelhantes ao que ja possui.

Todavia, sabemos de sua intengcao em continuar fazendo aquisi¢cdes e
expandindo organicamente, gerando receitas através de outras atividades,
como 0 metaverso, o que pode acrescentar faturamento futuro acima das

expectativas.

Com isso, chegamos a um preco de $220,00. Para referéncia, o preco

de fechamento da acdo no dia 07/04/2022 foi de $223,63.

\ i~
X OPINIAO DO ANALISTA

O Grupo Meta, no decorrer dos anos, executou aquisicdes
estratégicas e extremamente importantes para o seu dominio de market
share. As vezes que nao foi possivel a aquisicao de outras empresas de
midia, a empresa atuou rapidamente ao adicionar novas funcionalidades as
suas plataformas. Dessa forma, preservando o nivel de engajamento dos

seus usuarios e atraindo os novos.

A empresa nao possui dividas de longo prazo, com praticamente
US$48 bilhdes em caixa, excelentes margens e étimo retorno sobre o seu
patrimoénio liquido, fora o crescimento elevado das receitas desde o seu IPO
em 2012. Entretanto, a Meta possui uma enorme concentracao de 97,5% em

suas receitas, provenientes de anuncios direcionados.
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Com novas plataformas surgindo e modificando a formma como os
usuarios consomem conteddo, como vem ocorrendo com o aplicativo
TikTok, a Meta pode ter prejudicada a sua principal fonte de receitas. Os
anuncios vendidos pela empresa dependem diretamente do tempo de uso
das pessoas e do nivel de engajamento delas dentro das plataformas. Por
esse motivo, a falta de diversificacao de receitas da companhia traz riscos

para o investidor.

Apesar disso, olhando pelos multiplos de preco, € possivel reconhecer
que a empresa vem entregando muito crescimento e negocia com
desconto frente aos pares, além de ser, em termos qualitativos, uma
excelente empresa. Assim sendo, temos recomendacao de compra para as
acdes da Meta (M1TA34) - Antes o BDR da companhia era negociado com o
ticker FBOK34.

sinantes do SIMPLA CLUB.



L Yy
- -»

SIMPLA CLUB

Gabriel € Analista CNPI, certificado pela Associagcao dos
Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais (APIMEC). Graduado em Engenharia Quimica
pela Universidade Federal de Vicosa - UFV/MG.

Siga: @gabriel.investimento

Acompanhe o SIMPLA CLUB em todos os canais!

rio destinad

©

Youtube Instagram Telegram
Imilhaocom30 @simpla.club t.me/simplaclub

L

DISCLAIMER

Todas as andlises aqui apresentadas foram elaboradas pelo analista de valores mobilidrios auténomo Gabriel
Guimardes Bassotto (CNPI EM-2470), nos termos do art. 3, inc. |, da Instru¢do CVM 20/2021, com objetivo de orientar e
auxiliar o investidor em suas decisbes de investimento; portanto, o material ndo se constitui em oferta de compra e
venda de nenhum titulo ou valor imobilidrio contido. O investidor serd responsdvel, de forma exclusiva, pelas suas
decisbes de investimento e estratégias financeiras. O relatério contém informagées que atendem a diversos perfis de
investimento, sendo o investidor responsdvel por verificar e atentar para as informag¢ées proprias ao seu perfil de
investimento, uma vez que as informagdes constantes deste material ndo sdo adequadas para todos os investidores. Os
analistas responsdveis pela elaboracéo deste relatério declaram, nos termos da Resolugdo CVM n° 20/2021, que as
recomendacdes do relatdrio de andlise refletem Unica e exclusivamente as suas opiniées pessoais e foram elaboradas de
forma independente, inclusive em relacdo & pessoa juridica a qual estdo vinculados. Além disso, os analistas envolvidos
ndo estdo em situagdo que possam afetar a imparcialidade do relatdrio ou que possam configurar conflitos de interesse.
A elaboragdo desse material se deu de maneira independente, e o conteudo nele divulgado néo pode ser copiado,

reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem autorizagdo prévia.
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sinantes do SIMPLA CLUB.
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