raftiga lonsam-

‘hetsforbattringar |
| TObIi Dynavox och
‘ Tobii Pro.”

" Hemrik Eskilsson
VD

Bild: Tobii Dynavox lanserar
nya |-Serien, affarsomradets
medicinklassade och égon-
styrda flaggskeppsprodukt

VIKTIGA HANDELSER
Dells eyetracking-forsedda speldatorer Alienware m15 och m17
bdrjade séljas i volym i kvartalet och var drivande for den for-
dubblade externa forsaljningen inom Tobii Tech.

KVARTALET JULI-SEPTEMBER

Koncernens nettoomsattning 6kade med 15 % till 359 MSEK
(313) jamfort med tredje kvartalet 2018. Justerat for valuta-
effekter var 6kningen 8 %.

P& branschméassan Siggraph presenterade Tobii Tech sin
Spotlight-teknologi som optimerar méjligheten att endast
behandla grafik pa hog detaljniva dar anvandaren fokuserar sin
blick.

Efter kvartalets slut lanserade Tobii Dynavox nya I-Serien,
affarsomradets medicinklassade och 6gonstyrda flaggskepps-
produkt.

Efter kvartalets slut lanserades Tobii Pro Fusion, en ny portabel

Bruttomarginalen uppgick till 69 % (71 %).

Koncernens rorelseresultat uppgick till -32 MSEK (-60).

Tobii Dynavox bidrog till resultatet med 30 MSEK (18), Tobii Pro
bidrog med 13 MSEK (4) och investeringarna i Tobii Tech
paverkade koncernens rorelseresultat med -73 MSEK (-82).

Resultatet per aktie var -0,32 SEK (-0,70).

Resultat relaterat till Smartbox redovisas som "Periodens resul-
tat fran avvecklad verksamhet” frdn om med denna rapport och

paverkar inte rorelseresultat pa koncern- och affarsomradesniva.
Jamforelseperioder redovisas pa motsvarande satt. Samtliga
Smartbox-relaterade poster i balansrékningen redovisas fran
2019-09-30 som “Tillgangar som innehas for forsaljning” respek-

och hogpresterande eyetracker for forskning.

Den brittiska konkurrensmyndigheten begarde att Tobii avyttrar
Smartbox som Tobii forvarvade hosten 2018. Tobii 6verklagade
beslutet.

tive "Skulder knutna till tillgangar som innehas for forsaljning”.

FINANSIELL OVERSIKT

Valuta- Nio Nio Valuta-

MSEK Kv 3 Kv 3 justerad manader manader justerad Helar
(utom resultat per aktie) 2019 2018 Andring  &ndring 2019 2018 Andring  &ndring 2018
OMSATTNING, NETTO

Tobii Dynavox 219,1 206,6 6 % 0% 655,4 580,6 13 % 5% 797,6

Tobii Pro 103,3 87,9 18 % 10 % 311,6 277,1 12% 5% 396,6

Tobii Tech 48,6 33,9 44 % 33% 147,6 102,0 45 % 32 % 149,8

Elimineringar & dvrigt, netto -11,5 -15,4 - - -46,2 -46,4 - - -66,2
Totalt 359,5 312,9 15 % 8% 1068,4 913,3 17 % 8% 1277,8
RORELSERESULTAT (EBIT)

Tobii Dynavox 29,8 18,0 65 % 57 % 71,9 53,8 34 % 25 % 70,9

Tobii Pro 13,1 4,2 210 % 104 % 33,5 21,0 60 % 11 % 44,9

Tobii Tech -73,0 -81,9 - - -224,3 -230,8 - - -304,7

Ovrigt, netto -1,5 0,0 - - 1,4 0,0 - - 0,1
Rorelseresultat kvarvarande 316 596 : . 175 -156.1 - . -1888
Resultat fran avvecklad verksamhet -2,3 - - - -3,6 - - - -2,1
Periodens resultat -31,5 -68,2 -54 % 0% -122,6 -140,5 -13 % 0% -174,3
Resultat per aktie (SEK) -0,32 -0,70 -1,24 -1,45 -1,79
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2 VD-KOMMENTAR

VD-kommentar

Forséljningen i kvartalet 6kade med 15 procent, eller 8 procent
valutajusterat, jamfort med tredje kvartalet 2018. Rdrelsemargina-
lerna i Tobii Dynavox och Tobii Pro 6kade kraftigt till 14 respektive 13
procent samtidigt som den externa forséljningen i Tobii Tech férdubb-
lades. Dessutom har vi lanserat tva nya viktiga produkter som lagger
grunden for fortsatt [onsam tillvaxt under lang tid.

Tobii Dynavox levererade en starkt forbattrad EBIT-marginal p& 14 procent i det tredje kvarta-
let.

For ett par dagar sedan lanserade vi en helt ny generation av I-Serien, affarsomradets medi-
cinklassade och dgonstyrda flaggskeppsprodukt. I-Serien star for halften av Tobii Dynavox to-
tala forsaljning och lanseringen av nya I-Serien ar darfor mycket viktig bade for affarsomradet
och for koncernen som helhet. Nya I-Serien ar omgjord frdn grunden och innehaller en rad inno-
vationer som gor den till den mest lattanvanda, stryktaliga och avancerade produkten i sitt slag
pa marknaden. Lanseringen lagger grunden for fortsatt stark och I6nsam tillvaxt i affarsomradet
under 1ang tid framat.

Forsaljningstillvaxten i kvartalet blev 6 procent. Justerat for valuta var dock forsaljningen i
linje med foreg&ende ar vilket framst forklaras av en lagre forsaljning av den tidigare I-Serien i
samband med véxlingen till den nya produkten.

Den brittiska konkurrensmyndigheten CMA har begart att vi avyttrar Smartbox och vi har déar-
for initierat en forsaljningsprocess av verksamheten men aven overklagat beslutet. Fran och
med detta kvartal har Smartbox separatredovisats och paverkar inte koncernens eller Tobii Dy-
navox rorelseresultat. Aven jamforelsekvartalen har justerats pa motsvarande sétt.

Henrik Eskilsson
VD och koncernchef, Tobii

Aven Tobii Pro star for en stark forbéattring av rorelseresultat i kvartalet. EBIT-marginalen blev
13 procent och férsaljningen dkade med 18 procent eller 10 procent efter valutajustering.

Efter kvartalets slut lanserades Tobii Pro sin nya portabla och kraftfulla eyetracker for forsk-
ning, Tobii Pro Fusion. Produkten gor det enklare for forskare att lamna labbet for att genomféra
studier i normala miljder inom exempelvis beteendevetenskap, psykologi, neurovetenskap och
medicin. Analysmjukvaran Tobii Pro Lab, den nyligen lanserade instegsmodellen Tobii Pro
Nano, nya Tobii Pro Fusion, toppmodellen Tobii Pro Spectrum och Tobii Pro Glasses 2 utgor
tillsammans en bred och industriledande portfdlj av portabla, stationara och mobila eyetracking-
l6sningar for beteendestudier.

Inom Tobii Tech dkade férsaljningen till externa kunder med 101 procent eller 86 procent efter
justering for valuta. Motsvarande 6kningar for den totala forséljningen var 44 respektive 33 pro-
cent. | det har kvartalet var det framférallt PC-segmentet och forséljningen av Dells Alienware
m15- och m17-datorer som bidrog till férsaljningstillvéxten medan férséljningen inom Nischap-
plikationssegmentet och de projektrelaterade intékterna inom VR var lagre an de brukar vara.
Den interna forsaljningen minskade, huvudsakligen pa grund av den pagaende produktvax-
lingen till den nya I-Serien.

Tobii Tech presenterade sin Spotlight-teknologi pa branschmassan Siggraph i slutet av juli,
dar vi bland annat genomférde en paneldiskussion kring teknologin tillsammans med nVidia och
HTC. Spotlight optimerar mojligheten att endast behandla grafik pa hog detaljniva dar anvanda-
ren fokuserar sin blick, vilket till exempel goér det méjligt att maximera grafikprestandan inom Vir-
tual Reality. Detta kallas for "Foveated Rendering” och &r en av huvudanledningarna till att
eyetracking ar pa vag att bli standard inom omradet. Vi har som tidigare kommunicerats pa-
gaende integrationsprojekt med en handfull kunder inom VR och tog under kvartalet viktiga steg
framat bade inom pagaende projekt och nya samarbeten.

Sammantaget har vi en starkt forbattrad lnsamhet i bade Tobii Pro och Tobii Dynavox i kombi-
nation med en kraftigt 6kad extern forsaljning inom Tobii Tech. Vi har ocks& genomfort tva vik-
tiga produktlanseringar som lagger grunden for fortsatt stark och lénsam tillvaxt under flera ar
framat.
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TOBII-KONCERNEN

Tobil-koncernen

Tobii ar varldsledande inom eyetracking. Var vision ar en varld déar all
teknik fungerar i total harmoni med naturligt ménskligt beteende. Tobii
bedriver verksamhet inom tre affarsomraden: Tobii Dynavox ar
varldsledande inom kommunikationshjalpmedel, Tobii Pro ar
marknadsledande inom eyetracking-losningar for studier av ménskligt
beteende och Tobii Tech ar véarldsledande leveranttr av eyetracking-
teknologi till integrationskunder inom till exempel PC, VR och Nisch-
applikationer. Koncernen har cirka 1 000 medarbetare och omsatte 1
302 MSEK under helaret 2018. Tobii-koncernens finansiella mal ar att
na lonsamhet 2020.

KVARTALET JULI-SEPTEMBER

Redovisningsforandringar med anledning av processen att avyttra Smartbox

Som en foljd av den brittiska konkurrensmyndigheten CMA:s begéaran om att Tobii ska avytttra
Smartbox redovisas Smartbox fran och med denna kvartalsrapport med tillampning av IFRS 5
"Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter”. Detta inne-
bér att hela resultatet avseende Smartbox redovisas separat i resultatrakningen pa raden "Peri-
odens resultat fran avvecklad verksamhet”. Jamférelseperioder har raknats om pd samma sétt
och rorelseresultatet fér koncernen och affarsomrade Dynavox redovisas exklusive Smartbox. |
tillagg redovisas samtliga Smartboxrelaterade poster i balansrakningen per 2019-09-30 samlat
som “Tillgangar som innehas for forsaljning” respektive “Skulder knutna till tillgangar som inne-
has for férsaljning”

Omsattning
Koncernens nettoomsattning 6kade med 15 % under det tredje kvartalet och uppgick till 359
MSEK (313). Justerat for valutaeffekter var 6kningen 8 %. Tobii Dynavox bidrog med 219
MSEK, Tobii Pro med 103 MSEK och Tobii Tech med 49 MSEK.

Den nordamerikanska marknaden svarade for 62 % (60 %) av koncernens forsaljning, den
europeiska for 16 % (21 %) och dvriga varlden for 22 % (19 %).

Resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick till 69 % (71 %). Rorelseresultatet uppgick till -32 MSEK
(-60) och rorelsemarginalen till -9 % (-19 %). Tobii Dynavox bidrog till rérelseresultatet med 30
MSEK (18), Tobii Pro bidrog med 13 MSEK (4) och investeringarna i Tobii Tech paverkade kon-
cernens rorelseresultat med -73 MSEK (-82). Ovriga rorelseintakter, huvudsakligen valutaom-
rakningsdifferenser, paverkade rorelseresultatet med 10 MSEK (-1).

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 8 MSEK (-22). Notera att inneva-
rande periods EBITDA &r redovisat i enlighet med IFRS16 Leasing vilket dock inte galler for
jamforelsekvartalet. Férandringen paverkar EBITDA positivt med 7 MSEK i kvartalet, se vidare
tabell 6ver nyckeltal pa sidan 17.

Resultatet fore skatt uppgick till -27 MSEK (-64). Finansnettot uppgick till 5 MSEK (-4) och
inkluderar bland annat valutaomrékningsdifferenser om 12 MSEK (-4). Resultat fran avvecklad
verksamhet var -2 MSEK (-). Periodens resultat uppgick till -31 MSEK (-68) och resultatet per
aktie var -0,32 SEK (-0,70).

Kassaflode, likviditet och finansiell stélining

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital uppgick till

1 MSEK (-19). Férandring av rorelsekapitalet hade en paverkan pa kassaflodet med -9 MSEK
(-4).

Lépande investeringar uppgick till 54 MSEK (48), varav 44 MSEK (43) var aktiveringar av
FoU-kostnader. Kassaflodet efter Idpande investeringar uppgick under det tredje kvartalet till
-61 MSEK (-74). Forvarv paverkade kassan under kvartalet med -1 MSEK (-3).

Vid utgangen av perioden hade koncernen 257 MSEK (338) i nettokassa, varav 23 MSEK &r
hanforligt till tillgdngar som innehas for forsaljning.

Organisation
Antal anstéllda omraknat till heltidsekvivalenter var vid periodens slut 997 (931).

NETTOOMSATTNING, MSEK,
OCH BRUTTOMARGINAL
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FORSKNING OCH UTVECKLING,
KV 3

MSEK 2019 2018
Totala FoU-utgifter -120 -120
Aktiveringar 44 43
Av- och nedskrivningar -29 -33

FoU-kostnader i

resultatrékningen

Informationen avser endast kvarvarande
verksamhet.
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4 TOBII-KONCERNEN

Tom Englund, VD affarsomrade Tobii Pro, utsags till att &ven vara vice VD for Tobii-
koncernen.

PERIODEN JANUARI-SEPTEMBER

For information om redovisningsférandringar med anledning av processen att avyttra Smartbox,
se forsta stycket avseende utvecklingen under kvartalet.

Omsattning
For de forsta nio manaderna 2019 steg koncernens nettoomséattning med 17 % till 1 068 MSEK
(913) jamfort med 2018. Justerat for valutaeffekter var dkningen 8 %. Okningen forklaras av till-
vaxt i alla tre affarsomraden.

Under perioden svarade den nordamerikanska marknaden for 61 % (59 %) av koncernens
forsaljning, den europeiska for 19 % (21 %) och dvriga véarlden for 20 % (20 %).

Resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick till 69 % (71 %). Roérelseresultatet for koncernen uppagick till
-117 MSEK (-156) och rérelsemarginalen uppgick till -11 % (-17 %). Tobii Dynavox bidrog med
72 MSEK (54), Tobii Pro med 34 MSEK (21), och investeringarna i Tobii Tech paverkade kon-
cernens rorelseresultat med -224 MSEK (-231). Ovriga rorelseintékter, huvudsakligen valutaom-
rakningsdifferenser, paverkade rorelseresultatet med 16 MSEK (21).

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 4 MSEK (-29).

Resultatet fore skatt uppgick till -114 MSEK jamfort med -135 MSEK under samma period
2018. Finansnettot uppgick till 3 MSEK (21) och paverkades i perioden bland annat av valuta-
omrakningsdifferenser om 21 MSEK (20). Periodens resultat fran avvecklad verksamhet var -4
MSEK (-).

Periodens resultat uppgick till -123 MSEK (-140) och resultatet per aktie blev -1,24 SEK jam-
fort med -1,45 SEK under samma period 2018.

Kassaflode, likviditet och finansiell stélining

Kassaflode fran verksamheten var -64 MSEK (-40) medan forandringen av rorelsekapitalet
bidrog negativt med -61 MSEK (-10).

Lépande investeringar 6kade med 19 MSEK till 177 MSEK, varav 161 MSEK var aktiveringar
av FoU. Kassaflodet efter lopande investeringar uppgick till -241 MSEK (-198). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten paverkades positivt med 299 MSEK (12), framst som en féljd av Bo-
lagets emittering av obligationer i februari 2019.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Tobii Dynavox lanserade nya I-Serien, en helt ny version av affarsomradets medicinklassade
flaggskeppsprodukt.

Tobii Pro lanserade Tobii Pro Fusion, en ny portabel och hdgpresterande eyetracker for be-
teendestudier.
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AFFARSOMRADEN

Affarsomrade Tobii Dynavox

Tobii Dynavox ar varldens ledande leverantor av hjalpmedel for
personer med nedsatt kommunikationsférmaga orsakad av exempel-
vis CP, ALS, ryggmargsskada, autism eller afasi. Produkterna omfat-
tar 6gonstyrda och pekskédrmsbaserade kommunikationshjalpmedel,
samt olika programvaror. Affarsomradets langsiktiga finansiella mal ar
att i genomsnitt 6ka intakterna med 10 % per ar med en rérelsemargi-
nal p& 15-20 %.

NYCKELTAL — KVARVARANDE VERKSAMHET

Nio Nio

Kv 3 Kv 3 ménader manader Helér
MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 219,1 206,6 655,4 580,6 797,6
Bruttomarginal 68 % 68 % 66 % 67 % 67 %
EBITDA 45,8 34,8 123,4 104,9 138,0
EBITDA-marginal 21 % 17 % 19 % 18 % 17 %
Rorelseresultat (EBIT) 29,8 18,0 71,9 53,8 70,9
Rorelsemarginal 14 % 9% 11 % 9% 9%

Koncernens tillampning av IFRS 16 Leasing fr&n ing&ngen av 2019 férdelas inte per affarsomrade. EBITDA
och EBIT ovan ar darmed jamforbara for alla perioder.

KVARTALET JULI-SEPTEMBER

® Efter kvartalets slut lanserade Tobii Dynavox nya I-Serien som ar affarsomradets medicin-
klassade och 6gonstyrda flaggskeppsprodukt. Nya I-Serien ar omgjord fran grunden. Den
kommer integrerad med Tobiis nya och varldsledande eyetracking-plattform IS5 samt ett stort
antal nya innovativa funktioner. Till exempel en extra display placerad pa baksidan for perso-
nen som anvandaren kommunicerar med och den helt nya programvaran Computer Con-
trol™ som gor det majligt att interagera med enheten pa ett &nnu enklare och mera intuitivt
satt.

® Smartbox Assistive Technology Ltd. férvarvades 2018. Den 15 augusti meddelade den brit-
tiska konkurrensmyndigheten CMA att man begar att Tobii avyttrar Smartbox och Tobii initie-
rade darfor en avyttringsprocess. Tobii 6verklagade aven CMA:s beslut till "Competition Ap-
peal Tribunal” (CAT) eftersom man fundamentalt motsatter sig CMA:s slutsatser. Tobii anpas-
sar kontinuerligt sin handlingsplan beroende pé hur dessa parallella processer utvecklas.

@ | enlighet med IFRS 5 redovisas resultatet relaterat till Smartbox i sin helhet som "Resultat
fran avvecklad verksamhet” fran och med denna delarsrapport och paverkar féljaktligen inte
rorelseresultatet for koncernen och affarsomrade Dynavox. Jamforelseperioder redovisas pa
motsvarande sétt.

Nettoomséttningen dkade med 6 % jamfort med det tredje kvartalet 2018 och uppgick till 219
MSEK (207). Den valutajusterade tillvaxten var 0 %. Omséattningen har paverkats positivt av en
god underliggande forsaljning for manga av affarsomradets produkter och av forbattringar av
den interna administrativa processen kring hantering av kundarenden i USA, men negativt av
produktvaxlingen till nya I-Serien samt justeringar av engangskaraktar kopplat till hur avsatt-
ningar for forsaljningen via forsakringsbolag i USA rapporteras.

Bruttomarginalen uppgick till 68 % (68 %). Rorelseresultatet uppgick till 30 MSEK (18) och
rorelsemarginalen uppgick till 14 % (9 %). Den forbattrade rorelsemarginalen forklaras av netto-
omsattningsokningen, en bibehallen bruttomarginal samt i stort sett oférandrade rorelsekostna-
der.

PERIODEN JANUARI-SEPTEMBER

Nettoomsattningen 6kade med 13 % jamfort med de forsta nio manaderna 2018 och uppgick till
655 MSEK (581). Justerat for valutaeffekter 6kade omsattningen med 5 %. Omséttningsok-
ningen har dampats nagot pa grund av den tidigare kommunicerade interna uppbyggnaden av

Nya I-Serien, Tobii Dynavox medicin-
klassade och égonstyrda flaggskepps-
produkt, innehaller en rad innovationer
som gor den till den mest lattanvanda,
stryktéliga och avancerade produkten i
sitt slag p& marknaden.

NETTOOMSATTNING, MSEK,
OCH BRUTTOMARGINAL
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FORSKNING OCH UTVECKLING,
KV 3

MSEK 2019 2018
Totala FoU-utgifter -36 -35
Aktiveringar 20 18
Av- och nedskrivningar -13 -13

FoU-kostnader i

resultatrékningen

Informationen avser endast kvarvarande
verksamhet.

-29 -30
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https://www.tobii.com/group/news-media/press-releases/2019/10/tobii-dynavox-launches-its-next-generation-communication-device-with-built-in-eye-tracking/
https://www.tobii.com/sv/group/media/pressmeddelanden/2018/8/tobii-dynavox-forvarvar-brittiska-smartbox-assistive-technology/

AFFARSOMRADEN

icke hanterade kundérenden kopplat till amerikanska férsékringsbolag samt skiftet till den nya |-
Serien.

Bruttomarginalen uppgick till 66 % (67 %). Rorelseresultatet uppgick till 72 MSEK (54) och
rorelsemarginalen uppgick till 11 % (9 %). Den forbéattrade roérelsemarginalen forklaras av om-
sattningsokningen, en i stort sett bibehallen bruttomarginal samt aterhallsamma okningar av ro-
relsekostnader.

TRENDER OCH UTVECKLING

Tobii Dynavox ambition &r att valdigt manga fler personer med funktionsnedséttningar ska fa till-
gang till kommunikationshjalpmedel och expanderar genom att starka saval produkterbjudande
som forsaljningsorganisation. Expansionen sker bade organiskt och genom forvarv. Tobii Dy-
navox utvecklar &ven marknaden och skapar en 6kad efterfragan for sina produkter genom om-
fattande utbildningsinsatser bland terapeuter och forskrivare och genom att allmant 6ka kun-
skapen om kommunikationshjalpmedel. Marknaden for kommunikationshjélpmedel ar kraftigt
underpenetrerad och Tobii Dynavox har goda forutsattningar att fortsatta att véxa éver lang tid.
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¥4 AFFARSOMRADEN

Affarsomrade Tobii Pro

Tobii Pro ar varldens ledande leverant6r av eyetracking-lésningar for
att studera manskligt beteende. Mer @an 3 500 féretag och 2 500
forskningsinstitutioner ar kunder till Tobii Pro, daribland manga stora
foretag som Procter & Gamble, Ipsos och Denso samt alla

varldens 50 hogst rankade universitet. Tobii Pros langsiktiga
finansiella mal ar att i genomsnitt 6ka intakterna med 15-20 % per ar
och att na en rorelsemarginal pa 15 % ar 2020.

NYCKELTAL
Nio Nio
Kv 3 Kv 3 ménader manader Helér Tobii Pros eyetracking-lésningar
MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 anvands av NASA i utbildningssyfte
Nettoomsattning 103,3 87,9 311,6 277,1 396,6
Bruttomarginal 76 % 76 % 75 % 74 % 75 %
EBITDA 22,1 15,7 58,4 68,6 100,8
EBITDA-marginal 21 % 18 % 19 % 25 % 25 %
Rérelseresultat (EBIT) 13,1 4,2 33,5 21,0 44,9 NETTOOMSATTNING, MSEK,
OCH BRUTTOMARGINAL
Rorelsemarginal 13 % 5% 11 % 8 % 11%

Koncernens tillampning av IFRS 16 Leasing fran ingdngen av 2019 férdelas inte per affarsomrade. EBITDA 120 @ @ @ @ E @ @
o

och EBIT ovan ar darmed jamforbara for alla perioder.

100 S g

KVARTALET JULI-SEPTEMBER @
® Efter kvartalets slut lanserades Tobii Pro Fusion, en ny portabel och hégpresterande go 7 8 @ &

eyetracker for forskning. Produkten kombinerar Tobiis senaste eyetracking-teknik med en de-

sign som gor det enklare for forskare att lamna labbmiljon for att inkludera fler personer i stu- 60

dier inom exempelvis beteendevetenskap, psykologi, neurovetenskap och medicin. Analys- 40

mjukvaran Tobii Pro Lab, den nyligen lanserade instegsmodellen Tobii Pro Nano, nya Tobii

Pro Fusion, toppmodellen Tobii pro Spectrum och Tobii Pro Glasses 2 utgor tillsammans en 20

bred och industriledande portfélj av portabla, stationédra och mobila eyetracking-l6sningar for

beteendestudier. 0
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Nettoomséttningen tkade med 18 % jamfort med det tredje kvartalet 2018 och uppgick till 103 2018 2019

MSEK (88). Justerat for valutaeffekter var ckningen 10 %. Backloggen ar fortsatt pa en hog
niva, framst beroende pé trenden mot alltfler order med ¢kat tjansteinnehall, stérre lésningar FORSKNING OCH UTVECKLING,
och langre leveranstider. KV3

Bruttomarginalen uppgick till 76 % (76 %). Rorelseresultatet uppgick till 13 MSEK (4) och r6-

) . e N X N i MSEK 2019 2018
relsemarginalen till 13 % (5 %). Den kraftigt forbattrade rorelsemarginalen forklaras av omsétt-
ningsokningen, en bibehallen hég bruttomarginal och modesta 6kningar av rorelsekostnaderna. Totala FoU-utgifter -19 21
Aktiveri 11 14
PERIODEN JANUARI-SEPTEMBER veringar
Av- och nedskrivningar -8 -11

Nettomsattningen steg med 12 % jamfort med de forsta nio manaderna foregdende ar till 312
MSEK (277). Justerat for valutaeffekter var tillvaxten 5 %. Jamforelseperioden var dock positivt FoU-kostnader i a7 18
paverkad av att manga kunder valde Tobii Pro som leverantdr efter Apples uppkdp av Tobii resultatrakningen
Pros konkurrent SMI.
Bruttomarginalen uppgick till 75 % (74 %). Roérelseresultatet uppgick till 34 MSEK (21) och
rorelsemarginalen till 11 % (8 %). Den forbattrade rorelsemarginalen forklaras av omséttnings-
6kningen samt en nagot hogre bruttomarginal.

TRENDER OCH UTVECKLING

Marknadsutvecklingen for eyetracking-losningar for beteendestudier ar genomgaende god med
en kontinuerligt 6kande global efterfragan. Forskare och foretag inom manga olika omraden ef-
terfragar eyetracking-losningar som till exempel hjalper dem att f& nya insikter eller kan bidra till
sékrare, mer effektiva processer, dkad lénsamhet och forbéattrad anvandarvéanlighet. Tobii Pro
har valt att adressera de tre segmenten “Scientific Research”, “Professional Performance” och

DELARSRAPPORT Q3 2019 « TOBII AB (PUBL)


https://www.tobii.com/group/news-media/press-releases/2019/10/tobii-pro-introduces-tobii-pro-fusion--a-portable-and-powerful-eye-tracker-for-scientific-research/

8 AFFARSOMRADEN

“Marketing Research and User Experience”. Affarsomradet expanderar genom att na nya kun-
der i existerande och nya geografier och applikationsomraden, men ocksa genom en ékad
mangd volymorder fran kunder som vill anvanda eyetracking bredare i sin verksamhet. Tobii
Pros erbjudandet bestar av bade tjanster och produkter och verksamheten har vuxit bade ge-
nom organisk tillvéxt och forvarv.
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Affarsomrade Tobii Tech

Tobii Tech ar varldens ledande leverantdr av eyetracking-teknologi
for integration i konsumentelektronik och andra produkter. Kunder
finns primart inom segmenten PC, VR och Nischapplikationer. Tobii
Techs Overgripande mal ar att behalla sin varldsledande position och
att pa sikt na miljardomséattning och god lIénsamhet. Detta kraver
stora investeringar i teknik- och marknadsutveckling. Tobii Tech har
som finansiellt delmal att na Ionsamhet under 2021.

NYCKELTAL
Nio Nio

Kv 3 Kv3 ménader maénader Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 48,6 33,9 147,6 102,0 149,8
Bruttomarginal 45 % 50 % 45 % 47 % 47 %
EBITDA -65,3 -72,5 -200,8 -202,9 -267,1
EBITDA-marginal - - - - -
Rérelseresultat (EBIT) -73,0 -81,9 -224,3 -230,8 -304,7

Rérelsemarginal - - - - -

Koncernens tillampning av IFRS 16 Leasing fran ingdngen av 2019 férdelas inte per affarsomrade. EBITDA
och EBIT ovan ar darmed jamforbara for alla perioder.

KVARTALET JULI-SEPTEMBER

® Dells barbara speldatorer Alienware m15 och m17 borjade séljas i volym i kvartalet.

® Pa branschméssan Siggraph i juli presenterade Tobii Tech sin Spotlight-teknologi. Spotlight
optimerar majligheten att endast behandla information p& hdg detaljniva dar anvandaren fo-
kuserar sin blick, ndgot som gér det méjligt att maximera grafikprestandan. Detta kallas for
"Foveated Rendering " och &r pd vég att bli standard inom Virtual Reality.

® Som tidigare kommunicerats har Tobii Tech pagaende integrationsprojekt med en handfull
kunder inom VR. Under kvartalet tog affarsomradet viktiga steg framat bade inom pagaende
projekt och nya samarbeten.

® | kvartalet deltog Tobii Tech i tva stora e-sport events, vilket har exponerat Tobii eyetracking
for miljontals utévare av e-sport. | tilldgg har ca 800 streamers anvant Tobii eyetracking for att
forhoja tittarupplevelsen i kvartalet vilket har genererat ca 11 miljoner "views”.

® Det senaste storspelet med stod for Tobii eyetracking & Ghost Recon Breakpoint som slapp-
tes i september. Totalt finns det ca 150 speltitlar med stéd for eyetracking.

Nettoomséttningen tkade med 44 % jamfort med det tredje kvartalet 2018 och uppgick till 49
MSEK (34). Justerat for valutaeffekter var forandringen 33 %. Den externa férsaljningen dkade
med 101 % och 86 % justerat for valutaeffekter. Okningen drevs av stark férséljning inom PC-
segmentet medan forsaljningen inom segmenten Nischapplikationer och VR var lagre i detta
kvartal. Den interna minskade till 12 MSEK (15) huvudsakligen beroende pa produktvéxlingen
till nya I-Serien inom Tobii Dynavox.

Bruttomarginalen uppgick till 45 % (50 %) dar minskningen harror sig till forandrad produkt-
mix. Rorelsekostnaderna var i linje med motsvarande kvartal foregdende ar och rérelseresulta-
tet uppgick till -73 MSEK (-82).

PERIODEN JANUARI-SEPTEMBER
Nettoomsattningen 6kade med 45 % jamfort med de forsta nio manaderna 2018 och uppgick till
148 MSEK (102). Justerat for valuta var dkningen 32 %. For den externa férséljningen var mot-
svarande 6kning 67 %.

Bruttomarginalen uppgick till 45 % (47 %). Rorelseresultatet uppgick till -224 MSEK (-231).

TRENDER OCH UTVECKLING

Smarta sensorer introduceras i snabb takt i datorer och annan konsumentelektronik. Eyetrack-
ing ar en del i denna trend, och bolaget bedémer att eyetracking-sensorer kommer att vara en

Tobii Spotlight Technology™ optimerar
mojligheten att endast behandla
information pa hog detaljniva dar an-
vandaren fokuserar sin blick, vilket gor
det mojligt att maximera grafik-
prestanda inom Virtual Reality.

NETTOOMSATTNING, MSEK,
OCH BRUTTOMARGINAL
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FORSKNING OCH UTVECKLING,
KV 3

MSEK 2019 2018
Totala FoU-utgifter -64 -64
Aktiveringar 12 11
Av- och nedskrivningar -8 -9

FoU-kostnader i
resultatrékningen
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sjalvklar del i manga produkter i framtiden och méjliggéra mer naturliga, intuitiva, engagerande
och effektiva anvandarupplevelser.

| datorer mojliggér eyetracking bland annat mer intuitiva granssnitt, béattre sékerhet, langre
batteritid och 6kad effektivitet. Inom speldatorer méjliggoér &ven eyetracking forhdjda spelupple-
velser och tydliga varden inom streaming, e-sport broadcasting och som verktyg fér speltraning.
Branschsamarbeten och standardisering, som till exempel Intels Project Athena, bidrar till att
gora Tobii Aware-liknande funktionalitet, och pa sikt aven eyetracking, till standardfunktionalitet i
datorer. Tobii adresserar marknadsméjligheterna inom PC-segmentet genom ett brett erbju-
dande innefattande mjukvaran Tobii Aware, datortillbehoret Tobii Eye Tracker 4C och eyetrack-
ing-plattformen IS5 som mdjliggér inbyggnad av eyetracking, till exempel i barbara datorer.

VR-marknaden har den initiala hypen bakom sig och branschen fokuserar nu pa att skapa
kvalitetsprodukter och innehall for saval féretag som for konsumenter. Marknaden for VR och
AR uppskattas tillsammans att vaxa med 30% till n4stan 8 miljoner salda enheter under 2019
och knappt 70 miljoner enheter 2023 (Kélla: IDC). Det finns en stark samsyn i branschen att
eyetracking ar en nddvandighet for att gora prestanda och anvandarupplevelser battre i kom-
mande generationer av VR headset. Tobii ar val positionerat att ta en marknadsledande roll
som leverantdr av eyetracking till den framvéxande VR-marknaden och arbetar med en handfull
headsettillverkare i olika langt gdngna projekt.
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Koncernen

RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Nio Nio

Kv 3 Kv 3 manader manader Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Kvarvarande verksamheter
Nettoomséttning 359,5 3129 10684 9133 12778
Kostnad for salda varor och tjanster -112,2 -89,6 -334,6 -268,3 -376,0
Bruttoresultat 247,3 223,3 733,8 645,1 901,8
Forsaljningskostnader -147,8 -138,1 -440,8 -399,9 -549,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -105,2 -110,2 -315,3 -316,6 -419,5
Administrationskostnader -35,9 -34,0 -111,6 -105,6 -145,8
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnadert 10,0 -0,7 16,5 21,0 243
Rorelseresultat -31,6 -59,6 -117,5 -156,1 -188,8
Finansiella poster2 5,0 -3,9 3,5 21,2 24,8
Resultat fore skatt -26,6 -63,6 -114,0 -134,9 -164,0
Skatt3 -2,6 -4,6 -5,1 -5,6 -8,2
\Ij:rrgi;nhseiifultat fran kvarvarande 29,2 68,2 1101 1405 1722
Avvecklad verksamhet
\Ij:rrlzgf:se:esultat fran avvecklad 2.3 ) 36 ) 21
Periodens resultat -31,5 -68,2 -122,6 -140,5 -174,3

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omféras
till periodens resultat:
Omrakningsdifferenser -6,7 1,9 -8,0 -11,7 -18,9
Ovrigt totalresultat for perioden, netto

efter skatt -6,7 1,9 -8,0 -11,7 -18,9
Summa totalresultat for perioden -38,2 -66,3 -130,6 -152,2 -193,2
y;rliasvai:ﬁl;nvnmgar, kvarvarande 40,1 37,7 1216 1146 1483
Varav nedskrivningar av

anlaggningstillgangar, kvarvarande - - - -12,2 -12,2
verksamhet*

Resultat per aktie, SEK -0,32 -0,70 -1,24 -1,45 -1,79
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,32 -0,70 -1,24 -1,45 -1,79
Summa periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -32,1 -68,3 -123,1 -140,7 -174,6
Innehav utan bestammande inflytande 0,6 0,1 0,4 0,3 0,3
Summa periodens resultat -31,5 -68,2 -122,6 -140,5 -174,3
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -38,8 -66,4 -131,1 -152,4 -193,5
Innehav utan bestammande inflytande 0,6 0,1 0,4 0,3 0,3
Summa totalresultat for perioden -38,2 -66,3 -130,6 -152,2 -193,2

Se noter pa nasta sida.
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1) Posten bestar i huvudsak av valutaomrakningsdifferenser. For niomanadersperioden 2018 ingar
aven 12 MSEK avseende aterforing av villkorad kopeskilling.

2) | Finansiella poster ingdr valutaomrakningsdifferenser med 12 MSEK (-4) for tredje kvartalet 2019,
med 21 MSEK (20) fér niomanadersperioden och med 26 MSEK for helaret 2018.

3) | Skatt ingar for helaret 2018 en effekt avseende forandrad skattesats pa uppskjuten skatt

om -4 MSEK.

4) Nedskrivningar pa 12 MSEK under niomanadersperioden 2018 avsag i sin helhet goodwill relaterad
till Sticky-forvarvet.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 sep 30sep 3ldec
2019 2018 2018
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 612,8 493,5 659,5
Materiella anlaggningstillgangar 30,6 31,9 32,0
Nyttjanderéttstillgdngar 107,6 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 86,0 92,1 88,9
Summa anlaggningstillgangar 837,1 617,5 780,4
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar 231,5 175,7 206,5
Varulager 83,2 72,3 86,9
Ovriga kortfristiga fordringar 76,7 61,5 58,7
Likvida medel 233,7 338,1 192,3
Tillgangar som innehas fér forsaljning 184,9 - -
Summa omsattningstillgangar 809,9 647,5 544.4
Summa tillgangar 1647,0 12650 13248
EGET KAPITAL
Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 710,2 839,4 834,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,3 0,7 0,8
Summa eget kapital 711,4 840,2 835,0
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebarande lan 293,7 - -
Leasingskulder 75,5 - -
Ovriga langfristiga skulder 115,5 86,4 107,0
Summa langfristiga skulder 484.,7 86,4 107,0
KORTFRISTIGA SKULDER
Leasingskulder 29,8 - -
Ovriga kortfristiga skulder 391,6 338,4 382,8
Skulder knutna till tillgdngar som innehas for férsaljning 29,5 - -
Summa kortfristiga skulder 450,9 338,4 382,8
Summa skulder 935,5 4248 489,8
Summa eget kapital och skulder 1647,0 12650 13248
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav
till- Balans- utan besta-
Aktie- skjutet Res- erat mmande S:aeget
MSEK kapital kapital erver resultat S:a inflytande kapital
Ingdende balans
2018-01-01 0,7 15815 13,7 -617,4 978,5 0,4 978,9
Periodens totalresultat -11,7 -140,7 -152,5 0,3 -152,2
Nyemission, utnyttjande av
teckningsoptioner 6,7 6,7 6,7
incitamentsprogram
Forsaljning av
teckningsoptioner, 59 59 59

incitamentsprogram

Aktierelaterade ersattningar
reglerat med 0,9 0,9 0,9
egetkapitalinstrument

Utgaende balans

2018-09-30 0,7 1594,1 2,0 -757,2 839,5 0,7 840,2
Periodens totalresultat -7,2 -33,9 -41,0 0,1 -41,0
Nyemission, utnyttjande av

teckningsoptioner 34,5 34,6 34,6
incitamentsprogram

Forsaljning av

teckningsoptioner, 0,7 0,7 0,7

incitamentsprogram

Aktierelaterade ersattningar
reglerat med 0,6 0,6 0,6
egetkapitalinstrument

Utgaende balans

2018-12-31 0,7 16293 -5,3 -790,6 834,2 0,7 835,0
Periodens totalresultat -8,0 -123,1 -131,1 0,4 -130,6
Forsaljning av

teckningsoptioner, 5,6 5,6 5,6
incitamentsprogram

Aktierelaterade ersattningar
reglerat med 1,4 1,4 1,4
egetkapitalinstrument

Utgdende balans

2019-09-30 0,7 16349 -133 -912,3 710,2 1,3 711,4
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RAPPORT OVER KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Nio Nio

Kv 3 Kv 3 manader manader Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Kassaflode fran den lopande
verksamheten
Resultat efter finansiella poster, kvarvarande 26,0 63,6 114.0 134,9 1638
verksamhet
Resultat frdn avvecklad verksamhet -2,3 - -3,6 - -2,1
Justerlr.llg for poster som inte ingar i 30,7 445 1155 107.3 1472
kassaflodet
Betalda skatter -0,5 0,0 -1,1 -2,0 -2,2
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore 1,9 -19,1 -3,1 -29,6 -20,9
rorelsekapitalforandring
I{gssaﬂodg fran forandring av 8.9 3.8 61,0 101 78
rorelsekapitalet
Kassaflode fran den I6pande 7.0 22,9 64,1 30,8 13,0
verksamheten
Investeringar
Lépande investeringar
I_nvestgrmggr |°mater|ella, immateriella och 53,6 484 176.8 158,0 2245
finansiella tillgangar
Kassaflode efter Iopande investeringar -60,6 -71,3 -240,9 -197,7 -237,5
Rorelseforvary -0,6 -3,2 -1,4 -18,2 -158,8
Kassaflode efter investeringar -61,1 -74,4 -242,3 -215,9 -396,3
Emission av obligationer - - 293,2 - -
F_or§a|1n|ng/utnyttjande av teckningsoptioner ) 6.7 5.6 125 47.8
i incitamentsprogram
Kassaflode fran . 67 2988 125 478
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -61,1 -67,7 56,5 -203,3 -348,5
Valutakursomréakning likvida medel 4,4 -1,1 8,3 4,7 4,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 313,8 406,8 192,3 536,8 536,8
Likvida medel vid periodens slut * 257,1 338,1 257,1 338,1 192,3

Varav likvida medel inom Tillgangar som 234 23,4

innehas for forsaljning
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INTAKTERNAS FORDELNING

Kv3 Kv3 ménaz:a? ména,c\jl:a? Helr
MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
INTAKTER PER PRODUKTTYP
Varor 316,1 272,1 941,3 795,3 11133
Tjanster 37,9 38,1 114,8 107,9 151,6
Royalties 55 2,7 12,3 10,1 12,9
Summa intékter 359,5 3129 1068,4 913,3 1277,8
INTAKTER PER TIDPUNKT FOR
INTAKTSREDOVISNING
Vid en viss tidpunkt 338,4 2939 1008,1 858,2 1203,1
Over tid 21,1 19,1 60,3 55,1 74,7
Summa intakter 359,5 312,9 1068,4 913,3 1277,8
INTAKTER PER GEOGRAFISK MARKNAD
Europa 57,4 64,5 206,0 194,9 280,7
Nordamerika 224,2 189,1 647,1 539,2 753,9
Ovriga lander 78,0 59,3 215,4 179,2 243,3
Summa intékter 359,5 312,9 1068,4 913,9 1277,8
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Nio Nio

Kv 3 Kv 3 ménader manader Helar

2019 2018 2019 2018 2018
Resultat per aktie, SEK -0,32 -0,70 -1,24 -1,45 -1,79
Resultat per aktie efter utspadning?, SEK -0,32 -0,70 -1,24 -1,45 -1,79
Eget kapital per aktie, SEK 7,2 8,6 7,2 8,6 8,5
EBITDA kvarvarande verksamhet, MSEK 8,4 -22,0 4,2 -29,3 -28,2
EBITDA kvarvarande verksamhet, exklusive
IFRS 16 Leasing, MSEK 15 22,0 168 293 28,2
Rorelseresultat (EBIT) kvarvarande
verksamhet, MSEK -31,6 -59,6 -117,5 -156,1 -188,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, 70 22,9 64,1 39,8 13,0
MSEK
Kassaflode efter Iopande investeringar, 60,6 713 2409 1977 2375
MSEK
Rorelsekapital, MSEK® -0,2 -28,7 -0,2 -28,7 -30,4
Balansomslutning, MSEK 1647,0 2650 16470 12650 13248
Nettokassa (+)/nettoskuld (-), MSEKY -165,2 338,1 -165,2 338,1 192,3
Nettokassa (+)/nettoskuld (-) exklusive IFRS
16 Leasing, MSEK? 60,0 338,1 60,0 338,1 192,3
Eget kapital, MSEK 711,4 840,2 711,4 840,2 835,0
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 726,7 861,8 774,3 905,1 889,9
Soliditet, % 43,2 66,4 43,2 66,4 63,0
Soliditet %, exklusive IFRS 16 Leasing 46,2 66,4 46,2 66,4 63,0
Skuldsattningsgrad, % 56,1 - 56,1 - -

P p -

Skulc}sattnmgsgrad %, exklusive IFRS 16 413 ) 413 ) )
Leasing
Bruttomarginal kvarvarande verksamhet, % 68,8 71,4 68,7 70,6 70,6
(I)E/OBITDA—marglnaI kvarvarande verksamhet, 2.3 70 0.4 32 22
EBITDA-marginal kvarvarande verksamhet,
%, exklusive IFRS 16 Leasing 0.4 .0 1.6 3.2 2.2
;}orelsemargmal kvarvarande verksamhet, 88 191 11,0 171 148
Rantabilitet pa eget kapital, % -4,3 -7,9 -15,8 -15,5 -19,6
Medelantal utestdende aktier, miljoner 98,9 97,3 98,9 97,3 97,6
rl\r/lﬁjdelantal utestaende aktier efter utspadn., 99,5 99,4 99,3 98,9 97.8
:qrill}al utestaende aktier vid periodens slut, 98,9 97.4 98,9 97.4 98,9
Antgl utestaende .gktler efter utspadn. vid 99,5 99,0 99,5 99,0 99,2
periodens slut, milj.
Medelantal anstallda 996 925 1003 900 917

v Per den 30 september 2019 utan tillgdngar som innehas for férséljning och tillhérande skulder
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1) Arsstamman 2019 beslutade om inférande av ett nytt langsiktigt incitamentsprogram, LTI 2019 samt emiss-
ion av hogst 1 260 000 teckningsoptioner. Programmet omfattar teckningsoptioner i tva serier. Serie 1 ger in-
nehavaren av teckningsoptionen rétt att under en viss bestamd period ar 2022/2023 teckna en aktie i Tobii AB
till en kurs pa 41,70 kr per aktie. Totalt finns det 660 000 teckningsoptioner utestdende i denna serie. Serie 2
ger innehavaren av teckningsoptionen rétt att under en viss bestamd period ar 2020/2029 teckna en aktie i To-
bii AB till en kurs pa 34,80 kr per aktie. Totalt finns det 178 500 teckningsoptioner utestdende i denna serie.
Den 30 september 2019 var totalt 3,9 miljoner teckningsoptioner utestaende, vilket ar 6kning med 1,0 miljoner
sedan utgdngen av 2018 beroende pa emission av teckningsoptioner inom ramen for LTI 2019. Om samtliga
utestdende incitamentsprogram i bolaget och maximal emission inom LTI 2019 inkluderas i berékningen, upp-
gar den motsvarande maximala utspadningen till cirka 3,9 %.

2) Ovriga rorelseintakter pd 12 MSEK hanférliga till aterforing av villkorad képeskilling redovisades under det
forsta halvaret 2018.
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KVARTALSDATA PER AFFARSOMRADE OCH FOR KONCERNEN
DATA AVSER KVARVARANDE VERKSAMHET OM INTE ANNAT SARSKILT ANGES

2018 2019
NETTOOMSATTING, MSEK Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Tobii Dynavox 175,12 198,9 206,6 217,0 215,1 221,2 2191
Tobii Pro 97,5 91,8 87,9 1195 1151 93,1 1033
Tobii Tech* 36,5 31,6 339 478 495 49,4 48,6
Elimineringar och 6vrigt -15,2 -15,7 -154 -19,9 -17,1 -17,6  -11,5
Koncernen 293,9 306,5 312,9 364,5 362,7 346,2 359,5
gy\r/]:z‘;'gfhrr}fggf‘g?éng tll Tobii 152 157 154 19,9 171 176 115
BRUTTOMARGINAL, %
Tobii Dynavox 679 66,8 676 66,0 63,4 67,3 67,6
Tobii Pro 74,4 725 758 764 76,0 71,8 758
Tobii Tech 41,7 50,0 503 464 443 46,9 449
Koncernen 70,3 70,2 71,4 705 67,8 69,5 68,8
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR (EBITDA), MSEK
Tobii Dynavox 31,1 389 348 331 354 42,1 458
Tobii Pro? 38,7 143 157 32,2 30,0 6,3 22,1
Tobii Tech -57,4 -73,0 -725 -64,3 -70,0 -65,5 -65,3
Elimineringar och ovrigt! 0,0 0,0 0,0 0,0 8,3 9,2 5,8
Koncernent 12,5 -19,8 -22,0 11 36 -79 8,4
RORELSERESULTAT (EBIT),
MSEK
Tobii Dynavox 142 216 180 171 17,2 249 29,8
Tobii Pro 15,3 14 42 24,0 230 -25 131
Tobii Tech -66,5 -825 -819 -738 -79,6 -71,6 -73,0
Elimineringar och 6vrigt! 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 18 -1,5
Koncernent -37,0 -59,5 -59,6 -32,7 -38,3 -475 -31,6
RORELSEMARGINAL, %
Tobii Dynavox 8,1 10,8 8,7 7,9 80 11,3 13,6
Tobii Pro 15,7 1,6 48 20,1 20,0 -2,7 12,7
Tobii Tech - - - - - - -
Koncernen -12,6 -19.4 -19,1 -9,0 -10,6 -13,7 -8,8
RESULTAT FORE SKATT, MSEK
Koncernen -30,4 -40,9 -63,6 -29,1 -315 -55,9 -26,6

PERIODENS RESULTAT INKLUSIVE AVVECKLAD VERKSAMHET, MSEK

Koncernen -31,6 -40,7 -68,2 -33,8 -32,6 -58,6 -31,5

1) Fran och med 2019 tillampas IFRS 16 Leasing. Effekten redovisas endast pa koncernnivd som
justering och férdelas inte ut pa respektive affarsomrade.

2) Tobii Pros och darmed koncernens rorelseresultat fore av- och nedskrivningar under det forsta
kvartalet 2018 paverkades positivt av en aterford villkorad kopekilling pa 12 MSEK.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Tobii AB (publ), &r huvudsakligen inriktat pd koncerngemensamma tjanster
som dvergripande ledning, ekonomi och finansiering, juridik och IT. Verksamhetens inriktning har for-
andrats genom en koncernintern omstruktureringen som genomférdes den 1 januari 2019. Genom verk-
samhetsoverlatelser har den operativa verksamhet som tidigare bedrevs direkt av Tobii AB dverforts till
tre nya, av Tobii AB helagda, dotterbolag. Férandringen innebér en anpassning av den legala bolags-
strukturen till koncernens operativa struktur. Verksamhetsoverlatelsen har inte inneburit ndgon vinst el-
ler forlust for moderbolaget. Som en féljd av 6verlatelsen har moderbolagets fordringar pa dotterforetag
Okat med cirka 500 MSEK. Antalet anstéllda i moderbolaget har i och med férandringen minskat till cirka
100 personer fran tidigare dver 400 anstallda.

Den 14 februari 2019 offentliggjorde Tobii emissionen av tredriga seniora sakerstéllda obligationer om
300 miljoner kronor inom en laneram om 600 miljoner kronor med forfall i februari 2022. Moderbolaget
Tobii AB &r utgivare av obligationsl&net. Rantesatsen for obligationslanet faststalldes till 3 manaders
STIBOR + 575 baspunkter. Den vid 2018 &rs utgéng befintliga skuldfinansiering har losts. Aterstdende
obligationslikvid kommer att anvandas till finansiering av framtida forvarv och for allmanna féretagsan-
damal. Obligationerna som emitterats i enlighet med Obligationslanet ar sakerstallda genom pant i ak-
tier i nuvarande och framtida materiella dotterbolag och vissa koncerninterna l&n. Den 19 mars 2019
offentliggjordes ett obligationsprospekt i samband med ansdkan om notering av de utgivna obligation-
erna hos Nasdag Stockholm.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under det tredje kvartalet till 17 MSEK (209) och rérelseresulta-
tet till -3 MSEK (-68). For niomanadersperioden uppgick nettoomséttningen till 84 MSEK (604) och ro-
relseresultatet till -3 MSEK (-182). Vid periodens slut hade Moderbolaget 109 MSEK (230) i likvida me-
del.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Nio Nio

Kv 3 Kv 3 manader méanader Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 16,9 208,7 84,1 604,4 849,4
Kostnad sélda varor och tjanster -4,3 -86,8 -17,5 -260,4 -374,0
Bruttoresultat 12,6 122,0 66,6 343,9 475,4
Forsaljningskostnader 3,3 -562,9 0,7 -149,1 -206,3
Forsknings- och utvecklingskostnader 1,9 -111,4 -1,2 -312,2 -415,1
Administrationskostnader -20,7 -25,3 -70,9 -87,1 -129,3
Ovriga rérelseintékter och rorelsekostnader 0,2 -0,4 1,4 22,7 26,4
Rorelseresultat -2,6 -68,0 -3,4 -181,9 -249,0
Finansiella poster -5,0 0,5 -11,5 33,6 42,6
Resultat fore skatt -7,6 -67,5 -14,9 -148,3 -206,3
Skatt 0,1 -4,2 0,4 -4,2 -4,2
Resultat efter skatt -7,5 -71,7 -14,4 -152,5 -212,8
Avskrivningar, totalt -1,0 -34,7 -3,1 -113,8 -152,8
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 sep 30 sep 31 dec
2019 2018 2018
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 39,3 411,8 434,5
Materiella anlaggningstillgangar 0,9 6,0 5,0
Finansiella anlaggningstillgangar 1362,2 532,0 671,8
Summa anlaggningstillgangar 1402,4 949,8 1111,3
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar 56,6 111,3 99,8
Varulager 0,1 37,7 36,7
Ovriga kortfristiga fordringar 26,2 59,8 83,1
Kassa och bank 109,6 230,5 92,0
Summa omséttningstillgangar 192,6 439,3 311,6
Summa tillgngar 15950 1389,0 14229
EGET KAPITAL 1141,7 11744 11499
LANGFRISTIGA SKULDER
Rénteb&rande skulder 329,8 - 51
Ovriga langfristiga skulder 9,8 13,9 23,8
Summa langfristiga skulder 339,6 13,9 29,0
KORTFRISTIGA SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder 113,7 200,7 2440
Summa kortfristiga skulder 113,7 200,7 244,0
Summa skulder 453,3 214,7 272,9
Summa eget kapital och skulder 15950 1389,0 14229
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NOTER

Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten foljer IAS 34 och redovisningen av moderbolaget
har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och RFR 2. Upplysningar
enligt 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna aven i
6vriga delar av delarsrapporten. Moderbolagets och koncernens re-
dovisningsprinciper och berakningsprinciper for rapporten &r oféréand-
rade jamfort med senast avgiven arsredovisning férutom tillamp-
ningen av nya standarder som beskrivs nedan.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

IFRS 16 for leasingavtal tradde i kraft den 1 januari 2019. Standar-
den ersétter IAS 17 Leasingavtal och tar bort uppdelningen av lea-
singavtal i antingen operationell eller finansiell leasing for leasetaga-
ren. IFRS 16 introducerar istallet en gemensam modell for redovis-
ning av all leasing.

Tobii har vid dvergangen till IFRS 16 den 1 januari 2019 tillampat
IFRS 16 enligt den forenklade 6vergdngsmetoden, vilket innebér att
rakenskapsaret 2018 inte raknas om utan den ackumulerade effek-
ten av 6vergangen redovisas som en Gppningsbalansjustering. Lea-
singskulden &r summan av nuvérdet av alla framtida avgifter till dess
att leasingavtalet har 16pt ut. Forenklingsregeln att nyttjanderattstill-
gangen (fore justeringar for eventuella forskottsbetalningar) ska mot-
svara leasingskulden, har tillampats vid évergangen. Diskonterings-
rantan &r Tobii-koncernens marginella laneranta med hansyn till lea-
singavtalets 16ptid.

Tobii tillampar praktiska Iésningar som tillats vid forsta tillampning av
IFRS 16 enligt foljande:

Det har inte gjorts ndgon omvérdering av huruvida ett kontrakt &r,
eller innehaller, ett leasingavtal vid 6vergangen till IFRS 16. Detta
betyder att standarden tillampas pa alla avtal av hbgre varde som
identifierats som leasingavtal i enlighet med IAS 17 och IFRIC 4. For-
enklingsregeln for definition av ett leasingavtal har tillampats, vilket
innebér att alla komponenter i ett leasingavtal har ansetts vara en le-
asingkomponent.

Operationella leasingavtal med en kvarvarande leasingtid p&
mindre &n 12 manader per 1 januari 2019 redovisas som kortfristiga
leasingavtal, vilket innebar att de inte tas upp i balansrakningen vid
6vergangen.

Undantagen for att inte redovisa korttidsleasingavtal och tillgangar av
lagt varde, har ocksa tillampats.

Den ingaende balansen for nyttjanderattstillgangar uppgar till cirka
121 MSEK och den ingdende balansen for leasingskulden till cirka
116 MSEK for befintliga leasingavtal. Skillnaden mellan ingdende ba-
lans for tillgangar och skuld &r forutbetalda leasingkostnader.

Leasingavtalens storsta tillgangsklasser ar kontor och bilar.

Under det forsta kvartalet 2018 forvarvade Tobii samtliga aktier i de
brittiska bolagen Acuity ETS Ltd och Acuity Intelligence Ltd som ett
led i att starka Tobii Pro genom direktférsaljning av produkter och
tjanster i Storbritannien.

Den 1 oktober 2018 férvarvade Tobii samtliga aktier i Smartbox
Assistive Technology Ltd och Sensory Software International Ltd,
som bada ar baserade i Storbritannien. Forvarvet skedde med avsikt
att komplettera Tobii Dynavox produktportfolj, starka saljnarvaron i
viktiga geografiska marknader och 6ka innovationstakten. Den brit-
tiska konkurrensmyndigheten CMA har genomfort en granskning av
effekterna av forvarvet och meddelade i augusti 2019 att man begéar
att Tobii avyttrar Smartbox. Tobii har dverklagat CMA:s beslut men
har aven inlett en férsaljningsprocess.

Not 2. Rorelseforvarv

Under andra kvartalet 2019 har Tobii i samband med 6ppnandet av
ett nytt kontor i Santiago i Chile forvarvat vissa tillgangar fran den ti-
digare aterforsaljaren Eye On Media, vars medarbetare har anslutit
till Tobii som anstallda. Den sammanlagda ersattningen uppgar till
2,8 MSEK férdelat pa 0,8 MSEK kontant erséttning, efterskankande
av vissa fordringar och en villkorad koépeskilling.

Not 3. Finansiella instrument

30 sep 2019 30 sep 2018 31 dec 2018
Redo-  Verk- Redo- Verk- Redo- Verk-
visat ligt visat ligt visat ligt
MSEK u n u .. . -
varde varde varde varde varde varde

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde déar
verkligt varde lamnas som upplysning

Obligationslan 293,7 300,0 - - - -

Finansiella skulder varderade till verkligt varde

Villkorade

N . 134 134 6,6 6,6 150 150
kdpeskillingar

Verkligt varde for rantebarande 1an beraknas i upplysningssyfte ge-
nom att framtida kassafléden har diskonterats med nu géallande ranta
for den aterstaende loptiden.

Koncernen kategoriserar finansiella tillgangar och finansiella skulder
som varderas till verkligt varde i en verkligt varde-hierarki baserat pa
den information som anvands for att vardera varje tillgang eller skuld.
For finansiella instrument inom niva 3 ar information som &r vasentlig
for tillgangens eller skuldens verkliga varde &r inte observerbar, utan
koncernens egna bedémningar tillampas. Saval rantebarande I1&n
som skulder for villkorade képeskillingar hanférs till niva 3.

Den villkorade kdpeskillingen i samband med Acuity-forvarvet i febru-
ari 2018 varderas till verkligt varde p& 2,8 MSEK per den 30 septem-
ber 2019 efter férandringar under tredje kvartalet i form av en utbe-
talning pa 0,6 MSEK och en upplésning p& 2,6 MSEK redovisad som
ovrig rorelseintékt till foljd av att forutsattning for utbetalning upphort.
Den villkorade kdpeskillingen for Smartbox Assistive Technology Ltd
varderas till verkligt varde pa 9,7 MSEK. Postens férandring under
perioden redovisas i tabellen nedan.

DELARSRAPPORT Q3 2019 « TOBII AB (PUBL)



23

NOTER

Forandring av villkorad kdpeskilling

30 sep
MSEK 2019
Ingdende balans 1 januari 2019 15,0
Arets forvary 0,9
Utbetalning -0,6
Vardeforandring redovisade i 6vriga
. o . -2,6
rorelseintakter/forluster
Omrékningsdifferenser 0,7
Utgéende balans 30 september 2019 13,4

Utover villkorad kopeskilling innehar Tobii inga finansiella instrument
véarderade till verkligt varde i resultatrakningen.

NEDSKRIVNING AV GOODWILL

Den prévning av nedskrivhingsbehov som genomférdes under forsta
kvartalet 2018, det vill saga under de forsta nio manaderna 2018, for
goodwill relaterad till Sticky-forvéarvet, resulterade i en nedskrivning
om 12 MSEK. Nedskrivningen var ett resultat av en ny bedémning av
den kassagenererande enhetens framtida kassafléden och utfordes
genom att anvanda en for denna kassagenererande enhet relevant
diskonteringsranta pa 10 %.

Inga indikatorer foreligger som skulle ha lett till prévning av nedskriv-
ningsbehov av goodwill under de forsta nio madnaderna 2019.

Not 4. Stallda sdkerheter och eventualf6rplik-
telser

Den 14 februari 2019 offentliggjorde Tobii emissionen av treariga se-
niora sékerstallda obligationer om 300 miljoner kronor inom en lane-
ram om 600 miljoner kronor med forfall i februari 2022. Moderbolaget
Tobii AB &r utgivare av obligationsl&net. Obligationerna som emitte-
rats i enlighet med Obligationslanet ar sakerstallda genom pant i ak-
tier i Tobii Dynavox AB, Tobii Pro AB och Tobii Tech AB.

Ovriga upplysningar

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Tobiis affarsrisker omfattar bland annat konjunktur, konkurrenssituat-
ion, valutarisk, kreditrisk gentemot kunder, finansieringsrisk, risk for

nedskrivning av aktiverad FoU och andra immateriella tillgdngar samt

regulatorisk risk (Tobii Dynavox i USA star under den amerikanska
livsmedels- och lakemedelsmyndighetens, FDA:s, tillsyn). Koncer-
nens risker och riskhantering beskrivs narmare i férvaltningsberét-
telse och not 3 i Tobiis arsredovisning 2018. Tobiis uppfattning &r att
denna riskbeskrivning fortfarande &r korrekt.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har &gt rum mellan Tobii och narstdende som va-
sentligt paverkat bolagets stallning och resultat.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR
DEFINIERADE AV IFRS

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt)
ar finansiella matt éver resultatutveckling, finansiell stallning och
kassaflode som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk
(IFRS). Dessa anses utgora viktiga kompletterande nyckeltal for kon-
cernens resultat. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt

pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som an-
vands av andra foretag. De nyckeltal och andra alternativa méatt som
Tobii anvander ar definierade pa sidan 111 i arsredovisningen 2018.

AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

Har presenteras endast avstamning av alternativa nyckeltal som inte
gar att rakna ut fran information i finansiella rapporter i denna delars-
rapport.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA

Nio Nio
manad manad
Kv3 Kv3 er er Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelseresultat fore
av-och 84 220 42 293 -282
nedskrivningar
(EBITDA)
Av- och
nedskrivningar pa 290 -325 -87,2 -111,1 -139,8
immateriella tillgangar
Av- och
nedskrivningar pa -11,1 -5,1 -344 -157 -20,8
materiella tillgangar
varav pa nyttjande-
rattstillgdngar (IFRS -7,0 - 21,0 - -
16 Leasing)
Rorelseresultat 316 59,6 -1175 -156,1 -188,8

(EBIT)
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OVRIG INFORMATION

Kent Sander
styrelseordférande

Marten Skogo
styrelseledamot

Jan Wareby
styrelseledamot

Danderyd, 24 oktober 2019

Heli Arantola
styrelseledamot

Charlotta Falvin
styrelseledamot

Jorgen Lantto
styrelseledamot

Rapporten har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets re-
visorer.

Denna information &r insiderinformation som Tobii AB (publ) ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 24 oktober 2019 kl. 07.30 CEST.

Kontaktperson: Ola Elmeland, Investor Relations, Tobii AB,
e-post: ola.elmeland@tobii.com, tel. +46 (0) 734 409 862

Information till
aktiedgare

TELEFONKONFERENS OCH PRESENTATION

En telefonkonferens med webbpresentation kommer att hallas pa
engelska idag kl. 13.00 (CEST). Se tobii.com fér mera information
betraffande konferensen. Bilderna frn presentationen kan déarefter
laddas ner fran hemsidan.

KONTAKTUPPGIFTER

Ola Elmeland, Investor Relations, tel. 0734 409 862
Henrik Eskilsson, verkstallande direktor, vxl. 08-663 69 90
Johan Wilsby, ekonomidirektdr, vxI. 08-663 69 90

Tobii AB (publ) * Organisationsnummer: 556613-9654
Postadress: Box 743 18217 Danderyd, Sweden

Tel. 08-663 69 90

www.tobii.com
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