Boekrecensie

Een rondreis in de 20¢-eeuwse economie en
daarna: de memoires van Edmund Phelps

door Roald van der Linde

Bespreking van Edmund Phelps, My Journeys
in Economic Theory, Columbia University
Press, New York, 2023, ISBN 9780231207300.

De voltallige Tweede Kamer lijdt schipbreuk,
alle 150 leden spoelen aan op een onbe-
woond eiland en zij moeten daar een nieu-
we gemeenschap stichten. Wat is hun eerste
zorg? Zouden ze meteen regels gaan stellen
voor zoiets als gevelbeplanting in woonwij-
ken? Het was de inbreng van Halbe Zijlstra
bij de Verantwoordingsdag in mei 2013. Hij
hekelde de bemoeizuchtige overheid, in het
bijzonder de gemeente Utrecht.

Ik moest eraan denken bij het lezen van My
Journeys in Economic Theory van Edmund
Phelps. Phelps pleit herhaaldelijk voor zul-
ke gedachtenexperimenten. De ene keer gaat
het om een geisoleerd eilandvolk, de andere
keer om een denkbeeldig koninkrijk Solovia
waar allerlei beleidsvragen spelen. Je kunt in
de economische wetenschap eindeloos ab-
stracte modellen bouwen, maar ergens moe-
ten die verbinding krijgen met menselijk
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handelen op kleinere schaal. Dat is Phelps
ten voeten uit. Als geen ander is hij in staat
geweest de link tussen macro- en micro-eco-
nomie te leggen. Als je tussen 1985 en 2000
economie hebt gestudeerd, kun je hem niet
hebben gemist: zijn Political Economy was
hét studieboek dat in je derde of vierde jaar
de basis legde voor economische beleidsvor-
ming.

Edmund Phelps (1933) is een exponent van
de neo-keynesiaanse stroming, een school
die nieuwe onderbouwing zocht voor het
gedachtegoed van Keynes. Nu is dat bij
rechts-liberalen niet vanzelfsprekend een
populaire leer. Keynesianen staan, samen-
gevat, voor extra overheidsbestedingen in
slechte tijden. Rechtse politici betwijfelen
of daar besparing in goede tijden tegen-
over staat — politiek is dat immers moeilijk
uit te leggen. Economen uit de neoklassieke
school wijzen er vooral op dat keynesiaans
stimuleren leidt tot extra staatsschuld, waar-
door spaargeld onvoldoende wordt omgezet
in risicodragende investeringen.

Maar met die algemene bezwaren kan Phelps
niet worden weggezet. Hij staat inderdaad te
boek staan als neo-keynesiaans, maar verliet
Yale University in 1968 omdat er geen ruim-
te was om anders dan keynesiaans te denken
en zijn loopbaan daardoor in de knel kwam.
70 jaar lang heeft hij bestaande theorieén uit
alle stromingen kritisch getoetst en uitge-
breid met nieuwe inzichten. Steeds staat hij
daarbij open voor nieuwe ontwikkelingen in
de maatschappij, ook nu nog.

Waar klassieke economen genoegen namen
met vraag, aanbod en een prijs die beide in
evenwicht moet brengen, vroeg Phelps zich

af waarom consumenten niet snel en massaal
overstappen naar de aanbieder met de laag-
ste prijs. Hij postuleerde dat consumenten
gebrekkig zijn geinformeerd en dat er blijk-
baar een extra rendement wordt gemaakt
dat investeerders al dan niet kunnen inzet-
ten om consumenten alsnog over de streep
te trekken. Het leidt tot een nieuwe visie op
klassieke AD-AS (aggregate demand-aggre-

gate supply) -plaatjes.

Op dezelfde wijze stortte hij zich op de Phil-
lips-curve, de wat moeizame theoretische
relatie tussen inflatie en werkloosheid: hoe
hoger de inflatie, hoe lager de werkloosheid,
en andersom. Keynes had daarover al opge-
merkt dat de relatie ietwat ‘sticky’ is; de infla-
tie beweegt maar beperkt mee naarmate de
werkloosheid oploopt. De bekende grafische
weergave is van latere economen en werd tij-
dens de stagflatie van de jaren 70 stevig ge-
test. Phelps toonde aan dat de Phillips-curve
slechts beperkte empirische onderbouwing
heeft en dat verwachtingen over inflatie, ge-
combineerd met imperfecte informatie en
kostbare communicatie, veel bepalender zijn
voor werkloosheid, die uiteindelijk altijd
beweegt naar een natuurlijk evenwicht. Dat
idee wordt inmiddels breed onderschreven,
maar tot ongenoegen van Phelps wordt er
tot op de dag van vandaag gesproken over de
‘augmented Phillips curve.

De werkwijze van Phelps blijft door de tijd
heen hetzelfde: nadat Ronald Reagan zijn
politiek van lage belastingen heeft uitgerold,
laat hij zien dat de effecten niet blijvend zijn
en bovendien ten koste gaan van de econo-
mie in West-Europa, die in de jaren 80 in-
derdaad door een moeilijke tijd gaat. Op
soortgelijke wijze benadert hij de snelle op-
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komst van Aziatische economieén.

Nu Edmund Phelps 90 is geworden vindt hij
het blijkbaar tijd voor zijn memoires. Een
niet al te dik boek, nog geen 200 bladzijden
broodtekst, maar voor de liethebber een
mer a boire. Phelps beschrijft zijn uitvoerige
loopbaan, de discussies die hij door de jaren
heen heeft gehad met vakgenoten, de in zijn
ogen late bekroning van zijn loopbaan met
een Nobelprijs. Hij noemt talloze economen
en politici van naam, soms met gepaste trots,
maar nergens leidt dat tot hinderlijke name
dropping of dikdoenerij. Bijna vanzelfspre-
kend komen alle grote economische gebeur-
tenissen na 1930 aan bod: de lessen uit de

grote depressie, de wederopbouw, stagflatie
in de jaren 70, de supply side economics van
Reagan, de gevolgen van 9/11 en de krediet-
crisis.

Over de kredietcrisis is Phelps verrassend
kort. Zijn Center on Capitalism and Socie-
ty heeft weliswaar verschillende bijeenkom-
sten georganiseerd, met grootheden als Paul
Volcker en Christine Lagarde, maar zelf is
Phelps sinds de eeuwwisseling drukker met
een heel ander onderwerp: een nieuwe the-
orie over innovatie. Voortbouwend op zijn
gedragswetenschappelijk onderzoek uit de
jaren 70, dat nauw samenhing met de ideeén
van John Rawls en inzoomde op discrimina-
tie in de arbeidsmarkt, komt hij daarbij tot
geheel nieuwe inzichten.

Hij neemt afstand van de heersende opvat-
ting van Schumpeter over ‘creatieve destruc-
tie, het permanente proces waarmee oude
producten en technieken plaatsmaken voor
nieuwe en betere. Phelps betwist vooral de
aannames over arbeid en kapitaal die ten
grondslag liggen aan creatieve destructie:
kunnen die verklaren waarom innovatie al-
tijd plaatsvindt in dezelfde kleine groep van
ontwikkelde landen? Hij ziet innovatie in de
eerste plaats als een gevolg van menselijke
factoren in de arbeidsmarkt: zinvol werk,
persoonlijke kennis, creativiteit en origina-
liteit. Die factoren komen tot hun recht in
landen waar kinderen worden aangemoe-
digd onathankelijk te denken en initiatief
te nemen, waar inkomensverschillen niet
al te groot zijn en waar inclusie hoog in het
vaandel staat. In landen die dat ‘elixer’ van
waarden hebben, is sprake van indigenous
innovation, een innovatiekracht die vanuit
de maatschappij zelf komt en constant aan-
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wezig is. De ideeén hierover zijn opgetekend
in zijn boek Mass Flourishing (2013).

Phelps is er trots op dat hij uiteindelijk op
eigen kracht een nieuwe theorie heeft ont-
wikkeld, zonder te moeten reageren of voort
te bouwen op andere economen. Daarmee
doet hij zichzelf tekort. De brug die hij de-
cennialang heeft geslagen tussen macro en
micro is voor onschatbare waarde gebleken
voor beleidseconomen. Politici anno 2023
zouden een boodschap moeten hebben aan
Phelps’ waarschuwing voor een al te hoge
staatsschuld, die in zijn ogen een wig drijft
tussen welvaart en kapitaal. Of de vaststel-
ling dat fiscal stimulus weliswaar leidt tot wat
welvaart op korte termijn, maar niet tot ho-
gere investeringen of meer werkgelegenheid.

Of zijn pleidooi tegen de introductie van een
universeel basisinkomen, dat niet alleen ar-
beidsparticipatie ontmoedigt, maar vooral
afdoet aan het zelfrespect van mensen die
hun eigen boterham willen kunnen verdie-

nen.

Mr.drs. R.E. van der Linde is lid van de raad
van bestuur van Nationale Hypotheek Garan-
tie.
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