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Model Portfolio Solution Partnerschaft
Chefinvest und BlackRock

Nach einer langeren Prifphase hat sich die Chefinvest Gruppe entschlossen, neu auch die von der BlackRock
erarbeiteten Model Portfolio Losungen Ihren Kunden anzubieten. Die BlackRock stellt der Chefinvest Gruppe
basierend auf einer vertraglichen Vereinbarung Einblicke in lhre verschiedenen Modellportfolios sowie einen
Leitfaden fiir deren Anpassung und Umsetzung (Rebalance) zur Verfligung. Die angebotene Vermogensallokation
setzt sich dabei aus dem grossen Anlageuniversum von iShares zusammen.

Die Beratung der Portfoliostrategieauswahl sowie deren Umsetzung wird durch die Chefinvest Gruppe erbracht. Zu
unseren bewahrten eigenen Anlagestrategien, konnen wir so unseren Kunden zusétzliche Anlagel6sungen
anbieten. Somit unterstreichen wir unsere Unabhéngigkeit in der Kundenberatung und setzen das Ergebnis in den
Vordergrund. Dabei geniesst der Kunde die freie Wahl der Depotbanken und die bankenunabhéangige personliche
Betreuung.

Die BlackRock stellt der Chefinvest mit den Referenzwahrungen CHF, EUR und USD folgende Guidelines fiir die
Strategic Models zur Verfligung:

Conservative Moderate Moderate Moderate Aggressive Equity
Conservative Aggressive
3
Developed Equity [Jl] Fixed Income [l Emerging Equity *Exampleallocation

Weitere Vorteile:
Die Chefinvest erhalt Zugang zu Distribution Trades: Eine Maoglichkeit in einen ETF zum NAV direkt ohne
Tradingkosten zu investieren.

Die Chefinvest erhalt auf Anfrage bei Mehrfachlisting eines ETFs den jeweils liquidesten Bérsenplatz genannt.
Bei grosseren Einzeltrades in einen ETF kann sie die Preise auch direkt vom Handelsdesk der BlackRock in

London einholen.

Interne Equity Strategen der BlackRock unterstiitzen die Chefinvest mit Produkteanalysen, die sich nicht nur auf
die TER beschranken, sondern weitere Faktoren wie die Liquiditat des ETFs, Steuerimplikationen und die
Haltedauer bewerten.

«Wir sind bestrebt, der Chefinvest das richtige Fachwissen, die
richtigen Losungen und die richtigen Instrumente fur die
Portfoliokonstruktion zur Verfugung zu stellen.»
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Das sind lhre Vorteile

BlackRock nutzt modernste Technologien flir ihre Model Portfolio Solutions, um eine breite Palette von
Risikoprofilen und Investmentstrategien anzubieten. In den Modellportfolios werden diese nach einem
risikobasierten Auswahlverfahren zu Anlagestrategien zusammengefuhrt.

Uber die persénliche Betreuung der Chefinvest kénnen Sie vom Know How des weltweit gréssten Asset
Manager der Welt profitieren. Einfach und unabhéngig.

Die BlackRock bietet tiber iShares ein weitgefachertes Anlageuniversum an. Sie kénnen flr |hr ganzes Vermaogen
eine risikoorientierte Multi-Asset Core-Ldsung oder eine ergdnzende Portfoliostrategie wahlen und von den
Index- und Alpha-Investmentfahigkeiten von BlackRock zu profitieren.

Wir kénnen lhnen eine tiefe Kostenstruktur anbieten

Das BlackRock-Team nutzt die fiir Risiko- und Quantitative Analyse das Aladdin®-System fiir Risiko-, Quantitative-

und Szenarioanalysen, Attribution und Hedging.

Die Modellportfolios werden aktiv verwaltet und mit kosteneffizienten Bausteinen wie ETFs aufgebaut. Der
Kostenrahmen wird so eingegrenzt und transparent dargestellt.

Die Anlageinformationen werden monatlich, vierteljahrlich oder jéhrlich aktualisiert.

Die Rebalancings werden nach einem vorgegebenen Zyklus umgesetzt. Wenn sich die Marktbedingungen
andern, kénnen Anpassungen auch ausserhalb dieses Zyklus stattfinden.

Marktkommentar

Performance Analyse
v y

- Trades mit Begrindung
| —.

SOME: FIXED INCOME
IMINATED MODELS
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Wie werden ETFs gehandelt

Der grosste Teil des Handels findet auf dem Sekundérmarkt statt, auf dem die ETF-Anteile borslich oder
ausserborslich (OTC) kaufen und verkaufen. MIFID Il hat die Berichterstattung auf den OTC Markten in Europa
erheblich verbessert. Fir die ETFs hat dies zu einer konsolidierten Nachhandelsansicht gefiihrt, die die Transparenz
der gehandelten Volumina erhéht. Dies ist besonders wichtig in Europa, da die Fonds oft an mehreren Bérsen und in
mehreren Wahrungen notiert sind und somit die meisten Sekundarhandelsaktivitadten ausserboérslich oder tber
multilaterale Handelsplatze und nicht direkt an der Borse stattfinden.

In der Praxis werden die ETF Transaktionen (zum Beispiel Einkauf) Uber die Borse abgewickelt. Die Preisstellung
wird durch einen zugelassenen Teilnehmer (AP) oder einen Market Maker fiir den Handel vorgegeben und, wenn
die Transaktion erfolgt ist, festgelegt. Der AP, der gerade die ETF-Anteile gekauft hat, wird nun sein Risiko steuern.
So kann er beispielsweise die ETF-Anteile in seiner Bilanz behalten (abgesichert oder nicht abgesichert) oder er
kann die erworbenen ETF-Anteile seinerseits auf dem zugrunde liegenden Primér- oder Sekundarmarkt verkaufen.
Auf dem Sekundarmarkt hat der AP die Moglichkeit, an der Borse, an andere Makler oder an Kunden zu verkaufen.
Auf dem Primé&rmarkt wiirde er die ETF-Anteile bei BlackRock gegen Bargeld oder die zugrunde liegenden
Wertpapiere zuriickgeben.

What
you see -

Buyers Sellers
'E.- Broker dealers Market makers
§ Authorised
o " .
b1 Participants
Behind &
the scenes g‘ H
5, Creation and redemption activity
-
ﬁ Underlying ETF
5  securities BlackRock Shares
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Der Investment Prozess

Die Identifizierung der wichtigsten Faktoren der erwarteten Rendite und des damit eingegangenen Risikos in den
verschiedenen Anlageklassen steigert die Prognosequalitdt und starkt den Auswahlprozess. Die BlackRock fiihrt
permanent empirische Untersuchungen durch, um daraus Erkenntnisse zu ziehen und die Performanceleistung zu

erhodhen.

b Identify key drivers of
expected return andrisk
affecting asset classes

b Internal review followed
by Research Advisory
review

N

Research
Platform

—

insight delivery

" Ongoing review and
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»  Empirically research .
strategies to harness . . b PMs and investment .
insights * Build systematic committees »  Manageraccountability
processes forresearch collaboratively monitor drives innovation

N

Lead portfolio managers
leverage research platform
to build scientifically
constructed portfolios

Continuous
Improvement

and adjust portfolios
» Research and platform
agenda reflects existing

An eye to “what’s rightand

portfolios and new
opportunities

monitoring of signals

what's missing”

» Tierisk and return
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construction processes
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¥ Highly scalable business
results

Research Process Portfolio

Management

- Aufbau systematischer Prozesse fur die Bereitstellung von Forschungsergebnissen

Laufende Uberpriifung und Uberwachung der Signale
- Verkntpfung von Risiko- und Ertragserwartungen mit Portfoliokonstruktionsprozessen

PMs und Anlageausschisse Giberwachen und passen Portfolios gemeinsam an

- Quantifizierung der
potenziellen Risiken

- Stresstests zur Messung
der Auswirkungen
verschiedener
Marktszenarien

- Aufbau eines Portfolios,
das im Laufe der Zeit
funktionieren kann

- Verstehen der heutigen
Risikopositionen

- Risikoabbau zur
Messung des Beitrags
jeder einzelnen
Risikoquelle

- Assetklassen-Research
zur Diversifizierung und
Verringerung der
Volatilitat




Merkmale der Strategien

EUR Strategic
Model Portfolio

USD Strategic
Model Portfolio
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CHF Strategic Model
Portfolio

Multi-Asset Fixed Income Multi Asset
Multi Asset
Equity Model
Global/European bias Global Global/European/Swiss Bias
5 4 3
2-3p.a. 4-6p.a. 2-3 p.a.
10-17 10-17 16-17
0.15-0.17% 0.17-0.46% 0.23-0.30%
ETFs Aktiv gemanagte Funds
Ahnlich wie bei Ahnlich wie bei traditionellen

borsennotierten Aktien

kollektiven Kapitalanlagen

Eine breite Palette von Anlageklassen und
Branchen ETFs (spezielle
Sektorengewichtung)

Breites Sortiment an Anlagebausteine,
die als Kernanlagen verwendet werden

Primarmarkt
(Zeichnung/Rlcknahme)

Sekundarmarkt

(kann zu niedrigeren Transaktionskosten
im Vergleich zum Handel mit dem
Basiswert flihren):

- Market Maker
- Fondsplattformen

Nur Primarmarkt
(Zeichnung/Riicknahme)

- Direkt Gber die
Fondsverwaltungsgesellschaft

- Fondsplattformen

Wahrend des gesamten Handelstages

Einmal pro Tag (NAV)

Den ganzen Tag lber
(Intraday-Liquiditat, auch wenn der
zugrunde liegende Markt geschlossen ist)

Tagliche Liquiditat (NAV)
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Performance Ubersicht Strategic EUR

Volatilitats- YTD 2022 2021 2020 2019 2018
spanne

(approximativ)

3.5%-5.5% 208%  -12.79% 4.24% 21% 10.25% -2.73%

5.0%-7.0% 276%  -14.59% 8.82% 2.04% 1334% -3.77%

6.5%-8.5% 3.29%  -15.02% 12.05% 2.69% 16.89%  -512%

8.0%-10.0% 404%  -1622% 1590%  255% 19.45%  -5.18%

9.5%-11.5% 452%  -1693% 1956% 2.08% 21.27% -579%

Quelle: BlackRock, Stand 31.3.2023

Die angegebenen Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
verlasslicher Indikator fir aktuelle oder kiinftige Ergebnisse und sollte bei der Auswahl eines Produkts oder einer
Strategie nicht als einziger Faktor herangezogen werden.

Benchmark: 45% BBG Barc Euro Agg Index, 25% MSCI ACWI Net TR Index - in EUR, 15% MSCI Europe Net TR in EUR,
15% MSCI ACWI with DM 100% EUR Daily Hedged Index.
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Performance Ubersicht Strategic USD

Volatilitats- YTD 2022 2021 2020 2019 2018
spanne

(approximativ)

4-6% 3.32% -15.01%  4.22% 896% 12.02% -2.27%
7-9% 501% -16.97% 12.83% 1N.42% 1853% -5.24%
10-12% 571% -18.03% 16.98% 1210% 22.65% -6.62%
12-14% 619% -1916% 19.32% 13.06% 25.67% -7.52%

Quelle: BlackRock, Stand 31.3.2023

Die angegebenen Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
verlasslicher Indikator flr aktuelle oder kiinftige Ergebnisse und sollte bei der Auswahl eines Produkts oder einer
Strategie nicht als einziger Faktor herangezogen werden.

Portfolio Benchmark

0/100 US Universal/MSCI ACWI EUR/GBP Hedged to USD

80/20 US Universal/MSCI ACWI EUR/GBP Hedged to USD

40/60 US Universal/MSCI ACWI EUR/GBP Hedged to USD

20/80 US Universal/MSCI ACWI EUR/GBP Hedged to USD

100/0 US Universal/MSCI ACWI EUR/GBP Hedged to USD
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Performance Ubersicht Strategic CHF

Volatilitats- YTD 2022 2021 2020 2019 2018
spanne

(approximativ)

4-6% 2.77% -13.17% 6.23% 1.13% 10.51% -51%
6-9.5% 319%  -15.70% 12.11% 1.89% 1519% -6.78%
9.5-11.5% 4.15% -17.79%  16.74% 1.44% 19.75% -838%

Quelle: BlackRock, Stand 31.3.2023

Die angegebenen Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
verlasslicher Indikator flr aktuelle oder kiinftige Ergebnisse und sollte bei der Auswahl eines Produkts oder einer
Strategie nicht als einziger Faktor herangezogen werden.

Das CHF Strategic CHF folgt keinem Benchmark.

Die Wertentwicklung fiir Zeitraume von mehr als einem Jahr wurde anhand eines geometrischen Mittels annualisiert.

«Realistische Ziele definieren und erreichen:
Das Optimum. Nicht das Maximum/?»
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Was sind die nachsten Schritte

- Anhand ihres Risikoappetites und ihre Renditevorstellungen definieren wir gemeinsam die
passende Anlagestrategie.

- Definition der Risikoklasse und des Anlagehorizontes

- Definition der Referenzwahrung

Die Chefinvest verfligt Giber ein Netzwerk an Depotbanken im In- und Ausland. Sie kénnen auswahlen.

- Der Rahmen fiir unsere erfolgreiche Zusammenarbeit wird vertraglich geregelt und entspricht den
aufsichtsrechtlichen Vorgaben der Schweiz und oder Liechtenstein.

- Vermogensverwaltungsauftrag

- Anlageprofil

Kontaktieren Sie unseren Chef:

Rico Albericci,
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Besuchen Sie uns:

Chefinvest AG Chefinvest International AG
Limmatquai 1 Stadtle 28

CH-8001 Zurich FL-9490 Vaduz

T:+4128818 00 T:+423 23918 00

F: +41 28818 01 F: +423 23918 01
info@chefinvest.com info@chefinvest.li
www.chefinvest.com www.chefinvest.li

chef invest'&
Stadtle 28

Parkhaus
Zentrum

=

Schloss
Vaduz

L1
Y\

Zollstrasse

A13
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Appendix

Capital at risk

- The value of investments and the income from them can fall as well as rise and are not guaranteed. You may not get back the
amount originally invested. Past performance is not a reliable indicator of current or future results and should not be the sole
factor of consideration when selecting a product or strategy. Changes in the rates of exchange between currencies may cause the
value of investments to diminish or increase. Fluctuation may be particularly marked in the case of a higher volatility fund and the
value of an investment may fall suddenly and substantially. Levels and basis of taxation may change from time to time.

Risk Warnings

- Investment in the products mentioned in this document may not be suitable for all investors. Past performance is not a reliable
indicator of current or future results and should not be the sole factor of consideration when selecting a product or strategy.
Capital at risk. The value of investments and the income from them can fall as well as rise and are not guaranteed. You may not
get back the amount originally invested. The value of investments involving exposure to foreign currencies can be affected by
exchange rate movements. We remind you that the levels and bases of, and reliefs from, taxation can change. BlackRock has not
considered the suitability of this investment against your individual needs and risk tolerance. The data displayed provides
summary information. Investment should be made on the basis of the relevant Prospectus which is available from the manager. In
respect of the products mentioned this document is intended for information purposes only and does not constitute investment
advice or an offer to sell or a solicitation of an offer to buy the securities described within. This document may not be distributed
without authorisation from BlackRock.

Chefinvest's services are managed, advised and provided to you by Chefinvest and utilise asset allocation guidance and insights
provided by BlackRock. BlackRock does not provide any service or product to End investors. Chefinvest's model portfolios are advised
and provided by Chefinvest and utilize asset allocation guidance provided to Chefinvest by BlackRock. BlackRock does not provide any
service or product to you and has not considered the suitability of its asset allocation against individual needs, objectives and risk
tolerances for investors. As such, BlackRock's assets allocations do not constitute investment advice or an offer to sell or a solicitation
of an offer to buy any securities. iShares® and BlackRock® are registered trademarks of BlackRock, Inc. and its affiliates (“BlackRock™)
and are used under license. Further, BlackRock is not affiliated Chefinvest and its affiliates. BlackRock makes no representations or
warranties regarding the advisability of investing in any product or service offered by Chefinvest or any of its affiliates. BlackRock has
no obligation or liability in connection with the operation, marketing, trading or sale of any product or service offered by Chefinvest or
any of its affiliates nor does BlackRock have any obligation or liability to any client or customer of Chefinvest.
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