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ANTECEDENTES

En cumplimiento a lo establecido la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (La Comisién), en el capitulo
24.11.1, de la Circular Unica de Seguros y Fignzas (CUSF) publicada con fecha 19 de diciembre de 2014 en
el Diario oficial de la federacion; se emiten las presentes notas de revelacion a los estados financieros con el
fin de coadyuvar a la transparencia del sector asegurador, pemitiendo una mejor comprensién por parte
del publico usuario y de los diversos participantes del mercado acerca de la operacién, situacién técnico -
financieray riesgos inherentes o las actividades de Genworth Seguros de Crédito ala Vivienda S.A. de C.V.

NOTA DE REVELACION 1: Operaciones y Ramos Autorizados.

Genworth Seguros de Crédito d la Vivienda, S.A. de C.V. (en adelante “la Institucion”) se constituy6 el 2 de
Enero de 2007 y cuenta con autorizacion por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito POblico (“"SHCP”)
para llevar a cabo de forma exclusiva la operacién de Dafos en el ramo de Seguros de Crédito a la
Vivienda desde el 22 de junio del 2007.

NOTA DE REVELACION 2: Politicas de Administracién y Gobierno Corporativo.

I, El capital social de “la Institucion”, asciende a la cantidad histérica de $647,106,000 (Seiscientos
Cuarenta y Siete Millones Ciento Seis Mil pesos 00/100 M.N.) de los cudles $448'553,000.00 (Cuatrocientos
Cuarentay Ocho Millones Quinientos Cincuentay Tres pesos 00/100 M.N.} corresponden a la parte fija del
Capital Social y $158,153,000 {Ciento Cincuentay Ocho Millones Ciento Cincuenta y Tres Mil pesos 00/100
M.N.) corresponden a la parte variable del mismo, representado por acciones Clases 1y 1l Serie "E", con
un valor nominal de $1,000 (mil pesos 00/100 M.N.) cada una.

Apéndice A8.1.1.4
MONTO DEL CAPITAL SOCIAL SUSCRITO, NO SUSCRITO Y PAGADO

Fecha del Capital [nicial Capital suserito Capital Capltal pagado
ejerciclo . © no
suscrito
2015 .

Inicial 6477106,000 647°106,000 - 6477106,000
Aumentos - - - -
Dismninuciones - - - -
Final 6477106,000 6477106,000 - 6477106,000

IIl. La Instituciéon es filial de Genworth Financial Intemacional Holdings, Inc. y de Genworth Mortgage
Insurance Corporation, ambas sociedades de nacionalidad estadounidense y no forma parte de Grupo
Financiero alguno.

I, La Institucidn tiene implementado un sistema de gobierno comorativo, el cual se encuentra

documentado en el Manual de Gobierno Corporativo aprobado por el Consejo de Administracion de la
Institucion.,

En dicho Manual se establecen los lineamientos para dar cumplimiento o las disposiciones legales
aplicables, y cuya aplicacion es de cardcter obligatorio para todas las dreas y personal de la Institucion.

Asimismo, en dicho Manual se establece la estructura del gobiemo corporativo de la Institucion, asf
como las politicas y responsabilidades relacionadas con lo siguiente:




a)

b)

Lineas de Responsabilidad, comunicacidn en la organizacion, generacion de informacion confiable,
oportuna y suficiente y los procesos para la toma de decisiones, asf como respecto a la seguridad y
confidencidlidad de la informacién.

La verificacién de la calidad técnica, honorabilidad y experiencia del Consejo de Administracién, asf
como aquellas para validar los perfiles y requerimientos para la contratacién del Director General y
funcionarios de las dos jerarquias inmediatas a éste, incluida la obligaciéon de mantener expedientes
sobre los mismos, con la documentacion requerida en la Circular Unica de Seguros v Fianzas.

El Cédigo de Conducta de la Institucién

Registros ordenados sobre la organizacion y operacidn del sistema de gobiemo corporativo y la
evaluacién anual sobre la eficacia del mismo.

La definicién de las dreas independientes que se mencionan mds adelante, definiendo sus
respectivas responsabilidades.

Los lineamientos del Consejo de Administracién, su integracion y obligaciones de conformidad con el
Art. 70 de la LISF, asi como de los Comités Consultivos.

Lineamientos respecto a la contratacién con partes relacionadas.

Reportes Regulatorios.

El gobiemo corporativo de la Institucidn se encuentra estructurado de la siguiente forma:

(il Asamblea de Accionistas
(i) Consejo de Administraciéon
(i) Comités Consuitivos:

a) Comité de Auditoria

b) Comité de Inversiones

c) Comité de Suscripcién

d) Comité de Reaseguro

e) Comité de Comunicaciény Control

f) Comité de Riesgo (el cual sesiond hasta el mes de abril de 2015)

(iv) Direccién General
(v} Areas Independientes;

Administracion Infegral de Riesgos encargada de monitorear, medir y reportar los limites de
riesgo de la Institucién.

a

b) Auditoria Interna encargada de la revisién y vdlidacion del cumplimiento de la nomativa
interna y externa aplicable.

Control Interno, responsable de las actividades de control que soportan el cumplimiento
con la normatividad interma y externa,

o

d) Funcién Actuariai

e) Confrataciéon de Servicios con Terceros, responsable de la aplicacién de las politicas que
garantizan las funciones operativas ejecutadas por terceros, cerciordndose de que
cumplan en fodo momento con las disposiciones regulatorias aplicables.

V. Al 31 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracion se encuentra conformado de la siguiente
manera:




Consejo de Administracién

Miembro Propietario Miembro Suplente
Angel Guillermo Mas Murcia [Presidente) Roberto Savina Alemanno
Rogelio Villegas Otero Gabriela Rios Jiménez
Alejandro Espinosa Galindo Richard Lewis Bliss Rios
Maria de Lourdes Mendoza Estrada Luis Carlos Cdrdenas Gonzdlez

Consejeros Independientes

Miembro Propietario Miembro Suplente
Carlos Aiza Haddad : Pedro Velasco de la Pefia
Perfil Profesional Perfil Profesional

Maesiro en Derecho por la Universidad de | Maestro en Derecho Financiero por la Escuela de
Georgetown. Socio del despacho Creel, Garcio- | Leyes de la Universidad de Boston. Socio  del

Cuellar, Aiza y Enriguez, S.C. despacho Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez, S.C.
Julio Emilio Madrazo Garcia Javier Mancera de Arrigunaga
Perfil Profesional Pertil Profeéional

Doctorado en Politicas PUblicas, por la [ Maestro en Gobierno por la  Universidad de
Universidad de Georgetown. Socio del despacho | Georgetown. Socio del despacho De La Calle,

De La Calle, Madrazo y Mancera, S.C. Madrazo y Mancera, S.C.
Javier Flores Durén y Pontones Francisco Javier ZUfiga Loredo
Perfil Profesional Perfil Profesional

Contador PUblico por el Instituto Politécnico | Licenciado en Contaduria por la  Universidad
Nacinal,  Socio refirado de Auditoriac  en | Auténoma de México (UNAM). Socio de Auditoria

PricewaterhouseCoopers, $.C. (PWC}). del Sector Financiero en PricewaterhouseCoopets,
S.C. (PwC]).

Ariel Cano Cuevdas - | Ivdn Quiroz Gémez Portugal

Perfil Profesional Perfil Profesional

Maestro en Estadistica Aplicada con especialidad | Maesiro en Finanzas por el Insfituto Tecnoldgico de
en Administracién de Riesgo Financiero por la | Estudios Superiores de Monterrey (ITESM). Director de
Universidad de Columbia. Consultor | Administracién y Finanzas en Grupo Dypsa

Independiente.

Al 31 de diciembre de 2015, Los Comités de la Institucién se encuentran integrados de la siguiente manera:

*Comité de Riesgos

Angel Mas Murcia Presidente

Héctor Javier Morales Magro Vocal ]

Rogelio Villegas Otero Vocdt | -

Adela Verénica Herndndez Garcia Titular de la UAIR y Secretario
Edgar René Gonzalez Ndjera Contralor Normativo

*Dicho Comité de Riesgo presentd su dltimo reporte trimestral en la sesién del Consejo de Administracion del
mes de abril de 2015, quedando eliminado de la estructura de gobiemo corporativo de la Institucion.
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Comité de Auditoria

Javier Flores Durén y Ponténes Presidente
Ariel Cano Cuevas Miembro
Roberto Savina Alemanno Miembro

Comité de Inversiones

Rogelio Villegas Otero Presidente

Angel Mas Murcia Miembro Propietario
Maurilio Patifio Garcla Miembro Propietario
Julio Madrazo Garcia Miembro Propietario
Alejandro Espinosa Galindo Miembro Propietario

Ademds asistirdn con voz pero sin voto:

Presidente del Comité de Auditoria — Javier Flores

Titular del Area de Administracién Integral de Riesgos- Adela Hemdndez
Director de Finanzas de la Divisibn de Europa y México - Scot Gamer
Miembro del equipo de Administracion de Portafolios - Richard Wiernasz

Comité de Reaseguro

Angel Mas Murcia Presidente
Maurilio Patifio Garcia Miembro Propietario
Maria de Lourdes Mendoza Estrada Miembro Propietario

Ademds asistir con voz pero sin voto:

Auditora Interna — Argelia Macedo

Comité de Suscripcién

Angel Mas Murcia Presidente

Richard Lewis Bliss Rios Miembro Propietario
Maria de Lourdes Mendoza Estrada Miembro Propietario
Maurilio Patifio Garcla Miembro Propietario

Ademds asistird con voz pero sin voto:
Auditoria Interna — Argelia Macedo

Comité de Comunicacién y Control

Sandra Susana Varela Medina Presidente
Patricia Lomelin Romo Secretario
Rogelio Villegas Otero Miembro

Ademds asistird con voz pero sin voto:
Auditoria Interna — Argelia Macedo

V. La estructura Orgdnica y Operaciondl de la Institucién se encuentra conformada de |a siguiente manera:

Nombre del Funcionario Cargo
Angel Guillermo Mas Murcia Responsable temporal de las Funciones del Director General
Primer Nivel
Alejandro Espinosa Galindo Director Comercial
Mauwiilio Patifio Garcia Director Técnico y Actuarial y Responsable de Reaseguro
Maria de Lourdes Mendoza Estrada Director de Operaciones
Sandra Susana Varela Medina Director Legdl y de Cumplimiento
Emma Lilia Ornelas Rebolledo Director de Recursos Humanos
Rogelio Villegas Otero Director de Finanzas, Administracién e Inversiones y Responsable de
la Contratacién de Servicios con Terceros
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Elias Sawi Ansara Olivera

Director de Sistemas

Luis Enrique Flores Calderdn

Control Interno

Adela Verdnica Hemdndez Garcia

Responsable del Area de Administracién Integral de Riesgos (AAIR)

Argelia ltzel Macedo Mejia

Auditor Interno

Segundo Nivel

Richard Lewis Bliss Rios

Gerente de Suscripcion

Denise Ruegad Pelayo

Gerente de Operaciones y Atencién a Clientes

Juan Carlos Alatriste

Gerente de Reclamaciones

Guadalupe Gdliegos Arellano

Gerente de Aseguramiento de Calidad

Roberto Sdlinas Benftez

Gerente de Investigaciones

Patricia Lomelin Romo

Gerente Legdl y de Cumplimiento

Alejandra Alatorre

Especidlista de Némina y Administraciéon de Personal

Manuel Mejia

Gerente de Planeacion Financiera

Guillermo Ruiz Diciz

Contraloria y Responsable de Emisién

Jaime Garcia

Gerente de Infraestructura

Arturo Gonzdlez

Gerente de Aplicaciones

Contralor Normativo: Edgar René Gonzdlez Ndjera, quien se desempefid como tal hasta el mes de abril de
2015. '

Oficial de Cumplimiento: Patricia Lomelin Romo

VI. Los honorarios efectivamente pagados por la institucidon en el ejercicio de 2015 alos Consejeros Externos
fue por un total de $692,000 pesos.

Los Consejeros Intemos, funcionarios de la institucion han renunciado a recibir emolumentos por asistir af
Consejo de Administracién.

La Institucidn, por medio de la empresa de servicios Genworth Servicios S. de R.L. de CV., parte
relacionada, otorgé compensaciones y prestaciones en el Ultimo ejercicio a sus principales funcionarios
por un total de $22,935,752 pesos.

Vil.Las compensaciones otorgadas consisten en Sueldo Base, Prima Vacacional, Aguinaldo, Ayuda de
Salud, Fondo de Ahorro y Vales de Despensa asl como un Bono por Desempefio.

El Bono por Desempefio se otorga con base en el cumplimiento de metas establecidas af inicio de afio
para la Instituciéon, asi como desempefo individual de los Funcionarios.

El Plan de Pensiones se otorga a través de Genworth Servicios, S. de R.L. de C.V. y consiste en contribuir
en parte igual que el funcionario contribuye al fondo de pensiones con un limite en la cantidad que
contribuye la Institucién. Este plan también fiene plazos de antigledad establecidos para poder recibir
dichos beneficios.

El monto total contribuido en el Ultimo ejercicio a dicho fondo fue por la cantidad de $908,219.

ViIl. Actudmente la Institucidén no cuenta con nexo patrimonial ni dlicinza estratégica aguna.




NOTA DE REVELACION 3: Informacién Estadistica y Desefnpeﬁo Técnico.

En 2011, se inicié un Reaseguro Tomado con Seguros de Crédito a la Vivienda SHF S.A. de C.V. Reaseguro
proporcional cuota parte con inicio operativo y contable en el mes de enero,

v

A partir de 2013, se agregd un nuevo slip al contrato de Reaseguro Tomado con Seguros de Crédito a la
Vivienda SHF S.A. de C.V., coninicio operdtivo y contable en el mes de noviembre,

En 2015 se incluyé en dicho contrato de Reaseguro Tomado con Seguros de Crédito o la Vivienda SHF S.A.
de C.V., un nuevo negocio con inicio operativo y contable en el mes de febrero.

Al cierre del ejercicio 2015 contamos con 23 pélizas emitidas y con 39,570 créditos vigentes del Seguro
Directo y 3 negocios de Reaseguro Tomado con 38,750 créditos vigentes,

Durante el 2015 se tuvo una prima emitida de $97°320,049 pesos. La cual se integra de la siguiente forma:

Prima Emitida del Directo $ 61'637,500
Prima Emitida del Tomado - $35'682,549

Total $97'320,049

Los saldos de las reservas se desglosan en el siguiente cuadro:

Seguro Directo Reaseguro Tomado Total
Reserva de Riesgos en Curso $ 387,779 | § 137,948 | $ 525,727
Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir | $ 41,684,589 | § 10,581,560 | $ 52,276,149
Reserva para Riesgos Catastréficos $ 254,108,802 | $ 12,603,370 266,712,172

Con respecto a Reaseguro Cedido, no se cuenta a dicha fecha con la colocacién de Contratos de
Reaseguro Automdticos o Facultativos, ya que Genworth Seguros de Crédito ala Vivienda S.A. de C.V. tiene
dentro de sus estrategias una retencidn del 100% sqbre su-cartera.

Se mantiene un control constante para asegurar que no se excedd en ningtn riesgo el Limite Méximo de
Retencidn que se encuentre vigente y autorizado al momento de su aseguramiento.

Conbase enlo antes expuesto, a confinuacion se presentan la informacién estadistica que refleja la cartera

separada en Seguro Directo v Seguro Tomado:

l. Informacién referente al nimero de pdlizas, asegurados o certificados e incisos en vigor al cierre del
Ejercicio 2015, ast como las primas emitidas para el ramo que opera la institucién, esta informacién se puede
ver a detalle en el Apéndice A8.1.1.5-a.

Apéndice A8.1.1.5-a

Namero de Certificados / Incisos / Prima Emitida
Pélizas Asegurados
Seguro Directo
Ejercicio anterior 2008 25 21,695 30,746,457
Ejercicio anterior 2009 29 22,387 70,718,597
Ejercicio anterior 2010 31 48,353 65,565,276
Ejercicio anterior 2011 38 43,909 117,701,531
Ejercicio anterior 2012 32 ‘ 38,600 99,723,202
Ejercicio anterior 2013 33 34,936 90,528,849
Ejercicio anterior 2014 31 31,206 77,623,649
Ejercicio 2015 23 39,570 61,637,500

Con respecto al Reaseguro Tomado de Seguros de Crédito a la Vivienda SHF S.A. de C.V. dl cierre del
gjercicio 2015 cuenta con 38,750 créditos tomados con una prima de $ 35'682,549,




Apéndice A8.1.1.5-a

| Contratos [ Certificados / Incisos / Asegurados | Prima Emitida
Seguro Directo
Ejercicio anterior 2008 0 0 0
Ejercicio anterior 2009 0 0 0
Ejercicio anterior 2010 0 0 0
Ejercicio anterior 2011 1 3,965 7,964,028
Ejercicio anterior 2012 1 2,569 6,715,472
Ejercicio anterior 2013 2 30,633 9,267,994
Ejercicio anterior 2014 2 27,766 30,529,371
Ejercicio 2015 3 38,750 35,682,549

Il. Bl Costo Promedio de Siniestralidad para las operaciones y ramos que operad la Institucién, se refleja en el
Apéndice A8.1.1.5-b

SEGURO DIRECTO

Apéndice AB.1.1.5-b

Costo Promedio de Siniestralidad (Severidad)*

Operacion y ramo Ejercicio 2015 | Ejercicio anterior 2014 | Ejercicio anterior 2013 | Ejercicio anterior 2012 | Ejercicio anterior 2011

Vida**

Vida Individual

Vida Grupo y Colectivo

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos

Salud

Dafios

Automéviles

Diversos

Incendio

Agricola

Responsabilidad Civil

Maritimo y Transportes

Terremoto

Crédito

Reafianzamiento

Crédito a la vivienda $ 8,509 $ 9,680 $ 26,621 $ 25,897 $ 30,581

El costo promedio de siniestralidad es de $ 8,509 pesos, el cual se determiné como el monto de siniestros de
cada operacion y ramo (reportado en el Estado de Resultados)/NUmero de siniestros de cada operacién y
ramo {reportado en el Sistema Estadistico del Sector Asegurador-SESA) al cierre del ejercicio.

El costo promedio de siniestralidad es bajo debido a que con el cambio de metodologia para valuaciéon de
la Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir, sdlo aquellos créditos que presentan 26 & mds meses de
mora, cuentan con una reserva del 100% de su suma asegurada.

REASEGURO TOMADO
"Apéndice AB.1.1.5-b
Costo Promedio de Siniestralidad (Severidad)*
Operacién y ramo Ejercicio 2015 | Ejercicio anterior 2014 | Ejercicio anterior 2013 | Ejercicio anterior 2012 | Ejercicio anterior 2011
Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos

Salud

Dafios

Automéviles

Diversos

Incendio

Agricola

Responsabilidad Civil

Maritimo y Transportes




Terremoto

Crédito
Reafianzamiento
Crédito a la vivienda $ 3,310 $ 3,400 $ 9,487 $ 18,786 $ 18,695

El costo promedio de siniestralidad es de $ 3,310 pesos, el cudl se detemrminé como el monto de siniestros de
cada operacién y ramo (reportado en el Estado de Resultados}/NUmero de siniestros de cada operacién y
ramo {reportado en el Sistema Estadistico del Sector Asegurador-SESA) al cierre del ejercicio.

El monto de la siniestralidad incluye rescates, vencimientos y dividendos.

El costo promedio de siniestralidad del afio 2015, es menor en comparacion al afio anterior debido af
nimero de créditos vigentes del nuevo negocio de reaseguro iniciado en 2015,

lll. La Frecuencia de Siniestros para las operaciones y ramos que opera la institucion se refleja en el Apéndice
A8.1.1.5-c.

Debido a que el Sistema Estadistico del Romo de Crédito a la Vivienda no considerd la deteminacién de
expuestos, la frecuencia se defermind como la divisién del nUmero de créditos que presentan mora al cierre
del ejercicio, mas las reclamaciones que se encuentran en proceso entre el nimero de créditos vigentes al
cierre del mismo.

SEGURO DIRECTO

Apéndice A8.1.1.5-¢
Frecuencia de Siniestros (%)*
Operacion y ramo Ejercicio 2015 | Ejercicio anterior 2014 | Ejercicio anterior 2013 | Ejercicio anterior 2012 | Ejercicio anterior 2011
Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo
Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gastos Médicos
Salud
Dafos
Automdviles
Diversos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Terremoto
Crédito
Reafianzamiento
Crédito a la vivienda 121% 19.0% 15.1% 14.3% 11.1%

La frecuencia de siniestros es baja debido a que se mide la cantidad de créditos con mora desde 1 mes
(probables siniestros), mds las reclamaciones en proceso en relacion alos créditos vigentes,

REASEGURO TOMADO
Apéndice A8.1.1.5-¢c
Frecuencia de Siniestros (%)*
Operacion y ramo Ejercicio 2015 | Ejercicio anterior 2014 | Ejercicio anterior 2013 | Ejercicio anterior 2012 | Ejercicio anterior 2011
Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo

Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gastos Médicos
Salud
Dafios
Automéviles
Diversos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes




Terremoto

Crédito

Reafianzamiento

Crédito a la vivienda 7.7% 8.1% 3.3% 24.4% 32.8%

IV. Indice de Costo Medio de Siniestralidad, calculado como el cociente del costo de siniestralidad,
reclamaciones y otras obligaciones contractuadles retenidas, y la prima devengada de refencién, dicha
informacion se muestra en el Apéndice A8.1.1.6-c.

SEGURO DIRECTO

Apéndice A8.1.1.6-a
Indice de Costo Medio de Siniestralidad*

Operacién y ramo Ejercicio 2015 Ejercicio anterior 2014* Ejercicio anterior 2013

Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo
Pensiones**
Muerte (Invalidez y Vida)
Muerte (Riesgos de Trabajo)
Invalidez
Incapacidad permanente
Jubilacién
Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gastos Médicos
Salud
Dafios
Automoéviles
Diversos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Terremoto
Crédito
Crédito a [a vivienda 66% -53% 52%
Operacién Total :

El indice de Costo Medio de Siniestralidad se determind como el costo de siniestralidad retenida entre la
prima devengada retenida. ‘

La Comisidn {CNSF) aprobd mediante oficios nUmero 06-367-111-3.1/07333 y 06-367-11-3.1/10750 en el mes de
septiembre y diciembre de 2014 respectivamente, el cambio en la metodologia para la valuacion de la
reserva de obligaciones pendientes de cumplir (OPC) en el ramo de crédito a la vivienda. Bl efecto de este
cambio en la metodologia de la determinacion de Ia reserva OPC origind una liberacién por $65,598, la cual
fue acreditada en los resultados del ejercicio 2014, en el rubro de “siniestralidad y otras obligaciones

contractuales”.
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REASEGURO TOMADO

Apéndice A8.1.1.6-a
Indice de Costo Medio de Siniestralidad*

Operacién y ramo Ejercicio 2015 Ejercicio anterior 2014 Ejercicio anterior 2013
Vida** )
Vida Individual

Vida Grupo y Colectivo

Pensiones**

Muerte (Invalidez y Vida)

Muerte (Riesgos de Trabajo)

Invalidez

Incapacidad permanente ,

Jubilacién

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos
Salud

Dafios

Automoviles

Diversos

Incendio

Agricola

Responsabilidad Civit

Marftimo y Transportes

Terremoto
Crédito
Crédito a la vivienda 28% 3% 23%

Operacién Total

V. Indice de Costo Medio de Adquisicién, fue calculado como el cociente del costo neto de adquisicion y
la primat retenida, esta informacion se encuentra reflejada en el Apéndice A8.1.1.6-b.

SEGURO DIRECTO

Apéndice A8.1.1.6-b
Indice de Costo Medio de Adquisicion*

Operacién y ramo Ejercicio 2015 Ejercicio anterior 2014 Ejercicio anterior 2013

Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo
Pensiones**

Muerte (Invalidez y Vida)
Muerte {Riesgos de Trabajo)
Invalidez
Incapacidad permanente
Jubilacién
Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales

Gastos Médicos
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Salud
Dafios
Automéviles

Diversos

Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Terremoto

Crédito
Crédito a la vivienda 0% 0% 0%
Operacion Total

REASEGURO TOMADO
Apéndice A8.1.1.6-b
Indice de Costo Medio de Adquisicion*
Operacién y ramo Ejercicio 2015 Ejercicio anterior 2014 Ejercicio anterior 2013
Vida*
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo

Pensiones**

Muerte (Invalidez y Vida)

Muerte (Riesgos de Trabajo)

Invalidez

Incapacidad permanente

Jubilacién

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos
Salud
Dafios

Automobviles

Diversos

Incendio

Agricola

Responsabilidad Civil

Maritimo y Transportes

Terremoto
Crédito

Crédito a la vivienda 26% 30% 31%

Operacion Total

VI. Indice de Costo Medio de Operacién, este es calculado como el cociente de los gastos de operacion
netos y la prima directa. La informacion relativa a este indice se plasma en el Apéndice A8.1.1.4-C.
SEGURO DIRECTO

Apéndice A8.1.1.6-c
Indice de Costo Medio de Operacion*

Operacion y ramo Ejercicio 2015 Ejercicio anterior 2014 Ejercicio anterior 2013

Vida**
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Vida Individual

Vida Grupo y Colectivo

Pensiones**

Muerte (Invalidez y Vida)

Muerte (Riesgos de Trabajo)

Invalidez

Incapacidad permanente

Jubilacién

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos

Salud

Dafios

Automéviles

Diversos

Incendio

Agricola

Responsabilidad Civil

Maritimo y Transportes

Terremoto

Crédito

Crédito a la vivienda 87% 72% 84%

Operacion Total

REASEGURO TOMADO
Apéndice A8.1.1.6-¢
Indice de Costo Medio de Operacion*
Operacion y ramo Ejercicio 2015 Ejercicio anterior 2014 Ejercicio anterior 2013
Vida** '
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo

Pensiones**

Muerte (invalidez y Vida)

Muerte (Riesgos de Trabajo)

Invalidez

Incapacidad permanente

Jubilacién

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos

Salud

Dafos

Autom6bviles

Diversos

Incendio

Agricola

Responsabilidad Civil

Maritimo y Transportes

Terremoto

Crédito

Crédito a la vivienda 0% 0% 0%
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Operacion Total

V. indice Combinado, calculado como la suma de los costos medios a que se refieren las fracciones |, li y 1l

dnteriores, dichos datos se reflejan en el Apéndice A8.1.1.4-d.

SEGURO DIRECTO

Apéndice A8.1.1.6-d

Indice Combinado*

Operacién y ramo

Ejercicio 2015

Ejercicio anterior 2014

Ejercicio anterior 2013

Vida™

v

Vida Individual

Vida Grupo y Colectivo

Pensiones**

Muerte (Invalidez y Vida)

Muerte (Riesgos de Trabajo)

Invalidez

Incapacidad permanente

Jubilacion

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos

Salud

Darios

Autombviles

Diversos

Incendio

Agricola

Responsabilidad Civil

Maritimo y Transportes

Terremoto

Crédito

Crédito a la vivienda

163%

19%

136%

Operacion Total

REASEGURO TOMADO

Apéndice A8-1.1.6-d

Indice Combinado*

Operacién y ramo

Ejercicio 2015

Ejercicio anterior 2014

Ejercicio anterior 2013

Vida*

Vida Individual

Vida Grupo y Colectivo

Pensiones**

Muerte (Invalidez y Vida)

Muerte (Riesgos de Trabajo)

Invalidez

Incapacidad permanente

Jubilacién

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos
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Salud

Dafios

Autom6viles

Diversos

Incendio

Agricola

Responsabilidad Civil

Maritimo y Transportes

Terremoto

Crédito
Crédito a la vivienda 54% . 33% 55%

Operacion Total

La estructura de costos de Genworth Seguros de Credl’ro a la Vivienda, S.A. de CV,, se integra de la
siguiente manera (Cifras en miles):

Senicios Profesionales ) 65,922 59,071 6,852
Locales para oficinas 4,620 3,255 1,364
Amortizaciones 1,302 3,622 -2,320
Costos Legales, Suscripciones y Publicaciones 1,727 1,377 349
Comunicaciones 100 74 26
Impuesto al Valor Agregado (Gasto - Exento) 11,386 10,144 1,242
Multas, recargos, amortizaciones y otros gastos 24 205 -180
Ingresos varios -88 -106 18

Total 84,993 77,642 7,351

Con el objetivo de verificar que los costos generados correspondan con las necesidades financieras,
opercfivas y legales de la compafia, se lleva a cabo un seguimiento mensual por parte de la
Administracion a través del cudl se identifican y anadlizan las principales variaciones, con el propésito de
mantener la eficiencia en el desarrollo de las actividades.

NOTA DE REVELACION 4: Inversiones.

Para el manejo de las inversiones la Institucidn cuenta con un administrador de portafolio, mismo que se
encarga de invertir los valores de acuerdo a la politica de inversién de la Institucion, siguiendo en todo
momento los lineamientos que marca la regulacion.

Al 31 de diciembre 2015, el portafolio de inversionés estd integrado por fitulos clasificados para Financiar la
Operacién y conservar a Vencimiento, cuyos plazos de.vencimiento oscilan entre 4 dias (04-Ene-16) y 3,272

dias {05-12-2024),

Al 31 de diciembre de 2015; los instrumentos financieros se andlizan como se muestran a continuacion:
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Apéndice A8-1.1.7

Inversiones en Valores

Valor de Cotizacion

Costo de Adquisicion

Ejercicio Actual Bercicio Anterior

Eercicio Actual

Fjercicio Anterior

Monto* % Monto* %

Participacién Participacion

con relacién con relacién
al total : al total

Monto*

Participacion

% Monto*

con relacién
al total

%
Participacién
con relacién

al total

Moneda Nacional .
Gubernamentales 361,266,877 55 343,898,807, 50
Privados de tasa conocida 33,352,482 5 28,353,890 4
Privados de renta variable
Extranjeros de tasa conocida
Extranjeros de renta variable
Preductes derivados
Moneda Extranjera
Gubernamentales
Privados de tasa conocida
Privados de renta variable
Extranjeros de tasa conocida
Extranjeros de renta variable
Productos derivados
Moneda Indizada
Gubernamentales 264,541,990 46 310,676,929 46
Privados de tasa conocida
Privados de renta variable
Extranjeros de tasa conocida
Extranjeros de renta variable

Productos derivados

365,782,821
33,188,061

283,985,738

54 347,109,592
5 28,343,645

42 318,849,453

50

46

*Los montos deben referirse a moneda nacional. Para productos derivados el monto es igual a primas pagadas de titulos opcionales y/o warrants y contratos de

opeién, y aportaciones de futuros.

’

Al cierre del ejercicio la Institucidén no tiene activo alguno relacionado con préstamos e inversiones

inmobiliarias, porlo que el anexo A8.1.1.7 se presenta en ceros. -

Apéndice A8-1.1.7

Préstamos
Préstamos Tipo de Fecha en que | Monto original | Saldo Insoluto }%Participacion| Saldo Insoluto
préstamo* | se otorg6el | del préstamo | ejercicio actual] conrelacional{ ejercicio anterior
préstamo total
Préstamos cuyo saldo
insoluto represente
mas del 20%de dicho
rubro
Otros préstamos NA N/A 0 0 0 0

* Hipotecarlo, prendarlo, quirografario, con garantfa fiduciaria.

0 .




Apéndice A8-1.1.7

Inmuebles
inmuebles Tipo de Uso del Valor de Valor reexpresado de | % Participacién con Valor
Inmueble 1/ | inmueble 2/ adquisicién ejercicio actual relacién al total reexpresado de
ejercicio anterior
Inmuebles cuyo valor
represente mas del
20% de dicho rubro
Otros inmuebles NA N/A 0 0 0 0

1/ Urbano, otros

2/ Propio, arrendado, ofros.

A continuacion se presenta el detalle de las inversiones que representan el 5% o mds del valor del portafolio
total de inversiones de la Institucién. Al cierre del ejercicio no se cuenta con inversiones con partes

relacionadas.

'~ Apéndice A8-1.1.8

Inversiones que representan el 5% o méas del portafolio total de inversiones

A B A/Total**
Nombre completo delemisor Nombre Fecha de Fecha de Costo Valor de %
completo del| Adquisicién|Vencimlento] Adquisicion* | Cotizacién*
tipo de valor '
Tesoreria de la Federacion BONOS Varias Varias 323,264,494 | 318,004,952 47%
Tesorerfa de la Federacion UDIBONO Varias Varias 283,985,738 263,913,779 42%
Total Portafolio** 682,956,620 | 657,721,460

*En moneda nacional
**Monto total de las inversiones de la institucion

2

Apéndice A8-1.1.7

Inversiones con partes relacionadas con las que existen vinculos patrimoniales o de responsabilidad
A B AfTotal**
Nombre Nombre Tipo de nexo Fecha de Fecha de Costo Valor de %
completodel |completo del tipo, Adquisicién Vencimiento Historico* Mercado*
emisor de valor
N/A N/A NA N/A N/A N/A N/A NA

*En moneda nacional
**Monto total de las inversiones de la institucién

Al clerre del ejercicio la Institucidn no tiene ninguna operacién con productos derivados.

El saldo en la cuenta de bancos y disponibilidades asciende a $ 6,872,650 pesos al 31 de diciembre 2015,

Al cierre del ejercicio la Institucién no fiene ninguna restriccién en cuanto a disponibilidad como litigios o

embargos.
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NOTA DE REVELACION 5: Deudores

Al 31 de diciembre de 2015, la Institucion presenta un saldo de $ 704,771 pesos por concepto de primas por
cobrar que corresponde al 0.10% del valor total de los activos de la Institucién.

Apéndice A8-1.1.10

Deudor por Prima
Monto* % del Activo Monto*
- {Mayor a 30 dfas)
Operaciér/Ramo Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
Nacional Extranjera indizada Nacional Extranjera Indizada Nacional Extranjera Indizada
Accidentesy Enfermedades _
Vida
Pensiones
Dafios
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Incendio
Terremoto y olros rlesgos
catastroficos
Agricola
Automéviles
Crédito . -
Diversos 376,413 [] 328,358]  63.41% 0 46.59% 0 0 0
Total 376,413 0 . 328,358 53.41% 0 46.59% 0 [4) 0
*Los montos a refiefar corresponden a los saldos que refigjan las cuentas del rubro Deudores por Primas.

No existe ningUn otro deudor que represente el 5% de los activos de la Institucién,

NOTA DE REVELACION é: Reservas Técnicas.

Reserva de Riesgos en Curso

Como se menciond anteriomente, La institucién no estd sujeta a una Reserva de Riesgos en Curso con
suficiencia, por lo que se presenta el Apéndice A8.1.1.14 en ceros.

SEGURO DIRECTO
Apéndice A8.1.1.14

Indice de Suticiencia de las Reservas de Rlesgos en Curso*

Andlisis por operacién y ramo %
Ejercicio 20 | Ejercicio 20# | Eferciclo 2013 | Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011
t) -7 t-2) {t-3) (t4)

Accidentes y Enfermedades

Accldentes Personales
Gastos Médicos
Salud

Dafios

Responsabilldad Civil y Riesgos Profesionales

M arftimo y Transportes

Incendio

Terremoto yotros riesgos catastréficos

Agricolayde animales

Automéviles
Crédito
Crédlto ala Vivienda no aplica no aplica no aplica no aplica no apfica

Garantfa financiera

Diversos

Vida con temporalidad menor o igual a un aiio

Vida con temporalidad superior a un afio

Penslones de la Seguridad Social
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REASEGURO TOMADO

'

Apéndice A8.1.1.14

Indice de Suficiencia de las Reservas de Rlesgos en Curso*

Analisis por operacién y ramo

%

{t)

Ejerciclo 206 | Ejercicio 204

Ejercicio 2013
-9 {t-2)

t3)

Ejercicio 202 | Ejercicio 201

{t-4)

Accldentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos

Salud

Dafios

Responsabilidad Civil y Rlesgos Profesionales

Maritimo y Transportes

Incendio

Terremoto yotros riesgos catastréficos

Agricolayde animales

Automéviles

Crédito

Crédito ala Vivienda

no aplica no aplica no aplica

no aplica

no aplica

Garantfa financlera

Diversos

Vida con temporalidad menor o igual & un afio

Vida con temporalidad superior a un afio

Pensiones de la Seguridad Social .-

Reservad Técnicas Especiales

En lo que se refiere alas Reservas Técnicas Especidles, la Compafia cuenta al cierre del ejercicio con una
Reserva Catastréfica que asciende a $ 266,712,172 Pesos.

Resultados del tridngulo de desarrollo de Siniestros

Fl Apéndice A8.1.1.16 refleja los resuttados del tridngulo de desarrollo de siniestros asi como su comparacién
con la prima devengada, por operacién y ramo para el ejercicio en reporte y los cuatro ejercicios

anteriores.

Apéndice A8.1.1.14

Datos histéricos sobre los resultados del triangulo de desarrollo de siniestros por Operacién y Ramo.

Afio en que ocurrié el siniestro

provsions pagos por st el el el e B
En el mismo afio Dy Cy B, no aplica
Un afio después D, ' C, B, Az
Dos afios después C; B; Az
Tres afios después By Ay
Cuatro afios después As

Estimacién de Siniestros Totales

Siniestros Pagados

Provisiones por Siniestros

Prima devengada

pagados més provisiones por siniestros.

La Estimacion de Siniestros Totales se refiere a siniestros
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NOTA DE REVELACION 7: Valuacién de Activos, Pasivos y Capital
Caracteristicas de las metodologias de valuacion de Activos, Pasivos y Capital.

Los estados financieros de la [nstitucion estdn preparados, con fundamento en la legislacion de seguros, y
de acuerdo con las reglas y précticas de contabilidad para las instituciones de seguros en México,
establecidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas “la Comisidén”, compuestas por reglas
particulares que identifican y delimitan la entidad, y determinan las bases de cuantificacién, valuacién y
revelacidn de la informacién financiera. La Comisién tiene a su cargo la inspeccién vy vigilancia de las
instituciones de seguros y realiza la revision de los estados financieros anudles y de otra informacién
periddica que las instituciones deben preparar.

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién efectbe estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos vy la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asl como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estimaciones y suposiciones.

Deudores por prima

Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigledad menor a 45 dias (180
dias tratdndose de primas por cobrar a dependencias y entidades de la Administracién PUblica Federdl); de
acuerdo con las disposiciones de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas {La Comisién), cuando superen
la antigledad mencionada, deben cancelarse contra los resulfados del ejercicio.

Disponibilidades

Las disponibilidades incluyen depésitos en cuentas bancaridas en moneda nacional, A la fecha de los
estados financieros, los intereses ganados se ‘incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del
resuttado integral de financiamiento.

Los cheques que no hubieren sido efectivamente cobrados después de dos dias hdbiles de haberse
depositado, y los que habiéndose depositado hubieren sido objeto de devolucion, se deberdn llevar contra
el saldo de deudores diversos. Una vez transcunidos cuarenta y cinco dias posteriores al registro en deudores
diversos y de no haberse recuperado o cobrado dichos cheques, éstos deberdn castigarse directamente
contra resultados {hasta 2009, se castigaban cuando existia evidencia o certeza de que éstos no eran
recuperables). Actualmente, rotdndose del monto de los cheques emitidos con anterioridad a la fecha de
los estados financieros que estén pendientes de entrega a los beneficiarios, deberdn reincorporarse al rubro
de disponibilidades sin dar efectos contables a la emisién del cheque.

Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién. El cdiculo de la depreciacion se realiza bajo el
método de linea recta, con base en la vida Util, estimada por la administracion de la Institucion, de acuerdo
con las tasas anuales de depreciacion.

Gastos Amortizables

Los gastos amortizables con vida Gtil definida incluyen principalmente programas de cémputo. Los factores
que han deteminado su vida Util son principaimente obsolescencia técnica y tecnoldgica. Estos Activos se
registran a su costo de adquisicion o desarrollo y se amortizan en linea recta durante su vida Util estimada de
5 ahos.
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Reservas técnicas

La constitucién de las reservas técnicas v su inversion ‘se redlizan en los téminos y proporciones que
establece la Ley. La valuacién de estas reservas a pesos constantes del dltimo estado financiero que se
presenta, es dictaminada por actuario independiente y registrado en ia Comision.

Conforme a lo establecido en las Reglas para los Seguros de Crédito a la Vivienda publicadas el 30 de
noviembre de 2006 en el Diario Oficial de la Federacion, la Aseguradora constituye las siguientes reservas
técnicas:

1. Reserva de Riesgos en Curso

Se constituye una Reserva de Riesgos en Curso calculada mensuaimente de acuerdo alo previsto en la Ley
y en las disposiciones administrativas que de ella emanen. Destacando que el ramo de Crédito a la
Vivienda no estd sujeto a suficiencia.

2. Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir

Para los Seguros de Crédito a la Vivienda, para el Seguro Directo y el Reaseguro Tomado, se constituye
conforme lo previsto en la Ley, dl momenfo en que el Beneficiario nofifique a la Aseguradora el
incumplimiento de parte del acreditado conrespondiente a un crédito asegurado. Dichd reserva se valia en
forma mensual.

Para la constitucién de la Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir, se aplica a la Suma Asegurada
estipulada para cada crédifo asegurado los porcentajes que se detallan en el siguiente cuadro conforme al
numero de meses que nuestros asegurados reportan de incumplimiento (“LTV" significa el porcentdje del
monto del credito respecto al valor de la vivienda). :

La Institucion estd exenta de la constifuéién de la reserva para obligaciones pendientes de cumplir por
siniestros ocuridos y no reportados y reserva de Gastos de Ajuste Asignados al Siniestro, exencién que se
encuentra estipulada en el Oficio No, 06-367-1I-3.1/05140 de fecha 7 de mayo de 2008

De acuerdo al Oficio No. 06-367-111-3.1/10750, con fecha del 04 de Diciembre de 2014, Genworth Seguros de
Crédito ala Vivienda recibid autorizacion para constituir la Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir
de acuerdo alos factores que corresponden a la experiencia propia de la Compafifa.

3. Reserva Catasirofica

Tanto para el Seguro Directo como para el Reaseguro Tomado, con apego a la establecido en el acuerdo
por el gue se adicionan las Reglas para la Constitucion e Incremento de las Reservas Técnicas Especiales de
las Instituciones y Sociedades Mutudlistas de Seguros, publicado el 30 de noviembre de 2006 en el Diario
Oficial de la Federacion, la Aseguradora constituye una reserva técnica especial para riesgos catastrdficos,
acumulativay en apego d los siguientes lineamientos:

a. La constitucion e incremento se redliza con el 50% de la liberacién de la Reserva de Riesgos en
Curso de retencién, adicionando el producto financiero calculado con base en la tasa efectiva
mensual promedio de las emisiones del mes en cuestidn, de los Certificados de la Tesoreria de la
Federacion a 28 dias o de su tasa equivaiente para la reserva constituida en moneda nacional, y
para la constituida en moneda extranjera, se utilizard la media artmética de la Tasa Libor a 30 dics,
Dicho producto financiero es capitalizable mensualmente.

b. Serd calculable mensualmente.
¢. Las aportaciones detalladas en el inciso a, se mantienen en dicha reserva, a parir de que se
hubiesen efectuado y hasta que- concluya el periodo que resulte mayor entre ciento cuarenta y

cuatro meses y el plazo equivalente al.de la vigencia original de la cobertura del seguro de crédito
a la vivienda que dio origen a la aportacion,
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Una vez transcurrido el plazo resultante del pdrrafo anterior, se liberard el valor en términos reales de
la aportacién original correspondiente.

Mediante oficio nUmero 06-367-111-3.1/09959, la Comisién autorizd en el mes de noviembre de 2014, la
liberacién de la reserva técnica especial para riesgos catastréficos de crédito a la vivienda por
$14,213, monto que correspondié al excedente de siniestralidad, la cual fue acreditada en los
resultados del ejercicio 2014, en el rubro de ‘incremento neto de la reserva para riesgos
catastroficos”.

Provisiones

La Institucién reconoce, con base en estimaciones de la administracién, provisiones de pasivo por aquelias
obligaciones presentes en las que la transferencia de cctivos o la prestacion de servicios es virfualmente
ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.

El 6 de abril de 2010 se publicé en el DOF la Circular $-18.2 relativa a la informacién financiera la cual
requiere de la formulacion del “Estado de flujos de efectivo” aplicando el método indirecto, dejando sin
efecto ala anterior la anterior circular que establecia la formulacion del “Estado de cambios en la situacidn
financiera”. Debido a la adopcién de esta Circular, la administracion presenta el estado de flujos de
efectivo en forma compardtiva,

Impuesto a la vtilidad
Los impuestos a la utiidad causado en el afo se determina cohforme a los disposiciones fiscales vigentes.

El ISR diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compard los valores contables
y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos {activos y pasivos) por las consecuencias fiscales
futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los
activos y pasivos existentes v sus bases fiscales relativas; asi como, por pérdidas fiscales por amortizar, Los
activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan utilizando las tosas establecidas en la ley
correspondiente, que se aplicardn a la utiidad gravable en los anos en gue se estima que se revertirdn las
diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce
en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Actualizacién de capital social y resultados acumulados-

Hasta el 31 de diciembre de 2007 se detemrmind multiplicando las aportaciones y los resultados acumulados
por factores derivados del INPC, que miden la inflacion acumulada desde las fechas en gue se realizaron las
aportaciones y se generaron las utilidades o pérdidas hasta el cierre del gjercicio 2007, fecha en gue se
cambié a un Entorno econdmico no inflacionario conforme ala Norma de Informacion Financiera mexicana
(NIF) B-10 "Efectos de la Inflacién”. Los importes asi obtenidos representaron los valores constantes de la
inversion de los accionistas

R Y4

Costo neto de adquisicién

El costo de adquisicién se reconoce en los resultados al momento de la emisidn del recibo (Reaseguro
Tomado).

Resultado integral de financiamiento (RIF)

El RIF incluye los intereses, los efectos de valuacion, los résulfqdos por venta de instrumentos financieros y las
diferencias en cambios por la posicion denominada en Unidades de Inversion (UDI}. La UDE es una unidad de
cuenta cuyo valor se actudliza por la inflacién y se determina por el Banco de México.

La Institucién, para efectos de presentacion de los,estados financieros, valta las UDIS al valor del Gitimo dia
hdbil del mes, publicado por el Banco de México.
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Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se matericlicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cudlitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
précticamente absoluta de su realizacién.

Supletoriedad

Las instituciones de seguros observardn los lineamientos contables de las NIF, excepto cuando a juicio de la
Comisidn, sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico, tomando en
consideracién que las instituciones realizan operaciones especializadas.

En los casos en que las instituciones de seguros consideren que no existe dlgun criterio de valuacién,
presentacién o revelacion para alguna operacién, emitido por las NIF o por la Comisidn, deberdn hacero
del conocimiento de esta Ultima, para gue se lleve d cabo el andlisis y en su caso, [a emisién del criterio
correspondiente. ‘

La Comisién reglamenta fas bases sobre las cudles la Institucidn efectGa sus inversiones, para lo cual, ha
establecido un criterio contable y de valuacién, que clasifica las inversiones atendiendo a la intencién de la
administracién sobre su tenencia, como se menciona a continuacion:

Titulos para financiar la operacién

Son aquellos titulos de deuda o capital que tiene la Indtitucién con la intencidén de cubtir siniestros y gastos
de operacién. Los fitulos de deuda se registran a su costo de adquisicién y el devengamiento de su
rendimiento (intereses, cupones o equivalentes) se redliza conforme al método de interés efectivo. Dichos
intereses se reconocen como realizados-en el estado de resutiados, Los fitulos de deuda se valban a su
valor razonable tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de
precios independientes y, en caso de no existir cotizacién de acuerdo con los plazos establecidos por o
Comisién, se tomard como precio actudlizado para valuacion, el costo de adquisicién, el valor razonable de
estos titulos deberd obtenerse utilizando determinaciones técnicas del valor razonable.

Los titulos de capital se registran a su valor razonable, y se valdan en forma similar a los titulos de deuda
cotizados, en caso de no existir valor de mercado, para efectos de determinar el valor razonable se
considerard el valor contable de la emisora o el costo de adquisicién, el menor.

Los efectos de valuacion tanto de instrumentos de deuda como de capital se reconocen en los resultados
del ejercicio dentro del rubro "Por valuacién de inversiones” como parte del “Resultado integral de

financiamiento".

Para los titulos de deuda y capital, los costos de transaccién se reconocen en los resultados del gjercicio en
la fecha de adquisicion.

Titulos disponibles para su venta

Son aquellos activos financieros que no son clasificados como inversiones a ser mantenidads a su vencimiento
o clasificados para financiar la operacién. Los titulos de deuda se registran a su valor razonable, el
devengamienfo de su rendimiento (infereses, cupones o equivalentes) y su valuacién se efectia de iguall
manera que los fitulos para financiar la operacién, incluyendo el reconocimiento del rendimiento
devengado en resulfados como redlizado, pero reconociendo el efecto por valuacién en el capital
contable en el rubro de “"Superdvit o déficit por valuacién®, hasta en tanto dichos instrumentos financieros
no se vendan o se transfieran de categoria. Al momento de su venta los efectos reconocidos anferiormente
en el capital contable, deberdn reconocerse en los resultados del perfodo de venta.

Los instrumentos de capital pueden ser de cardcter.temporal o pemanente, y se registran o su costo de
adquisicién. Las inversiones en acciones cotizadas se valdan a su valor neto de redlizacion, tomando como
base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios independientes, en caso de
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que no existiera valor de mercado, se considera el valor contable de la emisora. Los efectos de valuacién
de instrumentos de capital se registran en el rubro de “Superdvit o déficit por valuacién®,

Tratdndose de inversiones permanentes en acciones, la valuacién se redliza o fravés del método de
participacion conforme a la metodologia establecida en la NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras
inversiones permanentes”,

Para los titulos de deuda y capital, los costos de transaccién se reconocen como parte de la inversién d la
fecha de adquisicion.

Titulos para conservar al vencimiento

Son titulos de deuda adquiridos con la intencidén de mantenerlos a vencimiento. Sélo podréan clasificar
valores en esta categorfa, las instituciones de seguros que cuenten con la capacidad financiera para
mantenerlos a vencimiento, sin menoscabo de su liquidez y que no existan limifaciones legales o de otra
indole que pudieran impedir [a intencién original. Al momento de la compra estos titulos se registran a su
costo de adguisicién, v se valian a costo amortizado y el devengamiento de su rendimiento {interés,
cupones o equivalentes), se redliza conforme dl método de interés efectivo. Dichos intereses se reconocen
como realizados en el estado de resultados.

Los costos de transaccién se reconocen como parte de la inversién a la fecha de adquisicién.

Transferencias entre categorios

Las transferencias entre las categorias de activos financieros sélo son admisibles cuando la intencién original
para la clasificacion de estos activos se vea afectada por los cambios en la capacidad financiera de la
entfidad, o por un cambio en las circunstancias que obliguen a modiificar la intencién original.

Solamente podrdn realizarse transferencias de titulos desde y hacia la categoria de titulos conservados a
vencimiento y disponibles para la venta, con la aprobacién, del Comité de Inversiones, y que dichas
operaciones no originen faltantes en las coberturas de reservas técnicas y de capital minimo de garantia.

La fransferencia de categoria de instrumentos financieros para financiar la operacién sélo puede redlizarse
con la autorizacién expresa de la Comisidn.

La Institucion no podrd capitalizar ni repartir a utilidad derivada de la valuacidn de cualquiera de sus
inversiones en valores hasta que se redlice en efectivo.
Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto se presentan en un rubro por separando en el balance generdl, iniciaimente se
registran af precio pactado y se valian a costo amortizado, mediante el reconocimiento del premio en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo; los activos
financieros recibidos como colateral se registran en cu'eans de orden.

Con base en las nuevas disposiciones emitidas por la Comision, a parlir del 01 de enero de 2016, se
reclasificardn los valores catalogados para Conservar al Vencimiento se reclasificaran ol rubro de
Disponibles para la Venta.

Deterioro

La Institucion evalda a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que un fitulo esta
deteriorado, ante la evidencia objetiva y no temporal de que el instrumento financiero se ha deteriorado en

su valor, se determina y reconoce la pérdida correspondiente.

Al cierre del ejercicio la Institucidon no tiene asuntos pendientes de resolucion que pudieran originar un
cambio en la valuacion de los activos, pasivos y capital reportados.
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NOTA DE REVELACION 8: Reaseguro y Reaseguro Financiero.

En lo que se refiere ala informacion respecto alos objetivos, polificas y précticas adoptadas por su consejo
de administracion para retener, transferir y mitigar los riesgos de seguros asumidos, a continuacion se expone
lo siguiente: '

l. Resumen de los objetivos, polficas y practicas adoptadas por el consejo de administracion en materia de
reaseguro. : ’

Objetivo:

4

Retencién al 100% en los riesgos suscritos siempre y cuando no se excede el Limite MdAximo de retencién
vigente ala fecha de su aseguramiento.

En el caso de que se requiera una colocacion se buscard el mejor esquema de reaseguro para dispersar el
riesgo mediante la celebracién de contratos de reaseguro, evitando que la compariia tenga desviaciones
importantes, al momento en que ocurra uno o varios siniestros.

Asimismo, la institucion no podrd mantener riesgos por créditos asegurados en exceso al 10% de los Fondos
Propios Admisibles, cuando los inmuebles objeto de dichos créditos se encuentren en una misma extensién
de temeno, o bien, en extensiones contiguas (Es decir, en una distancia no mayor a un kildmetro).

Politicas:

Se deberd dar cumplimiento a las circulares establecidas por la CNSF y a lo establecido normativamente, en
fiempo y forma, para foda operacion de reaseguro que se requierd.

B

Retencién Técnica:

La retencién técnica del ramo es determinada sobre la base d lo establecido en la normatividad vigente,
garantizando en todo momento que no se exceda la retencién legal aprobada por la CNSF,

Caracteristicas Generales de los Contratos:

Al cierre del ejercicio de 2015 no se cuenta colocados contratos de reaseguro cedido automdticos o
facultativos, ni con contratos de reaseguro financiero.,

Con base en lo anterior, se presentan los siguientes anexos:

En el Apéndice A8.1.1.20-a se muestran los datos respecto @ los Reaseguradores con los que trabaja la
Institucién: nombre, cdlificacion crediticiay porcentaje de cesidn a los reaseguradores.

Apéndice A8.1.1.20-a

Nimero Nombre del Registro en el Calificacién de Fortaleza % cedido del % de colocacjones
reasegurador RGRE* Financlera total** no
propoicionales
del total *=**
no aplica no aplica no aplica no aplica no aplica no aplica
Total

En el Apéndice A8.1.1.20-b se informa el nombre y porcentaje de participacion de los intermediarios de
reaseguro a través de los cuales la institucién cedié resgos.
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Apéndice A8.1.1.20-b

Monto

Prima Cedida mas Costo de Reaseguro No Proporcional Total

Prima Cedida mas Costo Pagado No Proporcional colocado en directo

Prima Cedida mas Costo Pagado No Proporcional colocado con intermediario

Numero Nombre de Intermediario de Reaseguro | % Participacién*
no aplica no aplica no aplica
Total

La Institucidn declara lo que a continuacién se indica:

I. Que no existen contratos de reaseguro, verbales o escritos.
. Que se cuenta con un procedimiento claramente definido v automatizado que garantiza que en
ningdn momento se asegure un crédito que exceda el limite de retencién autorizado sin que se
cuente con alguna colocacién de reaseguro.

Finalmente, en lo que se refiere a ia integracién del saldo de las cuentas por cobrar y por pagar o
reaseguradores, dichas cuentas se encuentra en cero, para su reporte se emplea el Apéndice A8.1.1.22.

Apéndice A8.1.1.22

Antigliedad

Nombre del reasegurador

Saldo de cuentas por cobrar *

% Saldo/Total

Saldo de cuentas por pagar*

% Saldo/Total

Menor a 1 afio

Mayor a 1 afio y menor a 2 aflos

Mayor a 2 aflos y menor a 3 afios

Mayor a 3 afios

Total

Al cierre del ejercicio 2015 la Instifucién no ha celebrado contrato alguno de Reaseguro financiero.
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NOTA DE REVELACION ¢9: Margen de Solvencia.

Al 31 de Diciembre de 2015 el Requerimiento de Capital de Solvencia se encuentra infegrade de la
siguiente manera: :

Apéndice A8.1.1.24

Suficiencia de Capital
Monto

Concepto Ejercicio Actual | Elercicio Anterior (1) ] Eercicio Anterior (2)
I. Suma de Requerimiento Bruto
de Solvencia 173,167,650 195,645,141 258,286,862
Il. Suma de Deducciones : - - -
1. Requerimiento de Capital de
Solvencia=1-1 ‘173,167,650 195,645,141 258,286,862
IV, Activos Computables al RCS 342,945,679 401,236,628 316,724,110
V. Margen de Solvencia (Faltante
en Cobertura) = IV~ Il 169,778,028 205,591,488 58,437,248

NOTA DE REVELACION 10: Cobertura de Requerimientos Estatutarios.

Al cierre del ejercicio 2015, la instifucion presenta en su balance saldo en reservas técnicas que de acuerdo
a los requetimientos estatutarios deban ser cubiertas con inversiones. Con respecto al Capital Minimo de
Garantia, al cierre del ejercicio, éste se encuentra totadmente cubierto.

En relacién con el Capital Minimo Pagado, las instituciones de seguros deberdn contar con un capital
minimo pagado por cada operacién o ramo que se les autorice, el cudl es determinado por la Secretaria
de Hacienda y Crédito PUblico el primer trimestre de cada afio. Al 31 de diciembre de 2015 el capital
minimo pagado reguerido a la Institucién asciende a 12,200,000 UDIS valuadas al 31 de diciembre de 2014
($ 64,650,335 nominales) el cual estd adecuadamente cubierto,

Apéndice A8.1.1.25

Cobertura de requerimientos estatutarios
Reguerimiento Estatutarlo Indice de Cobertura Sobrante (Faltanie)

Ejerclcio Actual] Ejercicio Anterior| Eferciclo Anterfor| Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior (1)} Efercicio Anterior (2)

) @)
Reservas técnicas1 1.59 1.22 1.09 137,744,388.17 167,482,871.03 33,196,71049
Requerimiento de Capital de Solvenciaz 2.05 1.23 1.38 169,778,028.23 205,591,487.56 58,437,248.22
Capital mfnimo pagados 6.63 5.47 6.69 277,337,487.40 347,453,998.64 266,055,669.09

1 Inversiones que respaldan las reservas técnicas / reservas técnicas

2 Inversiones que respaldan ef capital minimo de garantla més el excedente de Inversiones que respaldan las reservas técnicas / requerimiento de capital minimo de garantfa,

3 Los recursos de capltal de fa institucién computables de acuerdo a la regulacién/ Requerimiento de capital minimo pagado para cada operacién y/o ramo para los que esté autorizada la
institucion,

NOTA DE REVELACION 11: Pasivos Laborales.

La Institucién no tiene empleados, por lo que no estd sujeta a obligaciones laborales.  Los servicios
profesionales que requiere son proporcionados por Genworth Servicios, S. de R.L. de C.V. {compafiia

relacionaday).
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NOTA DE REVELACION 12, Administracién de Riesgos

l. La manera en que, de forma general, los riesgos derivados de las obligaciones contraidas por la
Institucién de Seguros son monitoreados y controlados;

El Consejo que de Administracién aprobé la creacién del Area de Administracion Integral de Riesgos (AAIR)
con base en los lineamientos del capftulo 3.2 de la CUSF en sustitucién del Comité de Riesgos que dejé de
sesionar en abril de 2015. Dicha &rea tiene como objetivo fomentar la cultura para la administracion integral
de riesgos, estableciendo procedimientos para llevar a cabo la identificaciéon, medicién, monitoreo,
limitacién, control y divulgacion de los distintos tipos de nesgos a los que se enfrenta la Institucién en su
actividad diaria.

Entre las principales funciones de la AAIR estdén:

o Tomar riesgos sélo sobre la base de juicios analiticos rigurosos y respetando los limites autorizados por el
Consejo de Administracién, relativos a su vez a las reglas prudencicales en materia de administracién
infegral de riesgos indicadas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,

s Aplicar prdcticas sélidas de administracién de nesgos consistentes con las recomendaciones formuladas
a nivel infernacional.

° Redlizar las actividades propias de la empresa con niveles de riesgo acordes con su capacidad
operativa y suficiencia de capital, evitando conflictos de interés entre decisiones operativas y de control
de tiesgoes, facilitando también las condiciones para el seguimiento de limites y la disminucion de la
recurrencia del riesgo sobre niveles no autorizados.

e Asegurar la correcta aplicacion de manuales de politicas y procedimientos para una adecuada
administracion de tiesgos.

e Garantizar que los riesgos incurridos sean objeto de supervisién continua y se informen oportunamente a
Consejo de Administracion, al responsable de Riesgos, a las dreas involucradas de la Aseguradora vy o
las autoridades reguladoras de acuerdo con los procedimientos establecidos o cuando un evento o
amerite.,

e Contar con sistemas y procesos confiables para el control de operaciones, Los modelos de medicién y
la metodologia de control y reporte de riesgo seleccionados por la Aseguradora son revisados y
actudlizados constantemente, acordes con las mejores prdcticas del medio financiero, requiriendo ser
avtorizados por el Consejo de Administracién.

o Para el monitoreo de los riesgos a los que estd expuesta la Aseguradora por su operacién, deberdn
efectuarse mediciones conforme a métodos de medicién de riesgos y limites aprebados por el Consejo
de Administracién de la Institucion.,

1. Los obje’rivos y politicas de suscripcién de riesgos;

El Consejo de Administracién ha autorizado la integracién de un Comité de Suscripcién cuyo objetivo es
auxiliar al Consejo de Administracién en el disefio, operacién, vigilancia y evaluacién de las politicas y
estrategias en materia de suscripcidn establecido en el Manudl de Susciipcion v a jas Polfticas de
Originacién de cada pdliza.  En general cada pdliza cuenta con sus propias polfficas de originacién de
créditos. Sin embargo, La institucion establecerd como parte de la documentacion contractual en cada
una de las polizas que emita, el conjunto de reglas y criterios de Originacién alos que deberd cumplir cada
uno de los créditos al momento de ser asegurados. Las politicas de Criginacién tienen que ser aprobadas
por el Consejo de Administracion.

El Comité de Suscripcién tiene las siguientes funciones:

¢ Vigilar, la suscripcion se apegue a las Polificas de Originaciéon que el consejo apruebe. En general cada
asegurado cuenta con sus propias politicas de originacion de créditos.
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»  Proponer al Consejo de Administracién, los objetivos estratégicos, politicas, nhormas v procedimientos
para la suscripcion, Al igudl que el Manual de Suscripcidn, que contenga las politicas y normas en
materia de suscripcion y originacion de los seguros de crédito a la vivienda.  Adicionalmente proponer
las politicas de Originacion, y los criterios para informar, evaluar y dar seguimiento al Consejo sobre los
efectos de Reservas Técnicasy RCS, de las operaciones que se pretendan realizar.

+ Aprobar, a partir de las politicas, normas y objetivos estratégicos que en materia de suscripcion de los
seguros de crédito ala vivienda adopte el Consejo de Administracién de la Institucién de Seguros.

+  Evaluar, que se cumplan con las politicas, nomas y objetivos estratégicos aprobados por el consejo de
administracion, y se refleje correctamente en la informacidn técnica, contable y financiera.

* Informar, al Consejo de Administracidn, por conducto del Director Generdl, de forma trimestral;
o Los contratos que se mantienen y cambios relevantes en ellos.
o Laposible suscripcidn que no se apegue alas politicas y normas.
o Observaciones y acciones correctivas en caso que se tuvieran por auditoria intema o externa,
actuario independiente, o porla Comisién.

. Las técnicas empleadas para cnollzar y moniforear la mortalidad, supervivencia, morbilidad,
seveiidad y frecuencia;

Monitoreo de frecuenciay severidad

Se empleda un modelo de back-tesfing de forma timestral a fin de reflejar el apego de las metodologias de
reservas registradas ante la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas con las frecuencias y severidades
histéricamente reportadas.

El método se emplea con la findlidad de contar con informacion confiable y actudlizada de los parédmetros
de frecuenciay severidad aplicados en los métodos de valuacién de reservas de la comparifa.

El modelo se aplica a través de la modelacién de los siguientes procesos:
*Matrices de transicién de morosidades.

*Probabilidades de fipo de salida, de acuerdo dl tipo de accidn legal que reporta el asegurado
sobre ia vivienda oforgada.

*Procesc estocdstico de simulacion de las trayectorias de exposicién al incumplimiento.

+Cdlculo de las desviaciones contra el mejor estimador de las reservas al momento de actualizar los
procesos de cdlculo.

+Comparacién de los saldos de reserva respecto alos montos y nimere de siniestros efectivamente
pagados por perfodo histéricamente.

V. El proceso de administracion de siniestros;

Para la administracion de siniestros se tiene un proceso establecido en el que se revisa que los
siniestros cumplan con las condiciones establecidas en la pdliza maestra previamente almacenada
en el Sistema Administrador de la Institucion, Los andlistas de reclamaciones revisan Ia
documentacién requerida y el cdlculo del monto a pagar conforme a los términos acordados.

V. Los polfificas de suscripciéon para garantizar una adecuada clasificacion de riesgos vy tarificacion
para cada asegurado;

El Consejo de Administracién ha autorizado la integracién de un Comité de Suscripcién cuyo objetivo es
auxiliar al Consejo en el disefio, operacién, vigilancia y evaluacién de las politicas y estrategias en materia
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de suscripcidn que se han establecido en el Manual de Suscripcidn y alas Polificas de Originacién de cada
pdliza. En general cada pdliza cuenta con sus propias polfficas de originacion de créditos. Sin embargo, la
Institucién  establecerd como parte de la documentacién contractual en cada una de las pdlizas que
emita, el conjunto de Reglas y Criterios de Originacion a los que deberd cumplir cada uno de los créditos cl
momento de ser asegurados.

Estas Polfficas de Originacién consisten en los criferios como: montos, plazo, segmentos y sectores a los que
se enfocard la Institucidn, df igual que niveles méximos de otorgamiento por tipo de crédito y sector. Las
Politicas de Originacién tienen que ser aprobadas por el Consejo de Administracién. Adicionalmente en el
Manual de Suscripcién se establecen facultades y niveles de autorizacién.,

Es importante mencionar que toda la suscripcién se lleva dentro del sistema administrador, donde ya han
sido programadas y validadas previomenie. De esta manera se lleva de forma automatizada que la
solicitud de aseguramiento cumpla con todas las Politicas de Originacién. Adicionalmente se revisa que la
tarificacién sea la adecuada para cada asegurado.’

Vi. Las politicas y técnicas establecidas para el contfrol de los riesgos derivados del manejo de las
inversiones, se indican a continuacién:

Et portafolio de inversion de la instifucion estd compuesto por los instrumentos financieros destinados para
cubrir el capital de la compafia, sus excedentes v las reservas técnicas de la misma.

Al dltimo dia del afio, la compania mostrd las siguientes mediciones de exposicion de riesgo, mismas que se
explican en este documento:

Estadistica Descriptiva Total
VaR de crédito -0.06%
Pérdida Esperada -0.01%
Cosficiente de liguidez | 0.00%
VaR MonteCatlo -3.74%
VaR Histdrico -0.49%
Descalce -3.74%

Las pérdidas mdéximas del portafolio, de acuerdo con cada metodologia, se muestran como porcentdje
sobre el valor de éste. -

VII. Los controles implantados respecto del incremento de los gastos.

En cuanto a los controles implementados para monitorear y controlar los gastos de la institucion,
mensualmente se revisan internamente los gastos del mes en comparcaciéon con los gastos proyectados para
ese mismo mes, las desviaciones son andlizadas e informadas a las dreas correspondientes y timestralmente
al Consejo de Administracién, de tal forma que de ser necesario se implementen medidas necesarias.

VIIL. Metodologias para la administracién integral de Riesgos.

El Area para la Administracion Integral de Riesgos identifica, vigila, mide, controla, mitiga e informa al
Consejo de Administraciony ala Direccién General {os riesgos que enfrenta en sus operaciones. Dicha drea
contemplda los siguientes tipos de riesgo: suscripcion, mercado, descalce entre activos y pasivos, liquidez,
crédito, concentracién legal y operativo,

Los riesgos de crédito, liquidez, descalce y mercado se pueden cuantificar a través de medidas estadisticas
y de sensibilidad mismas que se describirdn en los puntos subsecuentes,

El Responsable de Riesgos propone para la aprobacién del Consejo de Administracion, los limites para los
riesgos cuantificables y los controles intemos para los no cuantificables, asi como las politicas y
procedimientos para identificar, medir, monitorear e informar los resgos. Este drgano vigila que la redlizacion
de las operaciones se gjuste a los limites, las politicas y los procedimientos antes mencionados.
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Las polificas, los procedimientos, las metodologias y los limites para llevar a cabe la administracién integral
de riesgos se encuentran documentadas en el Manual para la Administracién Integral de Riesgos de la
compania ha sido revisado y aprobado por el Consejo de Administracion. Dicho documento es revisado af
menos una vez al afio por el citado Consejo con el fin de verificar que continde siendo aplicable al entomo
financiero y alas necesidades de la compafiia.

Riesgo de Crédito

Este tipo de riesgo se controla por dos metodologias, la tradicional, también conocida como fundamental, y
la probabilistica, mismas que se describen a continuacién:

La Metodologia Tradicional

El proceso de asignacién de calificacion crediticia se divide en dos etapas. En la primera etapa se calculan
con la informacién financiera proporcionada por los emisores, diversas razones que pemiten asignhar und
cdlificacion previa del 1 ol 22. La segunda etapa se lleva a cabo Unicamente en el caso de que el emisor
obtenga en el andlisis previo una calificacion del 1 al 14. En esta etapa se redliza un modelo operativo de la
empresa considerando la estructura de la industria en la que participa, la calidad de su administracion vy el
enforno macroecondmico. Con los resultados de este modelo se redlizan simulaciones que le pemiten al
andlista deteminar la calidad credificia del emisor. En el andlisis final se consideran los aspectos cudlitativos
y cuantitativos de la emisora a pariir de los cuadtes la direccidn de riesgos otorga una calificacién intema ala
emision. Dicha cdlificacién se determina en funcién de la fortaleza de pago del emisor.

La Metodologia Probabilistica

El riesgo de crédito probabilistico del portafolio se cuantifica a partir del VaR de crédito el cual se calcula
utilizando la metodologia de Creditmetrics. E objefivo de ésta metodologia es proporcionar un proceso
para estimar la distibucion del valor de cualquier portafolio en funcion de cambios en la cadlidad crediticia
de los activos que lo conforman. En el modelo se utiliza un horizonte de tiempo de un afio, asi como un nivel
de confianza del 99.5%.

En ofras palabras, calcular el monto mdaximo que puede perder el valor del portafolio como consecuencia
de un cambio de cdlificacién de alguno(s) de los instrumentos que lo componen, en un afio con una
probabilidad del 99.5%.

Riesgo de Mercado
VaR Histérico

El iesgo de mercado se cuantifica a partir del VaR de mercado el cual se calcula dentro institucion a través
de la metodologia de simulacién histérica. Se-utiliza un horizonte de tiempo de un dia, mientras que el nivel
de confianza es de 99.5%.

El VaR de mercado representa, el monto méximo que puede perder el valor del portafolio en un horizonte
de tiempo con una cierfa probabilidad. La metodologia por simulacién histérica considera los cambios
diarios observados en los factores de riesgos que se utilizan para valuar los instrumentos que integran el
portafolio.

Las pruebas utilizadas para evaluar el desempefio de las metodologias empleadas en el cdlculo de VaR son
conocidas como pruebas de Backfesfing. En general, las metodologias son evaluadas de acuerdo con el
numero de fallos ocuridos en un periodo de tiempo especifico.
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Adiciondimente, el drea de riesgos redlizard pruebas bajos condiciones extremas (Stresstesting) al suponer
diferentes escenarios extremos para los factores de riesgo y valuar con ellos los distintos portafolios.
VaR MonteCarlo. : '

Otra metodologia que se utilizard para el célculo del VaR dg Mercado serd la de Simulacién de Monte
Carlo (SMC). Dicha metodologia permitird contemplar el riesgo de los instrumentos no linecles dentro del
portafolio. :

La metodologia de SMC es similar a la metodologia de VaR de mercado histérico, con la excepcidn de que
los cambios hipotéticos en los precios de los activos que conforman un portafolio son generados a partir de
ensayos obtenidos de un proceso estocdstico.

La metodologia de riesgo de mercado a través de SMC consta de tres pasos:

* Primero, se especifica un proceso estocdstico para los factores de riesgo. Donde los factores de
riesgos son todas aquellas variables que influyen en los precios de los instrumentos como lo son las
tasas de interés, tipos de cambio, indices accionarios, etc.

* En el segundo, se simulan patrones de factores de riesgo ficticios en cada horizonte de tiempo
considerado que éstos, pueden ir de un dia a algunos meses.

* Finalmente, el portafolio se valia por completo a mercado utilizando los escenarios de factores
de riesgo simulados.

La muestra de valuaciones se utiliza para aproximar a la distiibucién real de los posibles valores del
portafolio. Cabe mencionar que de dicha aproximaciéon, se pueden inferir los distintos estadisticos
descriptivos de la verdadera distibucién del portafolio, entre ellos el VaR de mercado por SMC.

Se utiliza un horizonte de tiempo de un afio, mientras que el nivel de confianza es de 99.5%.
Riesgo de Liquidez

Para cuantificar este riesgo se considera, la pérdida potencial poria venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a obligaciones y

Se calculard el precio de liguidacién {precio inferior adl medio, que se obtiene al vender un instrumento). Este
precio se obtendrd mediante la deduccién de un spread dl precio registrado en el vector de precios, el
spread es la diferencia entre las posturas de venta y de compra de un instrumento. Al monto que se obtiene
del producto del spread por el precio se le llama costo de liguidacion y se calculard para cada instrumento
de la carterq, la suma de dichos costos serd la estimacion de la pérdida por la venta anticipada o forzosa
de instrumentos. ’

Coeficiente de liquidez

Este se calculard como un cociente entre los pagos a redlizar en los préximos 30 dias y la suma de los
instfrumentos liquidos mds la proyeccién de flujos a recibir en los proximos 30 dics.

Los instrumentos liquidos corresponden a los reportos, chequeras, e instrumentos gubernamentales de bagja
duracién (menor a un afio). ’
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Riesgo Operativo y Legal

Porlo que respecta ol riesgo operativo y l‘e-gcxl, esfos reduléren de la creacién de bases de datos para poder
ser cuantificados, por tal motivo, se detemind mitigarlos a través de controles internos.

A continuacién se presenta la infomacién correspondiente o la concentracién geogrdfica al clerre de
diclembre de 2015,

. Concentracién Geogrdfica del iesgo asegurado.

La institucidn no fiene concentracion por zona geogrdfica, en termmos de suma asegurada, nimero
de créditos o morosidad observada.

Centro % .

Metropolitana 20% 16% 3.1%
Noreste 18%! 20% 2.3%
Noroeste y Peninsula 13% 12% 4.5%
Norte-Centro 6%) 6% 2.0%
Occidente 14% 14% 3.0%,
Oriente Centro 4% 5% 2.6%
Oriente Golfo % 4% 2.7%
Sur __ 3% 3% 3,5%
Sureste n 7% 6% 4,3%,

Total T e

. Concentracién Sectoriai del riesgo asegurado

La institucidn evita concentrarse en sectores que considera como de dlfo riesgo. En téminos del
empleo de los acrediiados, prefiere i

Formai

Independientes

Informal

Sin Infomracton
Total

Asimismo evita concentraciones en créditos vinculados ¢ la inflacién o df crecimiento de salarios
minimos, dado el riesgo de impago que pudiera representar la amortizacién negativa que durante
elinicio de la vida de dichos créditos pudiera observarse en téiminos de pesos.

Pesos 76% ‘87% 1,7%
uDIs 4%, 3% 21.4%
Salarios Minimos 20% 9% 6.6%
Total SUTA0006) Tt T a00%] .80

ll. Conceniracién de riesgos de naturaleza-catastréfica

La institucién no tiene concentracién de riesgos de naturaleza catasitéfica en virtud del tipo de
rlesgos a los que se encuentra expuesta,
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NOTA DE REVELACION 13: Conlratos de Arrendamlento Financlero,

Al clerre del ejercicio 2015 la Institucién no ha celebrado’ contrato alguno de arendamiento financiero,

NOTA DE REVELACION 14: Emisién de Obligaciones subordinades y ofros fitulos de crédito,

Al clerre del eferciclo 2015 la Institucidn ne ha emitido obligaciones subordinadas ni cuclquier ofro tftulo de
crédito,

OTRAS NOTAS DE REVELACION
Actividades Inferrumpldas

Desde su constifucién y posterior autorizaclén ‘para operar domo aseguradora, la Institucién no ha
interrumpldo actividades.

Auditor Externo Independiente / Actuarlo Independiente

A continuacién se Informa los nombres del duditdr externo :que dictaminé los Estados Fnancieros de Ia
Institucién, el del auditor externo actuarial que-dictaming de manera particular las reservas técnicas de la
Institucién y el auditor extemo de la UAIR, :

Audifor de Estados Finéincleros -

C.P.C. Jorge Evaristo Pefia Tapia
Regfisiro cnfe la CNSF No. 0124

Audifor Actuarial

Act, Alberfo Ellzarrards Zuloaga
Cédula Profesional; 2302090
Registro ante la CNSF No. DAS-19-2004

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Institucién no ha emitido nl registrado en su contabllidad pélizas de
segure cuya vigencla Iniciard en el ejercicio 2016 y 2015 respectivamente.

Revelacién o los Estados Financleros en materla de comisiones contingentes

Comislones contingentes

Al cierre del sjercicio 2015, Genworth Seguros de Créaifo ala Vivienda S,A, de C.V., no manfiene acuerdos
para el pago de comisiones contingsnites con ningtn intermediario.

Se entlende por comislones contingentes los pagos o compensaclones personas fisicas o mordles que
particlparon en la intermediccién o intervinleron en la contratacién de fos productos de seguros de
Genworth Seguros de Crédito d la Vivienda S.A. de C.V., adicionales ¢ las comisiones o compensacionss
directas consideradas en el disefio de los productos, :

”
b Y
Danlella Gurfea Mayifez Rogefta Villegdws Otero Gulllermo Rulz Diaz Agella itze| pacedo Mefia
Director G nera Diféctér de Flpanzas Confralor Auditoyintem
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