SOFIGEC AUDIT

360 Allée Henri Hugoniot
BP 50050 — BROGNARD
25461 ETUPES CEDEX

GAUSSIN

Société Anonyme

11 Rue du 47éme Régiment d’Artillerie
70400 HERICOURT

ORFIS
149 Boulevard Stalingrad

69100 VILLEURBANNE

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2020



A Yassemblée générale de la société Gaussin,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la SA GAUSSIN relatifs & I'exercice clos e 31 décembre2020, tels
qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 2 la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éiéments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a F'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons reéalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par
le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du 1er janvier 2020 3 la date d’émission de notre rapport.

Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur I'incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
continuité d’exploitation décrite dans le paragraphe « Risque de liquidité et critéres de continuité
d'exploitation » de la note Régles et méthodes comptables de I'annexe des comptes annuels.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que
les restrictions de déplacement et le travail & distance, ont également eu une incidence sur
I'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.
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Cest dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.
823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives 2 la justification de nos appréciations, outre le
point décrit dans la partie « Incertitude significative liée & la continuité d'exploitation », nous
portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de Ia formation de
notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément.

La société a mis en ceuvre des tests de dépréciations pour s'assurer de la valeur recouvrable de son
actif économique s’il existe un indice de perte de valeur, selon les modalités décrites dans la note
« Test d'impairment » de I'annexe aux comptes annuels.

Nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de ce test de dépréciation, ainsi que les

prévisions de flux de trésorerie et hypothéses utilisées, et nous avons vérifié que la note de I'annexe
donne une information appropriée.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans
les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a |'article D.441-6 du code de commerce.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de |'existence, dans le rapport du conseil d’administration sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par I'article L.225-37-4 du code de commerce.

Autres informations
En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux

prises de participation et de controle et a I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote
ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe  la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
Fassurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Comme précisé par |'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit.

En outre :

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures

d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
I'efficacité du controle interne ;
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il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie
sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut & I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére  en donner une image fidele.

Etupes et Lyon, le 20 avril 2021

Les Commissaires aux Comptes

SOFIGEC AUDIT ORFIS

b

Joséphine BULLE ouis FLECHE
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Bilan Actif Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 14/04/21
GAUSSIN Devise d'édition
Iﬂl‘ausnl UE_; e BF_RUT Amortl Net (M) Net (N:1)
| 2 mortissements  5/12/2020 31/12/2019
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B
Frais d'établissement
Concession, brevets et droits similaires 6 63t 662 6 205 439 426 223 491 955|
Fonds commercial 610 610 610,
Autres immobilisations Incorporelles 1412679 530 451 882 228 1 056 493
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles .
TOTAL Iimmobilisations Incorporelles : 15842 434 11387 345 4 455 089 4198 069 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriel 13 068 857 11599 927 1468 930 704 702
Autres immobllisations corporelles 1728734 1153 709 575 024 §73 406 |
Immobilisations en cours 1663 864 1 663 864 1617819
Avances et acomptes 46 260 46 260
TOTAL immobilisations corporelles : 16 507 715 12753 636 3754079 2895927
IMMOBILISATIONS FINANCIERES i
Participations évaluées par mise en équivalence i
Autres participations 21910590 11818713 10 091 877 4730 367
Créances rattachées & des participations
» Autres titres immobilisés 1403 1403 1250
Préts 400 477 400 477 .
Autres immobilisations financiéres 387312 5 336 381977 322 544
TOTAL immabilisations financiéres : 22 699 782 12 224 525 10 475 257 5054 161
| ACTIF IMMOBILISE J 55 049 930 36 365 506 18 684 424 12 148 155
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres et approvisionnement 2051452 219 240 1832212 1516 951
Stocks d'en-cours de production de biens 3 805 783 329 228 3 476 555 3 053 861
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis 4337 040 1 345 566 2991 474 16 720
Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours : 10 194 275 1894 034 8 300 241 4 587 532
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes 1110658 1110658 413 142
Créances clients et comples rattachés 9740 293 654 631 9 085 662 6263 219
Autres créances 7087 022 5039 335 2047 687 5418 830
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 17 937 973 5 693 966 12 244 007 12 095 191
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 37 961 37 961 61777
Disponibilités 9 228 085 9 228 085 2 952 981
Charges constatées d'avance 121 320 121 320 231 350
TOTAL disponibilités et divers : 9 387 366 9 387 366 3 246 107
ACTIF CIRCULANT 37519 614 7 568 000 29 931 613 19 928 830
Frais d'émission d'emprunts 4 étaler 6 487 6 487 25947
Primes rembpursement des obligations
Ecarts de copversion aclif 117 606 ‘ 117 606 33843

TOTAL GENERAL 92 693 637 43 953 507 48 740 131 32136 777
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B“an Passif Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 14/04/21
GAUSSIN Devise d'édition
I
| Net (N) Net (N-1)
I: SEBRIQUES 31/12/2020 31/12/2019
I
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 23 246 226 23 246 226 21 136 981
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 5151 334 2621 531
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence
Réserve légale 93 495 93 485
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 41 317 41 317
Report a nouveau (11 928 397) {5 164 288)
Résuliat de I'exercice 183 730 {6 764 108)
TOTAL situation nette : 16 787 706 11 964 928
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT 133333
| PROVISIONS REGLEMENTEES 242 347 204 840
: CAPITAUX PROPRES 17 163 386 12 169 768i
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 5 484 840 4 562 292
AUTRES FONDS PROPRES 5 484 840 4562292
Provisions pour risques 1 085 954 1935 383 |
Provisions pour charges ! 441 289 ]
ARSI 2 . PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES | 1527243 1935383
| DETTES FINANCIERES
| Emprunts obligataires convertibles
[ Autres emprunts obligataires
Emprunts et deltes auprés des élablissements de crédit 8 198 000 1906 115
; Emprunts et dettes financigres divers 542 775
- TOTAL dettes financiéres : 8740 774 1906 115
' AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS 6 462 261 2 225 500
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptas rattachés 4201 998 8213344
Dettes fiscales et sociales 3190 625 1032328
| Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 925 458
Autrgs dettes 562 640 40 092
| TOTAL dettes diverses : 8 880 722 9 285 764
'.; PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 470101
| DETTES 24653858 13 417 379
Ecarts de conversion passif 10 804 51 954

TOTAL GENERAL 48 740 131 32 136 777

© Sage
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Compte de Résultat (Premiére Partie)

GAUSSIN Période du 01/01/20  au 31/12/20
Edition du 14/04/21
Devise d'édition
Net (N) Net (N-1) |
RUBRIQUES Rrapcs = 31/12/2020 31/12/2019
Ventes de marchandises
Production vendue de biens 3 699 267 5721800 9421 067 5900 166
Production vendue de services 224 914 628 087 853 001 1 407 823
Chiffres d'affaires nets 3924 181 6 349 887 10 274 068 7 307 989
Production stockée 2685187 2 B61 843
Production immobilisée 1527 401 2253092
Subventions d'exploitation 41 865 |
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 6 079 823 4239 471 |
Autres produits 20 693 274 11482882
PRODUITS D'EXPLOITATION 41301 618 28 145 277 J'
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane]
Variation de stock de marchandises |
Achats de matidres premiéres et autres approvisionnements 11046 611 7760904 |
Varnation de stock [matiéres premiéres et approvisionnements) 892 651 (349 047) :
Autres achats et charges externes ) 13 270 642 10 071 598
TOTAL charges externes : 25 209 904 17 483 456
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 548 732 239 109 |
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 3998612 2372477
Charges sociales 2888 942 1271 558
TOTAL charges de personnel : 6 887 554 3644 035
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 3415021 2519496
Dotations aux provisions sur immobilisations 370 593
Dotations aux provisions sur actif circulant 344 680 843 722 i
Dotations aux provisions pour risques et charges 1 063 540 1 694 258
TOTAL dotations d'exploitation : 4 823 241 5 428 069
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 664 865 1 207 258 |
|
CHARGES D'EXPLOITATION 38 134 296 28 001 926
RESULTAT D'EXPLOITATION 3 167 322 143 351

© Sage
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

GAUSSIN Période du 01/01/20  au 31/12/20
Edition du 14/04/21
Devise d'édition
‘ Net (N) ~ Net (N-1)
R 31/12/2020 31/12/2019
RESULTAT D'EXPLOITATION 3167 322 143 351
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 76 495 89 805
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 21 816 27778
Reprises sur provisions et transferts de charges 742 067
Différences positives de change 2160 23 947
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
842 538 141 530
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 2289 335 10 289 345
Intéréts et charges assimilées 808 896 178 797
Différences négatives de change 356 400 106 169
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
3 464 621 10 584 311
4 )
RESULTAT FINANCIER (2 622 092) (10 442 782)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS | 545 230 (10 299 431)J
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 3261 921753
Produits exceptionnels sur opérations en capital 70579 4732
Reprises sur provisions et transferts de charges 1838316
73 838 2764 801
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 525 211 34 828
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 36 433 6 249
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 37 507
599 151 41 076
RESULTAT EXCEPTIONNEL (525 312) 2723725
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impbts sur les bénéfices (163 812) (811 598)
TOTAL DES PRODUITS 42 217 995 31 051 608
TOTAL DES CHARGES 42 034 265 37 815716

© Sage
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

CRITERES GENERAUX

Le bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2020 dont le total est 48.740.130,56 euros et le compte de résultat de

I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un résultat bénéficiaire de + 183.730,19 euros, ont été établis
selon les dispositions du Plan Comptable Général, des différents réglements du Comité de la Réglementation Comptable
(réglement n°2018-07) et des textes pris pour leur application.

L’exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 1* janvier 2020 au 31 décembre 2020,
Les notes et tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base d’usage, a savoir :

@ Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre,

8 Indépendance des exercices,

@ Conformité aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels,
@ Continuité de I'exploitation.

L'établissement des états financiers de la société oblige la Direction 3 émettre des hypothéses susceptibles d'avoir un
impact sur les montants inscrits dans les comptes. Ces estimations concernent notamment les stocks et en cours de
production, les provisions pour dépréciations (stocks, créances clients et titres) et les provisions pour risques et charges.

Ces estimations sont chiffrées en prenant en considération I'expérience passée, les éléments connus & la cléture des
comptes et leur évolution raisonnable. Les résultats réalisés ultérieurement pourraient donc présenter des différences par
rapport aux estimations actuelles.

FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

Regroupement des actions

Le 27 avril 2020, la société a décidé I'utilisation de la 41%me résolution donnée par I'AGE du 27 février 2020 pour procéder au
regroupement de ses propres actions a raison de dix actions anciennes pour une action nouvelle et d’attribuer, en
conséquence, a chaque actionnaire, une action d’une valeur nominale de un euro chacune pour dix actions d’une valeur
nominale de dix centimes d’euro anciennement détenues.

Le nombre d’actions est ainsi passé de 223.369.812 actions avant regroupement a 22.336.981 actions aprés regroupement.

Augmentations de capital
Sur l'exercice 2020, GAUSSIN SA a réalisé des augmentations de capital d’'un montant global de
4.639.047 € net de frais en numéraire. Ces augmentations de capital de répartissent :

- Augmentation de capital en numéraire de 1.200.000 €,

- Exercice de la totalité des BSA 2016-NC par la création de 500.000 actions, générant une augmentation de capital et
de prime d’émission de 2.250.000 €,

- Exercice de BSAR par la création de 289.245 actions et générant une augmentation de capital et de prime
d'émission de 1.301.553 €,

- Attribution de 40.000 actions gratuites au mandataire social et 80.000 actions gratuites aux salariés, ce qui s’est
traduit par une augmentation de capital de 120.000 € imputée entidrement sur la prime d’émission.

- Imputation des frais en numéraire de 112.506 €.

Prise de participation complémentaire au capital de METALLIANCE

Le 1% juillet 2020, La société GAUSSIN a effectué le rachat auprés des dirigeants de METALLIANCE d’un bloc majoritaire représentant
51,42% du capital de la société. Déja actionnaire de METALLIANCE 3 hauteur de 44,32 % depuis 2008,, la société GAUSSIN détient
dorénavant 95,7'?% du capital de la société METALLIANCE.




Le rapprochement entre GAUSSIN et METALLIANCE, permettra de réaliser des synergies fortes sur les marchés des équipements mobiles et
autour des technologies de batteries électriques et véhicules autonomes, de renforcer la présence a l'international et de développer et
optimiser les capacités industrielles des deux sociétés. GAUSSIN et METALLIANCE présentent une grande complémentarité des savoir-faire,
des moyens d'étude et de réalisation. Pour GAUSSIN, cette acquisition renforcera sa stratégie de croissance par l'apport de marques
iconiques a la rentabilité établie depuis de nombreuses années. En effet, avec 7 marques reconnues et plus de 700 véhicules en opération 3
travers le monde, METALLIANCE propose des solutions personnalisées et innovantes en Europe, Russie, Etats-Unis et Moyen-Orient a
travers son réseau de 10 distributeurs. La société est notamment I'inventeur du Train Sur Pneus et du Véhicule Multi Service, utilisés pour
la construction et la rénovation de tunnels. METALLIANCE a par exemple placé des équipements pour les travaux des métros de Londres,
Los Angeles, San Francisco, Sao Paulo, le Caire et Sydney et est actuellement présente sur les chantiers du futur métro du Grand Paris avec
notamment des Trains Sur Pneus Full Elec.

Licences

GAUSSIN a signé une nouvelle licence exclusive de 20 ans avec Al Attiya Motors and Trading Co., une société du groupe Al
Attiya, portant sur ses véhicules électriques dédiés aux ports maritimes, aux aéroports, 3 la logistique et aux Smart cities. Le
contrat comprend un droit d'entrée initial de 20 millions d’euros prenant en compte tous les frais, y compris les frais de
développements déja constatés pour le développement des produits Gaussin, des royalties situées entre 3 et 5% pour les
développements futurs et une exclusivité couvrant les principaux pays du Moyen-Orient.

Le droit d'entrée initial de 20 millions d'euros inclus dans le contrat de licence exclusive avec Al Attiya Motors and Trading
Co est comptabilisé dans les comptes 2020 en tant que revenus de licences pour un montant de 20 millions d'euros.

GAUSSIN ADVANCE MOBILITY

Le 16 juillet 2020, une nouvelle entité GAUSSIN ADVANCE MOBILITY a été créée dans la nouvelle zone franche du Qatar
avec un capital de 200 000 QAR.

51% des parts ont été vendues 3 la société AL ATTIYA le 23 septembre 2020.

Cette société est dorénavant détenue & 49% par GAUSSIN et a 51% par AL ATTIYA. Elle est consolidée selon la méthode
d’intégration proportionnelle car cette société est sous contrgle conjoint compte tenu de sa gouvernance. Elle n'a dégagé
aucun chiffre d’affaires sur 2020.

Les locaux de cette société ont notamment été utilisés en 2020 par GAUSSIN pour assembler des véhicules pour un client
Quatari.

Cette société cloturera son 1¢f exercice comptable le 31 décembre 2021.

Partenariat avec Hyperloop Transportation Technologies

Les modalités du partenariat signé en octobre 2019 ont été annoncées en janvier 2020 : elles prévoient un investissement
initial de 1 million de dollars par HyperloopTT dans le capital de GAUSSIN réalisé 3 un prix de souscription par action
résultant de la division de la valeur de la totalité du capital de GAUSSIN fixée 3 250 millions de dollars (son équivalent en
euros) par le nombre total d'actions de la Société au jour de I'émission. Le cas échéant, HyperloopTT pourrait investir au-
dela de ce montant initial de 1 million de dollars dans le capital de GAUSSIN, & condition que cet investissement
complémentaire, au-deld du montant initial de 1 million de dollars, ne dépasse pas 20% du capital de GAUSSIN. En tout état
de cause, HyperloopTT serait tenu de conserver ses actions GAUSSIN pendant au moins 2 ans.

Suite a cet accord, une augmentation de capital avait été annoncée dans un communiqué de presse du 7 ao(t 2020 d’un
montant de 885.032,37 euros, prime d’émission incluse, par émission de 89.307 actions nouvelles réservée 3 Hyperloop
Transportation Technologies, Inc. (HTT) suite 3 la signature d’un contrat de partenariat avec HTT annoncé le 30 octobre
2019. Les parties nayant pas trouvé un accord définitif sur la mise en ceuvre de leurs accords, le contrat est résolu et par
conséquent, I'augmentation de capital susmentionnée est devenue nulle et non avenue, conformément aux stipulations

contractuelles.

Développement de Phydrogéne

GAUSSIN a signe plusieurs partenariats pour adapter ses véhicules avec un systéme de pile @ combustible fonctionnant a
Fhydrogéne. Des accords ont notamment été signés avec FAURECIA pour la livraison de réservoirs et avec PLUG-POWER
pour la fourniture de la pile.

Transmission universelle de patrimoine de la société BATTERIE MOBILE

En application de I'article 1844-5 du code civil, la société BATTERIE MOBILE a fait I'objet d’une transmission universelle de
paﬂlrimoine a la société GAUSSIN en date du 31 Juillet 2020 et a été dissoute.

L'écart entre la valeur comptable des titres de participation BATTERIE MOBILi détenus et la valeur apportée constitue le
mali de confusion.



Ce mali a été analysé comme un vrai mali (perte de valeur) et a été comptabilisé en charge financiére pour 597.569 €.

AGA

Au cours de I'exercice 2020, le Conseil d’Administration a fait usage de la délégation de compétence qui lui a été conférée
par I'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 21 ao(t 2018 et a mis en place 6 nouveaux plans d’actions gratuites au
profit des salariés et mandataire social dont les caractéristiques sont détaillées dans le paragraphe « Evolution des capitaux
propres ».

Obtention d’emprunts garantis par I'Etat - PGE
La société GAUSSIN a pu obtenir 4 nouveaux emprunts garantis par 'Etat, dit PGE, au cours du ler semestre 2020, de 1 185

K€ chacun, soit un total de 4 740 KE.

covip 19

L'évolution de I'épidémie liée au Covid-19 a pris une ampleur sans précédent et son issue demeure a ce stade, encore
incertaine. Notre Groupe est pleinement engagé dans la gestion de cette crise avec pour priorité absolue, |a santé de nos
salariés, sous-traitants et clients.

L'évolution de la situation liée a |'épidémie de Covid-19 reste incertaine a ce stade, et fait I'objet d'un suivi par le Groupe
pour réduire les conséquences de |'épidémie sur son activité et ses résultats.

Notre Groupe entend assurer la continuité de son activité, méme en cas de crise prolongée, en maintenant la production et

en gérant son carnet de commandes/

La crise du Covid -19 ayant perturbé la production pendant prés d’un trimestre, le groupe a toutefois mis en action un plan

de continuité d'activité en utilisant les mesures suivantes :

- Recours a l'activité partielle ;
- Obtention de Préts Garantis par I'Etat (PGE) pour un montant global de 4.740 K€ ;

- Suspension des échéances des emprunts et des crédits baux et report en fin de contrat ;

RISQUE DE LIQUIDITE ET CRITERES DE CONTINUITE D’EXPLOITATION

Le groupe a procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité en réalisant des prévisions de trésorerie pour les 12
prochains mois.

Le groupe devra vraisemblablement faire appel & de nouveaux financements externes afin de poursuivre les
investissements nécessaires a la finalisation des technologies en cours de développement et de pouvoir honorer son carnet
de commandes du fait de 'augmentation de son besoin en fonds de roulement .

Les comptes du Groupe sont ainsi présentés selon le principe de la continuité d’exploitation.

Dans I'éventualité ol de nouveaux financements ne seraient pas réalisés avant la fin de I'exercice 2021, le principe retenu
pour I'établissement des comptes, basé sur la continuité d’exploitation, pourrait s’avérer inapproprié »

OPTIONS PRISES DANS LE CADRE DE L'APPLICATION DES REGLES COMPTABLES

Il a été décidé :

o Lesfrais d’augmentation de capital sont imputés en priorité sur les primes d’apport et en charge pour le surplus si
nécessaire. Cette option est constante et ne constitue pas un changement de méthode. Le montant des frais
d’augmentation de capital imputé sur la prime d’émission s’éléve 4 112.506 euros au titre de Fexercice.

o Les droits de mutation, honoraires, commissions ou frais d'actes sur titres de participation immobilisés sont
incorporés dans le colit d’acquisition. Cette option est constante et ne constitue pas un changement de méthode.



APPLICATION D’'UNE DEROGATION COMPTABLE

Pour assurer ses fabrications, la société GAUSSIN achéte des matieres premiéres, des produits semi-finis et finis, et fait
également appel a des sous-traitants qui fournissent soit une prestation industrielle sur des éléments appartenant a
GAUSSIN (ex : prestation de soudure), soit une prestation industrielle associée a la fourniture de matiére premiére ou
éléments semi-finis (ex : prestation de soudure associée 3 la fourniture d’aciers).

A compter de I'exercice 2009 inclus, la société GAUSSIN regroupe les achats et la sous-traitance qui se rattachent 3 la
production industrielle sous I'unique rubrique « Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements »,

Les revenus de licences sont comptabilisés en « autres produits d’exploitation » et se composent :

o De ventes de licences dont le revenu est constaté au moment ol la licence est octroyée au client {remise de
I'application sur le matériel du client) et que ce dernier peut en tirer la quasi-totalité des avantages lorsque, le
contrat de licence transfére un droit d'utilisation de la propriété intellectuelle de GAUSSIN telle qu’elle existe au
moment précis ou la licence est octroyée,

o De royalties sur les ventes futures du licencié dont le revenu est constaté en fonction des ventes de année.

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées a leur coGt d’acquisition. Les amortissements sont calculés
suivant le mode linéaire en fonction de leur durée d’utilisation

Les immobilisations corporelles et incorporelles font, le cas échéant, I'objet d’une dépréciation lorsque, du fait
d’événements ou de circonstances défavorables intervenues au cours de I'exercice, leur valeur d’utilité apparait
durablement inférieure 3 la valeur nette comptable.

La valeur d’utilité est déterminée sur'la base des flux de trésorerie futurs actualisés attendus de ces actifs, dans' le cadre
d’hypothéses économiques et des conditions d’exploitation prévisionnelle retenues par la direction.

Les durées moyennes d’amortissements s’établissent comme suit :

@ Concessions, brevets et droits similaires 3a5ans
@ Agencements et aménagements des constructions 3a10ans
@ Matériels et outillages 2310ans
B Matériel de transport 2 ans

4 Matériel de bureau et matériel informatique 2a5ans
@ Matériel compte 2187 2310ans
@ Mobilier de bureau 3al10ans

Les travaux de recherche et développement entrepris par la société ont conduit, en 2020, a la comptabilisation en
production immobilisée pour la somme de 1.527.401 euros, des immobilisations suivantes :

o Des frais de développement ont été inscrits en immobilisations incorporelles pour 149,986 euros, concernant le
développement de véhicules autonomes (BUS, APM) et de véhicules AMDT et ASBM.

o Des frais de réalisation de prototypes ont été inscrits en immobilisations corporelles pour 1.343.385 euros,
concernant les véhicules ATM, AGV, ART, APMR, ainsi que les projets Mix Traffic et adaptation des véhicules 3
I'hydrogéne.

o Letransfert d’un Chargeur de stock en immobilisation pour 34.031 €.

Participations
La valeur brute est constituée par le colt d’acquisition. A la cléture, la valeur d’inventaire est appréciée en fonction de la
valeur d'utilité qui s’apprécie en fonction des critéres suivants :

o L'actif net de 'entreprise et du cours de bourse le cas échéant,
o  Des perspectives de rentabilité future,
o Delintérét stratégique que représente la participation.

Les titres de participation figurant a I'actif du bilan s’éléyent 2 la somme de 21.910.590 euros. Cette somme est
représentative des participations suivantes, en euros :

10



valeur brutes des valeur brutes des
filiale participations au participations au variation
31/12/2020 31/12/2019
GAUSSIN ASIA PACIFIC (ex DOCK IT) 1733933 1733933 0
GAUSSIN ADVANCE MOBILITY 23976 0 23976
LEADERLEASE 11 361473 11361473 0
METALLIANCE 8791 208 3453674 5337535
BATTERIE MOBILE 0 8569 290 -8 569 290
total 21 910 590 25118 369 -3 207 780

La société BATTERIE MOBILE a fait I'objet d’une transmission universelle de patrimoine & la société GAUSSIN en date du 31

juillet 2020 puis a été dissoute ;

Les pourcentages de détention des participations figurant a I’actif du bilan sont les suivants :

filiale nombre de titres nombre de titres pourcentage de
total détenus par Gaussin détention
GAUSSIN ASIA PACIFIC (ex DOCK IT) 3 000 000 3 000 000 100,00%
GAUSSIN ADVANCE MOBILITY 2000 980 49,00%
LEADERLEASE 14 607 506 14 546 165 99,58%
METALLIANCE 1150000 1101 064 95,74%

Test d'impairment

La société GAUSSIN SA réaj[fse des tests de dépréciation sur les Unités Génératrices de Trésorerie (UG'I;) lorsque des indices
de pertes de valeur ont été identifiés.

En complément des dépréciations constatées sur 'exercice 2020 liées 3 la transformation du Groupe, la société a mis en
ceuvre des tests de dépréciations pour s'assurer de la valeur recouvrable de son actif économique {ou capitaux employés
correspondant a la somme de I'actif immobilisé de la société et de son BFR conformément au référentiel comptable
francais.

La valeur recouvrable des actifs a tester a été déterminée a travers la méthode Discounted Cash Flow consistant 3 valoriser
les actifs sur la base des flux futurs de trésorerie actualisés au colit moyen pondéré du capital.

Les flux futurs de trésorerie sont issus du Business Plan établi par la Direction de la société sur la base de plans a moyen et
long terme de chaque activité, a la date du 31 décembre 2020, avec prise en compte de la situation COVID-19.

Dans le cadre des tests de valeur, le taux d'actualisation avant imp6t retenu au 31 décembre 2020 est de 12,2%, et le taux
de croissance a I'infini de 1,5%.

Préts

GAUSSIN SA a signé un accord de distribution des produits GAUSSIN sur le territoire allemand avec la société
Containerhandling Equipment Solutions {CES) GmbH et lui a octroyé un prét de 400 000 € au taux de 5%. Le montant du
prét restant & rembourser est de 394.000 € totalement déprécié depuis la cléture 2017 compte tenu de la situation
financiére de la société CES (en liquidation).

Autres immobilisations financiéres

Ce poste d'une valeur de 387.312 euros est constitué des dépéts et cautionnement 3 hauteur de 308.665 €uros et des titres
GAUSSIN a hauteur de 33.027 € détenus dans le cadre du contrat de liquidité ainsi que le solde du compte espéces de
45.620 euros.
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Immobilisations financiéres - actions propres (Article 831-3 du nouveau PCG)

cantrat de fiquidité utilisation valeurs en e nombre de titres.  nombre de titres  solde titres GAUSSIN
euros GAUSSIN achetés GAUSSIN vendus cléture d’exercice
titre GAUSSIN
versement d'ouverture 100 000 €
somme bonis/malis des exercices précédents - 55498 €
volume de titres a I'ouverture 40475
volume de titres mouvementés dans i'exercice d 0,10 € 81314 25011 56 303
Regroupement d'actions -87 101
volume de titres mouvementés dans l'exercice3 1 € 90 760 97039 -6279
valeur des actions propres 3 la cléture 33027 €
solde disponible contrat liquidité a la cléture 45620¢€
bonis sur actions propres (produit exceptionnel} 47106 €
malis sur actions propres {charge exceptionnelle) - 12961¢€
provision pour dépréciation - €
totaux A la cléture 78647 € 78647 ¢€ 3398

STOCKS ET TRAVAUX EN COURS

Les stocks sont évalués depuis le 01 janvier 2016 suivant la méthode du « premier entrée, premier sorti » (FIFO).

Les travaux en cours sont identifiés par « affaire », le terme affaire correspondant 3 une commande client. Pour chaque
affaire, les cofts des approvisionnements et les codts des heures consommeées constituent le colt de revient. Le codt de la
sous-activité est exclu de la valeur des stocks et travaux en cours.

Lorsque la valeur recouvrable est inférieure 3 la valeur comptable, une provision est constituée. (Cf paragraphe sur la
dépréciation des stocks).

CREANCES

Les créances dont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée Idrsque la valeur d’inventaire est
inférieure a la valeur comptable (Cf paragraphe sur la dépréciation des créances clients).

TRESORERIE NETTE ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Trésorerie

Le solde de la trésorerie nette, soit 9.250.463 euros, est constitué des « valeurs mobiliéres de placement » et des
« disponibilités » figurant a V'actif pour 9.266.045 euros, diminués des intéréts courus pour 15.582 euros.

Les dépédts de garantie retenus par les établissements bancaires dans le cadre des cessions de créances commerciales (loi
Dailly) sont comptabilisés & I'actif des comptes de trésorerie jusqu’au parfait paiement de la créance cédée et leur
restitution par I'établissement bancaire. lls sont par conséquent compris dans la somme de la trésorerie disponible et des
valeurs mobiliéres de placement.

Valeurs mobiliéres de placement

Les sociétés filiales de GAUSSIN, directes ou indirectes, sur lesquelles GAUSSIN exerce un contréle, enregistrent des
mouvements d’optimisation de trésorerie.

Une convention de trésorerie « cash-pool » a été mise en place entre les sociétés du groupe au cours de I'exercice 2011,
centralisée sur la société GAUSSIN SA. La contrepartie des nivellements quotidiens de trésorerie se fait, pour chacun des
participants a ia convention, par un mouvement de compte-courant.

Des mouvements de trésorerie sont également effectués en dehors de la convention de cash-pool. Ces mouvements sont
également enregistrés en compte-courants. Au 31 décembre 2020, 'ensemble des avances de trésorerie faites ou regues
des filiales appartenant au périmétre de GAUSSIN SA s’établit comme suit, en euros :

filiale créance actif dette passif
GAUSSIN ASIA PACIFIC (ex DOCK IT) 542 775
GAUSSIN ADVANCE MOBILITY 35
LEADERLEASE 5039335
SCI HALL7 300 000
total 5339369 542 775
Solde des comptes courants 4796 595
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