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Estimators’ rules- Eye what is inside and is not  

Una forte divergenza tra i vari produttori di 
stime economiche a seconda di quali regole 
si adottano su interventi di finanza pubblica: 

CASE1 – Nessun correttivo se non approvato 

(no aumento IVA, no spending review, no 
privatizzazioni) 

CASE2 – correttivi ritenuti soggettivamente 
probabili (un mix mean reverting).  

CAS3 – correttivi che il governo si è 

impegnato ad approvare (aumenti IVA tutti 
con impatto sul PIL, privatizzazioni, spending 
review). 

  

Le stime si assomigliano tutte… ma solo per il 
2019:  tendono a divergere molto dopo il 

2019. Occorre esplicitare in dettaglio le 
ipotesi sottostanti. 

Assume un valore particolare l’analisi politica 
sullo scenario più probabile.    

GDP Deficit ratio Debt ratio

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Commissione Europea 0.9 0.1 0.7 -2.1 -2.5 -3.5 132.2 133.7 135.2

Oxford Economics 0.8 -0.1 0.4 -2.1 -2.5 -2.5 132.5 133.7 135.0

Banca d'Italia 0.9 0.6 0.9 -2.1 -2.4 n.d. 132.2 132.6 n.d.

Prometeia 0.8 0.1 0.7 -1.9 -2.5 2.6 132.1 132.8 132.6

S&P 0.9 0.1 0.6 -2.1 -2.6 -2.5 130.2 131.7 132.0

Fonte: upB  

Fonte: Studi e Ricerche Banco BPM  


