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CAIAC Statut a Smlouva o spravé svéreného majetku

Informace pro investory / omezeni prodeje

Tento statut nepfedstavuje zadnou nabidku ani vyzvu k upisovani podilll AIF osobou v pravnim fadu, ve kterém je
takova nabidka nebo vyzva nezakonna nebo ve kterém osoba, jez takovou nabidku nebo vyzvu vyslovi, k tomu neni
kvalifikovana, nebo se tak stane vuci osobé, viéi které je takova nabidka nebo vyzva nezakonna.

Ziskavani podild AIF se uskutecriuje na zakladé ustavujicich dokumentd, které tvofi tento statut, smlouva o spravé
svéfeného majetku a posledni pololetni ¢i vyro&ni zprava. Platné jsou pouze informace, které jsou obsazeny v
ustavujicich dokumentech. S nabytim podilG se ustavujici dokumenty povazuji za dokumenty potvrzené a schvalené
investorem.

Informace, které nejsou obsazeny v ustavujicich dokumentech nebo dokumentech pfistupnych vefejnosti, se
nepovazuji za autorizované a nejsou spolehlivé. Potencialni investofi se musi samostatné informovat o moznych
danovych dusledcich, pravnich podminkach a moznych devizovych omezenich nebo o kontrolnich pfedpisech, které
plati v zemich jejich statni pfisluSnosti, bydli§té nebo mista pobytu, a které by mohly byt ddlezité pro upisovani,
drzeni, vyménu, odkup nebo prodej podilt. DalSi informace o dafovych nalezitostech a pfedevsim rizicich jsou
vysvétleny v ustavujicich dokumentech.

Podily AIF nejsou schvaleny k prodeji ve vSech zemich. V pfiloze B ,Specifické informace pro jednotlivé zemé
prodeje” jsou obsazeny informace tykajici se prodeje v raznych zemich. PFi vydani, vyméné a odkupu podila v
zahranici se uplatiuji ustanoveni, ktera plati v pfislusné zemi.

Podily fondu je zakazano prodavat americkym ob¢anim (zakaz se vztahuje na statni pfislusniky USA nebo osoby
pobyvajici a/nebo platici dané v USA, popt. které zalozZily sdruzeni nebo firmu podle zakoni USA nebo zakonl
federalniho statu, teritoria nebo drzavy USA). Podily nejsou a nebudou registrovany podle zakona United States
Securities Act z roku 1933, ve znéni pozdéjSich predpisu (,zakon z roku 1933“) nebo podle zakonl o cennych
papirech federalniho statu nebo Gzemniho celku USA ¢&i jejich teritorii, drzav nebo jinych Gzemi podléhajicich jejich
jurisdikci, v€etné Spolecenstvi Portoriko (,Spojené staty“). Zmeéni-li se po uzavreni obchodniho vztahu s IAF osobni
situace investora ve smyslu, Ze tento bude uznan za ob&ana USA ve smyslu vySe uvedené definice, bude investor
povinen okamzité prodat podily a podrobné informovat spravce alternativniho investi€niho fondu (AIFM). Alternativné
muze AIFM podily nucené jednostranné odkoupit a vyplatit investorovi jeho podily na zakladé relevantniho NAV.

Podily nemohou byt nabizeny, prodavany ¢&i jinak prevadény v USA nebo na U¢et americkych ob&anu (podle definice

AIF neni a nebude registrovan podle zakona United States Investment Company Act z roku 1940, ve znéni pozdéjSich
predpisU, ani jinych federalnich zakond USA. Podily rovnéz nemohou byt nabizeny, prodavany ¢i jinak prevadény v
USA nebo na uc¢et americkych ob&an( (ve smyslu zakona z roku 1933).

Podily nebyly povoleny k obchodovani Komisi pro cenné papiry a burzy USA (,SEC") ¢&i jinym regulaénim nebo
kontrolnim organem USA, toto povoleni vSak také nebylo zamitnuto. Dale plati, ze SEC ani jiny regulacni ¢i kontrolni

organ USA nevydal rozhodnuti tykajici se spravnosti ¢i pfiméfenosti tohoto statutu a smlouvy o spravé svéfeného
majetku nebo vyhod plynoucich z podilQ.

Investofi maji pfi dodrzeni pozadavkl uvedenych v ustavujicich dokumentech pravo iniciovat zpétny odkup svych
podild a ziskat informace, které spravcovska spolecnost poskytla pro AIF. Investofi maji také pravo zaslat své
stiznosti AIFM kdykoli za u€elem fadného zpracovani.

Upozoriujeme, ze AIF ma vypovédni lhitu 60 kalendarnich dnd ode dne ocenéni.
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Cast 1 Statut

Vydani a odkup podild AIF probihd na zakladé aktualné platného statutu, smlouvy o spravé svéfeného majetku a
prilohy A ,Prehled fondu“. Tato smlouva o spravé svéfeného majetku je doplnéna o pfisluSnou posledni pololetni €i
vyro¢ni zpravu.

Neni dovoleno podéavat informace nebo prohlaseni, které se liSi od statutu a/nebo smlouvy o spravé svéfeného
majetku. Jakékoli vydani nebo odkup podild na zakladé informaci nebo prohlaseni, které nejsou uvedeny v statutu
a/nebo smlouvé o spravé svéfeného majetku, se uskute¢ruje vyhradné na riziko kupujiciho nebo prodavajiciho.
Spravcovska spole¢nost nenese odpovédnost za vydani informaci nebo prohlaseni, které se budou li$it od aktualniho
statutu nebo smlouvy o spravé svéfeného majetku.

Statut a smlouva o spravé svéfeného majetku jsou predlozeny v tomto jednom dokumentu. Dalezitym dokumentem
o zalozeni fondu je smlouva o spravé svéfeného majetku véetné pfilohy A ,Pfehled fondu*.

1 Prodejni podklady

Statut, smlouvu o spravé svéfeného majetku a pfilohu A ,Pfehled fondu“ a rovnéz nejnovéjsi vyro€ni nebo pololetni
zpravu a dulezité informace pro investory Ize obdrzet zdarma elektronicky nebo na trvalém datovém nosici u
spravcovské spole€nosti, depozitafe, na platebnich mistech a u v8ech osob opravnénych k prodeji v tuzemsku a
zahranic¢i, jakoz i na internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investicni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese www.lafv.li.

Dal$i informace o AIF Ize ziskat na internetové adrese www.caiac.li a béhem provozni doby u spole¢nosti CAIAC
Fund Management AG.

2 Smilouva o spravé svéreného majetku

Smlouva o spravé svéfeného majetku obsahuje obecnou ¢ast a pfilohu A ,Pfehled fondu®. Status, smlouva o spravé
svéfeného majetku a vSechny relevantni pfilohy jsou otiStény v Uplném znéni. Pouze statut a smlouva o spravé
svéfeného majetku, véetné specialnich ustanoveni o investi¢ni politice uvedenych v pfiloze A ,Pfehled fondu®
vyzaduji nezavisly pravni audit lichtenstejnského Ufadu FMA. Statut, smlouva o spravé svéfeného majetku a vyse
uvedené pfilohy mohou byt spravcovskou spole¢nosti kdykoliv zcela nebo ¢aste¢né ménény nebo doplfiovany, pokud
to urad FMA predem schvali.

Kazda zména smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfiloh bude zvefejnéna v publikaénim organu AlF a je poté
pravné zavazna pro vSechny investory.

Publikaénim organem AIF jsou internetové stranky Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) _www.lafv.li.

3 Obecné informace o AlF

Future X investment community Fund (dale jen: AIF) byl schvalen Ufadem pro dohled nad finanénim trhem
Lichtenstejnska (FMA) a zapsan do obchodniho rejstfiku. Statut a smluvni podminky pak byly ulozeny u
Lichtenstejnského justi¢niho ufadu AJU (obchodni rejstfik). DalSi informace naleznete v ustavujicich dokumentech.

Moznost AlF investovat do rliznych druhd hmotného majetku a ustanoveni, ktera je pfitom nutné dodrzovat, vyplyvaji
z ustavujicich dokumentll a ze zéakona AIFMG / vyhlasky AIFMV. Pokud neni v ustavujicich dokumentech uréeno
jinak, fidi se pravni poméry mezi investory a AIF ustanovenimi AIFMG / AIFMV a, pokud v nich nejsou pfislusné
Upravy obsazeny, ustanovenimi osobniho a spoleéenského prava (PGR) o fiduciarnich spoleénostech.

4 Dalsi informace o AlF

Investofi se na pFislusném majetku AIF podileji podle svych ziskanych podilG.

Upisem nebo nabytim podil(i investor uznava ustavuijici dokumenty. Investofi, dédicové nebo jiné opravnéné osoby
nemohou pozadovat rozdéleni ani zruSeni AIF. Schize investorl se neplanuje a neudéluje se zadné schvalovaci
pravo. Podrobnosti o AIF jsou popsany v pfiloze A ,Pfehled fondu“. VSechny podily AlIF v zasadé pfedstavuji stejna
prava, ledaze by existovaly rizné tfidy podili nebo AIFM by rozhodla vytvofit rizné tfidy podila.

Vugi tfretim osobam ruéi majetek AIF jen za zavazky, které byly pfijaty AlF.

4.1 Doba trvani AIF
Viz: Priloha A ,Prehled fondu“.
4.2 Dosavadni vyvoj hodnot AlF

Dosavadni vyvoj hodnot AlF, resp. tfid podilt je uveden na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro
investi¢ni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese www.lafv.li a neni zarukou sou€asné ani
budouci vykonnosti. Hodnota podilu maze kdykoliv rist nebo klesat.
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5 Organizace
5.1 Zemé sidla/prisluSny dozorovy organ

Zemi sidla je Lichtenstejnské kniZectvi, pfislusnym dozorovym organem je Ufad pro dohled nad finanénim trhem
Lichtenstejnska (Finanzmarktaufsicht, FMA); www.fma-Ii.li.

5.2 Pravni poméry

Pravni poméry mezi investory a AIF se fidi ustavujicimi dokumenty a zdkonem ze dne 19. prosince 2012 o
spravcovskych spole¢nostech alternativnich investi¢nich fondd (AIFMG) a vyhlasky ze dne 22. bfezna 2016 o
spravcovskych spoleénostech alternativnich investi€nich fondd (AIFMV) a, pokud v nich neni pfislusna dprava,
ustanovenimi osobniho a spole¢enského prava (PGR) o fiduciarnich spole¢nostech.

Kvdli rtiznym obchodnim €innostem spravcovské spolecnosti, depozitare, jejich zastupct, ktefi nepracuji vyhradné
pro tento AlF, a podniky ve skupiny mGze dojit ke stfetu zajma.

Pfi spravé AIF jsou zu€astnéné strany povinny pfijmout vhodna organizani a personalni opatfeni, aby se pfedeslo
riziku znevyhodnéni zajmu investord v dusledku stfetll zajm0. Pokud to neni mozné, budou se zd¢astnéné strany
vS8emi silami snaZzit vyresit stfet pomoci odbornych znalosti, podle prava a spravedlivé.

5.3 Spravcovska spole€nost alternativniho investiéniho fondu (AIFM)

CAIAC Fund Management AG (dale jen: AIFM), Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern, €islo v obchodnim
rejstfiku FL-0002.227.513-0.

Spole¢nost CAIAC Fund Management AG byla zaloZzena dne 15. kvétna 2007 formou akciové spole¢nosti se sidlem
a hlavni spravou v Bendernu, Lichtenstejnské kniZectvi, na dobu neurcitou. Urad pro dohled nad finanénim trhem
Lichtenstejnska FMA udélil spole¢nosti CAIAC Fund Management AG povoleni k zahajeni obchodni ¢innosti dne 10.
kvétna 2007 a povoleni ke spravé alternativnich investi¢nich fondd dne 15. listopadu 2013 podle zakona o
spravcovskych spole¢nostech alternativnich investi¢nich fondu (AIFMG). Spole¢nost CAIAC Fund Management AG
je rovnéz drzitelem opravnéni pro spravcovskou spole¢nost podle zakont IUG a UCITSG.

Akciovy kapital ¢ini CHF 1'000’000.- (slovy: jeden milion $vycarskych frank() a je splacen do vyse 100 %.
Predmét podnikani spravcovské spolecnosti spociva ve sprave a prodeji fondl podle lichtenstejnského prava.

Spravcovska spolecnost je vybavena rozsahlymi pravy k provadéni vSech administrativnich a spravnich tkonl svym
jménem na ucet investoru.

Spravcovska spole¢nost vzdy jedna ve prospéch AIF, investorll a integrity trhu. NejdulezitéjSi zasadou je rovny
pFistup ke vS§em investoram. Upfednostnéni jednotlivych investoru je vyslovné zakazano.

- Informace jsou vzdy zvefejhovany soucasné znamym zplsobem
- Pozadavky na upisovani, resp. vraceni podill ve fondu jsou pro vSechny investory stejné
- Zadny investor neni informovan individualné&, ani neziskava vyhody

Spravcovska spole€nost musi pfi své Cinnosti dodrzovat pfislusna ustanoveni, zejména zakon AIFMG / vyhlasku
AIFMV. S tim je spojeno zejména zavedeni interniho systému spravy rizik k véasnému rozpoznani rizik spojenych s
¢innosti spole€nosti, aby se zabranilo jejich opakovanému vyskytu.

Prehled v8ech fond(, které spravcovska spoleénost spravuje, se nachazi na internetovych strankach
Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese
www.lafv.li.

5.4 Spravce portfolia

Ukolem spravce portfolia je zejména samostatna kazdodenni realizace investiéni politiky a provadéni kazdodennich
obchodl AIF a jinych s tim souvisejicich sluzeb pod dohledem. PInéni téchto Ukoll probiha pfi dodrzovani zasad
investiéni politiky a omezeni investic AlF tak, jak jsou popsany v pfiloze A ,Pfehled fondu®, a pfi dodrzovani zasad
zakonného omezeni investic.

Spravce portfolia ma pravo nechat si na vlastni naklady a odpovédnost radit tfetimi osobami, zejména rGznymi
investiénimi poradci.

Dalsi informace a Udaje o spravci portfolia, pokud existuji, naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondu®.
55 Depozitar

Zakon AIFMG vychazi z pozadavku oddéleni spravy a Uschovy aktiv investiéniho fondu. Uschovou aktiv AIF a
vedenim registru podilt spravcovska spole¢nost povéfila jako depozitare Liechtensteinische Landesbank AG.

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft byla zalozena v roce 1861. Hlavnim pfedmeétem ¢innosti banky je
investi€ni poradenstvi, sprava aktiv a uvérové operace. Dalsi informace tykajici se depozitafe (napf. zpravy o
hospodareni, brozury atd.) Ize ziskat pfimo v sidle depozitafe nebo online na jeho webovych strankach (www.lIb.li).

Depozitar je opravnén povéfit vykonem svych tkold jednoho &i vice subdepozitara.
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6 Obecné principy investovani a omezeni investic

Majetek fondu je investovan pfi dodrzovani ustanoveni zakona AIFMG a smlouvy o spravé svéfeného majetku a
podle zasad investi¢ni politiky popsanych v pfiloze A ,Pfehled fondu“ a v ramci omezeni investic.

6.1 Investicni politika

Investicni politika AIF je popsana v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

6.2 Ugetni/referenéni ména AIF

Ugetni mé&na AIF a referenéni ména kazdé t¥idy podilti je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

U G€etni mény se jedna o ménu, v niz je vedeno ucetnictvi AIF. Referenéni ména je ména, v niz se vypocitava vykon
a Cisté obchodni jméni kazdé tfidy podild, pokud je odliSna od ucetni mény.

6.3 Profil typického investora

Profil typického investora AIF je popsan v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

7 Investovani

Aktiva AIF jsou investovany do jednoho &i vice povolenych aktiv, jak je popsano nize a v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

Povolené investice, nepovolené investice, konkrétni hranice investic, vyuZziti derivatd, metody a konkrétni predpisy
vztahujici se na pujcky jsou uvedeny ve smlouvé o spravé svéfeného majetku a dale v pfiloze A ,Piehled fondu®.

8 Upozornéni na rizika

8.1 Specificka rizika fondu

Vyvoj hodnoty podill zavisi na investi¢ni politice a na vyvoji jednotlivych investic AIF a nelze ho zjistit pfedem. V této
souvislosti je tfeba upozornit na to, Ze hodnota podilt vici emisni cené mize kdykoliv stoupat nebo klesat. Nelze
zarudit, Ze investor dostane svj investovany kapital zpét.

Specificka rizika AIF jsou popsana v pfiloze A ,Pfehled fondu®.
8.2 Obecnarizika
Kromé specifickych rizik fondd mohou investice AIF podléhat obecnym rizikiim.

Veskeré investice v AIF jsou spojeny s riziky. Rizika mohou zahrnovat mimo jiné: riziko protistrany/riziko kontrahentd,
trzni riziko, riziko likvidity, operacni rizika (napf. rizika z obchodnich/zuc¢tovacich/ocenovacich postup(;
pravni/dokumentacni rizika; reputacni rizika), popf. mohou byt s t€mito riziky spojeny.

Kazdé z téchto rizik se mlze objevit v souvislosti s jinymi riziky. O nékterych z téchto rizik se v tomto odstavci kratce
zminime. Je vSak tfeba respektovat, Ze toto neni Uplny vy€et vSech moznych rizik.

Potencialni investofi by méli védét o rizicich spojenych s investicemi do podilli a méli by se pro investice rozhodnout
az tehdy, kdyz si nechaji od svych pravnich, dafnovych a finanénich poradcu, auditori nebo jinych specialistd obsahle
poradit o vhodnosti investice do podilil AIF s ohledem na svou osobni finanéni a dariovou situaci a dal$i okolnosti,
které jsou obsazené v informacich v tomto statutu a smlouvé o spravé svéfeného majetku, a s ohledem na investi¢ni
politiku AlF.

Riziko protistrany/kontrahentt

Jako riziko protistrany/kontrahentd se oznaluje riziko, Ze profesionalni G€astnik trhu / kontrahent - v dlsledku
konkurzu nebo problému s likviditou - vypadne, resp. plné nedostoji svym zavazkim. Nasledné hrozi nebezpedi, ze
mu nebudou poskytnuté finanéni nastroje - mimo jiné OTC opce a terminované obchody, strukturované produkty,
exotické opce - pIné nebo Castecné zpétné splaceny v souladu se smlouvou, a povedou k alespor ¢asteéné nebo
Uplné ztraté aktiv.

Riziko pfi tom mimo jiné zahrnuje klasické kreditni riziko / riziko spojené s emitentem a rizika z realizace finan¢nich
transakci (operacni riziko) nebo z derivatovych pozic (OTC protistran). V mezinarodnich standardech je toto riziko
rovnéz oznacovano jako riziko ztraty investiéniho majetku, které vyplyva ze skute€nosti, Ze protistrana transakce
nemusi byt schopna pred koneénym vypofadanim penéznich tokd spojenych s transakci dostat svym zavazkim.

Riziko pakového efektu z financovani

Pakovy efekt (angl. ,Leverage®) z financovani je postup, jimz se zvySuje uroveri investic fondu prostfednictvim pfijetim
uvéru (apod.). Zmény hodnoty majetku tak maji vétsi dopad na vlastni kapital nez pfi plném financovani z vlastnich
zdroju.

Riziko pakového efektu z derivatovych operaci

Pakovy efekt (angl. ,Leverage®) z derivatovych operaci je postup, jimz se zvySuje uroveri investic fondu pouZitim
derivatli (apod.). Zmény hodnoty majetku a techniky/nastroje tak maji vétsi dopad na vlastni kapital, nez u portfolia
bez derivata.
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Pouziti derivatovych finanénich nastroji k ucelim investovani zpravidla vede k vétsim pfileZitostem a rizik(m,
zatimco pouziti k u¢ellim zajisténi ma na rizikovy profil G¢inek snizujici riziko.

Derivaty se mohou vztahovat na Sirokou Skalu podkladovych aktiv, mj. napfiklad na cenné papiry, mény, aroky,
sménné kurzy, suroviny, drahé kovy a zboZi, jina aktiva a indexy na nich zaloZzené. PouZiti téchto investi¢nich strategii
muze byt navic omezeno zakonnymi omezenimi a trznimi podminkami. Derivaty mohou byt pfipadné pouzity v
nejriznéjSich formach a kombinovany s jinymi aktivy a mohou byt ziskany investice, do nichz je vlozen jeden nebo
vice derivatu.

Pfi hodnoceni nastroju maji zvlastni vyznam tato rizika: trzni riziko, riziko private equity / riziko Uspéchu, riziko
protistrany/kontrahentd, riziko likvidity a riziko zmény dalSich/ostatnich rdmcovych podminek, pfi¢emz je tfeba
zejména upozornit, Ze:

- derivaty mohou byt ocenény nespravné nebo mohou - v dusledku jinych metod ocerfiovani - vykazovat
nejednotné ocenéni;

- korelace mezi zménami hodnoty zajiSténého aktiva se nemulze zcela shodovat s hodnotou zajiStovaného
derivatu, takze selze plné zajisténi rizika;

- neexistence likvidniho sekundarniho trhu muze vést k neefektivni neutralizaci (uzavieni) derivatu;

- OTC derivatové transakce nelze neutralizovat (uzavirat) nebo prodavat nebo je Ize neutralizovat nebo prodavat
obtiZzné, nebot trhy jsou podle okolnosti obzvlasté likvidni a mohou vykazovat silné kurzové vykyvy;

- je nutné / mozné kupovat, resp. prodavat podkladova aktiva derivatd v nepfiznivé dobé.
Rizika hedgeovych fondu

Rizika hedgeovych fondu jsou ¢asto vysledkem velmi sloZitych nastroji a technik, které jsou proto spojeny zejména
s vySSimi riziky v téchto kategoriich:

Riziko protistrany / riziko kontrahentd (pfipadné bez ufedniho dohledu), riziko koncentrace (absence principu
diverzifikace rizika), trzni riziko (pfipadna chybéjici investi¢ni omezeni), riziko zemé/riziko pfevodu (pfipadna Uschova
v offshore finan¢nich centrech), riziko pakového efektu z financovani (pfipadné chybéjici investiéni omezeni), riziko
pakového efektu z derivatovych obchodu (pfipadna chybéjici investiéni omezeni).

High yield riziko (riziko vysoce uroc¢enych dluhopisti)

Jako high yield investice se oznacuji vysoce uroené dluhopisy, které bud nemaji rating od uznavané ratingové
agentury nebo tzv. “investment grade® a jsou proto spekulativni povahy (,speculative grade®). Zejména kvuli ttmto
vlastnostem existuji ve vétSim rozsahu nasledujici rizika:

kreditni riziko/ riziko emitenta, trzni riziko, riziko zmény urok, riziko private equity / riziko Uspéchu a riziko likvidity.
Rizika nemovitosti
PFimé a nepfimé investice do nemovitosti podléhaji specifickym rizikim, ktera Ize popsat takto:

Rizika vyvoje projektu

Riziko stavebniho pozemku (riziko starych zatézi) je riziko, Ze z dlivodu nedostateéné unosnosti podlozi muze byt
nezbytna nakladna sanace. DalSi rizika stavebniho pozemku jsou kontaminace v pldé, které je nutné nejprve
sanovat, nebo nalez archeologickych pamatek, coz muze mit za nasledek zpozdéni nebo dokonce zakaz stavebnich
praci. Rizika stavebniho pozemku jsou obvykla pouze ve fazi vystavby, ve vzacnych pfipadech ale muze dojit ke
Skodam i po dokon&eni, napf. klesanim pady apod.

Nakladové riziko (riziko nakladu na stavbu a vyvoj, nakladové riziko, zabezpecéeni naklad(, kvalita / naklady / terminy,
kalkulace) je riziko odchylky skute¢nych stavebnich nakladd od odhadovanych, vétSinou ve formé zvyseni nakladu.
Néakladova rizika jsou rizikem naslednym, nebot’ témér vSechna rizika v souvislosti s vystavbou maji také dopad na
naklady. Jedna se zejména o rizika pudy a stavenisté, technicka rizika, terminova rizika a rizika povoleni. Nakladova
rizika zase ovliviuji financovani projektu, nebot miize byt nutné ziskat dalSi prostfedky, resp. nemusi byt vy€erpany
dohodnuté uvérové linky. Vzhledem k nizkému podilu viastniho kapitalu mohou nakladova rizika skryvat vysoky
potencial $kod (pakovy efekt).

Terminové riziko (terminova rizika, ¢asové riziko) je riziko, Ze dojde ke zpozdéni postupu stavebnich praci a budovu
nebude mozné vyuzZivat v dohodnutém terminu. To mize byt nasledkem rizik pudy a stavebniho pozemku, rizik
povoleni nebo technickych problému. V tomto pfipadé je terminové riziko i nakladové riziko rizikem naslednym.
Kromé toho maze byt plvodni harmonogram nespravny, v takovém pfipadé se jedna o riziko pfedbézné. Vysledkem
zpozdéni termind je obvykle zvySeni nakladl v disledku smluvnich sankci, zvySeni naklad( na prabézné financovani
nebo zvyseni stavebnich nakladd.

Riziko povoleni je riziko, Ze povoleni pfislusného Ufadu potfebné ke stavbé nebude vydano, bude vydano se
zpozdénim nebo pouze pfi splnéni urcitych podminek. Jedna se predevSim o stavebni povoleni stavebniho ufadu,
ale roli mohou hrati jina ufedni povoleni, napfiklad tykajici se protipozarni ochrany, pamatkové ochrany nebo ochrany
zivotniho prostredi. PFicinou povolovacich rizik je vétSinou koncepce projektu nebo stavebné technické aspekty. Za
urcitych okolnosti je Ize zmirnit vysokou kvalitou architektonického feSeni, pozitivnim image a vysokou ekologickou
a socialni kvalitou budovy. Rizika povoleni vyplyvaji z €asovych zpozdéni a zvy$eni nakladd, at uz kvili dodate¢nym
pozadavkum nebo v disledku zpozdéni.

Technicka rizika (vyrobni proces, rizika provadéni stavby, koncepce projektu, vyvojove riziko) zahrnuji vSechny rizika,
ktera maji pfi€inu v technické realizaci budovy. Jedna se zejména o chyby v projektovani, problémy v ramci provadéni
stavby jako konstrukce, zpusob vystavby, organizace staveniSt€ a bezpecnost prace, stejné jako kvalitativni
nedostatky. PFi¢ina technickych problémU muaze byt nedostateéna Unosnost podiozi, dale k tomu mulze prispét
neobvykly architektonicky navrh nebo zplsob stavby. Technicka rizika maji dopad na terminova a nakladova rizika,
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pfipadné muze dojit i k problémim se stavebnim povolenim.

Riziko koncepce projektu je riziko, Ze kvdli koncepci trhu neodpovidajici pozadavkim trhu nastanou problémy pfi
komercnim vyuziti, resp. Zze v pfipadé dobré koncepce budovy bude komeréni vyuZiti snadné. Tyka se to jak
komeréniho vyuziti projektantem na konci vyvojové faze, tak i pronajmu investorem ve fazi vyuziti. Riziko koncepce
projektu je zalozeno na posouzeni aktualni a budouci situace v misté a na trhu ze strany projektanta. Ovliviuje
pfedevSim najemni hodnotu nemovitosti a nepfimo vyvoj jeji hodnoty. Flexibilni koncepce budovy mize zmirnit
dopady nespravné koncepce.

Rizika financovani (finanéni rizika, riziko financovani) objektu ve vystavbé jsou vSechna rizika, ktera vznikaji
prabéznym financovanim az do prodeje objektu dlouhodobému investorovi a Ize je pfimo pfipocist nemovitosti. Na
jedné strané zde existuje urcita zavislost na zménach na kapitalovém trhu, na druhé strané ma pribéh projektu také
dopad na financovani. Zejména zde maji dopad dodate¢né naklady a zpozdéni na jedné strané, protoze mlze byt
nutné obstarat dal$i kapital nebo prodlouzit priibézné financovani, coz zvySuje finanéni naklady. Finanéni rizika v
projektu zase ovlivriuji finanéni situaci podniku.

Lokalni a trzni rizika

Celkovy hospodarsky vyvoj je riziko pozitivni nebo negativni zmény vSeobecné ekonomické situace na globalni,
narodni nebo regionalni urovni. To zahrnuje vSechna odvétvi. Pfi hodnoceni rizika hraje roli jak aktualni situace, tak
i budouci vyhlidky. Zména hospodaiského vyvoje ovliviiuje velké mnozstvi rizikovych faktord relevantnich pro realitni
pramysl, napfiklad trhy s nemovitostmi, finanéni trhy nebo provozni naklady (nad obecnou cenovou hladinou). Ve
stfednédobém horizontu bude také ovlivnén sociodemograficky vyvoj, coz zase povede ke zméné (regionalni)
ekonomické situace. Hospodarsky rozvoj mlze byt v omezené mire ovliviiovan politikou.

Sociodemograficky vyvoj je riziko zmén v populaci. Jedna se pfedevS§im o zménu poctu obyvatel, ale i jiné
charakteristiky jako pocet domacnosti, resp. velikost domacnosti, vékoveé rozvrstveni, vzdélani, zaméstnanost, déti a
migrac¢ni plvod hraji z pohledu realitniho primyslu velkou roli. Nékteré z téchto indikatord souviseji pfimo s
ekonomickym vyvojem (napf. zaméstnanost), jiné jsou jim ovliviiovany ve stfednédobém horizontu. Politici se dale
snazi pusobit pomoci riiznych kontrolnich nastroji. Sociodemograficky vyvoj je v interakci s ekonomickym vyvojem
a ovliviiuje zejména trh s nemovitostmi.

Politické, dariové a pravni ramcové podminky popisuji ramec stanoveny statem pro hospodarské subjekty. Jedna se
predev8im o z&kladni véci jako politicky fad, dafiové zatiZeni, témata byrokracie a spravy a koncepce pravniho
systému. Kromé toho existuji rizika vyplyvajici ze zmén uvedenych aspektud, napfiklad prostfednictvim dodatecnych
pozadavku. Dale to zahrnuje také organizacni a pobidkové nastroje, které jsou relevantni pro realitni pramysl, mimo
jiné dariové upravy pro realitni spole€nosti, dotace nebo stavebni predpisy. Vliv na jiné rizikové faktory je
odpovidajicim zpasobem rliznorody, napfiklad na ekonomicky a sociodemograficky vyvoj nebo na realitni trhy.

Udalosti se Skodami velkého rozsahu se vztahuji na vSechny udalosti, které maji na pozemek negativni vliv a které
se vyskytuji pouze sporadicky a nahodné. Jedna se pfedevSim o pfirodni katastrofy jako povodné, boufe nebo
krupobiti, ale i nehody a katastrofy, kriminalita, vnitfni nepokoje nebo ozbrojené konflikty - coz je obzvlast dalezité v
pfipadé zahrani¢nich investic. Zahrnuje i nebezpeci nahodného zaniku objektu. Riziko udalosti se Skodami velkého
rozsahu je nutné v kazdém jednotlivém pfipadé proveéfit, nasledné je tfeba rozhodnout o pfimérenych protiopatienich,
jako jsou stavebni Upravy. Riziko podstatné ovlivriuje riziko stavebni podstaty objektu.

Riziko realitniho trhu oznacuje riziko v dusledku zmén na relevantnim dil¢im trhu s nemovitostmi. RozliSovacimi
kritérii jsou pfi tom mimo jiné region, druh vyuZziti, zda se jedna o koupi nebo najem, novostavbu nebo starsi vystavbu,
a dalsi faktory. Zmény vyplyvaji ze zmény na strané poptavky nebo nabidky, kterd mlze ovlivnit plochu nebo kvalitu
ploch. Riziko realitniho trhu je jednim z hlavnich rizik v realitnim primyslu, protoZe vyvoj pfijmu z pronajmu a hodnota
nemovitosti jsou tim vyrazné ovlivnény. Podstatné ovliviujici faktory na realitnich trzich jsou ekonomicky a
sociodemograficky vyvoj, politické, dafiové a pravni ramcové podminky a dale lokalita.

Rizika lokality: Hodnota pozemku je pravidelné vyrazné ovliviiovana okolim. Pojmem rizika lokality se zde rozumi
vSechny vlastnosti prostfedi, které maji vliv na hodnotu, pficemz témata jako hospodarstvi, sociodemografie a
politické a pravni ramcové podminky, jsou vzhledem k jejich vysoké dilezZitosti posuzovana samostatné. Co se tyce
faktorll souvisejicich s lokalitou rozliSujeme mezi tvrdymi a mékkymi faktory s hladkym pfechodem. Jsou to mimo jiné
poloha a topografie, dopravni napojeni a infrastruktura, vyuzivani okoli, sociodemografie a povést lokality. Na fadu z
téchto lokalitnich faktor(i ma vliv politika, zejména na komunalini Grovni. Rizika lokality ovliviuji zejména poptavkovou
stranku trhu s nemovitostmi.

Socialni rizika zahrnuji rizika, ktera maji pficinu v socialni struktufe obyvatel v misté. Jejich negativni stranku Ize
charakterizovat vyrazem ,socialni ohnisko®. Mezi socialni rizika patfi vysoka nezaméstnanost, nizka uroven vzdélani,
rizika segregace, drogové zavislosti, nasili a (drobna) kriminalita. Socialni struktura ale muze pozitivné pfispivat i ke
stabilizaci sousedskych vztahl. Vysledkem je dopad na provozni naklady (napf. odstranéni Skod zpusobenych
vandalismem) a na pfijem z prondjmu (napf. kvali nedoplatkiim na najemném).

Objektova rizika

Riziko pldy a stavebniho pozemku je riziko, ze v dusledku vlastnosti pldy ve vybrané lokalité dojde ke zpozdéni
vystavby nebo navy$eni nakladud, nebo Ze bude dokonce nemozné zde planovanou budovu postavit. PFi¢iny mohou
spocivat v unosnosti podloZi, coz vede k nakladnéjSimu zakladani. Dalsi rizika pldy a stavebniho pozemku jsou
kontaminace v p(idé, které je nutné nejprve sanovat, nebo nalez archeologickych pamatek, coz mize mit za nasledek
zpozdéni nebo dokonce zakaz stavebnich praci. Rizika pldy a stavebniho pozemku jsou obvykla pouze ve fazi
vystavby, ve vzacnych pfipadech ale mize dojit ke Skodam i po dokonc&eni, napf. klesanim pudy apod.

Riziko stavebniho fondu je riziko fyzického poskozeni budovy, které presahuje rozsah kosmetickych oprav, a
zastaralost koncepce budovy. PFi¢inou mohou byt pfimé vnéjSi ucinky zpusobené udalostmi se skodami velkého
rozsahu, ale i vnitini $kody objektu zplisobené pozarem nebo vodou. K tomu pfistupuje normaini starnuti a opotfebeni
stavebni podstaty budovy. To Ize zpomalit idrzbou a opravami nebo urychlit dusledkem vliv(i prostfedi. Ma na to vliv
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i zplsob stavby. Nebezpeci zastarani Ize snizit flexibilni primarni strukturou. Stav stavebni podstaty budovy
rozhoduje i 0 moznych pfijmech z najmu - za urcitych okolnosti muze dojit i k snizené najemného - a o provoznich
nakladech.

Ekologické riziko objektu ve fazi uzivani zahrnuje zejména negativni Ucinky na uzivatele, které vychazeji z budovy,
jakoz i negativni dopady na zivotni prostfedi. Napfiklad mize byt vzduch v mistnosti kontaminovan stavebnimi
materialy, napfiklad azbestovymi vidkny nebo odpafovanim barev a lepidel, nebo klima nezaru€uje pohodli. Z
hlediska negativnich dopad( na Zivotni prostfedi musi byt také brany v ivahu $kody na Zivotnim prostfedi zplisobené
nepredvidanymi udalostmi, jako je poskozeni pldy a vody zplUsobené Unikem topného oleje, ale i emise béhem
béZného provozu budovy, napfiklad zpusobované topnym zafizenim. Ekologickym rizikiim Ize pfedchazet peclivym
projektovanim a pravidelnou udrzbou a opravami.

Riziko hodnoty najemného (potencidl najemného, aktualni vySe ndjemného, dosazitelné najemné, pfijem z
najemného) je riziko najemného potencialné dosazitelného na trhu za pfislusny objekt. Pfedstavuje maximum
skute€nych pfijmd z najemného - ty mohou byt nizsi kvili zvlastnim faktordm, jako je neobsazenost nebo vypadek
najemného. Kvalita spravy objektu ma dale vliv na to, zda Ize realizovat najemné rovnajici se hodnoté najemného.
Hodnota najemného je urfovana vztahem mezi nabidkou a poptédvkou na relevantnim, prostorové a vécné
definovaném dil€im trhu. Hodnota najemného je jednim z hlavnich rizik, protoze ma nepfimy dopad na vyvoj hodnoty
nemovitosti. Penézni tok realitni spole¢nosti dale zavisi na vysi pfijm0 z pronajmu.

Rizika provoznich nékladi jsou rizika zmény preuctovatelnych a nepfeuctovatelnych provoznich nakladd.
PFelctovatelné provozni naklady na spravu sice hradi najemce. Protoze vSak obvykle pocitaji s celkovymi naklady
na uzivani, snizuji vysoké provozni naklady najemni hodnotu nemovitosti. Nepfeuctovatelné provozni naklady jsou v
podstaté naklady na béznou udrzbu a spravu. Provozni naklady maji dopad na &isté pfijmy z pronajmu a vyvoj
hodnoty. Lze je zmirnit vhodnym zpusobem vystavby, zejména vysokou kvalitou stavby a nizkou energetickou
naro€nosti.

Riziko vyvoje hodnoty je riziko, Ze se hodnota nemovitosti zméni - jak pozitivné tak i negativné. Vzhledem k tomu, ze
vyvoj hodnot pfedstavuje podstatnou sou€ést navratnosti nemovitosti, pfedstavuje toto riziko hlavni riziko pro
ekonomicky uspéch investice. Vyvoj hodnoty je pfimo spojen s vySi €istého vynosu z pronajmu, protoZe investofi
obvykle pouzivaji ke stanoveni kupni ceny budov metodu vynosové ceny. V tomto ohledu maji zmény hodnoty
najemného a provoznich naklad(i pfimy dopad na hodnotu budovy. Riziko vyvoje hodnoty podle toho ovliviiuje
finanéni situaci podniku.

Pravni rizika v souvislosti s objektem zahrnuji v8echny pravni zalezitosti tykajici se nakupu, rozvoje, pronajmu a
spravy nemovitosti. Jedna se napf. o bfemena k pozemk(m, zalezitosti pronajmu a odpovédnost majitele nemovitosti.
Pravni rizika ovliviiuji jednak platné zakony, a jednak kvalita vedeni spole¢nosti. V zavislosti na dané situaci maji
prevazné finanéni dopad na provozni naklady (které nelze delegovat na jiné subjekty), hodnotu nemovitosti nebo
finanéni situaci spole¢nosti jako celku.

Riziko stretu zajmu

Vzhledem k rdznorodym obchodnim &innostem, organizaci a postuptm AIF (alternativniho investi¢niho fondu), AIFM
(spravce), depozitafe a jejich spfiznénych subjektd mize v zasadé dojit ke stfetu zajma. Na zakladé pravnich
pozadavku a pfislusnych podminek povoleni pfijme spravce (AIFM) opatfeni k identifikaci, zamezeni nebo zmirnéni
stfetu zajma.

Riziko koncentrace

Pokud je investice soustfedéna do jednotlivych aktiv (,cilena investice®) nebo urcitych trhli, odvétvi, regiont/zemi,
tfid/témat investic, pak je fond obzvlasté silné zavisly na vyvoji této cilené investice nebo klicovych kategorii, véetné
politickych vlivQ.

V pfipadé cilené investice mdze odpadnout diverzifikace rizika, ktera je pro fond charakteristicka (,diverzifikacni
efekt”), a vykonnost fondu se mlze vyrazné odchylit od obecného vyvoje na trzich.

Pfi investovani do tzv. cilovych fond mohou tyto cilové fondy obsahovat podobna aktiva. Kromé toho mohou spravci
fondu, ktefi ¢asto jednaji nezavisle na sobé a nejsou vazani pokyny, realizovat srovnatelné investi¢ni strategie. Z
téchto dlvodu se muze diverzifikace rizika (,diverzifikace) snizit a mize nastat riziko koncentrace (silné korelovana
rizika), které ¢asto nelze rychle rozpoznat.

Kreditni riziko/riziko spojené s emitentem

ZhorSeni platebni schopnosti nebo dokonce konkurz emitenta mize znamenat minimalné ¢aste¢nou nebo Uplnou
ztratu majetku. Kreditni riziko/riziko spojené s emitentem pfedstavuje individuélni vyvoj pfislusného emitenta, ktery
kromé obecnych trendl na kapitalovém trhu ovliviiuje kurz cenného papiru.

Riziko se mize v prlbéhu ¢asu vyrazné zhorsit i pfes peclivy vybér cennych papirli a nasledné vést k ¢asteéné nebo
uplné ztraté.
Riziko zemé/riziko prevodu

O riziku zemé hovofime tehdy, pokud zahrani¢ni dluznik nemUGze i pfes platebni schopnost na zakladé chybéjici
schopnosti / pfipravenosti pfevodu v zemi svého sidla poskytovat v€éas plnéni nebo ho viilbec nem(ze poskytnout
(napf. kvuli devizovym omezenim, rizikilm pfevodu, moratoriim nebo embargiim). Mohou tak byt napfiklad
nerealizovany platby, na které ma fond narok, nebo jsou uskute¢nény v méné, ktera jiz neni kvuli devizovym
omezenim konvertibilni.

Riziko likvidity
V mezinarodnich standardech se toto riziko oznacuje také jako riziko, Ze pozice v portfoliu nemuize byt prodana,

zlikvidovana nebo uzaviena v dostate¢né kratkém ¢asovém obdobi s omezenymi naklady, a Ze to ma vliv na spinéni
pozadavku investor(i na vraceni nebo jinych platebnich povinnosti.
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Uzky trh a nelikvidni aktiva

Zejména u aktiv s Uzkou pozici na trhu nebo nelikvidnich aktiv je mozné, Ze i oby&ejny pokyn k nakupu nebo prodeji
muze vést k vyznamnym zménam hodnoty. Pokud je aktivum nelikvidni, nemusi byt zamysleny prodej mozny nebo
se mUze uskutec€nit pouze se znacnou srazkou, tzv. prémii za nelikviditu. V opaéném pfipadé zamysleného nakupu
muze stavajici nelikvidita vést k vyrazné vysSi kupni cené.

Rizika v dusledku zvySeného poctu odprodejl

Likviditu AIF navic ovliviuji pfikazy k nakupu nebo prodeji, nebot odliv muze pfesahnout pfiliv a jejich kompenzace
muze vést k podstatnému Cistému odlivu likvidnich prostfedk( fondu. Lze si proto pfedstavit, ze navzdory vhodnym
nastrojum pro Fizeni rizik a dodrzovani predpist neexistuje dostate¢na likvidita k uspokojeni pfikazli k zpétnému
odkupu a Ze je nelze provést neprodlené.

Trzni riziko

Vyvoj cen nebo trzni hodnoty finan€nich investic zavisi zejména na vyvoji kapitalovych trhd, které zase ovliviiuje
celkova ekonomicka situace ve svété a obecné ekonomické a politické prostredi v pFisluSné zemi a dale faktory jako
nalady, nazory a nezaruené zpravy. V mezinarodnich standardech se toto riziko oznacuje také jako riziko ztraty
investi¢niho majetku, které vyplyva z kolisani pozic v portfoliu investi¢niho majetku zpdsobeného zménami trokovych
sazeb, sménnych kurzd, cen akcii a surovin nebo bonity emitenta.

Operacni rizika (mj. rizika z obchodnich, zuétovacich a ocefovacich postup(; pravni/dokumentacni rizika; reputacni
rizika)

Operacni riziko je riziko ztraty v disledku chybnych nebo nedostateénych procesu (napf. nespravné definovany okruh
pFijemcu zprav a seznam(, nedostate¢na koordinace pfi stanovovani odpovédnosti za UCtovani, nedostatecné
oddéleni funkci nebo absence principu 4 o¢i, nedostate¢né nouzové planovani atd.), selhani lidského faktoru (napf.
chyby pfi evidenci objednavek, nespravné rady zakaznikiim, interni podvody, neprovedeni zamyslenych kontrol atd.),
technickych poruch (napf. vadny hardware, nespravné naprogramovany software, vadné dveini zamky atd.),
externich udalosti (napf. doru€eni nespravné vytisténych obchodnich zprav, externi trestni jednani, zaplavy atd.). V
mezinarodnich standardech se toto riziko oznacuje také jako riziko ztraty investi¢niho majetku, které je disledkem
nedostate¢nych internich procest a selhani ¢lovéka nebo systému ve spravcovské spole¢nosti nebo vnéjsich
udalosti; to zahrnuje pravni, dokumentacni a reputacni rizika, jakoz i rizika, ktera vyplyvaji z obchodnich, zac¢tovacich
a ocenovacich postupl pouzivanych pro investi¢ni fond.

Riziko private equity / riziko uspéchu

Rizika private equity vyplyvaji z aktiv emitovanych spole€nostmi, které - s vyjimkou nepfimych investic private equity
spolecnosti kétovanych na burze - nejsou kétovany, resp. obchodovany na burze.

Spolec¢nosti mohou vydavat rdzné typy finanénich investic, které vykazuji vlastnosti vlastniho, hybridniho nebo ciziho
kapitalu. Financovani maze napfiklad zahrnovat nasledujici investi¢ni fazi:

- Zavadéni podnikatelskych napadd nebo produktovych inovaci ,mladymi® spoleénostmi nebo jako soucast
financovani rlstu v pozdéjSim vyvoji (,venture capital®)

- Prevzeti spole¢nosti s vypujéenym kapitalem a popf. U€asti na fizeni (,management buyout)

- Specialni situace, jako napf. restrukturalizace, firemni krize nebo vstupy na burzu (,distressed / special
situations®)

Investice private equity vykazuji jina a pfipadné vyssi rizika nez investice spole€nosti kétovanych na burze, protoze
napfriklad:

- standardy tykajici se ucetnictvi, sestavovani rozvahy, auditu nebo dohledu jsou pod urovni kétovanych investic

- spole€nosti maji pouze kratkou historii a omezené zkuSenosti na trhu nebo nabizeji inovativni produkty, které
nejsou na trhu zavedené

- spolecnosti jsou ve fazi krize nebo restrukturalizace a maji napjatou finan¢ni situaci, véetné nejistého planovani
a nedostate¢né organizacni urovné

- skute€nosti, kterda méni aktiva, jako je vyrazné odliSnd majetkov4, finanéni a vynosova situace, nemusi byt
okamzité rozpoznany

- tyto investice zpravidla maji dlouhodoby, nelikvidni charakter, a proto jsou zastupitelné pouze v omezené mife
- investiéni proces je technicky naroény, a proto mize byt vystaven dal$im rizikiim

- investice do private equity fond(l mohou také pfedstavovat tato specificka rizika

- vznikaji dodate€¢né naklady, které mohou vyrazné snizit hodnotu investice

Pravni a politicka rizika

Investice v zahraniénich pravnich systémech s nemoznosti uplatnit tuzemské pravo nebo v pfipadé soudnich sport
s cizi jurisdikci mohou vést ke zvySenym pravnim rizikim a nevyhodam pro fond a investory.

Neefektivni / nedostateéné fungujici pravni systémy vedou exemplarné k nasledujicim rizikiim:

- Ztizena nebo nemozna vymahatelnost pravnich narokl pfi poru$eni zakona nebo smlouvy nebo v pfipadé
majetkovych stretd

- Nedostateéna kontrola vysostnych aktl ze strany vladnich organt

- Rozpory nebo konflikty mezi riznymi zakony, predpisy, vyhlaskami, nafizenimi a rozhodnutimi a uvnitf nich
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- nezkusenost soudcu a soudl v téchto oblastech
- nedostatek pravni jistoty a kratkodobé zmény v pravnim ramci, politické vlivy a korupce v pravni sprave.
Rizika surovin, drahych kovt a zbozi

PFfimé a nepfimé investice na trzich se surovinami, drahymi kovy a komoditami jsou vystaveny obecnému trznimu
riziku.

Kromé toho zavisi vyvoj hodnoty surovin, drahych kovl a zboZi také na situaci v zasobovani zbozi, pfedpokladané
tézbé a vyrobé, jakoz i na oCekavané spotfebé, a proto mize byt velmi volatilni. Trzni ceny mohou byt také ovlivnény
politicky (pravni a politicka rizika) nebo geograficky kvili nedostatkim v regulacnim dohledu nebo trzni infrastrukture,
devizovym a transferovym omezenim, moratoriim, nepokojim, embargim (riziko rozvijejicich se trha). V disledku
toho by tyto trhy nemohly byt likvidni nebo v omezené mife prevoditelné (riziko zemé / riziko pfevodu).

Riziko rozvijejicich se trhi

Investice do rozvijejicich se trhi rozvojovych a prahovych zemi mohou predstavovat zvlastni ekonomicka a pravni
rizika, ktera mohou fond vystavit zvySené volatilité nebo znehodnoceni.

Patfi sem napfiklad: Kapitalové trhy s relativné men§i trzni kapitalizaci a nasledné zvySenou volatilitou, nedostatky v
regulacnim dohledu, trzni infrastruktufe, ochrané akcionarl, jakoz i korupce, devizova a transferova omezeni,
moratoria, nepokoje, embarga (omezeni vyvozu / dovozu), srovnatelné netransparentni / neslucitelné smérnice pro
sestavovani rozvahy, pfimé (,znarodnéni“) nebo nepfimé vyvlastnéni (,dané podobné vyvlastnéni), zvySena inflace
/ deflace, devalvace mény, vojenské konflikty nebo jina omezeni ze strany viady.

Dalsi tematicky souvisejici vysvétleni Ize nalézt v ¢asti ,Pravni a politicka rizika“.

Ménové riziko

Pokud fond drzi aktiva v cizich ménach, je vystaven ménovému riziku. Klesajici sménné kurzy mohou vést ke snizeni
hodnoty investic v cizi méné.

Kromé pfimych ménovych rizik existuji i nepfima ménova rizika. Spole¢nosti s mezinarodni plsobnosti jsou vice ¢i
méné zavislé na vyvoji sménného kurzu, coz maze také nepfimo ovlivnit cenovy vyvoj investic.

V pfipadé (CasteCnych) zajiStovacich transakci nelze vyloucit, Zze vykyvy sménného kurzu mohou pfesto vést ke
kurzovym ztratam a vyvoj fondu bude negativné ovlivnén.

Riziko zmény aroku

Pokud fond investuje do Uro¢enych cennych papird, je vystaven riziku zmén Grokovych sazeb. Pokud trzni Grokova
sazba vzroste, mize se trzni hodnota Uro¢enych cennych papir( patficich k aktivim vyrazné snizit. To plati ve
zvy$ené mire, pokud fond drzi také Uro¢ené cenné papiry s delSi zbyvajici dobou splatnosti a niz§imi nominalnimi
urokovymi sazbami.

Riziko pozastaveni zpétného odkupu

Investofi mohou v zasadé pozadat spravce (AIFM) o vyplaceni svych podilovych jednotek v souladu s intervalem
ocenovani alternativniho investi¢niho fondu (AIF). Spravce (AIFM) v8ak mlze za vyjime¢nych okolnosti do¢asné
pozastavit odkupovani podilovych jednotek a odkoupit podilové jednotky k pozdé&jSimu datu za cenu platnou v daném
okamziku (podrobnéji viz ,Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vydavani, odkupovani a konverze podilovych
jednotek®). Tato cena mize byt nizSi nez cena pfed pozastavenim odkupu. Po pozastaveni odkupu podilovych
jednotek mize pfimo nasledovat rozpusténi alternativniho investi¢niho fondu (AIF).

Rizika udrzitelnosti

Pod pojmem ,rizika udrzitelnosti® se rozumi riziko skuteéné nebo potencialni ztraty hodnoty investice z divodu
vyskytu ekologickych ¢i socialnich udalosti nebo z diivodu vyskytu udalosti specifickych pro danou spole¢nost (ESG
= Environment/Social/Governance). V souladu se svou obchodni strategii spravcovska spole¢nost zaclenuje rizika
udrzitelnosti do svych investi€nich rozhodnuti.

Jejich ocenéni nenaznacuje relevantni vliv na vynosy, protoze z divodu specifické investi¢ni politiky a omezeni na
odvétvi ,obnovitelné zdroje energie a nemovitosti“ a na zakladé vykonnosti dosazené v minulosti nelze vychazet z
relevantniho dopadu na celkové portfolio, i kdyz vykonnost dosazena v minulosti neni samoziejmé& vyznamnym
ukazatelem pro budoucnost.

8.3 DalSi rizika
Inflaéni riziko (riziko kupni sily)

Devalvace nebo inflace maze snizit kupni silu aktiv. Realna hodnota investovaného kapitalu klesa, pokud je mira
inflace vy$$i nez kurzové zisky a/nebo vynosy z investic, pfi€emz mohou byt rizné mény ovlivnény v rizné mife.

Konjunkturdlni riziko

Jedna se pfi tom o nebezpedi kurzovych ztrat, které vyplyvaji ze skute€nosti, ze ekonomicky vyvoj neni pfi investiénim
rozhodnuti zohlednén nebo neni spravné zohlednén, coz znamena, Ze investice do cennych papird jsou provadény
ve Spatnou dobu nebo jsou cenné papiry drzeny v nepfiznivé ekonomické fazi.

Vypovédni lhita / vypovédni termin

Vypovéd je jednostranny projev vile vyZadujici pfijeti, jehoz cilem je ukon&eni smluvniho vztahu. Vypovédni lhita
udava obdobi mezi obdrzenim vypovédi protistranou a z toho vyplyvajicim ukonéenim smlouvy nebo vyplatou
ekvivalentni hodnoty investora.
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Zadané obdobi mé fond a jeho investory chranit pfed pfedéasnym splacenim, zejména pokud jsou investice fondu
predevsim dlouhodobé a maji omezenou likviditu, a pokud by byly rychle prodany, byla by mozna nepfiméfena srazka
za likviditu.

Vypovédni Ihdta mize byt v pfipadé potfeby prodlouzena nebo zkracena, pokud to vyzaduje likvidita fondu.

Riziko zmény investi¢niho spektra a investicni politiky

Zména investi¢ni politiky a pfipustného investi¢niho spektra mize mit za nasledek zménu rizika spojeného s fondem.
Riziko zmény smlouvy o spravé svéreného majetku véetné zruseni fondu

Dokumenty fondu Ize kdykoli zménit se souhlasem FMA. Kromé toho m(ze byt fond zcela nebo z&asti rozpustén
nebo sloucen s jinym fondem.

Pro investora proto nasledné hrozi riziko, Ze nebude moci realizovat jim planovanou dobu drZeni investic. Zejména
v pfipadé velmi kratké investiéni doby mohou naklady fondu za ur€itych okolnosti vyrazné snizit vynosy investic.

Riziko zmény profilu rizika / investora

Investor musi pocitat s tim, Ze se profil rizika / investora muze kdykoli zménit.

Riziko pfi zméné dalSich/jinych ramcovych podminek

Mohou se zménit dalSi/jiné ramcové podminky, coz by mohlo mit negativni dopad na aktiva a nasledné na investory.
Riziko ¢asové omezeného povoleni nedodrzeni investi€nich omezeni po zaplaceni

Definované investi¢ni pravomoci a/nebo omezeni nemusi byt pfipadné dodrzovany (po urc¢itou dobu poté, co byl fond
splacen), protoze portfolio je stale ve vystavbé (,Osvobozeni od dodrzovani investiénich omezeni®).

Riziko spociva v tom, Ze nedodrzeni investi¢nich omezeni mize mit za nasledek vyssi rizikovy potencial.
Riziko vysokych nepfimych nakladd

Jednotlivé konstrukéni struktury mohou vyzadovat zvySené ekonomické naklady, které zpravidla vznikaji na drovni
nepfimych investic a zde jsou uctovany jednotlivym investicim.

Riziko spojené s klicovymi osobami (manazerské riziko)

Uspéch a investiéni vysledek fondu zavisi také na rozhodnutich a jednajicich osobach. V pripadé zmén jednajicich
osob mohou byt nové osoby s rozhodovaci pravomoci za ur€itych okolnosti méné uspésné.

Danové riziko

Nakup, drzeni nebo prodej investic fondu maze podléhat dariovym pfedpisiim mimo zemi sidla fondu (odvod srazkové
dané, resp. dan z vynosu z kapitalu).

Behavioralni finance (angl. ,,Behavioral finance*)

Nalady, nazory a famy mohou zpusobit vyrazny pokles kurzu, i kdyZ se situace v oblasti vynost a budouci vyhlidky
podnikl, do nichZ se investuje, nemusi trvale zménit.

8.4 Pouziti finanénich technik

S ohledem na investi¢ni pravomoci/omezeni Ize pro efektivni spravu portfolia pouzit finanéni techniky. V této ¢asti
jsou diskutovany nékteré aspekty finanénich technik, nejedna se vSak o vycerpavajici seznam.

Fiktivni prodeje

Fiktivni prodeje jsou transakce, pfi nichz je aktivum prodano bez toho, aby byl majetek v okamziku uzavfeni aktiva
skute¢né vlastnén. Z tohoto divodu musi byt aktivum nasledné ziskano prostfednictvim tzv. kryciho obchodu. Cilem
spekulace nasledné je, aby bylo mozné aktivum pozdé&ji nakoupit levnéji.

Zapujcky a vyptjéky cennych papira

Transakce pUjcovani cennych papird jsou transakce, pfi nichZ jsou aktiva, zpravidla cenné papiry, plj¢ovana na
(urcité) obdobi tfetim stranam. Po uplynuti tohoto obdobi se tato aktiva vraci, resp. nahradi ekvivalentnimi aktivy.
Zapujcky/vypljcky cennych papirll pfedstavuiji rizika; zejména je nutné upozornit, Ze:

- aktiva nemohou byt béhem doby pujéeni prodana a neni mozné realizovat kurzové zisky nebo ztraty.

- To plati také pro povinnost odkoupit zapujéena aktiva.

- hotovostni jistiny obdrzené jako soucast pljéek cennych papir( je nutné po uplynuti ptjéeni vratit, resp. zaplatit,
a je tfeba uhradit mozné ztraty z nahradni investice.

- hrozi riziko protistrany/kontrahent(, pokud vypujcitel nedostoji své povinnosti vraceni nebo ji dostoji pouze
nedostate¢né.

Dohody o zpétném odkupu (Repurchase Agreement)

Dohody o zpé&tném odkupu cennych papirt jsou transakce, pfi nichZ se aktiva prodavaji, pfi¢emz bud’ byl dohodnut
zpétny prodej nebo nakup ve sjednané lhuté, nebo mohou smluvni strany poZzadovat zpétny odkup nebo prodej za
cenu a ve |hité stanovenych pfi uzavieni smlouvy.

Dohody o zpétném odkupu pfedstavuiji rizika; zejména je nutné upozornit, Ze:
- aktiva nemohou byt béhem doby pujéeni prodana a neni mozné realizovat kurzové zisky nebo ztraty.

- To plati také pro povinnost odkoupit zapujéena aktiva.
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- hotovostni jistiny obdrZzené jako soucast pjéek cennych papirli je nutné po uplynuti pajéeni vratit, resp. zaplatit,
a je tfeba uhradit mozné ztraty z nahradni investice.

- hrozi riziko protistrany/kontrahent(, pokud vypUjcitel nedostoji své povinnosti vraceni nebo ji dostoji pouze

nedostatecné.
9 Ucast na AIF
9.1 Restrikce pfi prodeji

Podily AIF nejsou schvaleny k prodeji ve vSech zemich. V pfiloze B ,Specifické informace pro jednotlivé zemé
prodeje“ jsou obsazeny informace tykajici se prodeje v raznych zemich. PFi vydani, vyméné a odkupu podild v
zahranici se uplatiuji ustanoveni, ktera plati v pfislusné zemi.

Ziskavani podild AIF se uskute€riuje na zakladé statutu, smlouvy o spravé svéfeného majetku a posledni pololetni Ci
vyro¢ni zpravy. Plati pouze informace uvedené v statutu a smlouvé o spravé svéreného majetku, vcetné pfiloh A a
B. Nabytim podild se vy$e uvedené ustavujici dokumenty povazuji za schvalené investorem.

Informace, které nejsou obsazeny v tomto statutu a smlouvé o spravé svéfeného majetku nebo dokumentech
pFistupnych vefejnosti, se nepovazuji za autorizované a nejsou spolehlivé. Potencialni investofi by se méli informovat
o moznych darovych dusledcich, pravnich podminkach a moznych devizovych omezenich nebo o kontrolnich
predpisech, které plati v zemich jejich statni pfislusnosti, bydlisté nebo mista pobytu, a které by mohly byt dulezité
pro upisovani, drzeni, vyménu, odkup nebo prodej podild. DalSi informace o darfiovych nalezitostech jsou vysvétleny
v statutu.

Podily fondu je zakazano prodavat americkym ob¢anim (zakaz se vztahuje na statni pfislusniky USA nebo osoby
pobyvajici a/nebo platici dané v USA, popt. které zalozily sdruzeni nebo firmu podle zakond USA nebo zakonl
federalniho statu, teritoria nebo drzavy USA). Podily nejsou a nebudou registrovany podle zakona United States
Securities Act z roku 1933, ve znéni pozdéjSich predpisu (,zakon z roku 1933“) nebo podle zakonl o cennych
papirech federalniho statu nebo Uzemniho celku USA ¢i jejich teritorii, drzav nebo jinych uzemi podléhajicich jejich
jurisdikci, véetné Spolecenstvi Portoriko (,Spojené staty“). Zméni-li se po uzavieni obchodniho vztahu s IAF osobni
situace investora ve smyslu, ze tento bude uznan za ob&ana USA ve smyslu vySe uvedené definice, bude investor
povinen okamzité prodat podily a podrobné informovat spravce alternativniho investi¢niho fondu (AIFM).

Podily nemohou byt nabizeny, prodavany ¢&i jinak prevadény v USA nebo na U¢et americkych ob&anu (podle definice

AIF neni a nebude registrovan podle zakona United States Investment Company Act z roku 1940, ve znéni pozdéjSich
predpisU, ani jinych federalnich zakond USA. Podily rovnéz nemohou byt nabizeny, prodavany ¢i jinak prevadény v
USA nebo na uc¢et americkych ob&an( (ve smyslu zakona z roku 1933).

Podily nebyly povoleny k obchodovani Komisi pro cenné papiry a burzy USA (,SEC*) &i jinym regulaénim nebo
kontrolnim organem USA, toto povoleni v8ak také nebylo zamitnuto. Dale plati, ze SEC ani jiny regulaéni ¢i kontrolni
organ USA nevydal rozhodnuti tykajici se spravnosti ¢i pfimérenosti tohoto statutu a smlouvy o spravé svéfeného
majetku nebo vyhod plynoucich z podilQ.

Dalsi informace o prodeji podilt AIF naleznete v pfiloze B ,Specifické informace pro jednotlivé zemé prodeje“. Pfiloha
B nebyla schvalena ufadem FMA a Ize ji proto kdykoliv zménit. Zmény budou poté sdéleny ufadu FMA.

9.2 Obecné informace o podilech / tfridach podilii
Podily jsou vedeny pouze ucetné.

Podle ¢l. 21 smlouvy o spravé svéfeného majetku AIF Ize v budoucnosti vytvaret tfidy podild, které se budou lisit od
stavajicich tfid podild z hlediska pouziti vynosu, emisni provize, referenéni mény, vyuziti zajiStovacich devizovych
transakci, odmény za spravu a minimalni vySe investice, popf. kombinace téchto kritérii. Prava investort, ktefi si
zakoupili podily nalezejici do stavajicich tfid podill, tim vSak nebudou nijak dotéena.

TFidy podilu, které jsou vytvoreny v souvislosti s AlF, jakoz i poplatky a odmeény vzniklé v souvislosti s podily AlF,
jsou uvedeny v prfiloze A ,Pfehled fondu“. Navic jsou placeny urcité jiné poplatky, odmény a naklady plynouci z
majetkovych hodnot AIF (viz nize ,Danové predpisy“ a ,Naklady a poplatky®).

9.3 Vypocet Cistého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podil

Cisté obchodni jméni (,NAV*, Net Asset Value) pfipadajici na jeden podil pfislugné tfidy podill vypogitava
spravcovska spolecnost nebo jeji zmocnénec ¢i zastupce na konci uéetniho roku a v pfislusny den ocenéni.

Cisté obchodni jmé&ni NAV jednoho podilu na tfid& podilil je vyjadieno v Ugetni méné fondu nebo, pokud se li§i, v
referenéni méné pfisludné tfidy podild, a vyplyva z podilu naleZejiciho pfislusné tfidé podild majetku fondu, snizeno
o pripadné dluzni zavazky, které jsou pfifazeny pfislusné tfidé podilt, déleno poétem podilu pfislusné tfidy podild v
obéhu. Pfi vydani a odkupu podill je zaokrouhleno na dvé desetinna mista v pfislusné referenéni méné.
Spravcovska spole¢nost se miize rozhodnout vypocist specialni NAV, které se bude li$it od bézného intervalu

ocenéni, a.0. a které tak umozni ve zvlastnich pripadech provést aktualni emisi nebo odkup podili. PFislusné
informace jsou uvedeny v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

Dalsi informace (napf. zasady ocerovani pro vypocet €istého obchodniho jméni) a tdaje Ize nalézt v &l. 26 smlouvy
o spravé sveéfeného majetku.
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9.4 Vydavani a odkup podilt

Podily AIF se vydavaji pfi kazdém dni ocenéni, resp. odkupuji pfi kazdém dni ocenéni pfi zohlednéni vypovédni
lhaty 60 kalendarnich dnt po dni ocenéni, a sice ve vysi Cistého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podil
pFislusné tfidy podild plus platny emisni pfiplatek s pfipoctenim pfipadnych dani a poplatku, resp. s ode¢tenim platné
srazky za odkup a pfipadnych dani a poplatk(.

DalSi informace a podrobnosti naleznete v ¢l. 27 a €l. 28 smlouvy o spravé svéfeného majetku.
9.5 Vyména podilt

Vyména podill jedné tfidy podilli za podily jiné tfidy podild neni mozna.

9.6 Pozastaveni vypoctu ¢istého obchodniho jméni a vydavani a odkupu podila

Spravcovska spoleénost mize vypocet Cistého obchodniho jméni a/nebo vydavani a odkup podili AlIF docasné
pozastavit, pokud je to odGivodnéné v zajmu investoru.

Dalsi informace a podrobnosti naleznete v €l. 30 smlouvy o spravé svéfeného majetku.

10 Pouziti vynost

Zisk AIF se sklada z Cistého vynosu a realizovaného kurzovniho zisku.

Spravcovska spole¢nost mlze zisk dosazeny v AIF, popt. v tfidé podilt vyplatit investordm AIF, popf. této tfidy podild,
nebo mlze tento zisk do AlF, popf. této tfidy podilt opét investovat (tezaurovat).

Dal$i informace o pouziti vynosu jsou uvedeny v pfiloze A ,Prehled fondu®.
Tezaurujici:

Dosazeny zisk AlF, popf. tfidy podil(, které vykazuji pouziti zisku typu ,tezaurujici“ podle pfFilohy A ,Pfehled fondu®,
se pribézné znovu investuje, tedy tezauruje. Realizované kapitalové zisky z prodeje majetku a prav spravcovska
spole€nost zadrzuje za u€elem opétovného investovani ve prospéch AlF.

Vypléacejici:

Dosazeny zisk (po odeéteni / vymezeni nakladl) AlF, popf. tfidy podill, které vykazuji pouZiti zisku typu ,vyplacejici®
podle pfilohy A ,Pfehled fondu®, Ize periodicky (napfiklad ro€né&) vyplatit po rozhodnuti AIFM v pIné ¢i Eastecné vysi.

Zisk bude vyplacen na podily vydané v den vyplaceni. Na ohladené vyplaty nebudou od okamziku jejich splatnosti
vyplaceny zadné uroky.

11 Danové predpisy

Majetek fondu

VSechny lichtenstejnské AIF v pravni formé (smluvniho) investi¢niho fondu, popf. kolektivni fiduciarni spole¢nosti
podléhaji v Lichtenstejnsku zdanéni bez omezeni a musi odvadét dar z vynosu. Vynosy ze spravovaného majetku
ale v Lichtenstejnském knizectvi pfedstavuji vynos osvobozeny od dané.

Poplatky za emise a obrat

Emise (vydani) podilti v takovém AIF nepodléha poplatkiim za emisi nebo obrat. Uplatny pfevod vlastnického prava
k investiénim podilim podléha dani z obratu, pokud je jedna strana nebo zprostfedkovatel tuzemsky obchodnik s
cennymi papiry.

Odkup investi¢nich podill je vyfat z povinnosti hradit dafi z obratu. Smluvni investi¢ni fond nebo kolektivni fiduciarni
spole€nost jsou povazovany za investory osvobozené od dané z obratu.

Srazkové dané nebo dané z platebniho mista

AIF v pravni formé smluvniho investi¢niho fondu nebo kolektivni fiduciarni spole¢nosti nepodliéha v Lichtenstejnském
kniZectvi povinnosti platit sraZkovou dari, zejména povinnosti platit darn z kapitalového vynosu nebo kupénd.

Zahrani¢ni vynosy a kapitalové zisky, kterych dosahne AIF v pravni formé smluvniho investi¢niho fondu nebo
kolektivni fiduciarni spole¢nosti AIF, mohou podléhat povinnosti zemé investice platit srazkovou dan. Pfipadné
dohody o zamezeni dvojiho zdanéni zUstavaji vyhrazeny.

Vynosy i kapitalové zisky, tezaurované i vyplacené, mohou v piné ¢i ¢astecné vysi podléhat tzv. dani z platebniho
mista a oznamovacim povinnostem, v zavislosti na osobé, ktera ma v pfimém ¢€i nepfimém drzeni podily AlF.

AIF ma zejména nasledujici darfovy status:
Darova umluva AT -FL:

Dne 29. ledna 2013 podepsaly Lichtenstejnsko a Rakousko Umluvu o spolupraci v oblasti dani (,dariova umluva“).
Vstoupila v platnost po ratifikaci k 1. lednu 2014.

Umluva se vztahuje na v8echny fyzické osoby s trvalym pobytem v Rakousku (tj. s bydligtém v Rakousku) a majici
ucet nebo depozitni u€et u lichtenstejnské banky, popf. jsou opravnény pouzivat aktiva transparentni majetkové
organizace (napf. transparentni nadace, trust nebo instituce). Dale se vztahuje na fyzické i pravnické osoby, které
pfispivaji dary netransparentni majetkové organizaci (napf. netransparentni nadaci, trustu nebo instituci), a fyzické
osoby pfijimajici finanéni podporu od netransparentni majetkové organizace.
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Automaticka vyména informaci (AlA)

Ve vztahu k AIF maze mit lichtenStejnské platebni misto na zakladé dohod AIA povinnost reportovat viastniky
podilovych listl mistnim dafiovym Gfaddm anebo ucinit pfisluSné zakonné oznameni.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Fond mize byt povazovan za reportujici lichtenstejnskou finanéni instituci nebo jako nereportujici lichtenstejnskou
finanéni instituci a maze mit povinnost sdélit osobni Gdaje ob&and USA a/nebo nedcastnickych financnich instituci
mistnim dafiovym ufaddm za ucelem pInéni pravidel zakona FATCA.

Kolkova dari:

Na zaklad& smlouvy o celni unii uzavfené mezi Svycarskem a Lichtenstejnskem se na Lichtenstejnsko vztahuiji
Svycarské zdkony o kolkovném. Z tohoto hlediska se Lichtenstejnské kniZectvi povaZuje z pohledu Svycarského
zakona o kolkovném za tuzemsko.

Fyzické osoby s dafiovym domicilem v Lichtenstejnsku

Soukromy investor s bydlistém v Lichtenstejnském kniZectvi musi deklarovat své podily jako majetek, tyto podily
podléhaji majetkové dani. Pfipadné vyplaty vynosu, popf. tezaurované vynosy AIF v pravni formé& smluvniho
investiéniho fondu nebo kolektivni fiduciarni spole€nosti, jsou osvobozeny od dané z pofizeni majetku. Kapitalové
zisky ziskané pfi prodeji podilll jsou osvobozeny od dané ze zisku a vynosu. Kapitélové ztraty nelze odecist od
zdanitelného zisku.

Osoby s danovym domicilem mimo Lichtenstejnsko

Pro investory s bydlisttm mimo Lichtenstejnské kniZectvi se zdanéni a ostatni dariové dopady pfi drzeni, popfF.
nakupu nebo prodeji investi¢nich podilu, fidi podle dafovych predpisu pfislusné zemé bydlisté.

Disclaimer

Vyklad tykajici se danovych zalezitosti vychazi ze sou€asné znamé pravni situace a praxe. Zmény legislativy,
judikatury, popt. urednich nafizeni a praxe dafiovych ufadu zUstavaji vyhrazeny.

Investofi jsou vyzvani, aby otazky pfislusnych darovych dopadud konzultovali s vliastnimi profesionalnimi poradci.
Spravcovska spolecnost, depozitaf ani osoby jimi povéfené nemohou prebirat odpovédnost za individualni danové
dopady na investora z nakupu nebo prodeje, popf. drzeni investi¢nich podilG.

12 Naklady a poplatky

Investofi a/nebo AIF jsou povinni hradit rizné naklady a poplatky spojené s nakupem a drzenim podill fondu a
spravou AIF. Dalsi informace tykajici se rdznych nakladi a poplatk(i naleznete ve smlouvé o spravé svéreného
majetku a pfiloze A ,Pfehled fondu®.

13 Informace pro investory

Publikaénim organem AIF jsou internetové stranky Lichten$tejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) (www.lafv.li).

Veskera sdéleni investoram, také o zménach smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fondu®, jsou
uverejfiovana na internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (www.lafv.li) jako
publikaéniho organu AIF a v dalSich médiich a na datovych nosicich, které jsou uvedeny v statutu.

Cisté obchodni jméni, jakoZ i cena za vydani a odkup podildi AIF, popf. tfidy podilt, budou oznamovany na
internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV (www.lafv.li) jako publikaéniho organu
AIF a v dal$ich médiich a na trvalych datovych nosicich (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zplsobem), které jsou
uvedeny v statutu.

Pravidelné informace investorim:

Spravcovska spole¢nost bude pravidelné poskytovat informace v souladu s ¢lankem 106 zakona AIFMG po dobu
investovani. Investofi tyto informace bezplatné ziskaji v sidle spravcovské spolecnosti. Pokud tyto informace, nebo
jejich €ast, budou tvofit obsah periodickych zprav, zGstanou na internetovych strankach LAFV jako publikaéniho
organu, beze zmeén a bude je tak mozné kdykoliv ziskat.

Vyroéni zprava ovéfena auditorem a neauditovana pololetni zprava budou investorlim zdarma poskytnuty v sidle
spravcovské spole¢nosti a depozitare.
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14 Doba trvani, zruseni a strukturalni opatireni AlIF
14.1 Doba trvani

AIF je zfizen na dobu neurcitou.
14.2 Zruseni

Ke zruSeni AIF dochazi zavazné v pfipadech, které stanovuje zakon. Kromé toho je spravcovska spole€nost
opravnéna AlF nebo jednotlivé tfidy podilt kdykoli zrusit.

Rozhodnuti o zruSeni AlF, popf. tfidy podild, bude zvefejnéno na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni
pro investi¢ni fondy LAFV (www.lafv.li) jako publikaéniho organu AIF a v dalSich médiich a na trvalych datovych
nosicich (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zpusobem), které jsou uvedeny v statutu. Ode dne rozhodnuti o
zru8eni jiZz nebudou vydavany, vymériovany nebo odkupovany zadné podily.

PFi zruSeni AIF muaze likvidator ihned zlikvidovat aktiva AIF. Likvidator je opravnén povéfit depozitare tim, aby
investoram rozdélil Cisty likvida¢ni zGstatek po odecteni nakladl na likvidaci. Likvidace AIF probiha podle ustanoveni
lichtenstejnského osobniho a spole€enského prava.

14.3 Strukturalni opatreni

PFipustné jsou v8echny typy strukturalnich opatfeni. Strukturalnim opatfenim je

a) fuze:

1. tuzemskych AlIF nebo jejich podfonda s tuzemskymi AIF nebo jejich podfondy;

2. zahrani¢nich AIF nebo jejich podfondd s tuzemskymi AIF nebo jejich podfondy;

3. tuzemskych AIF nebo jejich podfondd se zahraniénimi AIF nebo jejich podfondy, pokud tomu nebrani pravni
predpisy statu, ve kterém ma zahrani¢ni AIF své sidlo, stejné jako

b) rozdéleni AIF nebo jejich podfondu, pfi¢emz pro rozdéleni AIF plati obdobné ustanoveni o fuzich podle ¢l.
78 a 79 AIFMD.

Strukturalni opatfeni mezi AIF a UCITS se Fidi ustanovenimi zakona o urcitych subjektech kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirtl (UCITSG).

Nebude-li nize uvedeno jinak, plati pro strukturalni opatfeni zakonna ustanoveni €l. 76 a nasl. AIFMD a souvisejici
ustanoveni daného nafizeni.

15 Rozhodné pravo, soudni pfislusnost a rozhodujici jazyk

AIF podléha lichtenstejnskému pravu. Vyhradnim mistem soudni pfisluSnosti pro veskeré spory mezi investory,
spravcovskou spolecnosti a depozitafem je Vaduz v Lichtenstejnském knizectvi.

Spravcovska spole¢nost a/nebo depozitar se vSak mohou s ohledem na naroky investoru jinych zemi podrobit soudni
pFislusnosti zemi, ve kterych jsou nabizeny a prodavany podily. Jina pravné zavazna mista soudni pfisluSnosti
zUstavaji vyhrazena.

Pravné zavaznym jazykem statutu, smlouvy o spravé svéfeného majetku i pfilohy A ,Pfehled fondu“ a pfipadné dalsi
pfilohy je némecky jazyk.

Tento statut nabyvéa platnosti 01. Rijen 2022.

16 Specifické informace pro jednotlivé zemé prodeje

Podle platného prava Lichtenstejnského kniZectvi jsou ustavujici dokumenty schvalovany Uradem pro dohled nad
finanénim trhem (FMA). FMA pfi tom hodnoti pouze Udaje, které se tykaji realizace ustanoveni zakona AIFMG /
vyhlasky AIFMV. Z tohoto divodu neni pfiloha B ,Specifické informace pro jednotlivé zemé prodeje” (je-li k dispozici),
ktera vychazi z mezinarodniho prava, pfedmétem ¢innosti FMA.
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Cast Il Smlouva o spravé svéfeného majetku fondu Future X investment
community Fund

Preambule
Smlouva o spravé svéfeného majetku a pfiloha A ,Pfehled fondu“ jsou neoddélitelné.

Pokud neni néktera skutecnost upravena v této smlouvé o spravé svéfeného majetku, Fidi se pravni poméry mezi
investory a spravcovskou spolenosti zakonem ze dne 19. prosince 2012 o spravcovskych spole€nostech
alternativnich investi¢nich fondd (AIFMG) a vyhlasky ze dne 22. bfezna 2016 o spravcovskych spole¢nostech
alternativnich investiénich fondd (AIFMV) a, pokud zde neni pfisluSna uUprava, pak ustanovenimi osobniho a
spolecenského prava (PGR) o fiduciarnich spole¢nostech.

l. Obecnéa ustanoveni
Cl.1 AIF

Future X investment community Fund (dale jen: AIF) zaloZil lichtenstejnsky Ufad pro dohled nad finanénim trhem
(FMA) k datu uvedenému v ,Pfehled fondu“ a k uvedenému datu byl zapsan do obchodniho rejstfiku. Statut a smluvni
podminky pak byly uloZzeny u Lichtenstejnského justi¢niho ufadu AJU (obchodni rejstfik).

AIF ma pravni formu kolektivni fiduciarni spole¢nosti. Kolektivni fiduciarni spole¢nost znamena pfijimani obsahové
identickych povinnosti fiduciarni spolecnosti s neurcitym mnozstvim investor(i za i¢elem kapitalové investice a spravy
na Ucet investorl, pficemz jednotlivi investofi maji podle svého podilu na této fiduciarni spole¢nosti podil a ruci
osobné pouze do vySe investované Castky.

AIF maze v souladu se svou investicni politikou investovat do cennych papirQ a jinych aktiv. Investi¢ni politika AIF je
stanovena v ramci investi¢nich cilt (viz pfiloha A). Cisté jméni AlF, popf. kazdé tfidy podild, a Cisté obchodni jméni
podilt AIF, popf. tfid podild, je vyjadfeno v pfislusné referenéni méné.

PFislu§na prava a povinnosti majitelt podila (dale jen ,investofi‘), spravcovské spole¢nosti a depozitare upravuje tato
smlouva o spravé svéfeného majetku.

Nabytim podilG (,podily“) AIF uznava kazdy investor smlouvu o spravé svéfeného majetku, ktera stanovi smluvni
vztahy mezi investory, spravcovskou spolecnosti (AIFM) a depozitafem, vySe uvedeny statut a rovnéz fadné
provedené zmény tohoto dokumentu. Uvefejnénim zmén statutu, vyroéni zpravy a jinych dokumentl na internetovych
strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy se zmeény stavaji pro investory zavazné.

Cl. 2 Spravcovska spoleénost

Spole¢nost CAIAC Fund Management AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern je spravcovska
spole¢nost (,AIFM®). Spravcovska spole¢nost spravuje AIF jménem a ve vyhradnim zajmu investorl podle
ustanoveni smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fondu®. Spravcovska spole¢nost je opravnéna
disponovat svym jménem predméty patficimi do AIF podle zakonnych ustanoveni a podle smlouvy o spravé
sveéfeného majetku, a vykonavat vesSkera z toho plynouci prava.

Cl. 3 Pfeneseni pusobnosti

Spravcovska spolecnost muze pfi dodrzeni ustanoveni zakona AIFMG a vyhlasky AIFMV prenést ¢ast své plsobnosti
za ucelem efektivniho vedeni spole¢nosti na tfeti osoby. Presné provadéni ukoll se vzdy upravuje smlouvou
uzavienou mezi spravcovskou spole¢nosti a povéfenou osobou.

Dal$i informace o preneseni plisobnosti, jsou-li k dispozici, naleznete v pfiloze A ,Prehled fondu*.
Cl. 4 DepozitaF

Jako depozitafe majetku fondu jmenovala spravcovska spole¢nost banku nebo obchodnika s cennymi papiry podle
lichtens$tejnského zakona o bankach se sidlem nebo pobockou v Lichtenstejnském knizectvi, popf. jiny schvaleny
organ definovany zakonem AIFMG. Vykon funkce depozitare se fidi zakonem AIFMG, smlouvou o depozitafi a touto
smlouvou o spravé svéfeného majetku.

Dalsi informace o depozitafi naleznete v statutu v ¢asti ,Pfehled fondu*.
Cl. 5 Hlavni podptirce

Hlavnim podplrcem Ize jmenovat pouze Uvérovou instituci, investic¢ni spole¢nost podléhajici regulaci nebo jiny
subjekt. Hlavni podpulrce bude podfizen regulacnimu dohledu a trvalé kontrole; své sluzby poskytuje profesionalnim
investordm za Ucelem primarniho financovani nebo realizace transakci s finanénimi nastroji jako protistrana;
pravdépodobné bude nabizet i jiné sluzby, napfiklad clearing a zUétovani transakci, sluzby uschovy, zapuljcky
cennych papirll a specialné upravené technologie a nastroje obchodni podpory. Hlavniho podplrce mlze jako
podfizeného depozitédfe jmenovat depozitaf, nebo spravcovska spole€nost jako svého obchodniho partnera.

DalSi informace o hlavnim podpurci, jsou-li k dispozici, naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondu®.
Cl. 6 Auditorska spoleénost

Obchodni €innost AIF a spravcovské spole¢nosti a vyro€ni zpravy musi kazdoro&né kontrolovat nezavisly auditor
schvaleny ufadem FMA, ktery je uveden v ¢asti ,Prehled Fondu®.
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Il. Prodej

Cl. 7 Informace o prodeji / omezeni prodeje

Pfed zakoupenim podilu v AIF poskytne spravcovska spoleénost investorlim aktudalni verzi nutnych informaci v
souladu se zakonem AIFMG prostfednictvim internetovych stranek www.lafv.li Lichtenstejnského sdruzeni pro
investi¢ni fondy. Tyto informace Ize rovnéz ziskat bezplatné od spravcovské spolecnosti a depozitare.

Podil Ize zakoupit na zakladé ustavujicich dokumentl a aktualni pololetni a vyrocni zpravy, pokud jiz byly zvefejnény.
Platné jsou pouze informace, které jsou obsazeny v ustavujicich dokumentech. Nakupem podilu se tyto dokumenty
povazuji za schvalené investorem.

Podily fondu Ize zakoupit od depozitafe nebo jakékoli jiné banky se sidlem v tuzemsku nebo zahranici, ktera se fidi
smérnici 2015/849, popf. obdobnym pfedpisem, a ktera podléha odpovidajicimu dohledu.

Podily AIF nejsou schvaleny k prodeji ve vS§ech zemich. PFi vydani, vyméné a odkupu podill v zahraniéi se uplatiuji
ustanoveni, ktera plati v pfislusné zemi.

Cl. 8 Okruh investort

AIF mlize byt upsan pouze jednim nebo vice profesionalnimi investory, soukromymi investory nebo investory, ktefi
splfuji vSechna uvedena kritéria.

Tento AIF je tedy zaméfen na vSechny vySe uvedené investory, pokud je AIF v jejich domovské zemi schvalen k
prodeji.

A. Profesionalni investor

Na profesionalni investory se v souvislosti s AIF vztahuji nasledujici pozadavky dle smérnice 2014/65/EU
(MiFID 11):

Profesionalni klient je klient, ktery disponuje dostate¢nymi zkuSenostmi, znalostmi a know-how, aby mohl €init vlastni
investi¢ni rozhodnuti a fadné posoudit souvisejici rizika. Klient bude povazovan za profesionalniho klienta po spinéni
nasledujicich kritérii:

Kategorie klienti povazovanych za profesionalni klienty

Ve smyslu uvedené smérnice budou za profesionalni klienty sluZzeb investic do cennych papird a finanénich nastroju
povazovany nasledujici pravnické osoby:

1. Pravnické osoby, které musi mit patficné povoleni nebo podléhat dohledu, aby mohly plsobit na finan¢nich
trzich. Nasledujici seznam je nutné chapat tak, ze zahrnuje vSechny schvalené pravnické osoby, které
provadéji typické €innosti uvedenych pravnickych osob:

- pravnické osoby, které ziskaly povoleni Elenského statu dle uvedené smérnice,
- pravnické osoby povolené nebo regulované ¢lenskym statem bez odkazu na smérnici,
- pravnické osoby povolené nebo regulované neclenskym statem:
a) uvérové instituce
b) investi¢ni spole¢nosti
c) jiné povolené a regulované finanéni instituce
d) pojiStovny
e) subjekty kolektivniho investovani a spravcovské spolecnosti téchto subjektu
f)  penzijni fondy a spravcovské spolec¢nosti téchto fondl
g) obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty
h)  mistni investofi
i)  ostatni institucionalni investofi.
2. Velké spolecnosti, které splfiuji dva z nasledujicich pozadavku platicich pro firmy:
- rozvaha v celkové vysi: 20 000 000 eur,
- Cisty obrat: 40 000 000 eur,
- vlastni zdroje: 2 000 000 eur.

3. Narodni vlady a regionalni samospravy, vefejné organy spravujici vefejny dluh, centralni banky, mezinarodni
a nadnarodni instituce, napf. Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska centralni banka, Evropska
investi¢ni banka a jiné podobné mezinarodni instituce.

4, Ostatni institucionalni investofi, jejichz hlavnim pfedmétem c&innosti jsou investice do finanénich nastroju,
véetné subjektld zabyvajicich se sekuritizaci kapitalu nebo jinymi finanénimi transakcemi.

VySe uvedené pravnické osoby jsou povazovany za profesionalni klienty. Musi jim vSak byt umoznéno
pozadovat zachazeni jako s neprofesionalnimi klienty, kdy investi¢ni spole€nosti budou souhlasit s
poskytnutim vysSi urovné ochrany. Pokud je klient investi¢ni spole¢nosti nékterou z vysSe uvedenych
spoleCnosti, musi jej investi¢ni spoleCnost pred poskytnutim svych sluzeb informovat, Zze na zakladé ji
dostupnych informaci bude povazovan za profesionalniho klienta a bude s nim takto jednano, pokud se
investiéni spole¢nost a klient nedohodnou jinak. Spoleé¢nost také musi informovat klienta, Ze mize pozadovat
upravu dohodnutych podminek, aby si zajistil vy$si arover ochrany.
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Klient povazovany za profesionalniho klienta je sam odpovédny za to, aby pozadal o vy$Si uroven ochrany,
pokud se bude domnivat, Ze nedokaze spravné posoudit nebo fidit rizika souvisejici s investici.

Vy§Si aroven ochrany bude poskytnuta v pfipad€, Ze klient bude povazovan za profesionalniho klienta a
uzavfe s investi¢ni spole¢nosti pisemnou smlouvu, na jejimz zakladé nebude povazovan za profesionalniho
klienta z hlediska pfisludného kodexu chovani. Tato smlouva musi uvadét, zda se tato skute¢nost vztahuje na
jednu ¢&i vice konkrétnich sluzeb nebo transakci, popt. jeden €i vice typl produktd nebo transakci.

5. Klienti, které Ize na vlastni zadost povazovat za profesionalni klienty podle smérnice 2014/65/EU (MiFID II).
B. Soukromy investor

Soukromym investorem se rozumi investor, ktery neni profesionalnim nebo kvalifikovanym investorem. Investofi maji
pfi dodrzeni pozadavkd uvedenych v statutu a ve smlouvé o spravé svéfeného majetku pravo kdykoli iniciovat zpétny
odkup svych podild a ziskat informace, které spravcovska spole¢nost poskytla pro AIF. Investofi maji také pravo
zaslat své stiZznosti AIFM kdykoli za u¢elem fadného zpracovani.

Il Strukturalni opatieni

€. 9 Obecné informace

Nebude-li dale v textu uvedeno jinak, vztahuji se na strukturalni opatfeni zakonna ustanoveni ¢l. 76 a nasl. zakona
AIFMG a ustanoveni pfisluSnych nafizeni. Konkrétné je mozné sloucit AIF s UCITS v souladu s ustanovenim zakona
0 UCITSG.

Rovnéz je mozné AIF rozdélit nebo sloucit.
Cl. 10 Slouéeni

Ve smyslu €l. 78 AIFMD m0ze spravce AlF kdykoli a podle vlastniho uvazeni, popf. se schvalenim pfislusného organu
(organt) dohledu rozhodnout o fuzi AIF s jednim nebo vice jinymi AIF, a to bez ohledu na pravni formu a/nebo sidlo
fondu. Fize mize rovnéz probéhnout mezi podfondy a tfidy podild, ale fuzovat mize také AlF a pfipadné tfidy podill
s jednim nebo vice jinymi AIF nebo jejich podfondy a tfidy podil(.

Fuzi AIF musi pfedem schvalit FMA.
FMA fazi schvali, pokud:

a) s fuzi pisemné souhlasili za¢astnéni depozitafi;
b) fuzi umoznuji zakladaci dokumenty AlF zapojenych do faze;
c) opravnéni spravce nastupnického AIF zahrnuje povoleni k obhospodafovani investi¢nich strategii

zanikajiciho AlF;
d) se oceni majetek AIF zapojenych do fuze, vypocita sménny pomér a pfevezmou aktiva a pasiva téhoz dne.

Fuze nabyva ucinnosti dnem fuze. Cilovy AIF zanika okamzikem nabyti U€innosti fuze. Investofi musi byt o dokonc€eni
fuze odpovidajicim zplsobem informovani. Spravce zanikajiciho AIF oznami ufadu FMA dokonc&eni fuze a predlozi
potvrzeni pfisluSsného auditora o fadném priibéhu a o sménném pomeéru v okamziku nabyti G¢innosti fuze. Fuze bude
uvedena nasledujici rok ve vyroéni zpravé nastupnického AIF. Pro zanikajici AIF bude vypracovana auditovana
zavérecna zprava.

V pfipadé, Ze je AIF zapojeny do fuze nabizen také soukromym investordm, plati vedle ustanoveni uvedenych v ¢l.
78 AIFMD déale nasledujici podminky:

a) soukromi investofi musi byt o planované fzi informovani minimalné 30 dni pfed datem ucinnosti fuze; a

b) ani fondam AIF, ani soukromym investorim nesmi byt U¢tovany naklady na fuzi, ledaze by soukromi
investofi kvalifikovanou vétSinou odsouhlasili pfevzeti nakladd.

Veskery majetek AIF nebo podfondu Ize v libovolny den pfevodu pfevést na jiny stavajici nebo fuzi nové vznikly AlF
nebo podfond.

Investofi maji pét pracovnich dnli pfed planovanym rozhodnym dnem pfevodu na to, aby vratili své podily bez
poplatku za vraceni nebo vymeénili své podily za podily jiného AIF, ktery je rovnéz spravovan spravcovskou
spole¢nosti a jehoz investi¢ni politika je podobna politice slu€¢ovaného AIF nebo jeho podfondu.

V rozhodny den pfevodu budou vypoc&teny hodnoty nastupnického a zanikajiciho AIF nebo jejich podfondu, stanoven
smeénny pomeér a cely postup bude provéfen auditorem. Sménny pomér se zjiStuje podle poméru Cisté hodnoty aktiv
prevzatého a nastupnického AIF nebo podfondu v okamziku pfevzeti. Investor obdrzi pocet podili na novém AIF
nebo podfondu, ktery odpovida hodnoté jeho podilt na zanikajicim AIF nebo podfondu. Je také mozné investoriim
zanikajiciho AIF nebo podfondu vyplatit az 10 % hodnoty jejich podilt v hotovosti. V pfipadé, Ze bude fuze provedena
v priibéhu hospodarského roku zanikajiciho AIF nebo podfondu, musi jeho spravce k rozhodnému dni pfevodu
vypracovat zpravu, ktera bude odpovidat poZzadavkim na vyro¢ni zpravu.

Spravce oznami informaci o fuzi AlF s jinym AIF, jakmile k ni dojde a nabyde ucinnosti, na publika¢ni platformé AlF,
tj. na internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy (LAFV) www.lafv.li. Pokud by AIF na
zakladé fuze zanikl, pfebira povinnost zvefejnéni spravcovska spolecnost, ktera spravuje nastupnicky stavajici nebo
nove vytvoreny AlF.

PFevod veskerého majetku tohoto AIF na jiny tuzemsky AIF nebo jiny zahrani¢ni AIF se uskutecniuje pouze na zakladé
povoleni Ufadu pro dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnska (FMA).
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V ostatnich nalezitostech plati pro fuzi ustanoveni ¢l. 78 AIFMD.
V pfipadég, Ze jsou zapojeni soukromi investofi, je nutné dodrzovat zejména ¢l. 79 AIFMD.
Cl. 11 Informace pro investory, schvaleni a prava investoru

Informace pro investory se pfedavaji na trvalém nosi€i nebo se zpfistupniuji v organu pro uvefejfiovani v souladu s
¢lankem 85 AIFMV, pokud zakladaci dokumenty stanovi jejich zpfistupnéni v organu pro uvefejriovani.

Informace tykajici se fuzi jsou uvedeny na internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investic¢nich fondy
LAFV (www.lafv.li) (www.lafv.li) jakozto organu pro uvefejhovani AlF.

Pokud jsou podilové jednotky alternativnich investi¢nich fondd zapojenych do fuze nabizeny pouze profesionalnim
investordm, musi plan fuze obsahovat alespori tyto informace:

a) dotCené alternativni investi¢ni fondy;
b) pozadi a davody planovana fuze; a
c¢) navrhovany termin ucinnosti fuze.

Investofi musi byt o navrhované fuzi dostate¢né a pfesné informovani. Informace pro investory musi investoriim
umoznit, aby si udélali informovany Usudek o dopadu navrhované faze na jejich investice a vykon jejich prav.

Spravce poskytne plan fuze na zadost investora bezplatné. Neni povinen zvefejnit plan fuze.
Cl. 12 Naklady na slouéeni

V pfipadé, Ze je AIF zapojeny do fuze nabizen také soukromym investorim, nesmi byt ani fondim AIF, ani
soukromym investoriim uctovany naklady na fuzi, ledaze by soukromi investofi kvalifikovanou vétSinou odsouhlasili
prevzeti nakladu.

V pripadé AIF nebo jejich podfondd, které jsou nabizeny vyhradné profesionalnim investorim, Ize pravni,
poradenské, nebo administrativni naklady na pfipravu a realizaci strukturdlnich opatfeni uUctovat k tizi aktiv
pfislusného podfondu. V takovém pfipadé musi byt v informacich pro investory uvedeny o€ekavané naklady jak v
souctu, tak pfiblizné na podil.

Obdobneé to plati i pro rozdéleni.
Cl. 13 Pfeména fidiciho nebo podfizeného AIF na AIF a naopak

Pfeména podfizeného nebo fidiciho AIF na AIF a naopak se fidi stejnymi pravidly jako zména ustavujicich
dokumentd.

V. ZruSeni AIF a jeho tFid podila

Cl. 14 Obecné

Ustanoveni tykajici se zruSeni AIF plati rovnéz pro pfipadné tfidy podild (pokud existuji). Investofi budou o rozhodnuti
spravcovskeé spolecnosti informovani stejnym zplsobem, jak je popsano v pfedchozi kapitole ,Strukturalni opatfeni*.

€l. 15 Rozhodnuti o zruseni

Ke zruSeni AIF dochazi zavazné v pfipadech, které stanovuje zdkon. Kromé toho je spravcovska spole¢nost
opravnéna AIF nebo jednotlivou tfidu podilt kdykoli zrusit.

Rozhodnuti o zruSeni AlF, popf. tfidy podild, bude zvefejnéno na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni
pro investi¢ni fondy LAFV (www.lafv.li) jako publikaéniho organu AIF a v dalSich médiich a na trvalych datovych
nosicich (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zptsobem), které jsou uvedeny v dokumentech fondu, minimalné 30
dni pfed u€innym datem zruSeni. Kopie oznameni pro investory bude zaslana ufadu FMA. Ode dne rozhodnuti o
zruSeni jiz nebudou vydavany, vymérnovany nebo odkupovany zadné podily.

P¥i zruSeni AIF muGze likvidator ihned zlikvidovat aktiva AIF v nejvySSim zajmu investort. Likvidator je opravnén povéfit
depozitare tim, aby investorim rozdélil Cisty likvida¢ni zistatek po odecteni nakladu na likvidaci. Jinak likvidace AIF
probiha podle ustanoveni lichtenstejnského osobniho a spole€enského prava (PGR).

Jestlize spravcovska spoleénost zrusi tfidu podill, aniz by zruSila AIF, budou vSechny podily této tfidy poté
odkoupeny za platnou Cistou inventarni hodnotu. Tento odkup bude zvefejnén spravcovskou spole¢nosti a depozitar
vyplati cenu za odkup ve prospéch byvalych investor(.

Zru$eni/rozdéleni muze byt rovnéz vyporadano nepenéznim odkupem. V takovém pfipadé musi investofi s
nepenéznim odkupem souhlasit ve 1hité 30 dnli od uvefejnéni oznameni o nepenéznim odkupu. V opaéném pfipadé
bude nepenézni odkup povazovan za zamitnuty.

Cl. 16 Diivody pro zruseni

Jestlize klesne hodnota Cistého jméni AlF pod hodnotu, ktera je potfebna pro hospodarsky efektivni spravu, jakoz i v
pfipadé podstatné zmény v politické, ekonomické nebo ménové politické oblasti nebo v ramci urcité racionalizace,
muze spravcovska spole¢nost rozhodnout o odkoupeni nebo anulovani véech podilt AIF nebo tfidy podilt v Cisté
inventarni hodnoté (s pfihlédnutim ke skute€nym kurzim a nakladim pfi realizaci investic) v den hodnoceni, ke
kterému nabude pfislusné rozhodnuti U€innosti.

Cl. 17 Naklady na zruseni

Naklady na zruseni jsou k tizi majetku AlF.
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Cl. 18 Zruseni a konkurs spravcovské spoleénosti nebo depozitare

Majetek spravovany za uc¢elem spole¢né kapitalové investice na ucet investord nespada v pfipadé zruSeni a konkurzu
spravcovské spolecnosti do konkurzni podstaty této spole¢nosti a nebude spolu s jejim vlastnim jménim zrusen. AlIF
vytvofi ve prospéch svych investord zvlastni majetek. Kazdy zvlastni majetek Ize se souhlasem Ufadu FMA prevést
na jinou spravcovskou spolecnost nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve prospéch investort AlF.

V pfipadé konkurzu depozitafe je nutné spravované jméni AlF pfevést se souhlasem ufadu FMA na jiného depozitafe
nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve prospéch investord AlF.

V pfipadé konkurzu Ize zapocist splatné pohledavky depozitafe a AlF, pokud to neni v rozporu s pravnimi pfedpisy.
Cl. 19 Vypovéd smlouvy o depozitafi

V pfipadé vypovédi depozitéie je nutné Cisté jméni AlF pfevést se souhlasem ufadu FMA na jiného depozitafe nebo
zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve prospéch investort AlF.

V. Vytvareni dil¢ich fondt a tfidy podilt
Cl. 20 Vytvareni diléich fondt

Tento AIF neni zastfeSujici fond, proto nejsou vytvofeny dil¢i fondy. Spravcovska spoleénost mize kdykoliv
rozhodnout o zméné AIF v zastfesSujici fond a vytvofit tim diléi fondy.

Cl. 21 Tiidy podila

Spravcovska spole¢nost maze pro AIF vytvofit nékolik tfid podil{.

Lze vytvaret tfidy podill, které se budou liit od stavajicich tfid podild z hlediska pouziti vynosua, emisni provize,
referenéni mény, vyuziti zajiStovacich devizovych transakci, odmény za spravu a minimalni vySe investice, popf.
kombinace téchto kritérii. Prava investor(, ktefi si zakoupili podily nalezejici do stavajicich tfid podild, tim vSak
nebudou nijak dotéena.

TFidy podill, které jsou vytvofeny v souvislosti s AlF, jakoz i poplatky a odmény vzniklé v souvislosti s podily AlF,
jsou uvedeny v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

Vyclenéna aktiva (tzv. side pockets):

Se souhlasem dozorového ufadu FMA je spravcovska spoleénost opravnéna vyclenit nelikvidni aktiva a vlozit je do
vlastnich segmentu (tzv. side pockets). K tomu dochazi v pfipadé, Ze znac¢nou ¢ast jméni fondu (vice nez 10 %) nelze
v dlouhodobém horizontu fadné ocenit, nebo se ukaze byt neprodejna. Podilnici obdrzi podily na vy€lenénych
aktivech podle jejich puvodnich podild ve fondu. Po dobu vytvareni vy&lenénych aktiv je nutné zastavit obchodovani
s podily. Po vy&lenéni aktiv bude tento segment zruden, pfi¢emz vynos bude rozdélen mezi podilniky ihned poté,
jakmile bude mozné vyc&lenénou €ast znovu ocenit, popf. prodat. V ramci vyclenénych aktiv nebudou vytvareny ani
odkupovany podily do té doby, nez bude segment zrusen.

VL. Obecné principy investovani a omezeni investic

Majetek AIF je investovan ve smyslu ustanoveni zakona AIFMG a podle nize popsanych zasad investi¢ni politiky a
v rdmci omezeni investic.

Cl. 22 Investiéni politika
Investi¢ni politika specificka pro fondy je pro AIF popsana v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

Dale uvedené obecné principy investovani a omezeni investic plati pro AIF, pokud pfiloha A ,Pfehled fondu®
neobsahuje pro AlF odliSna ustanoveni nebo doplriky.

Cl. 23 Povolené investice

Pfipadna omezeni jsou uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

Cl. 24 Pouziti derivat, techniky a nastroje

Pouziti derivatd, pfijimani avérd, pldjéovani cennych papirt a penzijni obchody se fidi ustanovenimi zakona AIFMG
v zavislosti na zvoleném typu fondu. DalSi informace o této problematice naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondu®.
Finanéni derivaty (v€éetné terminovanych kontraktt, opci, futures, swapt, swapci, swapa uvérového selhani
(tzv. CDS) a obchod s derivaty typu OTC (Over-the-counter)

Spravcovska spole€nost je opravnéna provadét pro AIF obchody s derivaty za u€elem zajisténi, efektivni spravy
portfolia, vytvareni dodate¢nych pfijmG a jako souéast investiéni strategie. V dlisledku toho maze dojit ke zvySeni
rizika ztraty AIF, pfinejmensim do¢asné. Takové transakce nesmi zpusobit odchyleni od investi¢nich cill a limitd AIF.
Tato zasada plati také v pfipadé, ze cenny papir nebo nastroj penézniho trhu je soucasti derivatniho finan¢niho
nastroje.

Derivatni finan¢ni nastroje jsou nastroje, jejichz hodnota je odvozena od zakladni hodnoty v podobé jiného finanéniho
nastroje nebo referencni sazby (financni index, urokova mira, sménny kurz nebo ména apod.) a které predstavuiji

terminované obchody nebo opéni obchody podléhajici smluvnim pfedpisim. Na derivatni finan¢ni nastroje zalozené
na indexu je nahlizeno jako na celek. Jednotlivé sou¢asti indexu nejsou zohlednény.
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Investice do podilt jinych fondl

AIF je v ramci své investi¢ni politiky opravnén investovat svij kapital do jinych fondd. AIF muZe investovat do podill
jinych fondl spravovanych stejnou spravcovskou spole¢nosti nebo spole¢nosti, ktera je s ni spojena.

Investofi musi vzit na védomi, Ze na Urovni nepfimych investic vznikaji dalSi nepfimé naklady a vydaje, a Ze jsou
vyplaceny odmeény a poplatky odbornikiim — tyto naklady se vSak odecitaji pfimo z jednotlivych nepfimych investic.

Cl. 25 Hranice investic

Hranice investic AIF se fidi ustanovenimi zakona AIFMG podle zvoleného typu fondu. Pfipadna omezeni jsou
uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

A. Investi¢ni obdobi, v ramci nichz je nutné dosahnout prislusné hranice investic
Hranice investic je nutné dosahnout v obdobi uvedeném v pfiloze A ,Pfehled fondu®.
B. Postup pri odchylkach od hranic investic

Pfi pfekro€eni uvedenych hranic musi byt prvofadym cilem AIF pfi prodejich snaha o normalizaci této situace pfi
zohlednéni zajmu investor(.

C. Rizeni likvidity:
Pro fond byl navrzen nasleduijici profil likvidity, ktery zohledriuje investiéni strategii popsanou ve zvlastni ¢asti statutu
v oddilu ,Investi¢ni cil a investi¢ni politika“:

Profil likvidity fondu je ur€en jeho strukturou, tj. aktivy a pasivy tvoficimi fond, a strukturou investord fondu. Profil
likvidity fondu tak vyplyva ze vSech téchto informaci. S ohledem na aktiva a pasiva fondu vychazi profil jeho likvidity
z posouzeni likvidity jednotlivych investi€nich nastroji a jejich podilu v portfoliu. Za timto ucelem se pro kazdy
investiéni nastroj zohlednuji rizné faktory, napf. obrat burzy cennych papirt, ratingy a typ nastroje, popf. kvalitativni
hodnoceni (pokud jej Ize provést).

Spravcovska spolec¢nost urcila v obecné ¢asti obchodniho statutu v oddilu ,Odkup podild“ zasady odkupu podild.

Spravcovska spole€nost sleduje rizika likvidity na urovni fondu pomoci postupu sestavajiciho z nékolika urovni. Pro
tento Ucel se informace o likvidité vytvaFi pro zakladni investi¢ni nastroje fondu i pro pfiliv a odliv kapitalu. Kromé
pravidelného sledovani likvidity pomoci klicovych ukazatelll se také provadéji simulace rliznych scénar, které
proveéfuji, jak rlzné predpoklady tykajici se likvidity aktiv fondu ovliviiuji schopnost vyuZzit simulovaného odlivu
kapitalu fondu. Celkové posouzeni rizika likvidity fondu se poté provadi za vyuziti kvalitativnich i kvantitativnich
faktord.

Spravcovska spole¢nost tyto zasady pravidelné reviduje a pfFisluSnym zplsobem je aktualizuje.

Spravcovska spole¢nost definuje odpovidajici hranice likvidity a nelikvidity fondu. Jsou mozné docasné vykyvy.
Spolecnost pfijima pfedbézna opatfeni k zajisténi likvidity a zavedla postup sledovani likvidity, aby mohla posoudit
kvalitativni a kvantitativni rizika pozic a zamyslenych investic, které maji vyznamné dopady na profil likvidity portfolia
aktiv fondu.

Tyto postupy zahrnuji zavedeni dostupnych a pribézné aktualizovanych poznatk(i a know-how ze strany spravcovské
spolecnosti, které se tykaji likvidity aktiv, do kterych fond investoval nebo zamysli investovat, véetné napf. objemu
obchodU a citlivosti cen jednotlivych aktiv a Sifeni jednotlivych aktiv za podminek bézné i mimoradné likvidity, pfipad
od pfipadu.

Spravcovska spole¢nost pravidelné provadi zatézové testy v souladu s pozadavky zakonu, aktualné alespon jednou
ro€né, a tyto testy vyuziva k hodnoceni rizika likvidity fondu. Zatézové testy jsou provadény na zakladé spolehlivych
a aktualnich kvantitativnich, popt. kvalitativnich (je-li to vhodné) informaci. Soucasti jsou investi¢ni strategie, terminy
odkupu, platebni zavazky a Ihlty, v nichz Ize aktiva prodat, popf. informace tykajici se obecného chovani investor(
a vykonnosti trhu.

Zatézoveé testy simuluji nedostatek likvidnich aktiv fondu a netypické Zzadosti o odkup.

Pokryvaji trzni rizika a jejich dusledky, véetné dopadl vyzev na dodatkovou Uhradu, poZadavk( na zajisténi nebo
uvérovych linek. Zohledriu;ji citlivost hodnoceni pfi zatéZovych podminkach. Provadi se pfi zohlednéni investi€ni
strategie, profilu likvidity, typu investora a zasad fondu pro odkup v intervalu, ktery odpovida typu fondu.

VIL. Ocenéni a obchody s podily

Cl. 26 Vypocet éistého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podil

Cisté obchodni jméni (,NAV*, Net Asset Value) pfipadajici na jeden podil AlF/tfidy podilt vypogitava spravcovska
spole¢nost nebo jeji zmocnénec ¢i zastupce na konci u€etniho roku a pro pfislusny den ocenéni.

Jestlize den ocenéni a 31. prosinec pfipadnou na tentyz kalendaini tyden, vypocita se k 31. prosinci pouze NAV.

Cetnost statnich svatkd mezi 22. prosincem a 7. lednem kazdého roku muzZe zkreslit hodnocenou cenu cilovych
investic fondu kvuli nedostatku likvidity (maly objem obchodl) a r(izné oteviraci dobé obchodnich center mezinarodni
burzy cennych papirli. Pfedem nelze odhadnout, zda vy$e ceny bude dostate¢na ke spravedlivé realizaci obchodl
v rdmci podilu ve fondu. DalSi problém predstavuje srozumitelné a pochopitelné informovani investord o nejzazSim
terminu pro ukonceni obchodovani s podily, protoze odpovidajici NAV (Cisté obchodni jméni nebo Cisté obchodni
jmeéni pfipadajici na jeden podil) bude vypocteno az o nékolik dni pozdéji, a vydani a odkup podill je proto mozné
provést pouze s ¢asovou prodlevou.
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V pfipadé fondd s dennimi nebo tydennimi intervaly vypoc¢tu NAV mezi 22. prosincem a 7. lednem kazdého roku ma
proto spravcovska spoleénost moznost Fidit vydani a odkup podill a vypocet NAV odlisné od obvykle platnych dnu
ocenéni. Spravcovska spolecnost tak muze odlozit nebo zrusit jednotlivé dny ocenéni. Spravcovska spole¢nost se
dale mize rozhodnout povolit pro NAV obchodovani s podily k 31. prosinci (roéni zavére¢na cena).

Spravcovska spolecnost bude investory informovat ve svém oficialnim publikacnim organu nebo pfimym poskytnutim
informaci o zpusobu obchodovani s podily a ocenéni NAV nejpozdéji k 30. listopadu kazdého roku, a sic v nejblizsi
pracovni den a na pfelomu roku.

Cisté obchodni jméni NAV jednoho podilu na tfidé podilt AIF je vyjadieno v G&etni méné AIF nebo, pokud se lisi, v
referenéni méné prislusné tfidy podild, a vyplyva z podilu nalezejiciho pfislusné tfidé podild majetku AlF, sniZzeno o
pfipadné dluzni zavazky, které jsou pfifazeny pfislusné tfidé podill, déleno poétem podill pfislusné tfidy podila v
obéhu. Pfi vydani a odkupu podilt je zaokrouhleno na dvé desetinna mista takto:

- na 0,01 K&
Aktiva jsou ocerovana podle téchto zésad:

1) Cenné papiry, nastroje penézniho trhu a jina aktiva, ktera jsou Ufedné kétovana na burze, jsou ocerfiovana
poslednim dostupnym kurzem. Pokud je cenny papir ufedné kétovan na vice burzach, je rozhodujici posledni
dostupny kurz té burzy, ktera je hlavnim trhem pro tento cenny papir.

2) Cenné papiry, které nejsou ufedné& kétované na burze, které jsou v8ak obchodovany na vefejném trhu, se
ocenuji poslednim dostupnym kurzem.

3) Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu se zbyvajici platnosti méné nez 397 dni mohou byt linearné
odepsany nebo pfipsany s rozdilem mezi pofizovaci cenou (nabyvaci cena) a odkupni cenou (cena pfi
kone¢ném terminu splatnosti). Ocenéni aktualni trzni cenou mize byt vynechano, jestlize je odkupni cena
znédma a fixovana.

4) Investice/aktiva, kterd nespadaji pod body 1-3, se oceriuji aktualni cenou, kterou spravcovska spolecnost
a/nebo nezavisla tfeti strana pod jejim vedenim nebo dozorem podle zasad poctivého obchodniho styku a
podle v§eobecné uznavanych ocenovacich metod a postupu, které Ize provéfit auditem. Patfi sem zpravidla
napf. nemovitosti, holdingové spole¢nosti / U€elové zalozené spole¢nosti a dalsi aktiva a pfipadné suroviny a
(drahé) kovy.

5) Derivaty OTC jsou ocefiovany spravcovskou spole¢nosti na denni bazi stanoveného a ovéfitelného ocenéni
tak, jak bude spravcovskou spoleénosti stanoveno podle dobré viry a obecné uznavanych ocenovacich metod
ovéfitelnych auditorskymi spole&nostmi.

6) Podily v jinych fondech se ocenuji posledni stanovenou a dostupnou odkupni cenou. Pokud bude pozastaven
odkup podill nebo u uzavieného subjektu kolektivniho investovani neexistuje narok na odkup nebo nebudou
stanoveny zadné odkupni ceny, budou tyto podily, stejné jako vSechna ostatni aktiva, ocenény pfisludnou
aktualni trzni cenou, kterou stanovi spravcovska spole¢nost na zakladé dobré viry a obecné uznavanych
ocenovacich metod ovéfitelnych auditorskymi spole€nostmi.

7) Likvidni prostfedky se oceniuji jejich nominalni cenou zvySenou o nabé&hlé aroky.

8) Trzni hodnota cennych papirQ a jinych investic, které znéji na jinou ménu nez na ménu pfislusného fondu,
bude pfepoctena poslednim stfednim devizovym kurzem na pfislusnou ménu fondu.

9) Nabyty nehmotny majetek je zauctovan v pofizovaci cené. Interné generovany nehmotny majetek Ize aktivovat
také v pFipadé kladnych pozadavkl na aktivaci. Ocenéni provadi spravcovska spole¢nost v dobré vife s
moznym planovanym a neplanovanym odpisem nehmotného majetku. Naklady na zfizeni AIF mohou byt
aktivovany a amortizovany po pfiméfenou dobu pouzitelnosti.

VSechna aktiva jsou oceriovana na zakladé pfislusnych kurzd/navrhd cen v pfislusny den ocenéni nebo podle
posledni dostupné hodnoty ocenéni.

Spravcovska spolecnost je opravnéna pouzivat jiné adekvatni metody a zasady ocenéni majetku fondu, pokud se
budou vySe uvedena kritéria hodnoceni jevit na zakladé mimoradnych udalosti jako nemozna nebo neucelna. Pfi
masivné podavanych zadostech o odkup muze spravcovska spole¢nost ocenit podily majetku pfislusného fondu na
zakladé kurzu, za néz by mohly byt pravdépodobné uskuteénény potfebné prodeje cennych papird. V tomto pfipadé
se pro sou€asné doslé zadosti o upsani a odkup pouZzije stejna ocefiovaci metoda.

Spravcovska spole¢nost se mize rozhodnout vypocist specialni NAV, které se bude li$it od bézného intervalu

ocenéni, a.0. a které tak umozni ve zvlastnich pfipadech provést aktualni emisi nebo odkup podild. Pfislusné
informace jsou uvedeny v pfiloze A ,Pfehled fondu®.

Cl. 27 Vydani podilt

Podily se vydavaji kazdy den ocenéni (den vydani), a sice za aktualni hodnotu €istého obchodniho jméni (NAV) pro
kazdy podil pfislusné tfidy podila pfislusného fondu, s pfipoctenim pfipadné emisni provize a pfipadnych dani a
poplatkd.

Podily nejsou v listinné podobé.

Zadosti o Upis musi depozitaF obdrzet nejpozdéji do ukonéeni Ihiity pro jejich pfijem. Pokud dojde Zadost o upsani
po skonéeni lhaty pro pFijem zadosti, bude zaznamenana pro nasledujici den ocenéni. Pro zadosti adresované
prodejnim mistim v tuzemsku i zahrani€¢i mohou k zajiSténi v€asného predani spravcovské spolecnosti v
LichtensStejnsku platit v€asnéjsi IhGty pro odevzdani zadosti.  Muzete je zjistit na pfisluSném prodejnim misté.

Informace o dni vydani, ukon&eni lhaty pro pfijem zadosti i o vysi pfipadného maximalniho vstupniho poplatku
naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondu®.
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Uhradu je nutné provést do tfi bankovnich pracovnich dni ode dne vydani.

Spravcovska spole¢nost zajisti, aby vydani podild bylo vyuctovano na zakladé cistého obchodniho jméni
pfipadajiciho na jeden podil, které investor v okamziku podani zadosti nezna (forward pricing).

Investorovi budou pfi vydani podilt rovnéz vyuctovany vesSkeré pfislusné dané a poplatky. Budou-li podily ziskany
prostfednictvim bank, které nejsou povéfeny prodejem podill, nelze vylougit, ze takové banky budou Uctovat dalSi
naklady na pfevod.

Pokud se platba uskutecni v jiné méné nez referencni, bude pro ziskani podill pouzita protihodnota z konverze mény
platby na referenéni ménu po odecteni pfipadnych poplatkd.

Minimalni investice, kterou musi mit investor v drzeni v urcité tfidé podil{, je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondu®.
Nepenézité vklady jsou pfipustné pouze se souhlasem spravcovské spolecnosti.

Depozitaf a/nebo spravcovska spolecnost miize kdykoliv zamitnout Zadost o upsani nebo do¢asné omezit, pozastavit
nebo definitivné zastavit vydani podild, zejména jestlize se ukaze, ze je to potfebné v zajmu investord, ve vefejném
zajmu, z dudvodu ochrany AIF, spravcovské spolecnosti nebo investorll. V tomto pfipadé depozitar vrati bez
zbyte¢ného odkladu doslé platby bez Urok( za jiz nerealizované Zadosti o upsani, popf. k tomu dojde za pomoci
zmocnéncu.

Vydavani podild fondu maze byt zastaveno v pfipadech uvedenych v €l. 30 této smlouvy o spravé svéfeného majetku.
Cl. 28 Odkup podili

Podily fondu se odkupuji kazdy den odkupu, a to za hodnotu Cistého obchodniho jméni za kazdy podil pFislusné tridy
podilt AIF zjisténou v den ocenéni po odecteni pfipadnych poplatk(i za odkup, dani a odvodu.

AIF ma vypovédni Ihitu 60 kalendarnich dnti ode dne ocenéni.

Zadosti o odkup musi depozitaF obdrzet nejpozdéji do ukondeni lhity pro jejich pfijem. Pokud dojde Zadost o odkup
po skonceni Ihlty pro pfijem Zadosti, bude zaznamenana pro nasledujici den ocenéni. Pro zadosti adresované
prodejnim mistdm v tuzemsku i zahrani€i mohou k zajiSténi v€asného predani spravcovské spole¢nosti v
Lichtenstejnsku platit véasnéjsi Ihdty pro odevzdani zadosti. MlzZete je Zjistit na pfislusném prodejnim misté.

Informace o dni ocenéni, intervalu ocenéni, ukonéeni Ih(ty pro pfijem zadosti i o vysi pfipadného maximalniho
poplatku za odkup naleznete v pfiloze A ,Prehled fondu®.

Protoze je tfeba zajistit pfiméreny podil likvidnich prostfedkd v majetku AlF, uskuteéni se vyplaceni podild béhem tfi
bankovnich obchodnich dnl po rozhodujicim dni vypoétu. Toto neplati pro pfipad, kdy se ukaze, ze na zakladé
zakonnych predpisU, jako napf. omezeni deviz a pfevodu nebo jinych okolnosti, které jsou mimo kontrolu depozitare,
neni pfevod ¢astky za odkup v uvedené [haté mozny.

Pokud se ma platba na Zadost investora uskute€nit v jiné méné, nez ve které jsou uloZeny pfislusné podily, vypocCitava
se Castka, ktera ma byt vyplacena, z vynosu vymény referenéni mény za ménu platby po odecteni pfislusnych
poplatk( a odvodu.

Zaplacenim ceny za odkup pfislusny podil zanika.

Povede-li realizace Zadosti o odkup k tomu, Ze pocet podilt pfislusného investora klesne pod Uroveri minimalnich
investic pfislusné tfidy podil(, ktera je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondu®, muZe spravcovska spole¢nost bez dal$iho
sdéleni investorovi nakladat s touto Zadosti o odkup jako se Zadosti o odkup v8ech podilG drzenych pfislusnym
investorem v této tfidé podili nebo jako Zadost o vyménu zbyvajicich podill za jinou tfidu podilt téhoz fondu s toutéz
referenéni ménou, jejiz podminky ucasti investor splfiuje.

Spravcovska spole¢nost a/nebo depozitai mohou podily proti vili investora odkoupit oproti zaplaceni ceny za odkup,
pokud se ukaze, Ze je to nutné v zajmu nebo na ochranu investora, spravcovské spolecnosti nebo AlF, zejména
pokud

1. existuje podezieni, Ze pfislusny investor nabytim podild provozuje ,market timing®, ,late-trading” nebo jiné trzni
techniky, které mohou poskodit investory jako celek,

investor neplni podminky pro nabyvani podilt nebo

jsou podily prodavany v zemi, ve které neni pfisluSny fond povolen k prodeji, nebo byly ziskany osobou, ktera
nema dovoleno ziskavat podily.

Spravcovska spole¢nost zaijisti, aby odkup podill byl vyuétovan na zakladé cistého obchodniho jméni pfipadajiciho
na jeden podil, které investor v okamziku podani zadosti nezna (forward pricing).

Odkup podill fondu maze byt zastaven v pfipadech uvedenych v &l. 30 této smlouvy o spravé svéfeného majetku.
Cl. 29 Vyména podilt

Vyména podilll jedné tfidy podild za podily jiné tfidy podild neni mozna.

Cl. 30 Pozastaveni vypoétu éistého obchodniho jméni a vydavani a odkupu podild

Spravcovska spoleénost mize vypocet Cistého obchodniho jméni a/nebo vydavani a odkup podild AIF docasné
pozastavit, pokud je to odGvodnéné v zajmu investorl, zejména:

1. jestlize je trh, ktery tvofi z&klad pro ocenéni vyznamné ¢&asti majetku fondu, uzavien nebo jestlize je
obchodovani na takovém trhu omezeno nebo pozastaveno;

v pfipadech politické, hospodafské nebo jiné nouzové situace; nebo

3. jestlize budou kvali omezeni prevodu majetkovych hodnot obchody pro AIF nerealizovatelné.
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Spravcovska spole¢nost mize kromé toho rozhodnout o Uplném nebo do¢asném pozastaveni vydani novych podild,
pokud by nové investice negativné ovlivnily dosazeni investi¢niho cile. Vydavani podili bude do¢asné zastaveno
zejména tehdy, jestlize bude zastaven vypocet Cistého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podil. Pfi zastaveni
vydavani podild budou investofi bez zbyteéného odkladu informovani o divodu a datu zastaveni na zakladé
oznameni v publikaCnim organu, jakoz i v médiich uvedenych ve smlouvé o spravé svéfeného majetku nebo pomoci
trvalych datovych nosic¢l (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zplsobem).

Kromé toho je spravcovska spole¢nost opravnéna s pfihlédnutim k zajmim investor(l provadét podstatné odkupy
teprve tehdy (tj. odkup doCasné pozastavit), aZ budou moci byt pfislusna aktiva AIF bez prataht a s pfihlédnutim k
zajmum investor(l prodavana.

Dokud bude odkup podildl pozastaven, nebudou vydavany zadné nové podily. Do¢asné pozastaveni odkupu podilt
fondu nevede k do¢asnému pozastaveni odkupu jinych fond(, které nejsou dotéeny pfislusnymi udalostmi.

Spravcovska spole¢nost a/nebo spravce portfolia dba na to, aby mél fond k dispozici dostatek likvidnich prostredki,
aby mohlo za normalnich okolnosti na Zadost investord dojit okamzité k odkupu.

Spravcovska spole¢nost mize, avSak nemusi zastavit vypocet Cistého obchodniho jméni (pozastaveni fondu) v
pfipadé, Ze minimalni zakonem pozZadované NAV je nedostate¢né nebo pokud je dostupné NAV v porovnani s
naklady fondu pfili§ nizké. Upisovani a odkupy podil(, které nelze kvili pozastaveni vyporadat, budou oznaceny pro
dalSi oficialné uvefejnéné NAV a poté realizovany.

Spravcovska spolecnost neprodlené odpovidajicim zpisobem informuje dfad FMA a investory o zastaveni odkupu
nebo vyplaty podild. Upis a zpétny odkup budou vypofadany po obnoveni vypoétu Cistého obchodniho jméni.
Investofi mohou své zadosti o Upis nebo odkup podild zrusit do doby, nez bude obnoveno obchodovani s podily.

Cl. 31 Late trading a market timing

Pokud by vzniklo podezieni, Ze Zadatel provozuje praktiky late trading nebo market timing, odmitne spravcovska
spole¢nost a/nebo depozitaf pfijeti zadosti o Upis, vyménu nebo odkup, dokud Zzadatel nevylouéi jakékoliv
pochybnosti s ohledem na svou zadost.

Late trading

Late trading znamena akceptovani Zadosti o upsani, vyménu nebo odkup, ktera byla pfijata po skonéeni Ihlty pro
pFijem objednavek (cut-off time) pfisluSného dne, a jeji provedeni za cenu, kterd vychézi z NAV platného v tento den.
Prostrednictvim late trading mGze investor téZit ze znalosti udalosti nebo informaci, které byly zvefejnény po skonéeni
IhGty pro pfijem objednavek, ale které se jesté neodrazeji v cené, za jakou je objednavka investorovi U¢tovana. Tento
investor je na zakladé toho ve vyhodé oproti investorim, ktefi dodrzeli oficialni Ihdtu pro pfijem objednavek. Vyhoda

Market timing

Market timing je investi¢ni strategii, kdy investor kratkodobé a systematicky upisuje podily téhoz fondu nebo téze
tfidy podill a zpétné je prodava nebo méni, pficemz k vypoctu Cistého obchodniho jméni fondu nebo tfidy podila
vyuziva ¢asoveé rozdily a/nebo chyby a slabé stranky systému.

Cl. 32 Opatieni proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu

Spravcovska spole¢nost musi zajistit, aby se tuzemska prodejni mista vic¢i spravcovské spole¢nosti zavazala, ze
budou dodrzovat predpisy zakona proti prani Spinavych penéz (Sorgfaltspflichtgesetz) platného v Lichtenstejnském
kniZectvi a pfislusného nafizeni proti prani Spinavych penéz (Sorgfaltspflichtverordnung), jakoz i smérnice FMA v
platném znéni.

Pokud budou tuzemska prodejni mista sama pfijimat penize od investor(, jsou na zakladé své povinnosti postupovat
s peclivosti povinny podle zakona a nafizeni proti prani Spinavych penéz identifikovat upisovatele, urcit skuteéné
vlastniky, vytvofit profil obchodnich vztahd a dodrzovat veskeré platné mistni pfedpisy k boji proti prani Spinavych
penéz.

Kromé toho musi distributofi a jejich prodejni mista dodrzovat vS§echny pfedpisy k boji proti prani Spinavych penéz a
financovani terorismu, které plati v pfislusné zemi prodeje.

VIII. Néaklady a poplatky

Cl. 33 Bézné poplatky

Naklady a poplatky uc¢tované AIF

A. Poplatky zavislé na majetku (variabilni)
Naklady na fizeni rizik a spravu:

Spravcovska spole¢nost Uctuje za fizeni rizik a spravu roéni odménu podle pfilohy A ,Pfehled fondu“. Tato odména
se vypocitava na zakladé primérného jméni AlF, je omezena v ramci vypoctu NAV podle principu pro rata temporis
a vyplacena c¢tvrtletné. Minimalni poplatky Ize omezit podle principu pro rata temporis v ramci NAV a vyplacet
¢tvrtletné. VySe nakladd na Fizeni rizik a spravu AlF / tfidy podild je uvedena v pololetni a vyroéni zpravé.

Odmeéna depozitari:

Depozitaf obdrzi za plnéni svych ukolu vyplyvajicich ze smlouvy o depozitafi odménu vykazanou podle pfilohy A
.Prehled fondu“. Tato odména se vypocitava na zakladé primérného jméni AlF, je omezena v ramci vypoctu NAV
podle principu pro rata temporis a vyplacena &tvrtletné. Minimalni poplatky Ize omezit podle principu pro rata temporis
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vlrérvnc,i NAy a vyplacet Ctvrtletné. VySe odmény depozitafe ze strany AIF / tfidy podild je uvedena v pololetni a
vyrocni zprave.

Service Fee (depozitar)

Je vybiran pravidelny servisni poplatek podle pfiloha A ,Pfehled fondu“ za dopliikové sluzby depozitare.

Odména za spravu portfolia (management fee):

Pokud byl smluvné zavazan spravce aktiv, mize z majetku AIF obdrZzet odménu podle pfilohy A ,Pfehled fondu*.
Tato odména se vypocitava na zakladé primérného jméni AlF, je omezena v ramci vypoctu NAV podle principu pro
rata temporis a vyplacena ¢tvrtletné. Tato odména bude vyplacena navic k odméné za spravu. Minimalni poplatky
Ize omezit podle principu pro rata temporis v ramci NAV a vyplacet Ctvrtletné. VySe odmény za spravu portfolia ze
strany AIF / tfidy podilu je uvedena v pololetni a vyro¢ni zprave.

Spravce aktiv mGze rovnéz obdrzet z pfisluSného jméni odménu zaloZenou na vykonu (tzv. ,performance fee®).
Pripadny performance fee se rovnéz uvadi v pololetni a vyro€ni zpravé.

Odména prodejnim mistam (distributor fee):

Pokud bylo smluvné zavazano prodejni misto, mdze z majetku fondu obdrzet odménu, jejiz maximalni vyse, vypocet
a vyplata tykajici se AIF je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondu®. Tato odména se vypocitava na zakladé primérného
jméni AIF, je omezena v ramci vypoCtu NAV podle principu pro rata temporis a vyplacena ¢tvrtletné. Minimalni
poplatky Ize omezit podle principu pro rata temporis v ramci NAV a vyplacet Ctvrtletné. VySe odmény prodejnim
mistlim ze strany AIF / tfidy podilt je uvedena v pololetni a vyro¢ni zpraveé.

B. Poplatky nezavislé na majetku (fixni):
Radné vynalozené prostiedky

Spravcovska spole¢nost a depozitaf maji kromé toho narok na nahradu nize uvedenych vynaloZzenych prostredki,
které jim vznikly pfi vykonu funkce:

- Naklady na pfipravu, tisk a zasilani pololetnich a vyro€nich zprav, jakoz i dalSich zakonem pfedepsanych
publikact;

- naklady na zvefejhovani informaci AIF uréenych pro investory v publikacnich organech a pfipadné v
dopliikovém dennim tisku nebo v elektronickych médiich podle ureni spravcovské spolecnosti, v€etné
zvefejhovani kurzu;

- poplatky a naklady za povoleni a dohled nad AIF v Lichtenstejnsku a zahranici;

- veskeré dané, které jsou vybirany v souvislosti s majetkem AIF a jeho vynosy a vydaji k tiZi tohoto AlF;

- poplatky, které vznikaji v souvislosti s pfipadnym kétovanim AIF a s prodejem v tuzemsku i zahraniéi (napf.
naklady na poradenstvi, pravni naklady, naklady na pfeklady);

- poplatky, naklady a honorafe v souvislosti se zjiStovanim a zvefejfiovanim dafiovych faktord pro zemé EU/EHP
a/nebo v8echny zemé, kde existuji povoleni k prodeji a/nebo je umoznéno privatni umisténi, podle efektivnich
vydajl za podminek odpovidajicich trhu;

- poplatky za platebni mista, zprostfedkovatele a zastupce se srovnatelnou funkci v tuzemsku i zahranigi;

- pfiméfeny podil na nakladech za tiskoviny a reklamu, které vznikaji pfimo v souvislosti s nabidkou a prodejem
podilud;

- honorare auditora a darfiovych poradcu, pokud jsou tyto vydaje ¢inény v zajmu investor(;

- poplatky za uéty fond( a upisovaci Uéty v tuzemsku a zahranici;

- Naklady a vydaje na pfipravu zprav pro pojistovny, penzijni fondy, nadace, jiné spole¢nosti poskytujici finanéni
sluzby, ratingové agentury (napf. GroMiKV, Solvency II, MiFID I, VAG, zprava nebo rating ESG/SRI atd.).

Platna vy$e vydaju AIF / tfidy podilll je uvedena v pololetni a vyro¢ni zprave.

Urcité naklady a poplatky mohou byt fondu, pfedeviim v poc€ate€ni fazi, prominuty, popf. mohou byt zaplaceny
externé, a to s cilem zmirnit vysoké zatizeni fondu naklady ve vztahu k ¢istému jméni ve fazi budovani fondu. Maze
to vést k tomu, Ze vykazovany ukazatel celkové nakladovosti fondu TER (total expense ratio) nebude vypocten na
tomtéz zakladé jako ukazatele TER v budoucnosti. PfisluSna zvefejnéni a prohlaseni, jakoz i platna vyse
vynalozenych prostfedkd AlF/tfidy podili budou uvedeny v pololetni a vyro€ni zpravé.

Investofi budou prostfednictvim sdéleni investorim informovani o uplatnéni nebo zfeknuti se této moznosti.
Naklady na transakce

AIF navic hradi veSkeré vedlejSi naklady vzniklé v souvislosti se spravou majetku za nakup a prodej investic
(makléfské sluzby odpovidajici trhu, komise, poplatky), jakoz i dané, které jsou vybirany z majetku AIF a jeho vynosu
a vydaju (napf. srazkova dan na zahrani¢ni vynosy). AIF dale hradi pfipadné externi naklady, tedy poplatky tretich
osob, které vzniknou pfi nakupu a prodeji. Tyto naklady jsou zuc¢tovany pfimo s pofizovaci nebo prodejni hodnotou
pFislusnych investic. Zaroven jsou pfislusné tfidy podill zatizeny naklady na zajisténi mény.

Protiplnéni, ktera jsou obsazena ve fixnim pausalnim poplatku, nesmi byt dodate¢né uétovana jako samostatny vydaj.
Pfripadna odména povérenych tfetich osob je rovnéz obsazena v poplatcich podle €l. 33 smlouvy o spravé svéfeného
majetku.
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Naklady na zajisténi ménového rizika tfid podila
Naklady na zajisténi ménového rizika tfid podilli budou pfifazeny AIF nebo pfislusné tfidé podild.
Naklady na zalozeni fondu

Naklady na zaloZeni AIF a prvni vydani podill se odepisuji po dobu max. péti let k tizi majetku fondu, ktery pfi
zaloZeni existoval. Rozdéleni nakladl na zaloZeni se uskutec¢riuje podle principu pro rata pro pfislusné tfidy podilU.
Naklady, které vzniknou v souvislosti se zalozenim dal$ich tfid podill, jsou odepisovany po dobu maximalné péti let
k tizi pfislusné tfidy podild, ke které se vazi.

Poplatky za likvidaci

V pfipadé zruseni AIF / tfidy podilt mGze spravcovska spole€nost ve svij prospéch Uctovat fondu viastni poplatek
za likvidaci a poplatky uctované tfetimi stranami.

Mimoradné dispozic¢ni naklady
Spravcovska spole¢nost navic mlze zatizit pfislusny majetek fondu naklady na mimoradné dispozice.

Mimoradné dispoziéni naklady se skladaji z vydaja, které slouzi vyhradné k ochrané zajmu investord, vznikaji v
prabéhu pravidelné obchodni €innosti a pfi zalozeni AIF nebyly pfedvidatelné. Mimoradné dispozi¢ni naklady jsou
zejména néklady na pravni zastoupeni a naklady fizeni v zajmu AIF nebo investord. Kromé toho se tim rozumi
vSechny naklady, které se staly pfipadné nutnymi dispozi¢nimi naklady podle zakona AIFMG a vyhlasky AIFMV (napf.
zmény dokumentd fondu).

Kromé toho mliZze spravcovska spole¢nost fondu pfimo uctovat naklady na specializované poradenské sluzby, pokud
se jedna o Cinnosti, které jiz nepokryvaji jiné poplatky. Zejména v ramci kapitalovych opatfeni cilovych investic, ktera
zpravidla vyvolavaji makléfské poplatky bank za nakup akcii nebo jinych tfid investic a strukturovanych produktd
(napt. pfi navy$eni kapitalu cilovych investic a nakupu strukturovanych produktt). Tyto poradenské sluzby mohou
byt poskytovany externé auditorskymi spoleénostmi, pravnimi poradci nebo bankami. Pokud to povede k niZz8imu
nakladovému bfemenu nez pfi zadavani tfetim stranam, mdze spravcovska spole¢nost - pokud jsou k dispozici
nezbytné pravomoci - tyto sluzby poskytovat sam a Gctovat je fondu.

Tyto naklady se skladaji z vydaju, které slouzi vyhradné k ochrané zajmu investord, vznikaji v prabéhu pravidelné
obchodni €innosti a pfi zaloZeni AlF nebyly podrobné pfedvidatelné.

Spravcovska spole¢nost mize dale fondu Uétovat pfimo naklady na provedeni hloubkovych darfiovych, pravnich,
Ucetnich, obchodnich a trznich testd a analyz moznych cilovych investic ze strany tfetich stran. Tyto naklady mohou
byt AIF G¢tovany i tehdy, pokud se investice nasledné neuskutecni.

Poplatek zavisly na uspésnosti investic (performance fee)

Spravce mé dale narok na vykonnostni poplatek (,performance fee*) v souladu s pfilohou A ,Pfehled fondd*“ z narlstu
hodnoty podilového listu alternativniho investi¢niho fondu upraveného o pfipadné vyplaty nebo kapitalova opatreni.

PFipadny vykonnostni poplatek (,performance fee®) se vypocita ke kazdému dni ocenéni na zakladé poctu podilovych
jednotek alternativniho investi¢niho fondu v obéhu a odlozi se, pokud je cena podilové jednotky alternativniho
investi¢niho fondu vyS$Si nez hodnota high-water mark.

Vykonnostni poplatek, na ktery vznikne narok, se vyplaci ¢tvrtletné (bfezen, Cerven, zafi, prosinec) pozadu.

Jako zaklad pro vypocet se pouziva princip high-water mark. Pokud AIF utrpi ztratu hodnoty, vykonnostni poplatek
se znovu UCtuje az tehdy, kdyz cena podilového listu AIF upravena o pfipadné vyplaty nebo kapitalova opatfeni
dosahne nového maxima po odeéteni vSech nakladd (high water-mark). Jedna se o historicky nejvyssi high water-
mark (historické maximum = princip high water-mark).

Skutecné uctovany vykonnostni poplatek je vykazan ve vyrocni zpravé alternativniho investi¢niho fondu.
Cl. 34 Naklady k tizi investorua

Emisni priplatek

K pokryti nakladi spojenych s umisténim podild mize spravcovska spole¢nost Gétovat emisni pfiplatek na Cistou
hodnotu nové vydanych podilG ve prospéch AIF, spravcovské spoleé¢nosti, depozitafe a/nebo prodejnich mist v
tuzemsku nebo zahrani¢i podle pfilohy A ,Pfehled fondu®.

Poplatek za odkup

Za vyplaceni odkoupenych podild mlzZe spravcovska spole¢nost uétovat poplatek za odkup u &isté hodnoty
vracenych podilG ve prospéch AIF, spravcovské spole¢nosti, depozitafe a/nebo prodejnich mist v tuzemsku nebo
zahranici podle pfilohy A ,Pfehled fondu®.

Dané

Informace o danich jsou uvedeny v statutu.

IX. Zavérecna ustanoveni

Cl. 35 Pouziti vynosu
Dosazeny zisk AlF se sklada z €istého vynosu a realizovaného kurzovniho zisku.

Spravcovska spole¢nost muze zisk realizovany v AlF, popf. v tfidé podil( vyplatit investordm AIF, popf. této tfidy
podilG, nebo muZze tento realizovany zisk do AlF, popf. této tfidy podilli opét investovat (tezaurovat).
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Tezaurujici:

Realizovany zisk AIF, popf. tfid podild, které vykazuji pouZiti zisku typu ,tezaurujici“ podle pFilohy A ,Pfehled fondu®,

se pribézné znovu investuje, tedy tezauruje.
Vypléacejici:

Dosazeny zisk (po odecteni / vymezeni nakladi) AlF, popf. tfid podild, které vykazuji pouZziti zisku typu ,vyplacejici*
podle pfilohy A ,Pfehled fondu®, Ize periodicky vyplatit po rozhodnuti AIFM v piné &i ¢astecné vysi.

Zisk bude vyplacen na podily vydané v den vyplaceni. Na ohlasené vyplaty nebudou od okamziku jejich splatnosti
vyplaceny zadné uroky.

DalSi informace o pouziti vynosu jsou uvedeny v pfiloze A ,Pfehled fondu®.
Cl. 36 Prispévky

Spravcovska spolec¢nost si vyhrazuje pravo poskytovat pFispévky tfetim osobam za akvizici investorli a/nebo
poskytnuti sluzeb. Vymérovaci zaklad pro takové pfispévky tvofi zpravidla provize, poplatky atd., kterymi jsou zatiZzeni
investofi, a/nebo hodnoty/soucasti majetku umisténé u spravcovské spole€nosti. Jejich vySe odpovida
procentuélnimu podilu pfisluSného vymérovaciho zakladu. Spravcovska spolecnost na pozadani investorovi kdykoliv
zvefejni dal$i podrobnosti o dohodach se tfetimi osobami. Dal§iho naroku na informace vG¢i spravcovské spole¢nosti
se investor timto vyslovné zfika, zejména neni spravcovska spole€nost povinna k podrobnému vyuctovani ohledné
efektivné zaplacenych pfispévkd.

Investor bere na védomi a akceptuje, ze spravcovské spole¢nosti mohou tfeti osoby (v€etné skupinovych
spolecnosti) v souvislosti s pfisunem investor(, ziskavanim/prodejem kolektivnich kapitalovych investic, certifikata,
pujcek atd. (dale jen ,produkty”; k nimz patfi i takové produkty, které spravuje a/nebo vydava skupinova spole¢nost)
poskytnout pfispévky zpravidla formou platby za objem. VySe takovych prispévkl se liSi podle daného produktu i
poskytovatele produktu. Platby za objem se vyméfuji zpravidla podle vy$e objemu produktu nebo skupiny produkt,
ktery ma spravcovska spolecnost v drzeni. Vyse platby obvykle odpovida procentualnimu podilu spravnich poplatki,
kterymi je produkt zatizen a které se plati periodicky béhem doby drzeni. Navic mohou byt emitenty cennych papirt
poskytovany provize za prodej ve formé srazek z emisni ceny (procentni rabat) nebo formou jednorazovych plateb,
jejichz vysSe odpovida procentualnimu podilu emisni ceny. S vyhradou jiného ustanoveni mlze investor od
spravcovské spole¢nosti kdykoliv pfed nebo po poskytnuti sluzeb (nakup produktu) pozadovat dalSi podrobnosti o
dohodach se tretimi osobami, které se tykaji takovych prispévkd. Nebude-li investor pozadovat Zzadné dalsi
podrobnosti pfed poskytnutim sluzby nebo odebere-li sluzbu po ziskani dalSich podrobnosti, zfika se pfipadného
naroku na vydani ve smyslu § 1009 obecného ob&anského zakoniku (ABGB).

Cl. 37 Informace pro investory

Publikaénim organem AIF jsou internetové stranky Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) (www.lafv.li) a ostatni média uvedena v dokumentech fondu.

Veskera sdéleni investorim, také o zménach smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fondu®, jsou
uverejiiovana na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV (www.lafv.li) jako
publikacniho organu AIF a v dal$ich médiich uvedenych v dokumentech fondu a na datovych nosicich.

Cisté obchodni jméni, jakoZ i cena za vydani a odkup podilti AIF budou oznamovany na internetovych strankach
Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (www.lafv.li) jako publikaéniho organu AlF a v dalSich médiich,
které jsou uvedeny v dokumentech fondu, a na trvalych datovych nosicich (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym
zplsobem).

Vyroéni zprava ovéfena auditorem a neauditovana pololetni zprava budou investorim zdarma poskytnuty v sidle
spravcovské spoleCnosti a depozitare.

Cl. 38 Zpravy

Spravcovska spolecnost sestavuje pro kazdy AIF ovéfenou vyroéni zpravu a neovéfenou pololetni zpravu podle
zakonnych ustanoveni platnych v Lichtenstejnském knizectvi.

Cl. 39 Obchodni rok
Obchodni rok AIF je uveden v priloze A ,Pfehled fondu®.

Jestlize obchodni rok napfiklad kvuili datu splaceni trva Sest mésici nebo ménég, bude neupliny rok pficten k
nasledujicimu obchodnimu roku, takze dojde k prodlouzeni az na 18 mésicu. Jestlize je délka neuplného roku delsi
nez Sest mésicu, bude pro tento neuplny rok pocitan zkraceny obchodni rok.

Cl. 40 Zmény smlouvy o spravé svéfeného majetku

Spravcovska spole¢nost mlze tuto smlouvu o spravé svéfeného majetku se souhlasem FMA kdykoliv ¢aste¢né Ci
zcela zménit nebo doplfiovat.

Spravcovska spole€nost je povinna pisemné informovat o vyznamnych zménach ufad FMA minimalné jeden mésic
predtim, nez zmény vstoupi v platnost, popf. okamzité po provedeni neplanované zmény.

Cl. 41 Promléeni

Naroky investort viici spravcovské spolecnosti, likvidatorovi, spravci nebo depozitafi jsou promléeny uplynutim péti
let od vzniku 8kody, nejpozdéji vSak jeden rok po odkupu podilu nebo po zjisténi Skody.

Cl. 42 Rozhodné pravo, soudni pfisludnost a rozhoduijici jazyk

AIF podléha lichtenstejnskému pravu. Vyhradnim mistem soudni pfisluSnosti pro veskeré spory mezi investory,
spravcovskou spole€nosti a depozitafem je Vaduz v Lichtenstejnském kniZectvi.
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Spravcovska spolecnost a/nebo depozitaF se vSak mohou s ohledem na naroky investor( jinych zemi podrobit soudni
prisluSnosti zemi, ve kterych jsou nabizeny a prodavany podily. Jina pravné zavazna mista soudni pfislusnosti
zUstavaji vyhrazena.

Pro vykonatelnost ciziho rozsudku v LichtenStejnském knizectvi (zemi sidla AIF) mGze byt vyzadovano zvlastni fizeni
v Lichtenstejnském kniZectvi, napfiklad tzv. jako ,vymahaci Fizeni“. Pro vykonatelnost rozsudku soudu
Lichtenstejnského knizectvi v zahrani¢i muze byt nutné potvrzeni soudu zemé vykonu rozhodnuti, resp. soudu pro
vykon rozhodnuti.

Pravné zavaznym jazykem smlouvy o spravé svéfeného majetku je némecky jazyk.
Cl. 43 Obecné informace

Kromé toho odkazujeme na ustanoveni zakona AIFMG, ustanoveni osobniho a spolecenského prava (PGR) o
kolektivnich fiduciarnich spole¢nostech i na obecné ustanoveni prava PGR, vZdy v plathém znéni.

Cl. 44 Nabyti platnosti

Tato smlouva o spravé svéfeného majetku nabyva platnost 01 fijen 2022.

Spravcovska spole¢nost: Depozitar
Bendern, 01 fijen 2022 Vaduz, 01 fijen 2022
CAIAC Fund Management AG Liechtensteinische Landesbank AG
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Priloha A: Prehled fondu

Smlouva o spravé svéfeného majetku a tato pfiloha A ,Pfehled fondu® jsou neoddélitelné a vzajemné se doplfiuji.

Nazev fondu: Future X investment community Fund

Typ fondu podle cilové skupiny investoru: AIF pro soukromé investory a profesionalni investory

A. Prehledu fondu
Zakladni udaje ainformace o AlF

Zakladni informace

Cena za prvni vydani

Cislo cenného papiru 52370846
ISIN L10523708464
ZalozZen na dobu neomezenou
Kotace ne
Ugetni ména * CzZK
Minimalni investice 2 1 podil
CZzZK 100.-

Den ocenéni

Konec mésice

Interval ocenéni 3

Mésicéné

Lhita pro pfijeti obchodu s podily - Gpis

den ocenéni, 16.00 hod.

Lh{ta pro pfijeti obchodu s podily - odkup

Vypovédni lhiita 60kalendafnich dna 4 ode dne ocenéni,
16.00 hodin

Nominalni struktura

tfi desetinna mista

Pocate¢ni den upisu

14. éerven 2021

Splaceni (prvni den splatnosti)

14. éerven 2021

Konec ucetniho roku 31. prosinec

Pouziti zisku ° THES
Vykaz poplatk, druh poplatkt k tizi investora

Maximalni emisni pfiplatek 5%

Maximalni poplatek za odkup zadny

1 Ugetni ména je ména, ve které se vypod&itava vykonnost a NAV fondu.
2 Podrobné pozadavky na Upis podilll jsou uvedeny v &l. 8. Se souhlasem spravcovské spoleénosti Ize rovnéz akceptovat i nizsi

minimalni investice.

3 Rozhodnutim spravcovské spole€nosti mohou byt vzdy vypo&teny specialni NAV.
4  Rozhodnutim spravce AIF se Ize kdykoli zcela, nebo ¢aste¢né vzdat vypovédni Ihaty. Pokud konec mésice pfipadne na den,
ktery je v LichtenStejnsku nebankovnim dnem, je poslednim dnem pro pfijeti posledni bankovni den pfed koncem mésice.

5 THES =tezaurujici / AUS = vyplacejici
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Vykaz béznych poplatkl, druh poplatka uétované AIF 67 8

do Cistého jméni fondu CHF 50 mil. nebo protihodnoty: 0.17% p.a.

pro prekracujici Cisté jméni fondu CHF 50 mil. nebo protihodnoty:
0,
Maximalni poplatek depozitafi 0.15%p.a.

nebo minimalné: CHF 15'000.- p.a.

plus servisni poplatek CHF 420.- za ¢tvrtleti

0.20% p.a.

Maximalni spravni naklady nebo minimaln& CHF 25:000.- p.a.

Maximalni naklady na fizeni rizik 0.10% p.a.

0.60% p.a.

Maximalni naklady na spravu portfolia plus maximaln& CHF 25'000.- p.a.

Maximalni distribu¢ni poplatek 2.75% p.a.
Vykonnostni poplatek 5%
Hurdle Rate ne
High Watermark ano

B. Delegovani ¢innosti spravcovskou spole¢nosti

a) Sprava

Spravcovska spole¢nost nepfevedla spravu AlF na jinou spole¢nost, s vyjimkou vedeni registru podild.
b) Sprava registru podilt

Registr podilt spravuje Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz.

c) Sprava portfolia

Investi¢ni rozhodnuti nebyla pfevedena na jinou spole¢nost.

d) Rizeni rizik

AIFM Fizeni rizik nedelegoval.

e) Prodejni mista

AIFM distribuci nedelegoval.

C. Depozitar

Funkci depozitafe pro tento AIF vykonava AIF prostfednictvim Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-
9490 Vaduz.

D. Investi¢ni zasady AIF

Nize uvedena ustanoveni upravuji specifické investicni zasady fondu Future X investment community Fund.
a) Investicni cil a investi€ni politika

Investi¢nim cilem je dosahnout pozitivniho vynosu a dlouhodobého ristu kapitalu.

Fond investuje pfedevsim do nemovitosti v Ceské republice prostfednictvim Udelové zaloZenych spoleénosti a
realitnich spolecnosti. Kromé toho Ize nabyvat podily ve spolec¢nostech v oblasti obnovitelnych zdrojii energie a
investic do infrastruktury a dal$i aktiva uvedena jako pfipustna v pismenu b) (tabulka).

Finanéni derivaty se smi pouzit pouze za Uucelem zajiStén a rovnéz k investi¢nim ucelim.
Investini rozhodnuti vychazeji z aktualniho posouzeni kapitalového trhu.
Podle klasifikace nafizeni (EU) 2020/852 ¢€l. 7 se pfipojuje nasledujici vysvétlivka:

Investice, na kterych je zalozen tento finanéni produkt, nezohlednuiji kritéria Evropské unie pro ekologicky udrzitelné
ekonomické aktivity.

Fond nezohlednuje nepfiznivé UCinky investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti z divodu obtiznosti ziskavani
informaci na z&kladé databaze (&l. 7 (2) nafizeni (EU) 2019/2088).

6 Plus dané ajiné naklady: transakéni naklady a vydaje k tizi spravcovské spolecnosti a depozitare vzniklé pfi vykonu jejich funkci.
7 Efektivni ndklad je vykazan ve zpravé o hospodareni. Detaily Ize nalézt v statutu a smlouvé o spravé svéfeného majetku.
Vyplaceni se provadi ¢tvrtletné.
8 Uvedené nakladové polozky jsou pocitany kumulativné a rozumi se bez dalSich uvedenych nakladovych polozek. Podrobnosti
viz €l. 33 Naklady a poplatky uctované AIF.
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b)
A.

10.

11.

12.

Povolené investice/omezeni portfolia®

Fond smi (,ANO“) nebo nesmi (,NE“) nabyvat nasledujici aktiva a smi (,ANO“) nebo nesmi
(,NE“) pouzivat investice / techniky ( udaje v %):

Cenné papiry, nastroje penézniho trhu, formy G€asti a jiné (hybridni) finan¢ni nastroje, které:

a) jsou obchodovany na burze cennych papird nebo na jiném regulovaném trhu ¢lenské zemé ANO
EU/EHS nebo tfetiho statu, ktery je uznan a je otevien vefejnosti a ktery fadné funguje

b) nejsou obchodovéany na burze nebo jiném regulovaném trhu ANO
Patfi sem napfiklad: holdingové/ucelové zaloZzené spolec¢nosti (,Private-Equity”) a tzv. ,Managed Accounts*

Vklady nebo vypovéditelné vklady s dobou splatnosti maximalné dvanact mésicl ANO
Derivatové finanéni nastroje, které:
a) jsou obchodovany na burze nebo jiném regulovaném trhu otevieném verejnosti ANO

b) nejsou obchodovany na burze nebo jiném regulovaném trhu (OTC derivatové obchody) ANO
jestlize protistrana / kontrahent podléha lichtenStejnskému nebo rovnocennému dohledu a OTC derivaty mohou byt
akceptovatelné ocenény a uzavieny (neutralizovany)

. Podily nebo akce tuzemskych a zahrani¢nich investiénich fondd nebo jinych investi¢nich nastroji ANO

systému kolektivniho investovani - nezavisle na jejich pravni formé
Mimo jiné: ETF, hedgeové fondy, CTA, fondy typu Private Equity, FX fondy, zastfeSovaci fondy, oteviené/uzaviené fondy

Suroviny NE
Nemovitosti ANO

Drahé kovy, z toho

a) zlato NE
b) stfibro NE
c) ostatni/jiné drahé kovy NE

Jina aktiva, v€etné nehmotnych aktiv, pokud tato aktiva pfedstavuji UCasti v nemovitostnich ANO
spole¢nostech nebo aktiva povolena pro subjekty kolektivniho investovani do cennych papirti (OGAW).

Fiktivni prodeje (v€etné potfebné vypujcky cennych papird/securities borrowing) NE
ZapUljcka cennych papir (Securities Lending) NE
VypUjcka cennych papirl (Securities Borrowing) NE
Dohody o zpétném odkupu (Repurchase Agreement) NE

Pro fond jsou dale stanovena tato investiéni omezeni:

Cenné papiry, nastroje penézniho trhu, formy Gc¢asti a jiné (hybridni) finanéni nastroje:

Celkova hodnota cennych papirQ, nastroji penézniho trhu, forem ucasti a jinych (hybridnich)
finan€nich nastroji vydanych stejnym emitentem nesmi pfekrocit 10 % hodnoty majetku fondu.

Pokud je emitent uvérovou instituci se sidlem v ¢lenském staté EHP a cenné papiry jsou dluhopisy
vydané touto uvérovou instituci, mize byt horni limit zvySen az na 25%, pokud je tato instituce pod
dohledem tohoto ¢lenského statu, coz zaru€uje, Ze prostfedky ziskané vydanim téchto dluhopisu jsou
investovany do aktiv, ktera lze primarné pouzit k splaceni dluhopist (tj. v pfipadé platebni
neschopnosti emitenta). Soucet téchto investic vSak nesmi prekrocit 80 % z celkové hodnoty majetku
fondu.

Uvérova instituce je instituce ve smyslu &l. 4 odst. 1 pism. 1 nafizeni (EU) 575/2013

9 Podle ¢l. 10 odst. 4 vyhlasky AIFMV se smi AIF béhem prvnich Sesti mésicu po zaplaceni odchylit od investi¢nich limitd v

ramci investicni politiky.
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2. Akcie:

Fond nesmi nabyvat vice nez 10 % jmenovité hodnoty akcii vydanych jednim emitentem nebo
celkového poctu akcii vydanych jednim emitentem, které nejsou spojeny s hlasovacimi pravy.

Fond nesmi nabyvat tolik vydanych akcii od jediného emitenta, Ze by spravce fondu mohl vyznamné
ovlivnit chovani tohoto emitenta.

Akcie jsou finan€nimi nastroji ve smyslu ¢l. 4 odst. 44 pismeno a) smérnice 2014/65/EU.

3. Dluhopisy:

Fond nesmi ziskat vice nez 10% celkové jmenovité hodnoty dluhopisti vydanych jedinym emitentem
dluhopisu.

Dluhopisy jsou finanénimi nastroji ve smyslu ¢&l. 4 odst. 44 pismeno b) smérnice 2014/65/EU.
Toto investiéni omezeni se tyka pouze dluhopisu - vyjimku tvofi pljcky poskytnuté fondem.

4. Nastroje penézniho trhu a dalSi nastroje:

Fond nesmi ziskat vice nez 10% celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroji penézniho
trhu vydanych jednim emitentem.

Nastroje penézniho trhu jsou finanénimi nastroji ve smyslu ¢l. 4 odst. 17 smérnice 2014/65/EU.
Fond muze investovat pouze do nasledujicich nastroju penézniho trhu:

a) Treasury Bills .
b)  Nastroje penézniho trhu Ceské narodni banky
c) Podobné nastroje penézniho trhu

Vykladova ustanoveni:

Investi€ni omezeni uvedend v odstavcich 1 az 4 se rovnéz vztahuji na cenné papiry, nastroje
penézniho trhu, formy Gcasti a jiné (hybridni) finan¢ni nastroje, které jsou poskytovany smluvni strané
jako zajisténi derivatl a které nejsou schvaleny k obchodovani na regulovaném trhu (ve smyslu ¢l. 4
odst. 21 smérnice 2014/65 / EU) nebo mnohostranny obchodni systém (ve smyslu €l. 4 odst. 22
smérnice 2014/65/EU).

5. Vklady u uvérovych instituci:

Celkova hodnota vkladl u uvérovych instituci v ¢eské nebo zahraniéni méné drzenych v kreditni
instituci nesmi prekroc€it 20 % majetku fondu.

6. Podily nebo akcie investi¢nich fonda:

Celkova hodnota podilt vydanych investiénim fondem nesmi pfekrocit 20% z celkové hodnoty majetku
fondu.

Aktiva fondu, drzena v podilovych listech vydanych tuzemskymi nebo zahrani¢nimi investiénimi fondy
nebo jinymi subjekty kolektivniho investovani, mohou pfedstavovat pouze

1. podilové listy vydané fondem podle evropské smérnice UCITS nebo alternativnim investi¢nim
fondem (AIF), pfi¢emz tyto fondy shromazduji penézni prostfedky od Siroké verejnosti, pokud

a) je tento fond spravovan spravcem autorizovanym pfisluSnym organem a podléhajicim dohledu,

b) v souladu se svym statutem (nebo podobnym dokumentem) fond investuje max. 10 % svych aktiv
do podilt vydanych jinymi subjekty kolektivniho investovani,

c) Ize podily fondu odprodat zpét za dobu krat$i nez jeden rok, nebo pokud se cena téchto podilli na
regulovaném trhu vyrazné neliSi od Cisté hodnoty aktiv.

d) tento fond podléha stejnym nebo pfisnéjSim podminkam s ohledem na poskytovani uvérq, jako jsou
podminky uvedené v oddilu B bod 9 pism. a) a b)

2. podilové listy / akcie vydané fondem AIF uréené pouze kvalifikovanym investorim ve smyslu ¢l. 272
zakona o investi¢nich spole¢nostech a fondech, pokud

a) takovy fond AIF spravuje spravce autorizovany prisluSnym organem a podléhajici dohledu a tento
spravce je opravnén odchylit se od limitd stanovenych v ¢l. 3 (2) AIFMD,

b) je takovy alternativni investiéni fond nabizen v Ceské republice a

¢) tento fond neinvestuje do aktiv, do kterych podle statutu nesmi investovat Future X investment
community Fund a

pokud tyto podilové listy vydané fondem AIF nepfedstavuji vice nez 10 % celkové hodnoty aktiv fondu.
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7. Nemovitosti / realitni spole¢nosti::

a)

b)

d)

e)

9)

h)

Hodnota nemovitosti drzené pfimo ve fondu nesmi v okamziku jejiho pofizeni prfekro€it 20 %
objemu fondu. Béhem prvnich tfi let po nabyti mdze byt tato hodnota pfekro¢ena maximainé o 10
%.

Celkova hodnota v8ech pozemki, na nichZ jsou realizovany nové projekty, nesmi pfekrocit 20%
hodnoty aktiv AIF. Celkova hodnota vSech pozemkd uréenych k vystavbé nesmi prekrocit 20%
hodnoty investic AlF.

Nejméné 10% a nejvy$e 49% NAV musi nebo muize byt investovano do likvidnich prostfedku.
Tento limit likvidity midze byt pfekroGen v souvislosti s nabytim nemovitosti a/nebo realitnimi
spole¢nostmi nebo poté, co je AIF prodal.

Hodnota ucasti v realitni spole¢nosti nabyté ze strany AIF nesmi v dobé pofizeni prekrocit 30%
hodnoty v8ech aktiv AIF. Po prevzeti ze strany AIF mize hodnota této realitni spole¢nosti béhem
prvnich 3 let od nabyti této Ucasti pfekrocit tento limit o vice nez 10%.

AIF muze prekrocit vSechny vySe uvedené investi¢ni limity v prvnich 3 letech po jeho zaplaceni, s
vyjimkou nasledujicich podminek:

i. limit uvedeny v bodu 7 a) se navysi na 60%

AIF smi investovat pouze do realitnich spolecnosti:

i. v nichz jsou povoleny pouze vklady formou finanéniho kapitalu
ii. jejichz podilnici pIné uhradili své finan¢ni kapitalové vklady,

iii. které investuji vyhradné do nemovitého majetku na Uzemi statu, kde sidli

iv. které se fidi obdobnymi investiCnimi omezenimi jako tento AIF

V. které zajistuji jejich ocenéni podobné tomuto AlF

vi. které investuji vyhradné do nemovitosti

Vii. které investuji likvidni prostfedky, které nejsou investovany do nemovitosti, pouze do
nastroji penézniho trhu

viii.  které neinvestuji do jinych realitnich spolecnosti

iX. které pravidelné zasilaji spravcovské spolecnosti a depozitafi soupis nemovitosti a

auditovanou vyro¢ni zpravu
X. které v pfipadé zruSeni nebo podobné poskytnou AlF pfedkupni pravo

Kazda ucast v realitni spole¢nosti musi znamenat minimalné vétSinu hlas ve spole¢nosti ke
zméné stanov.

V pfipadé, Ze fond investuje do nemovitosti na Gzemi jiného statu nez v Ceské republice, musi
byt spinény nasledujici podminky:

a) pro kazdy stat je stanoven maximalni limit investic.

b) Ize nabyvat nemovitosti pouze ve statech, ve kterych je veden registr nemovitosti, do
néhoz Ize zapsat vlastnické pravo a dal$i vécna prava k nemovitému majetku fondu,
a

c) prevod nemovitosti neni omezen pravnimi pfedpisy.

8. Pfijimani uvérd/puljcek:

a)

b)

c)

AIF mUze v zasadé pfijmout pouze puijcku nebo Uvér se zbytkovou splatnosti max. 1 rok az s 20%
hodnoty aktiv AIF. Doba splatnosti Gvéru nebo puljcky zajisténé hypotékou nebo zastavnim pravem
mUze byt i delsi.

AIF mize pfijmout uvér nebo pljcku zajisténou hypotékou nebo zastavou vyhradné za ucelem (a)
zajisténi nebo zvyseni stavu aktiv AIF ve formé nemovitosti, nebo (b) financovani pofizeni nové
nemovitosti az do vyse 70% hodnoty nemovitosti, ktera ma byt ziskana.

Pajcku nebo uvér se splatnosti delSi nez 6 mésicu Ize Cerpat pouze pro investicni ucely.

9. Poskytovani uvéru:

a) Majetek fondu neslouzi k poskytovani pljéek nebo Gvéru, které nesouvisi se spravou
fondu

b) Z majetku fondu se poskytuji zajiSt€éné puUjcky nebo uUvéry pouze nemovitostnim
spole¢nostem, v nichz ma fond majetkovou Ucast. V pfipadé ukonceni této ucasti musi byt
poskytnuté tuvéry vraceny fondu do Sesti mésict od ukonceni Ucasti.

c) Celkova ¢astka vSech pljcek a Urokd poskytnutych nemovitostnim spoleénostem nesmi
prekrocit 55 % majetku fondu.
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10.

11.

12.

13.

14

Celkova hodnota investic se stejnou protistranou nesmi pfesahnout 35%.

Majetek a prava patfici k aktiviim nelze zastavit, s vyjimkou pfijeti povolenych Gvér(i a transakci s
finanénimi derivaty.

Riziko protistrany vyplyvajici z derivatovych obchodi nesmi prekrogit nasledujici soucet kladné hodnoty
derivatl ve vztahu k protistrané:

a) 10% majetku AlF, je-li protistranou centralni banka, uvérova instituce se sidlem v EU/EHP nebo
zahrani¢ni uvérova instituce se sidlem mimo EU/EHP, za pfedpokladu, ze statni regulace tam
odpovida rozsahu regulace v EU/EHP nebo

b) 5% majetku AlF, pokud se nejedna o protistranu uvedenou v pism. a).

Mira rizika z derivatovych obchodd musi byt pIné pokryta aktivy AIF a AIF musi byt vzdy schopen
uspokojit vSechny své zavazky z derivatovych obchodu.
Minimalné 10 % aktiv fondu AIF musi pfedstavovat nasledujici investice:

a) vklady u uvérovych instituci nebo Ceské narodni banky;

b) dluhopisy obchodované na burze cennych papirll nebo na jiném regulovaném trhu
Clenského statu EU/EHP nebo na regulovaném trhu tfeti zemé, ktery je uznavany, vefejné
pFistupny a Fadné funguije;

c) podilové listy nebo podily v subjektech kolektivniho investovani;

d) nastroje penézniho trhu

° Celkova castka aktiv fondu drzenych v pfevoditelnych cennych papirech a nastrojich penézniho trhu,

16.

které nejsou

1. prevoditelnymi cennymi papiry obchodovanymi na burze cennych papirl nebo na jiném
regulovaném trhu EU nebo EHP nebo na regulovaném trhu tieti zemé, ktery je uznavany, vefejné
pFistupny a Fadné funguije;

2. akciemi / podilovymi listy vydanymi subjekty kolektivniho investovani

a) obchodovanymi na burze cennych papirli nebo na jiném regulovaném trhu EU nebo EHP nebo
na regulovaném trhu tfeti zemé, ktery je uznavany, vefejné pfistupny a fadné funguje nebo

b) pokud takovy subjekt kolektivniho investovani (i) neprovadi odkup svych podilovych listd, (ii)
implementoval kodex fizeni a spravy podniku a podléha dohledu pfislusného organu;

3. nastroji penézniho trhu obchodovanymi na burze cennych papirli nebo na jiném regulovaném
trhu ¢lenského statu EU nebo EHP nebo na regulovaném trhu tfeti zemé, ktery je uznavany, verejné
pfistupny a Fadné funguije;

nesmi pfekrocit limit 10 % hodnoty majetku fondu

Neexistuji zadna dal$i investicni omezeni. Spravcovska spole¢nost mize kdykoli stanovit dalsi
investi¢ni omezeni.

Dals$i investi¢ni restrikce Ize kdykoli stanovit.1®

Pro fond jsou vylou¢ena nasledujici aktiva nebo investice / techniky:
Viz bod B.

Dal$i investi¢ni restrikce Ize kdykoli stanovit.1©

Zastavy:

Fond muze zastavit majetek a prava k nému nalezejici.'* NE

10 Pokud povedou ke zméné zde uvedenych investi¢nich zasad, budou tyto provadény prostfednictvim zmén v ustavujicich
dokumentech v souladu s pfislu§nymi ustanovenimi a budou odpovidajicim zpisobem oznameny.

11 Zastavy pro pripustné pujcky, fiktivni prodeje a derivatové obchody a na zajisténi pripustnych obchodui s cennymi papiry jsou v
zasadé vzdy mozné.
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E. Omezenirizika (Udaje v %):
1. Celkové riziko podle modelu Commitment Approach (riziko pakového efektu z derivatd a financovani) 200%

2. Riziko z derivatl podle modelu Commitment Approach (riziko pakového efektu z derivatti) 100%

Leverage je jakakoli metoda, kterou spravce zvySuje uroven investic pfislusného fondu (pakovy efekt). Toho
Ize dosahnout také prostfednictvim pakového efektu zakotveného ve finanénich derivatech, pdjéckami nebo
jinymi zpUsoby.

Leverage (finanéni paka) se vypocita vydélenim celkové expozice fondu jeho Cistou hodnotou aktiv.

V pfipadé poruseni investi¢nich omezeni se pfihliZi k zajmdm investort, aby se situace normalizovala.

Na investi¢ni limity se nevztahuje princip zaloZzeny na pfezkumu.*?
c) Pouziti ucelové zalozenych spolecnosti

Spravcovska spole€nost mize pro AIF zakladat a provozovat UCelové zalozené spole€nosti. Pfi tom musi byt
dodrzeny pozadavky na ustavujici dokumenty, a spravcovska spole€nost musi UCelové zalozené spole¢nosti
kontrolovat.

E. Ugetnilreferenéni ména AIF
Ugetni ména AIF a referenéni ména pro kazdou tfidu podil( je uvedena v bodé A této prilohy ,Pfehled fondu®.

U UCetni mény se jedna o ménu, v niz je vedeno ucetnictvi AIF. U referenéni mény se jedna o ménu, ve které se
pocitaji vykony a Cisté obchodni jméni tfid podild. Investice se provadéji v ménach, které se pro vyvoj hodnoty AlF
jevi optimalné.

F. Profil typického investora

Fond je vhodny pro spekulativni investory, ktefi pfijimaji velmi vysoka rizika - az do UpIné spotfeby kapitalu.

Vzhledem k investi¢ni strategii by investofi méli byt schopni pfijmout moznost, Ze po urcitou dobu bude likvidita fondu
omezena.

Vzhledem k vykyvim hodnoty musi byt investofi pfipraveni akceptovat v pfipadé zpétného odkupu velmi vysoké
kapitalové ztraty.

Z hodnoceni profilu rizik AIF poskytnutého investoram nelze vyvozovat skuteéné ztraty nebo zisky.

Upozoriujeme, ze vaha jednotlivych rizikovych faktori a parametry kazdého rizikového faktoru se mohou
v ¢ase ménit v disledku novych podminek na trhu. V tomto ohledu musi investor pocitat s tim, ze se maze
zmeénit i prisluSnost k uréené tridé rizika. Mize k tomu dojit v pripadé, Ze se trvale prokaze, ze jednotlivé
rizikové faktory se v dlsledku novych podminek na trhu méfi nebo hodnoti odlisné.

G. Ocenéni

Zasady ocefovani jsou standardizovany v ¢lanku 26 smlouvy o spravé svéfeného majetku.
H. Rizika a profily rizik AIF (detaily viz Statut nebo Smlouva o spravé svéfreného majetku)
a. Specificka rizika fondu

- Riziko protistrany/kontrahentd

- Riziko pakového efektu z derivatovych operaci a financovani

- Riziko stfetu zajmu

- Riziko koncentrace

- Kreditni riziko/riziko spojené s emitentem

- Riziko zemé/riziko pfevodu

- Riziko likvidity

- Trzni riziko / rizika nemovitosti

- Operacéni rizika (mj. rizika z obchodnich, ziétovacich a ocefovacich postupu; pravni/dokumentaéni rizika;
reputaéni rizika)

- Rizika vyplyvajici z majetkovych ucasti (mj. jak v nemovitostnich spole¢nostech, tak ve spole€nostech
zaméfenych na obnovitelné zdroje energie a/nebo zafizeni infrastruktury)

12 Srov. €l. 10 odst. 3 vyhlasky AIFMV
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b. Obecnarizika

Kromé specifickych rizik fond mohou investice daného fondu podiéhat obecnym rizikim. Pfiklady rizik, nikoliv v§ak
jejich koneény vycet, jsou uvedeny v statutu v ¢asti ,Upozornéni na rizika“.

C. Metoda fizeni rizik:
K méreni rizika se pouziva zavazkova metoda (commitment approach).
l. Naklady, které Ize hradit z AIF

Prehled nakladd hrazenych z AIF je uveden v tabulce ,Zakladni Gdaje a informace o AIF a jeho tfidach podil(“
v pismenu A této pfilohy A ,Pfehled fondu®.

J. Vykonnostni poplatek (performance fee)

Spravce ma navic narok na vykonnostni poplatek (,performance fee“) v souladu s pfilohou A ,Pfehled fondd*
z narGstu hodnoty podilového listu alternativniho investi¢niho fondu upraveného o pfipadné vyplaty nebo kapitalova
opatfeni.

Pfipadny vykonnostni poplatek se vypocita a nauctuje ke kazdému dni ocenéni na zakladé poctu podilovych jednotek
alternativniho investi¢niho fondu v obéhu za pfedpokladu, Ze cena podilové jednotky alternativniho investi¢niho
fondu je vy$Si nez hodnota high water mark.

Vymezeny vykonnostni poplatek se vyplaci Ctvrtletné (bfezen, Cerven, zafi, prosinec) pozadu.

Jako zaklad pro vypocet se pouziva princip high water-mark. Pokud AlIF utrpi ztratu hodnoty, vykonnostni poplatek
se znovu uctuje az tehdy, kdyZ cena podilového listu AIF upravena o pfipadné vyplaty nebo kapitalova opatfeni
dosahne nového maxima po odecteni vS§ech nakladu (high water-mark). Jedna se o historicky nejvyssi high water-
mark (historické maximum = princip high water-mark*). Skute¢né uctovany vykonnostni poplatek je zvefejnén ve
vyro¢ni zpravé alternativniho investi¢niho fondu.

Piiklad vypoétu s nasledujicim vykonnostnim poplatkem (performance fee) 5%

L. High NAV pied kum. NAV po
Den ocenéni Hurdle Rate Watermark perf. fee Peri. fee perf. fee perf. fee
MNAV Start n.a. 100.00 100.00 0.00 0.00 100.00
MNAV 1 na. 100.00 103.00 0.1500 015 10285
MNAV 2 na. 102.85 110.00 0.3575 0.51 10964
NAV 3 na. 10964 102.00 0.0000 0.51 102.00
NAV 4 n.a. 109.64 96.00 0.0000 0.51 96.00
MNAV § na. 10964 101.00 0.0000 0.51 101.00
NAV 6 na. 10964 105.00 0.0000 0.51 105.00
MNAV 7 na. 10964 11140 0.0879 0860 11131
Spravcovska spolec¢nost: Depozitar
Bendern, 01 Fijen 2022 Vaduz, 01 Fijen 2022
CAIAC Fund Management AG Liechtensteinische Landesbank AG
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Priloha B: Specifické informace pro jednotlivé zemé prodeje

Prodej v EU a EHP mimo Lichtenstejnsko

Future X investment community Fund

AIF Ize v EU a v EHP prodavat mimo Lichtenstejnsko investorim, ktefi jsou povazovani za profesionalni zakazniky
ve smyslu pfilohy Il smérnice 2004/39 / ES nebo ktefi mohou byt na Zadost povaZovani za profesionélni zakazniky.

Nékteré jurisdikce také umoznuji distribuci jinym skupinam investort na zakladé oznameni, a to vZzdy podle prava
hostitelského lenského statu.

Predpokladem je fadné oznameni.

Toto oznameni se nevztahuje na distribuci soukromym investordm a je nepfipustné, pokud neni v pfiloze B uveden
Gdaj o povoleni k distribuci soukromym investorim v jednotlivych statech EU a v EHP mimo Lichtenstejnsko.

Ceska republika:

AIF byl pro Ceskou republiku oznamen K pfislusnému 20. srpna 2020. Od 25. tnora 2021 ma AIF povoleni nabizet
produkty také soukromym investorim v Ceské republice.

Prodejnim partnerem (distributorem) jsou spole¢nost CYRRUS a.s., Vevefi 3163/111, Zabovresky, CZ-616 00 Brno
u Conseq Investment Management, a.s., Rybna 682/14, Staré Mésto, CZ-110 00 Praha 1.
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