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Die Eltifs kommen

Angebote von Swiss Life und M+G / Digitalplattform Moonfare stellt Strategie vor

mho. FRANKFURT. Seit knapp einem
Monat ist die Reform des Eltif (European
Long Term Investment Framework) in
Kraft. Der von der EU geschaffene und
nunmehr reformierte Rechtsrahmen soll
Privatanlegern Zugang zu Anlageklassen
ermdglichen, die ihnen bisher verschlos-
sen waren: Infrastruktur etwa, Private
Equity oder Privatkredite. Die Begeiste-
rung in der Branche ist grof3. ,Es ist die
grofite Verdnderung der Finanzmaérkte
seit Jahrzehnten®, sagt Steffen Pauls,
Griinder und Geschéftsfithrer von Moon-
fare, das sich selbst als digitaler Invest-
mentberater fiir Private-Equity-Invest-
ments versteht.

Eltif-Strategien fiir kleines Geld

Diese Offnung, oft als ,Demokratisie-
rung der Geldanlage® bezeichnet, ver-
gleicht Pauls mit dem Weg zur privaten
Aktienanlage. Vor 120 Jahren sei dies
auch Reichen vorbehalten gewesen. Die
Offnung von Private Equity werde we-
sentlich schneller gehen. Moonfares Ziel
sei es schon immer gewesen, Private
Equity zu ,,demokratisieren®, sagt Pauls,
ehemals Deutschlandchef der Private-
Equity-Branchengréle KKR. Vor finf
Jahren startete man mit Fondsbeteiligun-
gen und Mindestanlagesummen von
100.000 Euro. Im vergangenen Jahr lan-
cierte man einen Investmentfonds mit
einem Minimum von 50.000 Euro. Nun
hat man auf einer Pressekonferenz in
Frankfurt eine Eltif-Strategie vorgestellt
flir Anlagen ab 10.000 Euro.

Andere sind noch schneller gewesen.
Der Schweizer Versicherungskonzern
Swiss Life bietet nun die Zeichnung ihres
,Privado Infrastructure® an, eines Infra-
struktur-Eltif mit 50 Jahren Laufzeit,
zwei Jahren Mindesthaltedauer und einer
Mindestanlage von 1000 Euro. Die Ziel-
rendite liegt bei 6 bis 9 Prozent, die Ver-
waltungsgebiihr betrégt bis zu 1,9 Pro-
zent im Jahr. Derzeit sind Objekte aus
den Bereichen Energie, Telekommunika-
tion und Logistik im Fondsvermogen ent-
halten.

Zudem Offnet die Fondsgesellschaft
M+G wie geplant einen im Oktober fiir
professionelle Anleger aufgelegten Fonds
als Eltif. Dieser investiert in aktuell 134
Unternehmenskredite mit einem durch-
schnittlichen Rating der Klasse ,B“. Das
Renditeziel liegt bei 5 bis 6 Prozentpunk-
ten tiber dem Euribor, konkret projiziert
man bis zu 8 Prozent. Anlagen sind von
einer Hohe von 25.000 Euro an moéglich,
die Verwaltungsgebithr betrdgt bis zu
1,25 Prozent. Fiir Liquiditit sollen Hoch-
zinsanleihen und handelbare GrofB3kredi-
te sorgen.

Keine Aktien oder Anleihen im Eltif

Moonfares kiinftiger Private-Equity-Eltif
soll jeweils zur Hélfte ein Dachfonds und
ein Ko-Investor sein mit einem diversifi-
zierten Portfolio von am Ende mehr als
50 Unternehmen. Die Moglichkeit, liqui-
de Anlagen wie Aktien oder Anleihen zu
integrieren, will man nicht nutzen. ,Das
Geld soll vom Tag eins an arbeiten®, sagt
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Pauls - ein Liquiditatspolster wiirde zu-
lasten der Uberrenditen gehen, die mit
Private Equity zu erzielen seien. Fur Li-
quiditdt soll der eigene Zweitmarkt sor-
gen. Ein erfolgreicher Verkauf koénne
aber nicht garantiert werden. Pauls stellt
Kklar: ,Der Eltif wird immer ein nur halb-
liquides Produkt bleiben.“ Das miisse An-
legern klar sein. Hinsichtlich von Kiindi-
gungsfrist und Mindesthaltedauer hat
sich Moonfare noch nicht festgelegt, doch
gehe es fiir Letztere in Richtung der in
den USA bei dhnlichen Produkten tbli-
chen 24 Monate.

Bafin-Regeln ohne direkte Folgen

In Deutschland hat die Finanzaufsicht
Bafin zu Monatsanfang Klarheit iiber die
Zulassungsanforderungen  geschaffen.
Vieles davon ist fiir Privatanleger nicht
von direktem Belang. Interessant ist am
ehesten, dass die maximale Laufzeit
eines geschlossenen Eltif 30 Jahre betrigt
und dass die Mindesthaltedauer auch
beim Erwerb am Zweitmarkt gilt oder
sich verldngert, wenn die Anlaufphase
des Fonds nicht abgeschlossen ist. Der
Bafin sei ein groler Wurf gelungen, sagt
Markus Wollenhaupt, Partner Invest-
mentfonds der Rechtsanwaltskanzlei
Linklaters — etwa weil die Auflage ohne
formale Lizenzerweiterung moglich sei.
Es gebe damit nun eine echte Chance,
den Eltif fiir die deutsche Branche popu-
lar zu machen.

Mehr zum Thema Eltif im Podcast ,Finanzen
und Immobilien” faz.net/eltif-podcast
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