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jw/Fairness Opinion

Fairness Opinion nach IDW S 8
Opinion Letter
Stichtagserklarung

Sehr geehrter Herr Paulra;j,

auf der Hauptversammlung der Tuff Group AG, Frankfurt am Main (im
Folgenden ,Tuff‘) am 16. Dezember 2021 soll Uber den Verkauf der An-
teile an der Tuff Offshore Engineering Service Pte. Ltd, Singapur an den
Groldaktionar und Vorstand, Herrn Ganesh Paulraj, abgestimmt werden.

In diesem Zusammenhang hat uns der Vorstand der Tuff am 30. Novem-
ber 2021 mit der Erstellung einer Fairness Opinion nach IDW S 8 beauf-
tragt. Gegenstand unserer Prifung ist die Angemessenheit des vom
Grofdaktionar und Vorstand gebotenen Angebotspreises in Hohe von
EUR 250.000,00 fur 100% der Anteile an der Tuff Offshore Engineering
Service Pte. Ltd, Singapur.

Wir haben unsere diesbezlglichen Arbeiten inhaltlich am 14. Dezember
2021 abgeschlossen und mit gleichem Datum Uber die Ergebnisse unse-
rer Arbeiten schriftlich Bericht erstattet. Bewertungsstichtag fir unsere
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Prafung war der 1. Dezember 2021. Auf Basis der uns bis zum Bewertungsstichtag vor-
gelegten Urkunden und Schriften sowie der uns erteilten Auskiinfte und Nachweise haben
wir den zum damaligen Zeitpunkt festgelegten Angebotspreis von EUR 250.000,00 als
angemessen beurteilt.

Mafgeblicher Bewertungsstichtag fiir die Ermittlung der Angemessenheit des Angebots-
preises ist jedoch der 16. Dezember 2021, der Tag, an dem die Hauptversammlung der
Tuff den Beschluss Uber den Verkauf der Anteile an der Tuff Offshore Engineering Service
Pte. Ltd, Singapur fassen soll. Sofern sich zwischen dem Abschluss unserer Arbeiten und
dem Zeitpunkt der Beschlussfassung wesentliche Veranderungen der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage oder sonstiger Grundlagen der Bewertung ergeben, sind diese bei
der Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises noch zu bertcksichtigen.

Insgesamt kommt Tuff per Stichtagserklarung vom 16. Dezember 2021 zu dem Schluss,
dass sich seit der Unterzeichnung unserer gutachterlichen Stellungnahme am 14. Dezem-
ber 2021 bzw. seit dem Bewertungsstichtag (1. Dezember 2021) keine Anderungen der
wirtschaftlichen Situation bzw. der Entwicklung der Tuff ergeben haben, die in ihrer Ge-
samtheit zu einem Unternehmenswert der Tuff Offshore Engineering Service Pte. Ltd,
Singapur gefuhrt hatten, auf dessen Grundlage ein hdherer als der vom Groaktionar und
Vorstand angebotene Angebotspreis angemessen ware.

Der Vorstand der Tuff hat uns gegeniiber am 16. Dezember 2021 eine Stichtagserklarung
mit dem Inhalt abgegeben, dass uns alle wesentlichen neuen Erkenntnisse seit dem 14.
Dezember 2021 bzw. 1. Dezember 2021, die fir die Abgabe dieser Erklarung von Bedeu-
tung sind, vollstadndig und richtig mitgeteilt wurden.

Unter Beachtung der Stichtagserklarung des Vorstands der Tuff vom 16. Dezember 2021,
sowie der mit dem Vorstand der Tuff ergdnzend gefluihrten Gesprache, stellen wir fest,
dass keine weiteren Umstande bekannt geworden sind, die zu einer Veranderung der Un-
ternehmensbewertung gefiihrt hatten.

Aus den genannten Grinden sehen wir daher keinen Anlass, unsere in der Fairness O-
pinion vom 14. Dezember 2021 abgegebene Erklarung zur Angemessenheit des Ange-
botspreises zu andern. Wir bestatigen, dass nach den uns vorliegenden Erkenntnissen
auch am 16. Dezember 2021 der Angebotspreis von EUR 250.000,00 angemessen ist.
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Fir die Durchfihrung unseres Auftrages und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhalt-
nis zu Dritten, verweisen wir auf unsere Allgemeinen Auftragsbedingungen.
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Berlin, den 16. Dezember 2021

Wiegand
Wirtschaftsprifer



