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Grundkapital EUR 500.000

Wertpapiertyp auf den Inhaber lautende Stiickaktien

Wertpapierkenn-Nummer 575230

Borsenkiirzel FAK

Handelsplitze Berlin und Stuttgart

Aktionarsstruktur SPARTA AG 93,10%



Der Aufsichtsrat

Zusammensetzung

Der Aufsichtsrat der FALKENSTEIN Nebenwerte AG setzt sich gemiB der §§ 96 (1), 101 (1) AktG
nur aus Vertretern der Anteilseigner zusammen.

Entsprechend § 10 (1) der Satzung der Gesellschaft besteht er aus drei Mitgliedern.

Mitgliedschaften in weiteren Kontrollgremien

Vorsitz
Dr. Lukas Lenz * SPARTA AG, Hamburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats,
Hamburg * 2G energy AG, Heek, Vorsitzender des Aufsichtsrats,
* ABR German Real Estate AG, Hamburg, Vorsitzender des
Aufsichtsrats,
» Cobalt Holding AG, Kiikels, stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats.
stellvertretender Vorsitz
Joachim Schmitt » Franz Rohrig Wertpapierhandelsgesellschaft AG, Karben,
Mainz stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats,

* SPARTA AG, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats,
* SPARTA Invest AG, Hamburg.

ordentliches Mitglied

Hans-Jorg Schmidt * SPARTA AG, Hamburg, stellvertretender Vorsitzender des
Monaco Aufsichtsrats

Der Vorstand

Mitgliedschaften in weiteren Kontrollgremien

Dr. Olaf Hein keine weiteren Mandate



LAGEBERICHT DER FALKENSTEIN NEBENWERTE AG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2012

L. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Jahr 2012 wurde geprégt durch die Schuldenkrise im Euroraum — mit Griechenland musste der
erste Mitgliedstaat der europédischen Union einen Schuldschnitt durchfithren — weltweit riick-
laufigen Wirtschaftswachstumsraten und dem enormen Haushaltsdefizit der USA, um nur einige
wesentliche Faktoren zu nennen. Aber auch politische Faktoren wie die angespannte Lage im
Nahen Osten und die gewaltsamen Konflikte in Syrien belasteten die weltwirtschaftlichen Rahmen-

bedingungen.

Unbeeindruckt von den weltwirtschaftlichen problematischen Rahmenbedingungen und im Gegen-
satz zu den meisten Vorhersagen hat sich die deutsche Volkswirtschaft im Jahr 2012 robust
entwickelt. Das Bruttoinlandsprodukt wies ein Wachstum von 0,8 Prozent auf und auch fiir das
Jahr 2013 wird der deutschen Volkswirtschaft ein erneutes Wachstum um 0,8 Prozent zugetraut.
Aber auch der Deutsche Aktienindex DAX hat sich trotz aller Krisen gut entwickelt. Der DAX
weist ein imposantes Plus von rund 29 Prozent auf und beendete das Jahr 2012 mit einem
Indexstand von 7.612 Punkten. Noch besser war die Entwicklung im MDax mit einem Anstieg um
34,7 Prozent auf 11.914 Punkten.

Eine weiterhin positive Entwicklung an den Kapitalméarkten bedarf der Unterstlitzung durch eine
wieder anziehende Konjunktur der Weltmérkte — als Beispiel sind hier die Riickkehr Chinas als
Impulsgeber fiir die Weltwirtschaft, eine Besserung der wirtschaftlichen Entwicklung in den USA

sowie die Reduzierung der Gefahr fiir ein Auseinanderbrechen der Eurozone zu nennen.

II. Geschiftsverlauf

Die FALKENSTEIN Nebenwerte AG erwirtschaftete im Geschéftsjahr 2012 einen Jahres-
iiberschuss in Hohe von EUR 33.123. Damit konnte der bestehende Verlustvortrag des Vorjahres
ausgeglichen werden, so dass sich fir das Jahr 2012 ein Bilanzgewinn in Hohe von EUR 4.014

ergab.

Das Ergebnis basiert im Wesentlichen auf vereinnahmten Dividendenertrigen sowie auf
Riickfliissen, die im Zusammenhang mit der Beendigung von Spruchverfahren im abgelaufenen

Geschiftsjahr entstanden sind.



III.  Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Die FALKENSTEIN Nebenwerte AG wies zum Bilanzstichtag sonstige betriebliche Ertrige in
Hohe von EUR 20.521 (im Vorjahr EUR 20.743) aus. Im Geschéftsjahr 2012 wurden verschiedene
Spruchverfahren beendet. Die FALKENSTEIN Nebenwerte AG konnte Ertrige in Hohe von
EUR 6.009 aus Nachzahlungen aus Spruchverfahren vereinnahmen, und erhielt des Weiteren
Kostenerstattungen in Hohe von EUR 9.104, die im Zusammenhang mit der Beendigung von

gerichtlichen Spruchverfahren gezahlt wurden.

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich im Jahr 2012 auf EUR 20.521 und
blieben somit im Vergleich zum Vorjahr (EUR 20.743) nahezu konstant. Sie beriicksichtigen
Verwaltungskosten wie beispielsweise Kosten fiir die Durchfiithrung der Hauptversammlung sowie

Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten.

Im Jahr 2012 vereinnahmte die FALKENSTEIN Nebenwerte AG Sonstige Zinsen und
Dividendenertrage in Hohe von EUR 57.903 (im Vorjahr EUR 10.198).

Die FALKENSTEIN Nebenwerte AG weist fiir das Geschéftsjahr 2012 einen Jahresiiberschuss von
EUR 33.123 (im Vorjahr EUR 14.159) aus.

Das Anlagevermdgen umfasst zum Bilanzstichtag ausschlieBlich Sachanlagen in Hohe von
EUR 638 (im Vorjahr EUR 1.183).

Die Forderungen und Sonstigen Vermogensgegenstinde der FALKENSTEIN Nebenwerte AG in
Hohe von EUR 51.361 (im Vorjahr EUR 31.265) bestehen vorwiegend aus Steuerriickforderungen

sowie Forderungen aus iiber den Bilanzstichtag verduflerten Wertpapieren.

Zum 31. Dezember 2012 wies die FALKENSTEIN Nebenwerte AG einen Wertpapierbestand in
Hohe von EUR 264.656 (im Vorjahr EUR 487.569) aus.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten beliefen sich zum Ende des
Geschiftsjahres 2012 auf EUR 290.290 (im Vorjahr EUR 60.660).

Aufgrund des positiven Ergebnisses konnte die FALKENSTEIN Nebenwerte AG ihr Eigenkapital
von EUR 550.662 auf EUR 583.785 steigern.

Zum Bilanzstichtag ergaben sich Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 196 (im Vorjahr
EUR 8.327).



Die Bilanzsumme belief sich zum 31. Dezember 2012 auf EUR 606.945 (im Vorjahr
EUR 575.825).

IV. Kiinftige Entwicklung

Obwohl das abgelaufene Geschiftsjahr wieder mit einem Bilanzgewinn abgeschlossen werden
konnte, sind die Ertragsperspektiven der FALKENSTEIN Nebenwerte AG weiterhin limitiert. Zum
jetzigen Zeitpunkt plant die Gesellschaft keine KapitalmaBnahmen, so dass auch fiir das
Geschiftsjahr 2013 nur begrenzte Eigenmittel zur Verfiigung stehen. Die freie Liquiditét wird wie
im abgelaufenen Geschiftsjahr in Aktien und Anleihen ausgewihlter Einzelwerte investiert. Auch

fiir das kommende Geschéftsjahr wird ein ausgeglichenes Ergebnis angestrebt.

Alle zum Jahresende erkennbaren Risiken wurden durch die Bildung entsprechender
Riickstellungen im Abschluss einbezogen. Dariiber hinausgehende Risiken, die nicht durch eine
Einzelriickstellung beriicksichtigt wurden, sind zur Zeit nicht erkennbar. Bestandsgefdhrdende
Risiken oder Risiken mit wesentlichem Einfluss auf die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage sind

nicht ersichtlich.

V. Nachtragsbericht: Vorginge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des
Geschiiftsjahres 2012

Es liegen keine Ereignisse von wesentlicher Bedeutung vor, die nach Abschluss des Geschéfts-

jahres 2012 eingetreten sind.

VI. Bericht iiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Seit dem 17. Juli 2008 hélt die SPARTA AG, Hamburg, eine Mehrheitsbeteiligung an der
FALKENSTEIN Nebenwerte AG. Entsprechend haben wir einen Bericht iiber die Beziehungen zu

verbundenen Unternehmen erstellt.
Wir erkldren, dass im Berichtsjahr 2012 weder berichtspflichtige Rechtsgeschéfte mit dem
verbundenen Unternehmen vorgenommen wurden, noch wurden berichtspflichtige MaBinahmen auf

Veranlassung eines verbundenen Unternehmens getroffen und/oder unterlassen.

Hamburg, im Mirz 2013

Dr. Olaf Hein
Vorstand



Bilanz zum 31. Dezember 2012

AKTIVA

A. Anlagevermégen

L. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung

B. Umlaufvermogen

L. Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstinde

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Vermdgensgegenstinde

--davon mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr EUR 6.545,09
(i. Vj. EUR 8.524,59)--

II. Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

III. Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten

31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR EUR

638,00 1.183,00

28.801,94 10.686,08
22.559,00  51.360,94 20.578,98
264.655,50| 487.568,78

290.290,42 60.660,38

606.306,86 | 579.494,22

606.944.86| 580.677,22




PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

II. Kapitalriicklage

III. Verlustvortrag

IV. Jahresiiberschuss

B. Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
--davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 195,74 (i. Vj. EUR 4.917,86)--
Sonstige Verbindlichkeiten

--davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 0,00 (i. Vj. EUR 3.408,95)--

--davon aus Steuern EUR 3.408,95
EUR 0,00 (i. Vj. EUR 3.408,95)--

31.12.2012
EUR

500.000,00

79.770,81

-29.109,28

33.123,48

583.785,01

1.363,00

21.601,11

22.964,11

195,74

0,00

195,74

606.944.86

31.12.2011
EUR

500.000,00

79.770,81

-43.268,29

14.159,01

550.661,53

0,00

21.688,88

21.688,88

4.917,86

3.408,95

8.326,81

580.677.22




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

L.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Umsatzerlose

Aufwendungen fiir Wertpapiere

Sonstige betriebliche Ertrige

Rohergebnis
Abschreibungen auf Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebsergebnis

Sonstige Zinsen, Dividenden und dhnliche
Ertriage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufsvermogens

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss

Verlust-/Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn/-verlust

2012
EUR

875.424,85

-886.544,34

20.521,46

9.401,97

-545,00

-30.996,45

-22.139,48

57.902,59

-1.278,95

0,00

34.484,16

-1.360,68

0,00

33.123,48

-29.109,28

4.014.20

2011
EUR

601.983,01

-593.353,21

20.743,19

29.372,99

-728,00

-27.697,89

947,10

10.197,78

0,00

-34,13

11.110,75

-0,22

3.048,48

14.159,01

-43.268,29

-29.109.28




ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2012

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der FALKENSTEIN Nebenwerte AG fiir das Geschéftsjahr 2012 wird nach
den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt.
Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt. Die Gesellschaft

gilt als kleine Kapitalgesellschaft im Sinne von § 267 Absatz 1 Handelsgesetzbuch.

Das Grundkapital der FALKENSTEIN Nebenwerte AG betrdgt EUR 500.000 und ist eingeteilt in
500.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil von EUR 1 je Aktie.

Die Gesellschaft ist im Freiverkehr der Borsen Berlin und Stuttgart notiert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die handelsrechtliche Bilanzierung und Bewertung wurde unter Beachtung der Grundsitze

ordnungsméBiger Buchfiihrung vorgenommen.

1. Gegenstinde des Sachanlagevermogens sind zu Anschaffungskosten vermindert um plan-
miBige Abschreibungen angesetzt. Die planméfBigen Abschreibungen erfolgen grundsitzlich
linear entsprechend der betriebsgewoOhnlichen Nutzungsdauer. Neu zugegangene Anlagegiiter
werden zeitanteilig nach Monaten abgeschrieben. Anlagegiiter mit einem Anschaffungswert von
nicht mehr als EUR 150 werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben und im Anlagenspiegel
vereinfachend als Abgang erfasst. Anlagegiiter, deren Anschaffungswerte zwischen EUR 150
und EUR 1.000 liegen, werden zu einem Pool zusammengefasst und gemeinsam {iber einen

Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben.

2. Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstinde werden zum Nominalbetrag bzw. zu

Anschaffungskosten sowie zum Barwert ausgewiesen.

3. Die Sonstigen Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten bewertet. Es kommt hierbei die
Durchschnittsbewertung zur Anwendung. Falls der Borsenkurs am Bilanzstichtag niedriger ist
als die Anschaffungskosten, werden Abwertungen auf den Schlusskurs am Bilanzstichtag

vorgenommen.
4. Die Sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Sie sind in der Hohe angesetzt, die nach verniinftiger kaufménnischer Beur-

teilung notwendig ist.

5. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag ausgewiesen.



Erliuterungen zur Bilanz

1. Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens der FALKENSTEIN Nebenwerte

2.

AG im Geschéftsjahr 2012 ist aus dem diesem Anhang beigefiigten Anlagenspiegel ersichtlich.

Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstinde

31.12.2012 31.12.2011

in EUR in EUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 28.802 10.686
Sonstige Vermogensgegenstinde 22.559 20.579

Die Forderung aus Lieferungen und Leistung ergeben sich aus einem Wertpapierverkauf iiber

den Stichtag. Die Sonstigen Vermogensgegenstinde beinhalten iiberwiegend Steuer-

forderungen.

3. Unter der Position Wertpapiere sind zum Bilanzstichtag Aktien und Schuldverschreibungen

borsennotierter Gesellschaften ausgewiesen.

4. Das Gezeichnete Kapital der FALKENSTEIN Nebenwerte AG betridgt zum Bilanzstichtag

9]

(o)

EUR 500.000 und ist eingeteilt in 500.000 Stiickaktien.

Es liegt weder ein Genehmigtes Kapital noch ein Bedingtes Kapital vor.

Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2012 betrdgt EUR 79.771.

7. Im Geschéftsjahr 2012 wurde ein Jahresiiberschuss in Hohe von EUR 33.123 erwirtschaftet.

Unter Zurechnung des Verlustvortrages aus dem vorangegangenen Geschéftsjahr in Hohe von

EUR 29.109 ergibt sich damit zum 31. Dezember 2012 ein Bilanzgewinn in Hoéhe von

EUR 4.014.

8. Die Sonstigen Riickstellungen in Hohe von EUR 21.601 wurden vorwiegend fiir die
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Durchfiihrung der Hauptversammlung (EUR 10.000), fiir Buchfithrung-, Rechts-, Beratungs-
und Priifungskosten (EUR 10.000) sowie Vergiitung des Aufsichtsrats (EUR 1.393) gebildet.



9. Verbindlichkeiten

31.12.2012 31.12.2011

in EUR in EUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 196 4918
Sonstige Verbindlichkeiten 0 3.409

Die Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.

Sonstige Angaben

1. Anzahl der Arbeitnehmer
Die Gesellschaft beschiftigte 2012 keine Mitarbeiter.

2. Abschlusspriifer

Das im Geschéiftsjahr 2012 fiir die Abschlusspriifer KPMG AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Hamburg als Aufwand erfasste Honorar betrdgt EUR 4.543 und betrifft

ausschlieBlich die Tétigkeit als Abschlusspriifer. Dariiber hinaus erfolgten im abgelaufenen

Geschiftsjahr keine sonstigen Beratungsleistungen.

3. Zum Vorstand ist bestellt:
Dr. Olaf Hein, Hamburg.

4. Dem Aufsichtsrat gehoren an:

= Dr. Lukas Lenz, Hamburg, Rechtsanwalt, Vorsitzender,

= Joachim Schmitt, Mainz, Bankkaufmann, stellvertretender Vorsitzender,

= Hans-Jorg Schmidt, Monaco, Privatier.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats im Geschiftsjahr 2012 beliefen sich auf EUR 1.500. Die

Vergiitung enthélt keine erfolgsabhiangige Komponente.

5. Mitgliedschaften in weiteren Aufsichtsriten oder vergleichbaren Gremien:

Dr. Lukas Lenz

SPARTA AG, Hamburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats,

2G energy AG (vormals 2G Bio-Energietechnik AG), Heek, Vorsitzender des Aufsichtsrats,
ABR German Real Estate AG, Hamburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats,
Cobalt Holding AG, Kiikels, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats.
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Joachim Schmitt

= Franz Rohrig Wertpapierhandelsgesellschaft AG, Karben, stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats,

= SPARTA AG, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats,

= SPARTA Invest AG, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats.

Hans-Jorg Schmidt

= SPARTA AG, Hamburg, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats.

6. Mehrheitsbeteiligung

Die SPARTA AG, Hamburg, hat mit Schreiben vom 17. Juli 2008 mitgeteilt, dass sie gemal
§ 20 Absatz 4 Aktiengesetz eine Mehrheitsbeteiligung an der FALKENSTEIN Nebenwerte AG
besitzt und ihr Anteil an unserer Gesellschaft 50,06% betrdgt. Zum 31. Dezember 2012 lag der
Anteilsbesitz der SPARTA AG an unserer Gesellschaft angabegemal bei 93,1%.

Die SPARTA AG verzichtet im Geschiftsjahr 2012 auf die Einbeziehung der FALKENSTEIN
Nebenwerte AG in ihren Abschluss, da die Gesellschaft nur noch von geringer Bedeutung fiir
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SPARTA AG ist.

Hamburg, 7. Méirz 2013

Dr. Olaf Hein
Vorstand
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ANLAGENSPIEGEL

Anschaffungskosten kumulierte Abschreibungen
Buchwert ~ Buchwert
Stand am Stand am Stand am  Abschreibungen Stand am am am
des
01.01.2012  31.12.2012 | 01.01.2012 Geschéftsjahres 31.12.2012 | 31.12.2012 31.12.2011
EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO
Sachanlagen
Andere Anlagen,
Betriebs- und Ge- 31.969,39  31.969,39 | 30.786,39 545,00 31.331,39 638,00 1.183,00
schiftsausstattung
31.969,39  31.969,39 | 29.212,39 545,00 31.331,39 638,00 1.183,00
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
An die FALKENSTEIN Nebenwerte AG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der FALKENSTEIN
Nebenwerte AG, Hamburg, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und tiiber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiftstitigkeit und liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben  beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der FALKENSTEIN Nebenwerte AG, Hamburg. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Hamburg, den 7. Mirz 2013

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Konig Schmidt
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Aktionére,

der Aufsichtsrat der FALKENSTEIN Nebenwerte AG hat den Vorstand auch im Geschéftsjahr
2012 bei der Leitung des Unternehmens beraten, die Fithrung der Geschéfte iberwacht und war mit
allen Entscheidungen von strategischer Bedeutung befasst. Damit hat der Aufsichtsrat die ihm

gemil Gesetz und Satzung iibertragenen Aufgaben wahrgenommen.

Grundlage der Arbeit des Aufsichtsrats waren die Sitzungen sowie die miindlichen und
schriftlichen Berichte des Vorstands. Wichtige Einzelfragen wurden anhand der Berichte des
Vorstands im Gremium ausfiihrlich erortert. Die Bildung von Ausschiissen war hierzu nicht
erforderlich. Der Aufsichtsrat wurde laufend tber alle wesentlichen Themen, die die Gesellschaft
betrafen, informiert. Dariiber hinaus wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand auch auBlerhalb der
Aufsichtsratssitzungen durch regelméfige und zeitnahe schriftliche und miindliche Berichte
umfassend iiber die aktuelle Geschiftslage und Geschéftsvorginge von groBerer Bedeutung

informiert.

Im Geschéftsjahr 2012 fanden — unter Inanspruchnahme der Erleichterung nach § 110 Absatz 3
Aktiengesetz — zwei Aufsichtsratssitzungen statt, und zwar am 24. April und am 12. Dezember. An
diesen Sitzungen haben stets simtliche Mitglieder des Aufsichtsrats teilgenommen. Es wurden die
aktuelle Geschiftsentwicklung sowie wichtige Einzelfragen der Gesellschaft unter Teilnahme des

Vorstands ausfiihrlich erdrtert und alle erforderlichen Beschliisse gefasst.

Jahresabschluss 2012

Die von der Hauptversammlung zum Abschlusspriifer gewihlte KPMG AG Wirtschafts-
priifungsgesellschaft, Hamburg, hat den Jahresabschluss der FAKENSTEIN Nebenwerte AG zum
31. Dezember 2012 sowie den Lagebericht unter Einbeziehung der Buchfithrung gepriift und mit

einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.

Jahresabschluss, Lagebericht und Priifungsbericht des Abschlusspriifers wurden sdmtlichen
Mitgliedern des Aufsichtsrats zur Verfiigung gestellt und vom Aufsichtsrat in dessen Sitzung am
25. April 2013 ausfiihrlich erortert. An dieser Sitzung nahm neben dem Vorstand auch der
Abschlusspriifer teil, der iiber die wesentlichen Ergebnisse der Priifung berichtete und dem

Aufsichtsrat fiir ergdnzende Auskiinfte zur Verfligung stand.

Nach dem abschlieBendem Ergebnis seiner eigenen Priifung erhebt der Aufsichtsrat keine

Einwendungen gegen den Jahresabschluss und stimmt dem Ergebnis der Priifung durch den
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Abschlusspriifer zu. Er billigte den Jahresabschluss, der damit gemidfl § 172 Aktiengesetz
festgestellt ist. Dem Vorschlag des Vorstandes fiir die Verwendung des Bilanzgewinns, der einen

Vortrag des Bilanzgewinns auf neue Rechnung vorsieht, schlief3t sich der Aufsichtsrat an.

Abhiingigkeitsbericht

Da die FALKENSTEIN Nebenwerte AG seit dem 17. Juli 2008 ein abhéngiges Unternehmen im
Sinne von § 17 Aktiengesetz ist, hat sie demgeméal mit ihrem Jahresabschluss einen Bericht iiber
die Beziehung zu verbundenen Unternehmen geméf § 312 Aktiengesetz zu erstellen. Entsprechend
hat der Vorstand dem Aufsichtsrat einen Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen nach § 312 Aktiengesetz (Abhéngigkeitsbericht) vorgelegt. Dieser Bericht zeigt auf,
dass die FALKENSTEIN Nebenwerte AG bei den dargestellten Rechtsgeschéften mit verbundenen
Unternehmen nicht benachteiligt wurde und angemessene Gegenleistungen erhielt. Der
Abhéangigkeitsbericht wurde ebenfalls durch den Abschlusspriifer gepriift, der folgenden
Bestitigungsvermerk erteilt hat:

"Nach unserer pflichtgeméBen Priifung und Beurteilung bestitigen wir, dass die tatsdchlichen

Angaben des Berichts richtig sind."

Dem Aufsichtsrat ging sowohl der Abhingigkeitsbericht als auch der Priifungsbericht des

Abschlusspriifers zu. Der Aufsichtsrat schlieBt sich aufgrund seiner eigenen Priifung der

Beurteilung durch den Abschlusspriifer an und billigt dessen Bericht.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fiir seinen personlichen Einsatz im Unternehmen.

Hamburg, 25. April 2013

Der Aufsichtsrat

Dr. Lukas Lenz

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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