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Bonos Délar Ley Argentina

Cotizacion Délar Cable GD30 479,00 Mep 481,73
AL29 11.100,00 USD 23,17 57,9% 51,3% 1,80 0,23 0,50% USD 0,41 4,39% 100
AL30 10.221,00 USD 21,34 58,8% 52,0% 1,75 0,21 0,38% USD 0,31 3,57% 100
AL35 10.849,00 USD 22,65 29,7% 27,8% 4,30 0,23 0,75% USD 0,62 6,81% 100
AE38 13.790,00 USD 28,79 29,7% 27,8% 3,59 0,28 1,94% USD 1,59 14,25% 100
AL41 12.400,00 USD 25,89 25,9% 24,4% 4,34 0,26 1,75% USD 1,44 14,32% 100
Bonos Délar Ley New York
GD29 13.250,00 USD 27,66 48,5% 43,8% 1,99 0,28 0,50% USD 0,41 3,67% 100 19,37%
GD30 13.158,00 USD 27,47 45,5% 41,2% 1,91 0,27 0,38% USD 0,31 2,76% 100 28,73%
GD35 12.183,00 USD 25,43 27,1% 25,5% 4,60 0,25 0,75% USD 0,62 6,04% 100 12,30%
GD38 15.300,00 USD 31,94 26,9% 25,3% 3,86 0,31 1,94% USD 1,59 12,77% 100 10,95%
GD41 13.850,00 USD 28,91 23,5% 22,2% 4,68 0,29 1,75% USD 1,44 12,74% 100 11,69%
GD46 12.447,00 USD 25,99 29,6% 27,7% 3,33 0,26 0,75% USD 0,62 5,91% 100
Bonos Délar Link TCNominal 240,84
T2V3 24.575,00 USD 102,04 -12,8% 0,17 0,0% 1,02 31/7/2023 USD 0,00 0,00% 100
V24 25.400,00 USD 105,46 -5,3% 0,95 0,4% 1,05 30/4/2024 USD 0,04 0,00% 100
Bonos Duales | Opcional CER
TDJ23 24.839,00 USD 103,13 -38,7% 0,08 30/6/2023 1,00 4,94% 0,06 128,8%
TDL23 25.180,00 USD 104,55 -26,0% 0,17 31/7/2023 1,01 -5,84% 0,15 104,2%
TDS23 25.390,00 USD 105,42 -15,6% 0,34 29/9/2023 1,02 -3,55% 0,32 99,7%
TDF24 26.300,00 USD 109,20 -11,4% 0,77 28/2/2024 1,06 -5,24% 0,75 18,3%
TDA24 26.150,00 USD 108,58 -8,8% 0,77 30/4/2024 1,06 -5,24% 0,75 18,3%

Fuente: Cohen SA en base a precios en BYMA
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Bonos Provinciales en Délares

BA37D BUENOS 3.9 09/01/37 31,68 33,44 4,76 1/9/2037 6202,1 100,0 5,25 1,39 16,57% 1 XS2385150334
BB37D BUENOS 3 1/2 09/01/37 29,18 26,88 4,97 1/9/2037 777,6 100,0 4,50 1,19 15,42% 1 XS2385151738
BCITY27 BUEAIR 7 1/2 06/01/27 88,83 12,12 2,50 1/6/2027 890,0 100,0 7,50 0,10 8,44% 200.000 XS0584493349
PMM29 MENDOZ 4 1/4 03/19/29 76,86 16,36 2,26 19/3/2029 590,0 92,3 5,75 1,23 7,48% 1.000 XS1496112407
NDT25 NEUQUE 2 1/2 04/27/30 69,89 18,70 2,72 271412030 377,2 100,0 6,63 0,72 9,48% 1 XS0290125391
NDT11 NEUQUE 5.17 05/12/30 94,01 10,78 2,80 12/5/2030 348,7 78,2 8,63 0,58 9,17% 150.000 XS0234086196
SA24D SALTAS 12/01/27 77,33 19,95 2,11 1/12/2027 357,4 100,0 8,50 0,12 10,99% 1 XS0234084738
CO25D PDCAR 5 12/10/25 79,33 29,08 0,89 10/12/2025 7377 100,0 6,88 3,36 8,67% 150.000 USP79171AB31
CO26 PDCAR 7 1/8 10/27/26 41,48 10,99 1,55 27/10/2026 300,0 43,8 7,13 0,34 7,52% 1.000 USP6480JAD92
C0O29D PDCAR 5 02/01/29 61,89 19,27 3,51 1/2/2029 456,2 100,0 6,88 2,39 11,11% 150.000 USP71695AB92
CO27D PDCAR 5 06/01/27 66,51 22,13 2,55 1/6/2027 516,1 100,0 6,99 0,10 10,51% 150.000 USP8388TAA27
COC27 COR CIUD 4 1/2 09/29/27 64,17 32,69 1,80 29/9/2027 155,7 100,0 4,50 1,16 7,01% 150.000 XS0752394089
CH24D CHACO 3 1/2 02/18/28 55,95 36,40 1,68 18/2/2028 262,7 100,0 6,50 1,95 11,62% 150.000 XS0752394089
PUL26 CHUBUT 7 3/4 07/26/30 80,21 17,38 2,13 26/7/2030 650,0 81,7 7,75 0,86 9,66% 150.000 XS$1191130753
SF27D PROVSF 6.9 11/01/27 80,30 14,51 2,75 1/11/2027 250,0 100,0 6,90 0,67 8,59% 150.000 USP71695AC75
ERF25 ENTRO 8 3/4 02/08/25 68,57 26,14 1,80 8/8/2028 517,5 95,0 8,10 2,66 11,81% 1 USP6480JAHO7
RIF25 PRIO 3 1/2 02/24/28 54,20 36,36 1,78 24/2/2028 318,4 100,0 6,50 1,84 11,99% 1 USP79171AD96
TFU27 TDF27 8.95 04/17/27 89,29 15,17 1,73 171412027 200,0 55,0 8,95 1,22 10,02% 1.000 XS1422866456
JUS22 JUJUYA8 5/8 03/20/27 76,28 24,84 1,46 20/3/2027 213,6 88,9 8,38 1,77 10,98% 150.000 XS1686882298
RND25 PRN 4 7/8 03/10/28 55,78 34,65 1,76 10/3/2028 320,2 100,0 6,63 1,58 11,88% 1.000 USP7920RCL70

Fuente: Cohen SAen base a Bloomberg. Precios Clean.
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Resultado Fiscal Principales Provincias
Esquema Ahorro-Inversian-Financiamiento

Base Devengado - millones de pesos dltimos 12 meses

|- INGRESOS CORRIENTES 964.079 3.286.899 440.012 887.927 436.198 191.687 1.061.404 373.375 399152 297.387 129.524 124838 204237 251.327
Il - GASTOS CORRIENTES TE0.386 3.110.835 409.499 816.625 396.356 146.818 318731 324 407 325267 262.614 121.642 123.650 194 580 222.087
Intereses y Gastos de Deuda 14.942 82,957 10.802 9.915 7182 8.301 54224 5.380 14.081 5.647 2550 2983 8.845 9.605
Il - RESULTADO ECONOMICO 203.694 176.064 30513 71.303 30.842 44 869 242673 43968 73.885 34773 7.882 1.189 9.657 20.240
IV - INGRESOS DE CAPITAL 9.835 7.948 8.700 3913 7.905 241 11.787 13.977 28.242 5518 2877 27129 483 1.839
V- GASTOS DE CAPITAL 113.524 205.040 38.052 76.590 23.999 30.377 117.538 55.665 62.575 21.559 11.854 24972 14.972 21.369
Wl - INGRESOS TOTALES 973.914 3.204 847 448713 896.840 444103 194.098 1073191 387.352 427.394 302.905 132.400 151.967 204720 253166
VIl - GASTOS TOTALES 873.910 3.315.876 447 551 893214 420.355 177.195 936.269 380072 387.841 284173 133.495 148622 209552 243456
Xl - RESULTADO PRIMARIO 114.947 61.928 11.963 13.540 30.929 25.205 191.145 12.660 53.634 24,379 1.455 6.328 4.014 18.315
Xl - RESULTADO FINANCIERO 100.004 -21.029 1.161 3.626 23.748 16.903 136.921 7.280 39.553 18.732 -1.085 3.345 -4.832 9.710
Deuda y Ratios

Deuda (millones de pesos) 368.551 1.5589.282 162.840 115.241 133477 128.502 399.972 93.265 163.458 80.070 25106 46.574 80.301 140.974
Deuda (millones de ddlares TCN) 2,502 10.585 1.105 782 906 872 2715 633 1.110 544 170 316 545 957
Rdo Financiero (millones de ddlares TCN U12Meses) 771 -307 -1 -17 181 128 1.038 43 304 137 -14 25 -45 67
Deuda Publica/ingresos Totales 37,8% 47 3% 36,3% 12,8% 30,1% 66,2% 37,3% 24 1% 38.2% 26,4% 19,0% 30,6% 39,2% 55,7%
Deuda con Privados / Ingresos Corrientes 35,3% 47 3% 29,3% 9.4% 251% 24 9% 32,5% 14,5% 30,7% 21,4% 16,3% 32,2% 34,0% 45,0%
Intereses Pagados /ingresos Totales 1,5% 2 5% 2 4% 1,1% 1,6% 4,3% 51% 1,4% 3,3% 1,9% 1,9% 2 0% 4,3% 3,8%
Resultado Financiero / Ingresos Totales 10,1% -1,6% 0,4% -1,4% 4. 7% 6,8% 7,9% 0,4% 7.7% 4 4% 0,9% 0,0% -2 2% 1,8%
Deuda / Resultado Financiero 32 -345 -12434 -46,2 50 §,8 26 146 36 4.0 -11.8 12,6 -12,2 144
Gasto de Personal / Gastos Totales 357% 41,8% 48,3% 39,0% 45 6% 51,9% 45 9% 41,2% 428% 57,0% 47 2% 41,1% 58,3% 497%
Ingresos de Origen Macional / Ingresos Corrientes 46 8% 37 6% 211% 52 8% 57 5% 77.0% 11,1% 69 5% 54 3% 658,3% 48, 7% 84 5% 63,2% 332%
Gasto de Capital/Deuda Total 31% 13% 23% 66% 18% 24% 29% G0% 38% 27% 47% 54% 19% 15%

Fuente: DNSA y Cohen 54



Bonos en Pesos - LEDES y LECER

Ticker Letras de Descuento en Pesos

Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 30-06-23
Letra del Tesoro en Pesos a Descuento - 31-07-24

S30J3
S31L3

Ticker Letras Ajustables por CER en Pesos

94,42
87,67

Ganancia

Directa
5,9%
14,1%

Valor
Tecnico

Paridad

X16J3 Letras Ajustables por CER en Pesos
X18J3 Letras Ajustables por CER en Pesos
X18S3 Letras Ajustables por CER en Pesos

Bonos Duales

Bonos Tasa Fija

Ticker

176,90
118,80
165,10

Vencimiento  Monto (mill $)
148,9% 102,3% 0,04 30-jun-23 322.218
143,4% 99,5% 0,09 31-jul-23 99.248
TNA
TIR Real Proyectada Vencimiento  Monto (mill $)
REM
0,1% 109,4% 0,02 16-jun-23 275.884
-2,6% 97,5% 0,11 18-jul-23 509.834
0,0% 99,1% 0,28 18-sep-23 222.128

176,91
118,45
165,10

Valor
Tecnico

100,0%
100,3%
100,0%

Paridad

TDJ23 Bono Dual - Venc 30-06-23
TDL23 Bono Dual - Venc 31-07-23
TDS23 Bono Dual - Venc 29-09-23
TDF24 Bono Dual - Venc 28-02-24
TDA24 Bono Dual - Venc 30-04-24

Bonos en Pesos - Tasa Fija & Badlar
Bonos Tasa Fija

Ticker

24839,00
25180,00
25390,00
26300,00
26150,00

TNA
TIR Real Proyectada Vencimiento Monto (mill U$S)
REM
4,9% 128,8% 0,06 30-jun-23 1.110
-5,8% 104,2% 0,15 31-jul-23 13.075
-3,6% 99,7% 0,32 29-sep-23 8.739
-5,2% 18,3% 0,75 28-feb-24 7.388
-4,0% 7,7% 0,91 30-abr-24 3.639

186,31
186,31
186,68
168,94
110,87

Vencimiento

99,8%
101,2%
101,8%
106,2%
106,8%

Tasa Cupon

TO23 Bono del Tesoro Nacional 16% wo. 17-10-23

TO26 Bono del Tesoro Nacional 15,5% wto. 17-10-26

Ticker Bonos BADLAR Subsoberanos

PBA25 Bono de la Provde BS AS - Badlar + 3.75 % VTO 12-04-2025
BDC24 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar + 3.25 % VTO 29-03-2024

BDC28 Bono de la Ciudad de BS AS - Badlar + 3.75 % VTO 22-02-2028

75,5
19,7

Px
97,9
115,0
99,9

Paridad Valor Tecnico
169,2% 128,1% 0,20 74% 102,2
145,0% 113,0% 0,96 19% 102,2
TIR TNA Spread MD Paridad Valor Tecnico
149,3% 25,2% 0,97 85% 114,8
103,3% 8,8% 0,64 97% 118,4
138,9% 7,5% 1,24 97% 104,2

17-oct-23
17-oct-26

16,0%
15,5%

Vencimiento Valor Residual

14-abr-25
1-abr-24
22-feb-28

100,0%
100,0%
100,0%



Bonos en Pesos - Ajuste CER

T2X3 Bonos del Tesoro Nacional Vto 13-08-2023 448,0 -1,6% -1,6% 0,19 101% 4455 13-ago-23 1,5% 500.338
PR13 Bono de Consolidacién Serie 6 vto. 15-03-24 824,8 -27,3% -29,4% 0,44 111% 741,2 15-mar-24 2,0% 168
™@4 Bonos del Tesoro Nacional Vto 25-03-2024 462,5 9,1% 8,9% 0,76 94% 489,8 25-mar-24 1,5% 345.783
T2X4 Bonos del Tesoro Nacional Vto 26-07-2024 335,4 10,9% 10,6% 1,07 91% 370,2 26-jul-24 1,6% 314.877
TC25p Boncer - \to. 27-04-2025 913,0 14,7% 14,2% 1,70 84% 1091,6 27-abr-25 4,0% 29.908
T™X25 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2025 160,0 14,6% 14,1% 2,21 75% 212,1 9-nov-25 1,8% 48.154
TX26 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2026 352,3 11,9% 11,5% 2,19 76% 461,0 9-nov-26 2,0% 190.747
TX28 Bonos del Tesoro Nacional Vto 09-11-2028 328,0 12,7% 12,4% 2,68 75% 437,6 9-nov-28 2,3% 75.905
DICP Bono Discount - vto. 31-12-2033 6941,0 11,7% 11,4% 4,04 78% 8905,6 31-dic-33 Step Up 10.472
PARP Bono PAR - vto. 31-12-2038 3298,0 10,2% 10,0% 8,46 47% 7042,2 31-dic-38 Step Up 2.861
CUAP Bono Cuasipar - vto. 31-12-2045 4500,0 10,0% 9,8% 10,12 46% 9887,3 31-dic-45 3,3% 23.434
25% 160%
22%
19:/.; TC25pTX2 150% Curva Tasa Fija Pesos
hd Jpxa & P@ETZS bicP PARP cuap
,/" T2 s ¢ 140%
10/n|.D 123 * * TO23
7% 130%
4% y = 0,0582In(x) + 0,0323 °
1% R®=0,305 120% TO26
g;" ™ 2 3 4 5 6 7 9 10 L,
-5% o
-8% 530%331 L3
-11% 100%
-14%
7% 90%
207 Curva CER o
-23% 80%
-26%  PR13
-29% * 70%
-32%
-35% . 60% =-0,095In(x) + 1,1262
Duration 0,0 0,3 05 J R2=1 1,0

Duration



Bonos Corporativos Argentinos en Délares - Ley Extranjera
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Bancos

Petréleo
& Gas

Banco Galicia 7,962% Wto. 2026
Banco Macro 6,75% Wto. 2026
Bco Hipotecario 9.75% Vto 2025

Pampa Energia 7,375% Vto. 2023
Pampa Energia 9,5% \Vto. 2026
Pampa Energia 7,5% Vto. 2027
Pampa Energia 9,125% Wto. 2029
Panamerican 5% Vto. 2023
Panamerican 9,125% Vto 2027
CGCSA9,5% Wto. 2025

YPF 8,75% Vto. 2024

YPF 8,5% Wt0.2025

YPF 8,50% Vto. 2025

YPF 6,95% \to. 2027

YPF 8,5% Vto. 2029

YPF Garantizada Expo Vto 2026
YPF Vto 2029

YPF Vto 2033

YPF 7% \Vto. 2047

TGS 6,75% % \t0.2025

BYC20
BACAO
HBC40

PTSTO
MGC90
MGC10
MGC30
PNC90
PNDCO

YPCUO
YMCEO
YCA60
YCAMO
YMC10
YMCHO
YMCIO
YMCJO
YCANO
Tsc20

89,842
77,808
99,65

100,006
104,674
92,092
91,731
99,686
106,827
99,491
94,819
91,654
86,292
75,017
79,353
99,163
84,116
67,066
64,564
91,074

11,95
15,22
9,91

6,21
7,95
10,15
11,07
557
7,08
9,84
15,62
13,88
16,27
15,34
13,60
9,66
13,86
13,54
11,29
12,13

2,56
2,82
2,03

0,12
2,84
2,99
431
0,43
3,26
155
0,75
153
1,78
321
4,19
2,34
4,14
6,17
8,42
1,70

$ 250,00
$400,00
$47,00

$92,91
$292,80
$ 635,99
$292,53
$14,85
$ 300,00
$149,95
$ 346,31
$170,57
$1.131,77
$809,30
$398,97
$ 656,43
$747,83
$ 575,65
$ 536,61
$500,00

7,96
6,64
9,75

7,38
9,50
7,50
9,13
5,00
9,13
9,50
8,75
8,50
8,50
6,95
8,50
9,00
9,00
7,00
7,00
6,75

3,03
0,59
141

2,77
4,70
2,75
1,29
2,79
0,91
2,32
151
1,72
3,02
2,61
3,75
0,60
3,88
1,28
3,33
0,64

19/7/12026
4/11/2026
14/10/2025

21/7/2023
8/12/2026
247112027
15/4/2029
15/11/2023
30/4/2027
8/3/2025
4142024
23/3/2025
28/7/2025
21/7/12027
2716/12029
12/2/2026
30/6/2029
30/9/2033
15/12/2047
2/5/2025

3/7/2023
20/6/2023

8/6/2023
8/12/2024
3/7/2023
15/4/2024
15/8/2023

271312029
12/11/2025
30/12/2028

30/3/2033

15/6/2047

3/7/2023

100,00
100,00

100,00
104,50
102,50
104,56
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
101,69

386,09
18,55

6,21
8,97
154,04
2544
6,48

13,77
9,40
13,11
13,04
11,31
161,86

19/7/12023
4/11/2023
14/10/2023

21/7/2023
8/6/2023
24/7/2023
15/10/2023
15/11/2023
30/10/2023
8/9/2023
4/10/2023
23/9/2023
28/7/2023
21/7/12023
27/6/12023
12/8/2023
30/6/2023
30/9/2023
15/6/2023
2/11/2023

Semestral
Semestral
Semestral

Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral

200.000
150.000
15.000

1.000

1
150.000
150.000
150.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
10.000
10.000
1

1

1
10.000
150.000

Ca
Ca
Caa3

Caa3
Caa3
Caa3
Caa3

Caa3
Caa3
Caa3

Caa3
Caa3
Caa3
Caa3
Caa3
Caa3

STABLE
STABLE
STABLE

STABLE
STABLE
STABLE
STABLE
STABLE
STABLE

STABLE
STABLE
STABLE
STABLE
STABLE
STABLE
STABLE
STABLE
STABLE
STABLE

USPOR66CAAG4
USP1047VAF42
USP1330HBH68

USP7873PAE62
US697660AD09
USP7464EAA9
USP7464EAB22
USE7S78BAAOO
USE7S78BAB82
USP3063DAB84
USP989MIAY76
USP989MIBQ34
USP989MIBE04
USP989MIBL47
USP989MIBP50
USP989MIBR17
USP989MIBS99
USP989MIBT72
USP989MIBNO3
USP9308RAZ66
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Bonos Corporativos Argentinos en Délares - Ley Extranjera

Utilities TGS 6,75% % Vt0.2025 TSC20 91,074 12,13 1,70 $500,00 6,75 0,64 2/5/2025 3/7/2023 101,69 161,86  2/11/2023 Semestral 150.000 Caa3 STABLE USP9308RAZ66
Albanesi 9,625% Vt0.2023 GMFRO 98,372 20,72 0,14 $67,20 9,63 3,45 27[7/2023 3/7/2023 100,00 30,74 27/7/2023 Semestral 50.000 Caa3 USP4621MAA38

Capex 6,875% Vto. 2024 CAC20 97,43 9,79 0,88 $300,00 6,88 0,40 15/5/2024 12/6/2023 100,00 164,65 15/11/2023 Semestral 1.000 USP20058AC08

AES 7,75% Vto. 2024 AECAO 81,433 43,02 0,52 $300,00 7,75 2,67 2/2/12024 3/7/2023 100,00 303,53 2/8/2023  Semestral 150.000 USP1000CAA29

MSU Energy SA6,875% Vt0.2025 RUUOO 69,978 31,50 1,32 $600,00 6,88 2,39 1/2/12025 3/7/2023 101,72 594,33 1/8/2023  Semestral 150.000 Caa3 USP8S12UAA35

YPFLuz 10% Vto. 2026 YFC20 87,306 15,22 2,45 $400,00 10,00 3,64 25/7/2026 25/7/2023 105,00 153,84  25/7/2023 Semestral 1.000 Caa3 STABLE USP9897PABO6
AYSA7,9% Vto 2026 77,233 21,68 2,27 $350,00 7,90 0,77 1/5/2026 1/5/2024 101,98 42,82 1/11/2023 Semestral 1 STABLE  XS2571927768
Genneia 8,75% Vto 2027 GNCXO 95,503 10,07 3,33 $329,51 8,75 2,28 2/9/2027 2/9/2023 104,38 46,84 2/9/2023  Semestral 1.000 Caa3 STABLE USP46756BA25

Edenor 9,75% Vto. 2025 DNC10 92,396 14,38 1,67 $5524 9,75 0,65 12/5/2025 3/7/2023 101,22 136,92 12/11/2023 Semestral 100 Caa3 STABLE USP3710FAM60

Real State Raghsa 7,25% Vto. 2024 RA310 99,109 8,41 0,74 $3511 7,25 151 21/3/2024 3/7/2023 100,00 19,03 21/9/2023 Semestral 1.000 Caa2 STABLE USP79849AC24
Raghsa 8,5% Vto. 2027 RAC40 98,108 9,08 3,23 $5834 850 0,76 4/5/2027 4/5/2024 104,25 1531 4/11/2023 Semestral 1.000 Caa2 STABLE USP79849AD07

Otros  Aeropuerto Arg. 2000 6,875% 2027 89,513 13,44 1,63 $18,75 6,88 0,65 1/2/12027 71712023 102,58 175,89 1/8/2023  Trimestral 150.000 Caa3 STABLE USPO092MAE32
Aeropuerto Arg. 2000 9,375% 2027 AER10 89,947 13,14 1,63 $79,04 6,88 1/2/12027 3/7/2023 102,58 193,45 1/8/2023  Trimestral 130.000 Caa3 STABLE USPO0092MAF07
Aeropuerto Arg. 2000 Vto. 2031 ARC10 90,424 10,25 5,60 $272,95 8,50 0,83 1/8/2031 1/2/2026 104,25 14,24 1/8/2023  Trimestral 1.000 Caa3 STABLE USP0092MAJ29

Arcor 8,25% Vto 2027 RCCJO 105,436 6,78 3,61 $26543 8,25 131 9/10/2027 9/4/2024 104,13 6,34 9/10/2023 Semestral 1 STABLE  USP04559AW36

Clisa 9,5% Vto. 2023 CLISO 71,778 318,98 0,09 $6,20 950 3,59 20/7/2023 3/7/2023 100,00 511,87  20/7/2023 Semestral 1.000 USP3063XAF52
Mastellone 10,95% Vto. 2026 MTCGO 99,646 11,08 2,52 $110,87 10,95 2,01 30/6/2026 30/6/2023 Semestral 1 USP6460MAKO1

Arcos Dorados 6,625% Vto. 2023 99,903 6,86 0,30 $1952 6,63 127 271912023 27/9/2023 Semestral 100.000 Ba2 STABLE  USG0457FAD99

Arcos Dorados 5,875% \Wt0.2027 97,737 6,54 3,34 $38599 5,88 1,01 4/4/2027 4/10/2023 Semestral 100.000 Ba2 STABLE  USGO0457FAC17
Adecoagro 6% \to. 2027 93,653 7,76 3,64 $500,00 6,00 1,25 21/9/2027 3/7/2023 103,00 137,73 21/9/2023 Semestral 150.000 Ba2 STABLE  USL00849AA47
Telecom 8,5% Vt0.2025 TLC50 95,511 10,87 184 $377,20 8,50 2,83 6/8/2025 6/8/2023  Semestral 1.000 STABLE  USP9028NAZ44

Telecom 8% WVto. 2026 TLC1O 87,542 12,97 2,54 $400,00 8,00 3,07 18/7/2026 18/7/2023 104,00 164,25 18/7/2023 Semestral 1.000 STABLE  USP9028NAV30



Bonos Corporativos - Petroleo & Gas

Bonos Corporativos - Varios
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Bonos Corporativos Argentinos en Délares - Ley Argentina
Aluar 6,7% Vto. 2024 AECAO 100,13 7,85 0,80 $50,04 6,70 1,06 9/4/2024 33,36 Trimestral 9/7/2023 500,00 ARALUA560013
Celulosa 10% \to. 2025 CRCEO 91,144 1526 1,74 $37,23 10,00 0,05 41612025 59 Trimestral 4/9/2023 1,00 ARCELU5600B0
CGC 7% Vto 2023 CP210 110 847,80 0,01 $14,04 7,00 1,69 10/6/2023 100 Trimestral 10/6/2023 1,00 ARCGCO5600M4
CGCSA3,25% \to. 2024 CP250 96,126 8,84 0,70 $1129 325 0,11 25/2/2024 100 Trimestral 25/8/2023 1,00 ARCGCO05600Q5
Cresud 6,99% Vto. 2024 CS340 99,787 7,19 0,98 $2394 6,99 3,03 30/6/2024 67 Semestral 30/6/2023 1,00 ARCRES5600R7
Genneia 6% Vto.24 GN340 84 27,43 0,91 $11,70 6,00 1,91 10/8/2024 75 Semestral 10/8/2023 1,00 AREMGAS600J4
IRSA10% Vto. 11-23 IRC80 98,244 1421 0,41 $10,77 10,00 0,68 12/11/2023 100 Trimestral 12/8/2023 1,00 ARIRSA5600F7
Vista 3,5% Vto 2024 VSC30 89 20,88 0,64 $50,00 3,50 1,01 21/2/2024 100 Semestral 21/8/2023 300,00 AROILG560033
Edenor 9,75% Vto. 2024 DNC20 102,15 8,36 1,34 $30,00 9,75 0,40 22/11/2024 100 Semestral STABLE 22/11/2023 100,00 ARENORS560040
BMA 1,45% Vto. 2024 BACEO 88,862 14,80 0,87 $17,00 145 0,14 2/5/2024 100 Trimestral STABLE  2/8/2023 1,00 ARBSUD560392
Cresud 8% Vto. 2026 CS380 103,886 6,43 2,37 $7057 8,00 3,38 3/3/2026 100 Semestral 3/7/2023 1,00 ARCRES5600V9
Cresud 5,5% Vto 2025 CS370 98,217 6,59 1,62 $2439 550 2,61 15/3/2025 100 Semestral 15/6/2023 150,00 ARCRES5600U1



Bonos Corporativos Argentinos Délar Link - Emisiones mayores a U$S30 mill.

Petr6leo Cia General de Combustibles SA 90,86 9,38 1,19 $53,96 1,38 0,05 25/8/2024 25/8/2023  Trimestral 1,00
Pan American Energy LLC/Argentina PNECO 118,49 2,48 6,84 $260,14 5,00 0,75 12/7/2031 12/7/2023 Trimestral 100,00
Pan American Energy LLC/Argentina PN2CO 97,16 27,66 0,11 $57,59 1,00 0,14 16/7/2023 16/7/2023 Trimestral 1,00
Petroquimica Comodoro Rivadavia SA PQCEO 86,69 10,50 1,48 $50,00 0,99 0,22 17/12/2024 17/6/2023 Trimestral 1,00
Petroquimica Comodoro Rivadavia SA PQCAO 98,23 8,64 0,38 $36,32 4,00 0,44 27/10/2023 27/7/2023  Trimestral 1000,00
Vista Oil & Gas Argentina SAU 98,31 5,95 0,68 $50,00 3,50 1,01 21/2/2024 21/8/2023 Semestral 300,00
Vista Oil & Gas Argentina SAU VSC70 98,67 6,05 0,73 $4237 4,25 1,02 10/3/2024 10/6/2023  Trimestral 1,00
Vista Oil & Gas Argentina SAU VSC90 100,24 -3,19 0,03 $38,79 4,00 0,88 18/6/2023 18/6/2023  Trimestral 1,00
YPF SA YMCFO #N/AN/A  #N/AN/A  #N/AN/A $143,25 2,00 0,01 4/12/2023 4/9/2023  Trimestral 100,00
Utilities Central Termica Barragan SA TBC10 100,00 3,96 0,01 $4295 4,00 0,99 4/6/2023 4/6/2023 Trimestral 200,00
CP Los Olivos SAU 98,13 7,89 0,24 $3516 0,00 0,00 2/9/2023 2/9/2023  Trimestral 200,00
Genneia SA GNCYO 99,00 9,17 0,18 $48,97 3,50 0,26 10/8/2023 10/8/2023  Trimestral 1,00
MSU Energy SA 88,67 31,63 0,45 $30,30 7,35 3,36 21/12/2023 21/6/2023 Semestral 1,00
Otros  Aeropuertos Argentina 2000 SA AER30 98,44 10,20 0,25 $30,49 4,00 0,99 8/9/2023 8/6/2023  Trimestral 1,00
Aluar Aluminio Argentino SAIC LMS30 99,12 6,01 0,15 $60,00 0,00 0,00 30/7/2023 30/7/2023 Trimestral 200,00
Cresud SACIFyA CS350 96,86 6,09 1,20 $41,85 3,50 0,82 13/9/2024 13/9/2023 Semestral 200,00
Cresud SACIFyA CSIWO 92,70 6,59 1,62 $40,58 2,00 0,59 18/2/2025 18/8/2023 Semestral 1,00
Molinos Agro SA MAC40 96,10 5,75 1,21 $36,46 2,49 0,02 3/9/2024 3/9/2023  Trimestral 100,00
Molinos Agro SA MAC30 98,74 6,24 0,24 $3354 1,00 0,01 3/9/2023 3/9/2023  Trimestral 100,00
SA San Miguel AGICIy F 98,39 5,66 0,60 $50,00 3,00 0,40 18/1/2024 18/7/2023  Trimestral 100,00
SA San Miguel AGICIy F SN5BO 99,55 5,64 0,69 $45,00 4,99 0,25 19/2/2024 19/8/2023  Trimestral 1,00

Fuente: Bloomberg



Indices Mercados Accionarios Locales e Internacionales Mercado de Renta Variable Local

Merval 352.936,80 -0,12% 3,17%  74,65% 284,57% ALUA 372,00 -3,25% -0,53%  106,38% 308,94%
S&P500 4.282,37 1,45% 2,45%  11,53% 4,23% BBAR 753,15 -0,40% 4,02%  65,45% 260,10%
Dow Jones 33.762,76 2,12% 2,60% 1,86% 2,62% BHIP 28,25 -1,22% -0,53%  50,27% 269,76%
Nasdaq 13.240,77 1,07% 2,36%  26,51% 10,22% BMA 913,70 0,31% 6,37%  66,54% 192,15%
FTSE 100 7.646,31 0,51% 2,69% 2,61% 1,50% BPAT 199,25 0,89% 6,69%  59,72% 150,31%
DAX 16.078,59 0,17% 2,65%  15,48% 11,19% BYMA 385,50 -0,39% 0,39%  77,24% 206,56%
CAC 40 7.262,18 -0,12% 2,30%  12,18% 11,98% CECO 156,50 -0,48% 0,32%  37,58% 349,07%
Nikkei 32.217,43 2,20% 4,30%  23,46% 15,41% CEPU 348,20 1,02% 7,19%  64,63% 326,72%
EM Index 39,54 1,72% 3,53% 4,33% -6,68% COME 30,80 -1,44% 1,65%  54,39% 218,84%
CRES 332,65 2,78% 6,70%  47,66% 133,42%
Commodities CTIO 520,50 2,16% 7,99%  16,70% 87,91%
CVH 1.314,50 -0,34% -0,42%  22,22% 89,41%
EDN 263,60 7,53%  13,60%  93,18% 318,75%
WTI 73,59 2,58% 8,08% -8,31% -38,09% GCLA 338,30 0,39% 3,14%  70,86% 111,44%
Brent 77,98 2,43% 7,32% -9,23% -34,86% GGAL 584,30 -2,18% 0,30%  76,63% 206,16%
Oro 1940,80 -0,59% -1,18% 6,28% 5,17% IRSA 295,30 -0,89% -0,14%  79,08% 231,43%
Cobre 374,25 0,40% 2,90% -1,93% -16,78% LOMA 628,85 -1,15% 3,47%  32,49% 146,46%
Soja 1356,00 0,26% 4,33% -10,75% -20,13% MIRG 7.565,00 -0,15% 0,24%  36,49% 116,08%
Trigo 621,25 0,36% 4,54%  -21,56% -40,26% MOLA 5.774,50 -2,41% -4,47%  86,36% 245,26%
Maiz 609,00 0,00% 2,53% -10,24% -16,23% PAMP 767,60 0,74% 572%  74,49% 290,34%
SAMI 347,00 -2,94% -6,09%  155,62% 229,69%
Monedas SUPV 220,05 -1,48% 2,49%  43,50% 190,30%
TECO 513,00 1,25% 7,81%  43,60% 144,22%
TGNO 721,00 -1,77% 1,91% 100,56% 613,86%
ARS USD 240,84 -0,28% -0,57%  -26,45% -49,98% TGSU 1.272,60 -0,13% 595%  56,91% 364,11%
USD EUR 1,07 -0,25% -0,07% -0,22% -0,14% TRAN 306,00 -1,92% 2,51%  65,85% 410,85%
JPY USD 140,27 -0,25% -0,66% -6,52% -5,98% TXAR 398,00 0,25% -0,38%  113,49% 338,52%
USD GBP 1,24 -0,62% -0,52% 2,42% -1,24% VALO 104,25 -1,65% 0,72%  53,53% 182,52%
BRL USD 4,94 0,30% 2,26% 6,92% -3,02% YPFD 5.690,90 1,45% 5,58%  80,82% 517,74%
DXY Index 104,32 0,29% -0,01% 0,77% 2,13%

Fuente: Cohen SA en base a Bloomberg



El presente informe es publicado por Cohen S. Ay ha sido preparado por el Departamento de Research de
Cohen S. A. El objetivo del presente informe es brindar a su destinatario informacion general, y no
constituye, de ningun modo, oferta, invitacidon o recomendaciéon de inversion de Cohen S. A para la compra
o venta de los valores negociables. El presente informe no debe ser considerado un prospecto de
emision ni una oferta publica. Aunque la informacion contenida en el presente informe ha sido obtenida
de fuentes que Cohen S. A considera confiables, tal informacion puede ser incompleta o parcial y Cohen
S. A no ha verificado en forma independiente la informacion contenida en este informe, ni garantiza la
exactitud de la informacidn, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacion relativa a los
emisores descripta en este informe. Cohen S. A no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita, en
cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversion. Todas
las opiniones o estimaciones vertidas estan sujetas a las variaciones intrinsecas y extrinsecas de los mercados.
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