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Presentamos un trade que permite obtener una tasa nominal anual del 53% en pesos 

Como se puede ver en el cuadro, la estrategia involucra dos tipos de activos: los 
bonos y los contratos de dólar fumturo noviembre de ROFEX.
Los bonos dollar linked son bonos pagaderos en pesos, pero cuyo precio está 

contratos, visitá nuestra nota: “¿Cómo funciona una inversión a dólar 
futuro?”

cuadro 2 marcamos diferentes escenarios para el tipo de cambio para mostrar cómo 

Precio T2V1 90,02

Nominales del T2V1 a comprar 1000

Inversión Inicial en $ 90.020,00$                                         

Venta de contratos ROFEX noviembre 1

Tipo de cambio futuro Nov-21 117,4

Capital + Intereses a pagar T2V1 (en USD) 1001

Tipo de cambio futuro Nov-21 117,4

Monto final de la inversión en $ 117.533,84$                                          

Ganancia en $ 27.513,84$                                           

Tasa Nominal Anual (TNA) 52,9%

Tasa Efectiva Anual (TEA) 58,6%

Sintético en pesos 
Compra T2V1, Venta Rofex Noviembre

https://perspectivas.cohen.com.ar/articulos/como-funciona-una-inversion-en-dolar-futuroen dólar
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Como podemos ver, en los 3 escenarios la ganancia se mantiene.

Riesgos

compensa con una ganancia del T2V1, esta ganancia se obtiene a vencimiento, 

positivas.

probabilidad.
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Dólar a 100 Dólar a 117.4 Dólar a 140

Precio T2V1 90,02 90,02 90,02

Nominales del T2V1 a comprar 1000 1000 1000

Inversión Inicial en $ 90.020,00$          90.020,00$          90.020,00$          

Venta de contratos ROFEX noviembre 1 1 1

Tipo de cambio futuro Nov-21 117,4 117,4 117,4

Capital + Intereses a pagar T2V1 (en USD) 1001 1001 1001

Tipo de cambio a vencimiento (Nov-21) 100 117,4 140

Capital + Intereses a pagar T2V1 (en ARS) 100.114,00$          117.533,84$           140.159,60$          

Ganancia/Pérdida ROFEX 17.400,00$          -$                     -22.600,00$         

Monto final de la inversión en $ 117.514,00$           117.533,84$           117.559,60$          

0,305421018 0,305641369 0,305927572

Ganancia en $ 27.494,00$          27.513,84$            27.539,60$           

Tasa Nominal Anual (TNA) 53,1% 53,1% 53,2%

Tasa Efectiva Anual (TEA) 58,9% 59,0% 59,0%

Precio del dólar a vencimiento
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Accedé a https://perspectivas.cohen.com.ar/ donde analizamos las últimas 

tendencias de Argentina y del mercado Internacional relacionadas a la 

macroeconomía, Renta Fija, Renta Variable, Tipo de Cambio, entre otras. 

También podrás profundizar en informes temáticos sobre Innovación, 

Sostenibilidad,  Family Business y Globalización. 
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presente informe es brindar a su destinatario información general, y no constituye, de ningún modo, oferta, invitación o recomendación de
inversión de Cohen Sociedad de Bolsa S. A para la compra o venta de los títulos valores y/o de los instrumentos financieros mencionados en
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presente informe ha sido obtenida de fuentes que Cohen Sociedad de Bolsa S. A considera confiables, tal información puede ser
incompleta o parcial y Cohen Sociedad de Bolsa S. A no ha verificado en forma independiente la información contenida en este informe, ni
garantiza la exactitud de la información, o que no se hayan producido cambios adversos en la situación relativa a los emisores descripta en
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