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Recomendacién semanal

El inversor con horizonte temporal de largo plazo no deberia concentrarse en gran
medida en #rades puntuales de corto y mediano plazo sino en comprar empresas

s6lidas y con excelentes perspectivas para el futuro.

Este segmento suele denominarse “Quality”y abarca compafifas que presentan
rentabilidades resilientes al ciclo econdmico, bajos niveles y costo de apalancamien-
to, crecimiento demostrado de activos y ganancias en el largo plazo asi como
también un management profesional y comprometido con un modelo de negocios

que avanza y se adapta al cambio tecnolégico.

Nuestra cartera Cedear Q - Quality - combina 17 Cedears de empresas de buena
calidad en sus negocios y balances que se pueden replicar a partir de $145.000. Un
77% de la combinacién corresponde a empresas Growth, principalmente tecnoldgi-
cas, que se vieron presionadas por el sell off reciente, generando que la cartera baje
4,6% en la tltima semana. Mds all4 de esta correccidn en el corto plazo, la cartera
acumula un rendimiento excepcionalmente alto, de 11,3% en ddlares a lo largo de

los tltimos 6 meses.

Considerando un plazo mayor, desde comienzos de 2020 a la actualidad, la cartera
rindié 70% en délares con una caida méxima de 30% durante el pdnico por la
pandemia de principios de 2020. En contraste, el S&P 500 rindié 23% en igual
perfodo con una caida méxima de 34%. El Nasdaq, mds comparable con nuestra

cartera, rindié 52% con una caida mdxima de 29%.
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A Part. CEDEAR Portfolio Port.
Estrategia Instrumento Sector BestP/E P/B
(%) (#) $) (%)

Microsoft Corp Technology 6 $19.860 14,0 30,4 13,4
Apple Inc Technology 12 $21.480 15,2 283 314
NVIDIA Corp Technology 2 $6.700 4,7 499 226

Intel Corp Technology 2 $3.500 25 12,8 31

Cisco Systems Inc/Delaware Technology 2 $2615 18 136 49

"Growth" 773

Facebook Inc Communications 2 $9.400 6,6 211 58

Alphabet Inc Communications 3 $15180 10,7 263 6,2

Netflix Inc Communications 1 $4.902 35 529 218

Amazon.com Inc Consumer Discretionary 6 $18.960 134 517 169
Tesla Inc Consumer Discretionary 1 $6.888 49 1729 308

Johnson & Johnson Health Care 1 $4.673 33 177 6,7

Merck & Co Inc Health Care 1 $2242 16 ns 65

Visa Inc Technology 1 $s5m 36 36,8 12,2

"Stable Business" 19,0

PayPal Holdings Inc Technology 1 $4.748 34 576 15,4

Procter & Gamble Co/The Consumer Staples 1 $3.683 26 22,0 6,6
NIKE Inc Consumer Discretionary 1 $6.449 46 39,0 20,0

"Cyclical Business" 37 Boeing Co/The Industrials 1 $5180 37

Total Cartera $141570 100,0 40,7 16,4

Accedé a https://perspectivas.cohen.com.ar/ donde analizamos las Ultimas
tendencias de Argentina y del mercado Internacional relacionadas a la
macroeconomia, Renta Fija, Renta Variable, Tipo de Cambio, entre otras.
También podras profundizar en informes tematicos sobre Innovacion,

Sostenibilidad, Family Business y Globalizacion.
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