Ordentliche Hauptversammlung der Private Assets AG P PRIVATE
am 29. August 2023 ASSETS

Private Assets AG
Hamburg

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10 der Einladung zur ordentlichen
Hauptversammlung am 29. August 2023 (Beschlussfassung tber die Ermachtigung
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien, einschlie3lich der Ermachtigung
zur Einziehung erworbener eigener Aktien und Kapitalherabsetzung sowie zum
Ausschluss des Bezugsrechts)

Zu Tagesordnungspunkt 10 der Hauptversammlung am 29. August 2023 schlagen der
Vorstand und der Aufsichtsrat der Private Assets AG (,Gesellschaft®) vor, die Gesell-
schaft zu erméchtigen, bis zum 28. August 2028 eigene Aktien der Gesellschaft im Um-
fang von bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
bzw. — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Austibung der Erméchtigung
bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Geméald § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halbsatz 2
AktG in Verbindung mit 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand zu Tagesord-
nungspunkt 10 der Hauptversammlung Uber die Grinde fur den Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare bei der Verwendung und VerduR3erung der erworbenen eigenen Ak-
tien den folgenden Bericht:

Die eigenen Aktien sollen sowohl durch die Gesellschaft selbst als auch durch abhangige
oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen (Konzernunternehmen)
oder durch fir Rechnung der Gesellschaft oder fir Rechnung von Konzernunternehmen
handelnde Dritte erworben werden kdnnen.

Der Erwerb der eigenen Aktien kann nach Wahl des Vorstands uber die Borse (Freiver-
kehr einer inlandischen Borse, sofern mit Aktien der Gesellschaft in diesem Marktsegment
gehandelt wird) oder im Weg eines an alle Aktionare der Gesellschaft gerichteten offentli-
chen Erwerbsangebots erfolgen. Bei dem Erwerb ist der Grundsatz der Gleichbehandlung
der Aktionare gemal} 8§ 53a AktG zu wahren. Der vorgeschlagene Erwerb Uber die Borse
oder im Weg des offentlichen Erwerbsangebots tragt dem Rechnung. Sofern bei einem
offentlichen Erwerbsangebot die Anzahl der angedienten Aktien das von der Gesellschaft
vorgesehene Erwerbsvolumen Ubersteigt, erfolgt der Erwerb quotal nach dem Verhaltnis
der angedienten Aktien je Aktionar. Dabei kann jedoch unabhéngig von den von dem Ak-
tionar angedienten Aktien ein bevorrechtigter Erwerb geringer Stlickzahlen bis zu 100 Ak-
tien je Aktionar vorgesehen werden. Diese Mdglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage
bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestdnde zu vermeiden
und damit die technische Abwicklung zu erleichtern. Aktien mit einem vom Aktionar fest-
gelegten Andienungspreis, zu dem der Aktionar bereit ist, die Aktien an die Gesellschaft
zu verauf3ern, und der hoher ist als der von der Gesellschaft festgelegte Kaufpreis, werden
bei dem Erwerb nicht beriicksichtigt.

a) Die vorgeschlagene Erméchtigung sieht vor, dass erworbene eigene Aktien ohne
einen weiteren Hauptversammlungsbeschluss eingezogen werden kdnnen oder
aber Uber die Borse oder im Wege eines 6ffentlichen Angebots an alle Aktionare
wieder verauRRert werden kdnnen. Die Einziehung der eigenen Aktien fuhrt grund-
satzlich zur Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft. Der Vorstand wird
aber auch erméchtigt, die eigenen Aktien ohne Herabsetzung des Grundkapitals ge-
malR 8§ 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG einzuziehen. Dadurch wiirde sich der Anteil der Ubrigen
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b)

Aktien am Grundkapital gemafR § 8 Abs. 3 AktG (rechnerischer Nennbetrag) anteilig
erhdhen. Bei den beiden genannten VerdulRerungswegen wird der aktienrechtliche
Gleichbehandlungsgrundsatz gewabhrt.

AuRerdem soll es dem Vorstand méglich sein, eigene Aktien gegen Sachleistungen,
insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder beim Er-
werb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteiligungen anbie-
ten und Ubertragen zu kénnen. Die vorbezeichneten Aktien kénnen dartiber hinaus
auch zur Beendigung bzw. vergleichsweisen Erledigung von gesellschaftsrechtli-
chen Spruchverfahren bei verbundenen Unternehmen der Gesellschaft verwendet
werden. Das Bezugsrecht der Aktionare ist insoweit ausgeschlossen. Die aus die-
sem Grund vorgeschlagene Erméchtigung soll die Gesellschaft im Wettbewerb um
interessante Akquisitionsobjekte starken und ihr ermdglichen, schnell, flexibel und
liquiditdtsschonend auf sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb zu reagieren. Die
sich bietenden Akquisitionschancen bestehen in der Regel nur kurzfristig, sodass
eine Veraullerung der eigenen Aktien an die Aktiondre zur Generierung der fir die
Akquisition erforderlichen Mittel regelmafig nicht in Betracht kommt. Die Praxis zeigt
zudem, dass die Anteilseigner attraktiver Akquisitionsobjekte zum Teil ein Interesse
daran haben, Stlickaktien der Gesellschaft als Gegenleistung zu erwerben, z. B. zur
Wahrung eines gewissen Einflusses auf das Akquisitionsobjekt. Die Nutzung eige-
ner Aktien ist hierfur ein flexibles Instrument. Dem tragt der vorgeschlagene Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare Rechnung. Die Entscheidung, ob im Ein-
zelfall eigene Aktien oder Aktien aus einem genehmigten Kapital genutzt werden,
trifft der Vorstand, wobei er sich allein vom Interesse der Gesellschaft und der Akti-
onéare leiten lasst. Bei der Bewertung der eigenen Aktien und der Gegenleistung
hierfir wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemes-
sen gewahrt werden. Dabei wird der Vorstand den Borsenkurs der Aktie der Gesell-
schaft berlcksichtigen; eine schematische Anknlpfung an einen Boérsenkurs ist
nicht vorgesehen, insbesondere damit einmal erzielte Verhandlungsergebnisse
durch Schwankungen des Borsenkurses nicht wieder infrage gestellt werden kon-
nen.

AuRerdem soll es dem Vorstand (bzw. dem Aufsichtsrat, soweit Mitglieder des Vor-
stands betroffen sind) moglich sein, eigene Aktien im Zusammenhang mit verschie-
denen Aktienbeteiligungs- oder anderen aktienbasierten Programmen zu verwen-
den. Solche Vergutungsprogramme dienen der zielgerichteten Incentivierung der
Programmteilnehmer und sollen gleichzeitig die Teilnehmer an die Gesellschaft bin-
den:

(aa) Sie kdnnen Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen, sowie Organ-
mitgliedern der Gesellschaft bzw. von mit der Gesellschaft verbundenen Un-
ternehmen oder sonstigen Inhabern von Erwerbsrechten insbesondere aus
ausgegebenen Optionen zum Erwerb angeboten und Ubertragen werden. Das
Bezugsrecht der Aktionare wird insoweit ausgeschlossen.

(bb) Sie kbnnen zur Bedienung von unter Aktienbeteiligungs- oder anderen aktien-
basierten Programmen der Gesellschaft ausgegebenen Aktienoptionen den
Berechtigten zum Erwerb angeboten und Ubertragen werden. Das Bezugs-
recht der Aktionare wird insoweit ausgeschlossen.

Durch die Ausnutzung dieser im Zusammenhang mit einer Vergitung und Incenti-
vierung von Personen, die in einem Arbeitsverhéaltnis zu der Gesellschaft oder einem
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d)

mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen, sowie von Organmitglie-
dern der Gesellschaft bzw. von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen im
Sinne des § 15 AktG enthaltenen Ermé&chtigungen darf der auf die neu ausgegebe-
nen Aktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals insgesamt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt
der Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber die vorstehenden Ermachtigun-
gen, noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigungen. Zum Schutz der
Aktionare vor einer Verwasserung sind auf diese 10 %-Grenze auch diejenigen Ak-
tien anzurechnen, die aus genehmigtem Kapital oder aus bedingtem Kapital an Mit-
glieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der
Geschaéftsfuhrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen Un-
ternehmen im Sinne des 8§ 15 AktG wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigungen
aus Beteiligungsprogrammen ausgegeben oder verdufRert wurden. Die Verwendung
der eigenen Aktien zur Bedienung von Ansprichen aus aktienbasierten Vergitungs-
programmen dient dazu, geeignetes Personal fur die Gesellschaft zu gewinnen,
langfristig zu binden und einen Anreiz zur Schaffung einer dauerhaften Wertsteige-
rung des Unternehmens zu geben. Dies liegt im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre, sodass der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare insoweit ange-
messen und sachlich gerechtfertigt ist.

Die erworbenen eigenen Aktien sollen von dem Vorstand auch gegen Barleistung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre an Dritte verdauRert werden kon-
nen, sofern der VerduRerungspreis je Aktie den Bdrsenpreis von Aktien der Gesell-
schaft im Sinne von § 24 Abs. 1 BorsG zum Zeitpunkt der Verauf3erung nicht we-
sentlich unterschreitet. Mit dieser Erméchtigung wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5 zweiter Halbsatz AktG in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG zugelassenen Moglichkeit des vereinfachten Bezugsrechtsausschlus-
ses Gebrauch gemacht. Dadurch wird der Vorstand in die Lage versetzt, schnell und
flexibel die Chancen glnstiger Borsensituationen zu nutzen und durch eine markt-
nahe Preisfestsetzung einen mdglichst hohen Wiederverkaufspreis zu erzielen. Da-
mit l&sst sich regelmalig eine Starkung des Eigenkapitals erreichen und zudem kon-
nen neue Investorenkreise erschlossen werden. Der durch eine marktnahe Preis-
festsetzung erzielbare Veraul3erungserlos fuhrt in der Regel zu einem deutlich ho-
heren Mittelzufluss je verduRRerter Aktie als im Fall einer Aktienplatzierung mit Be-
zugsrecht. Die Ermachtigung gilt mit der MaRRgabe, dass der auf die unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien entfallende Betrag des Grundkapi-
tals insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten darf, und zwar weder
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung noch zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Er-
machtigung. Auf diese Begrenzung sind diejenigen Aktien anzurechnen, die wah-
rend der Laufzeit der Wiederveraul3erungsermdachtigung in direkter oder entspre-
chender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Hierunter
fallen auch die Aktien, die zur Bedienung von Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen (oder Kombinationen dieser Instrumente) ausgegeben wurden oder ausge-
geben werden kdnnen, sofern die zugrunde liegenden Schuldverschreibungen kiinf-
tig wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu diesem Zeitpunkt unter Bezugs-
rechtsausschluss entsprechend 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Die
Vermobgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiondre werden bei diesem Weg der
VeraufRerung eigener Aktien angemessen gewahrt. Die Aktiondre haben grundséatz-
lich die Mdglichkeit, ihre Beteiligungsquote zu vergleichbaren Bedingungen durch
einen Kauf von Aktien Uber die Bérse aufrechtzuerhalten. Durch die Begrenzung der
Zahl der zu veraufRernden Aktien und die Verpflichtung zur Festlegung des Veréau-
Berungspreises der neuen Aktien nahe am Boérsenkurs werden die Aktionére vor
einer Wertverwasserung ihrer Anteile angemessen geschitzt.
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e) AuRerdem soll die Gesellschaft eigene Aktien auch zur Bedienung von Erwerbs-
pflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien der Gesellschaft aus und im Zusammen-
hang mit Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen (oder Kombinationen dieser
Instrumente) mit Wandlungs- oder Optionsrechten verwenden kdnnen, die von der
Gesellschaft oder einer ihrer Konzerngesellschaften ausgegeben wurden. Um der
Gesellschaft die Flexibilitat zu verschaffen, die von der Gesellschaft oder einer ihrer
Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandel- oder Optionsschuldverschreibun-
gen (oder Kombinationen dieser Instrumente) mit Wandel- oder Optionsrechten li-
quiditdtsschonend vorzeitig zuriick zu erwerben, sollen die eigenen Aktien auch de-
ren Inhabern als Gegenleistung angeboten und auf diese Ubertragen werden kon-
nen. Hierzu muss jeweils das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen sein. Dies
gilt auch im Fall einer Veréuf3erung eigener Aktien durch ein 6ffentliches Angebot
an alle Aktionare fur die Mdglichkeit, den Glaubigern solcher Instrumente ebenfalls
Bezugsrechte auf die Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen zustiinde,
wenn die jeweiligen Wandlungs- oder Optionsrechte bereits ausgeiibt worden waren
(Verwasserungsschutz). Wandel- und Optionsschuldverschreibungen sind regelma-
Big mit einem Verwasserungsschutz ausgestattet und kénnten andernfalls nur zu
schlechteren Konditionen platziert werden.

f) SchlieRlich ist der Vorstand ermachtigt, etwaige Spitzenbetrage bei einem Angebot
an alle Aktionare auszuschlie3en. Dies ist fur die technische Abwicklung eines sol-
chen Angebots erforderlich, um die Ausgabe von Bruchteilen von Aktien zu vermei-
den. Der Vorstand wird die als sogenannte freie Spitzen vom Bezugsrecht der Akti-
onare ausgeschlossenen Aktien entweder durch Verkauf an der Borse oder in sons-
tiger Weise bestmaoglich fur die Gesellschaft verwerten. Der Verwasserungseffekt
fur die Aktionare ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrége gering.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen, ob er von der Erméachtigung Ge-
brauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Mdéglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn
dies nach Einschatzung des Vorstands im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
und damit ihrer Aktionare liegt und verhaltnismaRig ist.

Sofern der Vorstand wéahrend eines Geschéftsjahres die vorstehende Erméachtigung aus-
nutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung hiertber berichten.

Mit Wirksamwerden des unter Tagesordnungspunkt 11 der Hauptversammlung am
29. August 2023 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen Formwechsels der Gesellschaft
in die Rechtsform einer Kommanditgesellschaft auf Aktien gilt diese Erméchtigung zu-
gunsten des Vorstands, soweit sie zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Formwech-
sels noch besteht und nicht ausgenutzt worden ist, zugunsten der personlich haftenden
Gesellschafterin  der durch den Formwechsel entstehenden Private Assets
SE & Co. KGaA.

Hamburg, im Juli 2023

gez. Sven Dubbers
Alleiniger Vorstand
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