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PerformancesObjec�f et poli�que d'inves�ssement

Philosophie d’inves�ssement - Sources de rendement/risque : 

L’objec�f du fonds est d’offrir une performance ne�e de frais supérieure à ESTER+75bp, sur la durée de placement recommandée de 3 ans, par 

le biais d’une ges�on discré�onnaire et ac�ve d’un portefeuille obligataire court terme.

Un processus d’inves�ssement rigoureux combinant une approche macro « top down » et « bo�om up » de sélec�on d’éme�eurs.

Un portefeuille obligataire très diversifié sur environ une centaine d’éme�eurs quasiment tous Investment Grade.

Une ges�on ac�ve et flexible :

 de la sensibilité entre 1/+4

 aux émissions primaires et sur le marché secondaire

Un contrôle des risques au cœur de notre processus de ges�on :

 un suivi minu�eux des éme�eurs en portefeuille

 un contrôle régulier du respect de nos contraintes d’inves�ssement

 Possibilité de stresstester notre portefeuille suivant différents scénarios

Analyse de nos performances : contribu�on de chaque ligne, de chaque stratégie.

Objec�f de performance : ne�e de frais supérieure à ESTER+75bp sur trois ans.
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Taux de rendement au call*
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* Calculs réalisés hors cash et produits dérivés

Sta�s�quesRépar��on sectorielle

Performances données à �tre indica�f s’appréciant à l’issue de la durée de placement recommandée. Les chiffres cités 

ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 

Performances calculées sur les VL du fonds. Performances cumulées calculées sur des périodes glissantes. Source des 

données chiffrées : Turgot Asset Management

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Year

2024

2023

0,29 0,01 0,30

0,04 0,10 0,19 0,24 0,05 0,15 0,45 0,29 0,01 0,29 0,87 0,79 2,83

Perfomances mensuelles  Ne�es de frais



Principaux mouvements (hors OPCVM)

Les informa�ons sur ces sociétés sont données à �tre illustra�f uniquement, sont valables à la date du repor�ng et ne 

cons�tuent pas une recommanda�on à l'achat ou à la vente. Il est possible que ce�e entreprise ne soit plus présente en 

portefeuille à une date ultérieure.

Achats : Ventes : Btp 4,5% 01032026

Roumanie 2,75% 26022026

Edf 5% Call 22012026 Perp

Kbc Groupe 4,5% 06062026                   

Credit Agricole Sa 2,7% 15072025                            

Energias De Portugal 1,875% Call 02052026 Perp

Banco De Sabadell 5,0% Call 06072028  07062029                                             

Abn Amro Bk 5,5% Call 21062028 21092033                               

Holding d'Infrastructure 2,25% 24032025

Ryanair 2,875% 15092025

6,32%

2,79%

2,38%

1,97%

1,87%

1,80%

1,54%

1,51%

1,43%

1,43%

10 premières lignes (hors OPCVM)

Informa�ons juridiques

Commentaire de ges�on

Turgot Oblig Court Terme est en hausse de +0,01% sur février et +0,30% sur 2024. 

La publica�on des chiffres d’infla�on mensuels aux US ont surpris à la hausse et valident pleinement la prudence des banquiers centraux. Les taux ont con�nué leurs hausses marquées amorcées depuis le début 

de l’année. Le 10 ans souverain allemand a progressé de +25 points de base, allant même toucher les 2,50%, quand le 10 ans US, en hausse de +34 pdb, clôture à 4,25%. Mais des poli�ques monétaires plus 

accommodantes se me�ront bel et bien en place en 2024 car les croissances économiques des deux côtés de l’atlan�que sont bien en train de se tasser. Les ventes aux détails aux US, en recul mensuel tant en 

volume qu’en valeur, ou les révisions à la baisse des perspec�ves de croissance de la Commission européenne sont là pour en témoigner. Cela ne remet pas en cause le retournement de l’ac�vité opéré à la 

hausse depuis les points bas de fin 2023. Dans cet environnement « risk on », que les très bons résultats de Nvidia ont encore plus s�mulé, les spreads de crédit ou périphérique se resserrent mais n’arrivent pas 

à compenser l’effet taux. Dans ce contexte, à �tre indica�f puisque le fonds n’a pas d’indice de référence, le Bloomberg Barclays € Aggregate 13 ans recule de 0,46% sur février et de 0,34% sur 2024.

Le fonds a bénéficié de ses exposi�ons aux obliga�ons crédit Investment Grade Corporates ou Financières concentrés pour plus 60% sur des maturités inférieures à 18 mois. La sensibilité du portefeuille est 

restée défensive à 1,35. 

Surtout, avec un taux de rendement du portefeuille inves� par�culièrement a�rac�f qui est à fin février de 4,00%, le fonds bénéficie d’un important moteur de performance via la stratégie de portage obligataire 

qui a contribué +30 points de base sur le mois.

Répar��ons par pays Répar��on par maturité

Répar��on par nota�on

Forme juridique :

Affecta�on des sommes distribuables :

Code ISIN part AC :

Indice de référence :

Devise de référence :

Durée de placement conseillée : 

Société de ges�on :

Dépositaire :

Date de créa�on :

Valeur liquida�ve d'origine :

Echelle de risque :

Classifica�on:

OPCVM

Capitalisa�on

FR001400C4Q9

ESTER Capitalisé + 75bps

EURO

3 ans et plus

Turgot AM

CACEIS

28/12/2022

150€

2 sur 7

SFDR 8

Frais de ges�on :

Commission de souscrip�on : 

Commission de rachat :

Frais de ges�on variable :

Fréquence de valorisa�on :

Cut off :

Contact :

Site Internet :

Eligible auprès de :

0,60% TTC

0%

0%

Oui

Quo�dienne

11h00  Réglement J+1

Tél: 01.75.43.60.50

6, rue Paul Baudry 75008 Paris

www.turgotam.fr

AEP, CNP, NORTIA, La Mondiale



DISCLAIMER

Ce�e communica�on ne saurait cons�tuer une sollicita�on ou un conseil d’ordre juridique, fiscal ou en ma�ère de placement de la part de Turgot Asset 

Management. Ce contenu ne présente pas suffisamment d’informa�ons pour appuyer une décision en ma�ère de placement. Turgot Asset Management décline 

par la présente toute responsabilité pour toute reproduc�on, redistribu�on ou transmission ultérieures, ainsi que de toute responsabilité issue desdites ac�vités. 

Du fait de leur simplifica�on, les informa�ons contenues dans ce document sont par�elles. Elles peuvent être subjec�ves et sont suscep�bles d’être modifiées 

sans préavis. Toutes ces données ont été établies sur la base d’informa�ons comptables ou de marché. Les données comptables n’ont pas toutes été auditées par 

le commissaire aux comptes. Les performances sont calculées ne�es de frais de ges�on et dividendes réinves�s. Lorsque les chiffres sont exprimés dans une 

monnaie autre que l’Euro, l’a�en�on des porteurs de parts ou ac�onnaires est a�rée sur le fait que les gains échéants peuvent se voir augmentés ou réduits en 

fonc�on des fluctua�ons de taux de change. Le traitement fiscal lié à la des�na�on de parts ou ac�on de l’OPC dépend de la situa�on individuelle de chaque 

client et est suscep�ble d’être modifié ultérieurement. Nous vous conseillons de vous renseigner auprès d’un conseiller fiscal. La responsabilité de Turgot Asset 

Management ne saurait être engagée par une prise de décision sur la base de ces informa�ons, ni en cas d’erreur. Préalablement à toute souscrip�on, 

l’inves�sseur doit prendre connaissance du prospectus et/ou DICI mis à disposi�on sur simple demande. La performance passée n’est pas un indicateur fiable de 

la performance actuelle ou future, et toutes les données rela�ves à la performance ou au rendement men�onnées excluent les commissions et frais encourus lors 

de l’émission ou du rachat de parts. La valeur des inves�ssements et les revenus qui en découlent peuvent varier à la hausse comme à la baisse, et l’inves�sseur 

est suscep�ble de ne pas récupérer la totalité du montant inves� ini�alement. Pour ce�e raison et compte tenu des frais ini�aux habituellement prélevés, un 

inves�ssement ne convient pas généralement en tant que placement à court terme. Les commissions et les frais ont un effet défavorable sur la performance du 

fonds. Les sociétés sont données à �tre d’informa�on uniquement à la date du repor�ng et il est possible que ces sociétés ne soient plus présentes en 

portefeuille à une date ultérieure. Ce�e informa�on ne cons�tue ni une recherche en inves�ssement ni une analyse financière concernant les transac�ons sur 

instruments financiers ni ne cons�tue une offre d’acheter ou vendre des inves�ssements, produits ou services et ne doit pas être considérée comme une 

sollicita�on, un conseil en inves�ssement ou un conseil juridique ou fiscal, une recommanda�on de stratégie d’inves�ssement ou une recommanda�on 

personnalisée d’acheter ou de vendre des �tres financiers. 

La communica�on de et avec Turgot Asset Management est réalisée en langue française. Une informa�on sur la poli�que de ges�on des conflits d’intérêts est 

disponible auprès de Turgot Asset Management sur simple demande. Les documents réglementaires (prospectus et/ou DICI) sont disponibles sur simple 

demande auprès Turgot Asset Management N°Agrément AMF GP08000055, SA au capital de 515 000€ Siège social : 6, rue Paul Baudry  75008 Paris


