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Février 2024 FONDS OBLIGATAIRE COURT TERME Gérant : Geoffroy Landoeuer

Objectif et politique d'investissement Performances

Philosophie d’investissement - Sources de rendement/risque :

L'objectif du fonds est d’offrir une performance nette de frais supérieure a ESTER+75bp, sur la durée de placement recommandée de 3 ans, par Return
le biais d’une gestion discrétionnaire et active d’un portefeuille obligataire court terme.

Un processus d’investissement rigoureux combinant une approche macro « top down » et « bottom up » de sélection d’émetteurs.

Un portefeuille obligataire tres diversifié sur environ une centaine d’émetteurs quasiment tous Investment Grade. 1 mois 0,01

3 mois 1,09
Une gestion active et flexible :

- de la sensibilité entre -1/+4 6 mois 2,27
- aux émissions primaires et sur le marché secondaire

9 mois 2,88
Un contréle des risques au cceur de notre processus de gestion :
AT . . YTD 0,30
- un suivi minutieux des émetteurs en portefeuille
- un controdle régulier du respect de nos contraintes d’investissement 1an 299
- Possibilité de stress-tester notre portefeuille suivant différents scénarios
Depuis création 2,68
Analyse de nos performances : contribution de chaque ligne, de chaque stratégie.
Objectif de performance : nette de frais supérieure a ESTER+75bp sur trois ans.
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Répartition sectorielle Statistiques
Technology__ Basic Materials Taux de rendement au call* 4,00%
2,9% L 2,9% /ﬁEnergy

/

/o 42% Taux de rendement a maturité* 4,05%

Financial __

P Maturité moyenne 1,58
29,7% \ — Communications
6,0%

Taux de coupon moyen* 2,21%
Spread* 70

—_ Utilities
9,2% Sensibilité 135
Sensibilité avec dérivés 1,35
'_Government Rating moyen BBB

9,9%
Nombre d'émetteurs 100
' Nombre d'obligations 103
Consumer, Non-cyclical
14,7% X
Industrial
Consumer, Cyclical 10,2% * Calculs réalisés hors cash et produits dérivés

10,3%

Pe ances mensuelles - Nettes de frais

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Year
2024 0,29 0,01 0,30
2023 0,04 0,10 -0,19 0,24 0,05 -0,15 0,45 0,29 0,01 0,29 0,87 0,79 2,83
Performances données a titre indicatif s'appréciant a I'issue de la durée de placement recommandée. Les chiffres cités Arisque plus faible, rendement Arisque plus élevé, rendement
ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. < potentiellement plus faible potentiellement plus élevé >

Performances calculées sur les VL du fonds. Performances cumulées calculées sur des périodes glissantes. Source des

données chiffrées : Turgot Asset Management -l 3 4 5 6 7

Echelle SRI de risque




10 premieres lignes (hors OPCVM)

Principaux mouvements (hors OPCVM)

Btp 4,5% 01-03-2026 6,32% Achats : Ventes :
Roumanie 2,75% 26-02-2026 2,79%
Edf 5% Call 22-01-2026 Perp 2,38%
Kbc Groupe 4,5% 06-06-2026 1,97%
Credit Agricole Sa 2,7% 15-07-2025 1,87%
Energias De Portugal 1,875% Call 02-05-2026 Perp 1,80%
Banco De Sabadell 5,0% Call 06-07-2028 07-06-2029 1,54%
Abn Amro Bk 5,5% Call 21-06-2028 21-09-2033 1,51%
Holding d'Infrastructure 2,25% 24-03-2025 1,43%
Ryanair 2,875% 15-09-2025 1,43%

Répartition par notation

Les informations sur ces sociétés sont données a titre illustratif uniquement, sont valables a la date du reporting et ne
constituent pas une recommandation a I'achat ou a la vente. Il est possible que cette entreprise ne soit plus présente en
portefeuille a une date ultérieure.
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Répartitions par pays Répartition par maturité
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Commentaire de gestion

Turgot Oblig Court Terme est en hausse de +0,01% sur février et +0,30% sur 2024.

La publication des chiffres d’inflation mensuels aux US ont surpris a la hausse et valident pleinement la prudence des banquiers centraux. Les taux ont continué leurs hausses marquées amorcées depuis le début
de 'année. Le 10 ans souverain allemand a progressé de +25 points de base, allant méme toucher les 2,50%, quand le 10 ans US, en hausse de +34 pdb, cloture a 4,25%. Mais des politiques monétaires plus
accommodantes se mettront bel et bien en place en 2024 car les croissances économiques des deux cotés de I'atlantique sont bien en train de se tasser. Les ventes aux détails aux US, en recul mensuel tant en
volume qu’en valeur, ou les révisions a la baisse des perspectives de croissance de la Commission européenne sont la pour en témoigner. Cela ne remet pas en cause le retournement de l'activité opéré a la
hausse depuis les points bas de fin 2023. Dans cet environnement « risk on », que les tres bons résultats de Nvidia ont encore plus stimulé, les spreads de crédit ou périphérique se resserrent mais n’arrivent pas
a compenser l'effet taux. Dans ce contexte, a titre indicatif puisque le fonds n’a pas d’indice de référence, le Bloomberg Barclays € Aggregate 1-3 ans recule de -0,46% sur février et de -0,34% sur 2024.

Le fonds a bénéficié de ses expositions aux obligations crédit Investment Grade Corporates ou Financiéres concentrés pour plus 60% sur des maturités inférieures a 18 mois. La sensibilité du portefeuille est
restée défensive a 1,35.

Surtout, avec un taux de rendement du portefeuille investi particulierement attractif qui est a fin février de 4,00%, le fonds bénéficie d’un important moteur de performance via la stratégie de portage obligataire
qui a contribué +30 points de base sur le mois.

Informations juridiques

Forme juridique : OPCVM Frais de gestion : 0,60% TTC
Affectation des sommes distribuables : Capitalisation Commission de souscription : 0%

Code ISIN part AC: FR001400C4Q9 Commission de rachat : 0%

Indice de référence : ESTER Capitalisé + 75bps Frais de gestion variable : Oui

Devise de référence : EURO Fréquence de valorisation : Quotidienne

Durée de placement conseillée : 3 ans et plus Cut off : 11h00 - Réglement J+1

Société de gestion : Turgot AM Contact : Tél: 01.75.43.60.50
Dépositaire : CACEIS 6, rue Paul Baudry 75008 Paris
Date de création : 28/12/2022 Site Internet : www.turgot-am.fr

Valeur liquidative d'origine : 150€ Eligible aupres de : AEP, CNP, NORTIA, La Mondiale
Echelle de risque : 2sur?

Classification: SFDR 8




DISCLAIMER

Cette communication ne saurait constituer une sollicitation ou un conseil d’'ordre juridique, fiscal ou en matiere de placement de la part de Turgot Asset
Management. Ce contenu ne présente pas suffisamment d’informations pour appuyer une décision en matiere de placement. Turgot Asset Management décline
par la présente toute responsabilité pour toute reproduction, redistribution ou transmission ultérieures, ainsi que de toute responsabilité issue desdites activités.

Du fait de leur simplification, les informations contenues dans ce document sont partielles. Elles peuvent étre subjectives et sont susceptibles d’étre modifiées
sans préavis. Toutes ces données ont été établies sur la base d’informations comptables ou de marché. Les données comptables n‘ont pas toutes été auditées par
le commissaire aux comptes. Les performances sont calculées nettes de frais de gestion et dividendes réinvestis. Lorsque les chiffres sont exprimés dans une
monnaie autre que I'Euro, I'attention des porteurs de parts ou actionnaires est attirée sur le fait que les gains échéants peuvent se voir augmentés ou réduits en
fonction des fluctuations de taux de change. Le traitement fiscal lié a la destination de parts ou action de 'OPC dépend de la situation individuelle de chaque
client et est susceptible d’étre modifié ultérieurement. Nous vous conseillons de vous renseigner auprés d’un conseiller fiscal. La responsabilité de Turgot Asset
Management ne saurait étre engagée par une prise de décision sur la base de ces informations, ni en cas d’erreur. Préalablement a toute souscription,
I'investisseur doit prendre connaissance du prospectus et/ou DICI mis a disposition sur simple demande. La performance passée n’est pas un indicateur fiable de
la performance actuelle ou future, et toutes les données relatives a la performance ou au rendement mentionnées excluent les commissions et frais encourus lors
de I'’émission ou du rachat de parts. La valeur des investissements et les revenus qui en découlent peuvent varier a la hausse comme a la baisse, et I'investisseur
est susceptible de ne pas récupérer la totalité du montant investi initialement. Pour cette raison et compte tenu des frais initiaux habituellement prélevés, un
investissement ne convient pas généralement en tant que placement a court terme. Les commissions et les frais ont un effet défavorable sur la performance du
fonds. Les sociétés sont données a titre d’information uniquement a la date du reporting et il est possible que ces sociétés ne soient plus présentes en
portefeuille a une date ultérieure. Cette information ne constitue ni une recherche en investissement ni une analyse financiére concernant les transactions sur
instruments financiers ni ne constitue une offre d’acheter ou vendre des investissements, produits ou services et ne doit pas étre considérée comme une
sollicitation, un conseil en investissement ou un conseil juridique ou fiscal, une recommandation de stratégie d’investissement ou une recommandation
personnalisée d’acheter ou de vendre des titres financiers.

La communication de et avec Turgot Asset Management est réalisée en langue frangaise. Une information sur la politique de gestion des conflits d’intéréts est
disponible auprés de Turgot Asset Management sur simple demande. Les documents réglementaires (prospectus et/ou DICI) sont disponibles sur simple
demande aupres Turgot Asset Management N°Agrément AMF GP08000055, SA au capital de 515 000€ Siege social : 6, rue Paul Baudry - 75008 Paris



