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RAPPORT ANNUEL RTS 28 EXERCICE 2023 

 
I. Introduction 

Conformément au Règlement Délégué (UE) 2017/576 RTS 28, Turgot Asset Management 
publie l'identité des cinq premières entités d'exécution en termes de volumes de 
négociation auxquelles les ordres de ses clients ont été transmis pour exécution, et ce pour 
chaque catégorie d'instruments financiers. Les entreprises d'investissement qui 
transmettent les ordres de leurs clients sont tenues de résumer et de publier la liste des 
cinq principaux prestataires chargés de leur exécution. Cette analyse se base à la fois sur le 
volume des transactions exécutées par ces prestataires l'année précédente ainsi que sur 
des informations sur la qualité de l'exécution obtenue. Dans le cadre de cette exigence, ce 
document présente un résumé, pour chaque catégorie d'instruments financiers, de 
l’analyse réalisée par Turgot Asset Management et des conclusions qu’elle tire du suivi 
détaillé de la qualité d’exécution obtenue auprès des contreparties auxquelles elle a 
transmis les ordres de ses clients durant l’année précédente.  
 
Le présent rapport porte sur l’exercice 2023 et a pour objectif de communiquer le 
classement des cinq premières plateformes d’exécution et des cinq premiers 
intermédiaires sélectionnés par Turgot Asset Management pour la transmission des ordres.  
 
Le présent document est disponible sur le site internet de Turgot Asset Management: 
https://www.turgot-capital.fr/ 
 

II. Périmètre d’application 

Le présent rapport annuel, relatif aux 5 premières plateformes d’exécution et 5 premiers 
intermédiaires sélectionnés par Turgot Asset Management en 2023, s’applique à tous les 
clients professionnels et non professionnels de la société gestion. Il porte sur l’ensemble des 
instruments financiers listés sur les marchés réglementés ainsi que les produits de gré à 
gré, traités par Turgot Asset Management, dans le cadre du service de gestion de 
portefeuille pour compte de tiers. Turgot Asset Management publie également un résumé 
de l’analyse et des conclusions du suivi détaillé de la qualité d’exécution obtenue durant 
l’année précédente. 
 
Pour la gestion sous-mandat, Turgot Asset Management traite avec une unique plateforme 
d’exécution : CA Indosuez Wealth (Europe). 
 
Cette entité dispose d’une politique d’exécution des ordres, disponible à l’adresse suivante : 
https://luxembourg.ca-indosuez.com/en/indosuez-in-luxembourg/our-compliance-policy 
 
 
 

 

https://luxembourg.ca-indosuez.com/en/indosuez-in-luxembourg/our-compliance-policy
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III. Politique de Best Exécution : CA Indosuez Wealth (Europe). 

Pour résumer, Indosuez Europe, lorsqu’elle exécute un ordre pour le compte d’un client, est 
tenue d’agir de manière honnête, équitable et professionnelle en prenant en compte toutes 
les mesures suffisantes pour obtenir le meilleur résultat possible en tenant compte des 
facteurs décrits au point 4.2. 
 
Afin d’assurer le meilleur résultat possible pour ses clients, Indosuez Europe prend en 
compte les facteurs suivants :  

➢  Le prix ;  
➢  Le coût ;  
➢  La rapidité ;  
➢  La probabilité d’exécution et de règlement ;  
➢  La taille, la nature de l’ordre ;  
➢  Toute autre considération relative à l’exécution de l’ordre.  

 
Pour déterminer l’importance relative des facteurs d’exécution, Indosuez Europe tient 
compte des critères ci-dessous :  

➢ Les caractéristiques du Client ;  
➢ Les caractéristiques de l’ordre du client, y compris le fait que l’ordre implique une 

opération de financement sur titres ;  
➢ Les caractéristiques de l’instrument financier qui fait l’objet de cet ordre ;  
➢ Les caractéristiques des lieux d’exécution où l’ordre est susceptible d’être exécuté et 

notamment la liquidité du marché de l’instrument financier concerné.  
 
Lorsqu’Indosuez Europe exécute un ordre pour le compte d’un client non professionnel, le 
meilleur résultat possible est déterminé sur la base du coût total.  
Le coût total est le prix de l’instrument financier augmenté des coûts liés à l’exécution, qui 
règlementent toutes les dépenses encourues par le client directement liées à l’exécution 
de l’ordre, y compris les frais propres à la plate-forme de négociation, les frais de 
compensation et de règlement et tous les autres frais éventuellement payés à des tiers 
ayant participé à l’exécution de l’ordre. Il ne s’agit donc pas du seul prix de marché de 
l’instrument financier.  
 
Lorsque l’ordre est placé pour un client professionnel, la meilleure exécution est déterminée 
sur la base du prix et des coûts liés au lieu d’exécution, mais tient aussi compte d’autres 
critères qualitatifs et quantitatifs selon les circonstances.  
Pour certains instruments financiers très peu liquides, la Banque pourra éventuellement 
être amenée à refuser de traiter la demande de son client. Il en ira de même pour les 
instruments ayant un seuil de liquidité ou lorsque les conditions prévalant sur le marché 
rendent impossible l’exécution de l’ordre. 
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L’exécution des ordres pourra se faire, et selon les instruments financiers concernés, selon 
trois modalités distinctes :  
 

➢ Lorsque nous n’avons pas accès directement aux meilleures sources de liquidité, les 
ordres sont exécutés sur une plate-forme de négociation ou un Internalisateur 
systématique via un Intermédiaire sélectionné par nos soins auquel nous 
transmettons vos ordres en vue de leur exécution ;  

➢ Lorsque nous disposons d’un accès direct aux meilleures sources de liquidité, sur 
une plate-forme de négociation, un Internalisateur systématique, ou face à une 
contrepartie de marché, dans le cadre d’une exécution directe des ordres par nos 
soins ;  
 

Le choix de l’une ou l’autre des modalités d’exécution des ordres dépend des instruments 
financiers concernés et de la liquidité des marchés et est dicté par notre engagement de 
répondre au mieux de vos intérêts lors de l’exécution d’un ordre.  
Indosuez Europe a joint à cette politique (annexe), une liste des lieux d’exécution dans 
lesquels elle est susceptible d’exécuter les ordres. Cette liste peut évoluer, et sera donc mise 
à jour sur le site internet d’Indosuez Europe, http://www.ca-indo-suez.com. 
 

IV. Description des liens étroits, conflits d’intérêts et 

participation avec une ou plusieurs des plateformes 

utilisées. 

Turgot Asset Management n’a pas de liens étroits, de situation de conflits d'intérêts ou de 
participation commune avec les prestataires ou plateformes utilisés pour exécuter les 
ordres de ses clients. Toute transaction ou relation entre Turgot Asset Management, les 
prestataires ou plateformes est effectuée conformément à la politique en matière de 
conflits d'intérêts de Turgot Asset Management. Pour de plus amples renseignements, se 
référer à la Politique d'exécution des ordres de Turgot Asset Management et la procédure 
relative à la prévention des conflits d’intérêts. 
 

V. Description d’accords conclus avec des plateformes 

d’exécution. 

Non applicable : Turgot Asset Management n’a pas d’accords particuliers avec les 
plateformes d’exécutions. 
 

VI. Modification de la liste des plateformes d’exécution au cours 

de l’exercice 2023 

Il n'y a aucun changement à noter dans la liste des lieux d'exécution listés dans la politique 
d'exécution Turgot Asset Management. 

 



 

 
TURGOT ASSET MANAGEMENT - SAS au capital de 515 000 € 
RCS Paris B 509 199 816 – Code APE 6630Z 
Siège social : 6, rue Paul Baudry - 75008 Paris 
 
Société de Gestion de Portefeuille : Agrément AMF numéro GP 08000055  
Filiale du Groupe MAGELLIM - www.turgot-capital.fr 
 

 

VII. Explication de la manière dont la transmission ou l’exécution 

des ordres varie selon la catégorie de clients 

Turgot Asset Management s’adresse à une clientèle professionnelle et non 
professionnelle. 


