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Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats
med anledning av Heliospectra AB:s (publ) forelig-
gande nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare ("Féretridesemissionen”)
pa Nasdaq First North i Stockholm (“Nasdaq First
North”). Med “Heliospectra” eller "Bolaget” avses
Heliospectra AB (publ). Med “Finansiell ridgivare”
avses Vastra Hamnen Corporate Finance AB ("Vis-
tra Hamnen”).

Avrundning har gjorts vid utrikningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som ar inkluderade i Prospektet. Som ett re-
sultat av detta utgor de numeriska viarden som visas
som totalbeloppivissa tabeller inte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK™) eller Euro ("EUR") om inte annat anges.
Med férkortningen "KUSD”, "KSEK” eller "KEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen Euro. Med "MUSD”, "MSEK"”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument
samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomférande av Euro-
paparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/
EG. Prospektet har registrerats och godkants av
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna
i 2 kap. 25-26 §§ lagen om handel med finansiella
instrument. Godkdnnandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. For
Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet gal-
ler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Pro-
spekt, Erbjudandet och dairmed sammanhingande
rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora
forsta instans.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allmanheten i nagra andrajurisdiktioner dn Sverige.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier el-
lernya aktier (Vardepapper) far erbjudas, tecknas,
saljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA férutom i enlighet med tillampliga undantag
frdn registreringskraven i United States Securities
Act frén 1933 (Securities Act). Foretradesemissio-
nen riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan,
Sydkorea, Singapore, Schweiz eller Sydafrika, eller i
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva
ytterligare prospekt eller andra atgarder dn vad som
foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen
inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar

distribution av eller Féretradesemissionen enligt
detta Prospekt kréver sadana atgarder eller strider
mot reglerna i sddan jurisdiktion. Teckning eller
férvarv av vardepapper i strid med ovanstdende
begrinsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av detta Prospekt maste informera sig
om och f8lja sddana restriktioner. Atgirder i strid
med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig
virdepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig
ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara
aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragsta-
gare anser kan inbegripa en évertridelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa
sin egen bedémning av Bolaget enligt detta Pro-
spekt, inklusive féreliggande sakforhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bér potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och évervaga investeringsbe-
slutet. Investerare far endast forlita sig pé infor-
mationen i detta Prospekt samt eventuella tilligg
till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstind
att limna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt
och, om sa dnd3 sker, ska s&dan information eller
sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget
och Bolaget ansvarar inte for sadan information
eller sédana uttalanden. Varken offentliggérandet
av detta Prospekt eller ndgra transaktioner som
genomfors med anledning harav ska under nagra
omstandigheter anses innebara att informationen
i detta Prospekt dr korrekt och gillande vid ndgon
annan tidpunkt an per dagen fér offentliggérandet
av detta Prospekt eller att det inte har férekom-
mit ndgon fordndring i Bolagets verksamhet efter
denna dag.

Finansiell rddgivare avseende Féretradesemis-
sionen dr Vastra Hamnen som bitratt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Vastra Hamnen har
forlitat sig pa information tillhandahéllen av Bolaget
och da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran
Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen fran allt ansvar
i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifteri Prospektet. Vastra
Hamnen foretrader Bolaget och ingen annan i sam-
band med Foretradesemissionen. Vastra Hamnen
ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds klienter
eller for tillhandahallande av radgivning i samband
med Féretradesemissionen eller ndgot annat drende
till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emis-
sionsinstitut avseende Foretrddesemissionen ar
Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat”).

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “forvintas”,
“kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin
natur férenad med saval kdnda som okéinda risker
och osikerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig
framtida hiandelser och omstandigheter. Framatrik-
tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som
uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta
Prospekt giller endast per dagen for Prospektets of-
fentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller viss marknads- och bransch-
information som kommer frén tredje part. Aven om
informationen har atergivits korrekt och Bolaget
anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget inte
oberoende verifierat denna information, varfér
dess riktighet och fullstindighet inte kan garante-
ras. Savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig
om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av dessa kallor har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om Nasdaq First North
First North &r en alternativ marknadsplats som drivs
av de olika nordiska borserna som ingar i Nasdag.
Den har inte samma juridiska status som en regle-
rad marknad. Bolag pé First North regleras av First
Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls
for handel pa en reglerad marknad. En placering i
ett bolag som handlas pa First North ar mer risk-
fylld &n en placering i ett bolag som handlas pd en
reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna
till handel pa First North har en Certified Adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs. Redeye AB ar
utsedd till Certified Adviser fér Heliospectra AB
(publ) vid kommande Féretradesemission pa First
North vid Nasdaq Stockholm.



Sammanfattning
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information

Vissa skattefrdgor

Adresser

Prospektet har upprattats med anledning av Heliospectra AB:s
(publ) foreliggande nyemission av aktier med féretradesratt
for befintliga aktieagare (“Féretradesemissionen”).

Den som pa avstaimningsdagen den 19 mars 2019 ar regist-
rerad som aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) teckningsratt
for varje innehavd aktie. Tre (3) teckningsritter berattigar till
teckning av en (1) nya aktier i Bolaget. | den utstrackning nya
aktier inte tecknas med stod av teckningsratter sk.a dessa till-
delas befintliga aktiedgare och andra investerare som tecknat
utan stod av teckningsratt. Foretridesemissionen omfattar
upp till 11703 589 nyemitterade aktier i Bolaget. Priset i Fore-
tradesemissionen har faststallts till 4,50 SEK per aktie.

Teckningsperiod 20 mars - 3 april 2019

20 mars -1 april 2019

20 mars tills dess att
emissionen registrerats
hos Bolagsverket

Handel med teckningsritter
Handel med BTA

Offentliggbrande av slutligt utfall 8 april 2019
Delarsrapport januari - mars 2019 26 april 2019
Arsstaimma 2019 13 juni 2019

"Heliospectra” eller "Bolaget” Heliospectra AB (publ)

Vastra Hamnen
Corporate Finance AB

e s A
Finansiell radgivare” eller
“Véstra Hamnen”
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Sammanfattningen bestdr av vissa informationskrav uppstillda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller de Punkter som krdvs for en sammanfartning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och virdepap-
perserbjudande. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av Prospekt kan det forekomma luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen rele-
vant information att Iimna. Punkten har i sd fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "ej
tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i virdepapperen ska
baseras pa en bedomning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifternai Prospektet
anférs vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for 6versittning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
aldaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar dirav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervéger att investera i sidana vardepapper.

A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ritt att anvanda Prospektet for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig
anvandning av placering av vardepapper.
Prospektet

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och han- Bolagets firma dr Heliospectra AB (publ), org nr 556695-2205. Bolaget anviander handelsbeteckningen Heliospectra.
delsbeteckning

B.2  Sateoch Bolaget Heliospectra AB (publ) ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget har sitt sate i Goteborg. Bolagets as-
bolagsform sociationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Emittentens Heliospectra grundades 2006 och erbjuder helhetslésningar inom intelligent belysning och odlingsoptimering baserat pa
verksamhet manga &r av forskning. Bolagets produkter baseras pa djup kunskap inom vaxtfysiologi och fotosyntesen, kombinerat med

modern LED-teknik. Efter lang utveckling i Sverige har Bolaget nu bérjat expandera pé den internationella marknaden.
Bolaget hade per den 31 december 2018 29 heltidsanstallda.

Heliospectras erbjudande riktar sig till kunder inom odling av medicinalvixter, livsmedel och 6rter, microgreens samt
forsknings- och utvecklingsbolag. Den egenutvecklade hérd- och mjukvaruplattformen, som inkluderar LED-belysningar
och styrningsprogramvaran helioCORE™, gor Bolaget till en innovativ aktér inom sitt omrade. For att ytterliggare kunna
bidra med kunskap och erfarenhet samt skapa férdjupade kundrelationer, erbjuds konsulttjanster genom helioCARE™.

B.4a  Trender Urbanisering

2014 bodde cirka 54 procent av virldens befolkning i storstadsregioner, men enligt FN berdknas cirka 80 procent av
befolkningen vara bosatta i stader ar 2050. Efterfragan pa mat 6kar i dessa omraden samtidigt som tillganglig odlingsbar
mark runt stdderna ar begridnsad eller minskar. Detta driver fram diverse nya initiativ som exempelvis vertikal- och inom-
husodlingar. Genom dessa nya satt att odla i staden, kan stadsborna erbjudas farska och narodlade grénsaker och frukt.
De urbana odlingarna minskar ocksa miljépaverkan genom minskade transporter. Samtliga urbana odlingar kraver dock en
kontrollerad omgivning, artificiellt ljus och automatiserade 16sningar vilket i sin tur driver efterfragan pa LED-lampor och
smarta odlingssystem.”

Nya installationer respektive ersattningslampor

| Europa ar anvandningen av viaxthus utbredd, mycket pd grund av att det naturliga solljuset ar otillrackligt under stora delar
av dret. Konkurrenskraften hos de europeiska odlarna hotas dock av odlare utanfér Europa med lagre produktionskostnader.
Energikonsumtionen ar den enskilt stérsta bidragande kostnaden for de europeiska odlarna, vilket innebar att en optimering
av energikonsumtion ar i fokus.**

Den stérsta marknadstillvaxten beddms komma fran nyinstallationerna. Nyinstallationerna drivs av framvaxandet av
nya odlingssatt, som bland annat vertikal- och inomhusodlingar. Majoriteten av viaxthusen anvinder ndgon form av belys-
ning, oftast HPS-belysning, som kompletterar solljuset i sina odlingar. Pa grund av LED-belysningens manga fordelar, som
optimering av ljusspektrumet och lagre el- och vattenférbrukning (da LED alstrar betydligt mindre varme), valjer allt fler att
uppgradera till LED-belysning. Den initiala investeringskostnaden héller fortfarande tillbaka denna omstallningsprocess, men i
takt med att volymtillverkningen av LED-belysning 6kar véntas priserna sjunka.*** Bolagets uppfattning ar att komplexiteten
bakom installation av LED-I6sningar har varit en bromskloss fér nya bestallningar.

* World Urbanization Prospects: The 2014 Revision, 2014
**AERU, Energy optimisation in European greenhouses — Greenergy
*** Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023

B.5 Koncernstruktur ~ Heliospectra AB (publ) ar moderbolag i koncern med tre dotterbolag. Dotterbolagen ar Heliospectra Personal AB, Helio-
spectra Inc. i USA och Heliospectra Canada inc. i Kanada. Utover dessa dotterbolag har Heliospectra inga aktieinnehav.
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B.6  Agarstruktur Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna innan Féretradesemis-
sionen. Savitt styrelsen i Heliospectra kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande
avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster
Weland Vardepapper AB 6952 841 19,8%
Weland Stal AB 5114811 14,6%
Midroc New Technology AB 3547686 10,1%
ADMA Forvaltnings AB 2000000 5,7%
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 1804 655 5,1%
Totalt 19 419993 55,3%
B.7 Utvald historisk Nedanstéende finansiell information i ssmmandrag avseende rakenskapsaren 2017 och 2016 ar Bolagets reviderade koncern-

finansiell informa-
tion

riakenskaper, vilka har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3), for samtliga &r. Bokslutskommunikén fér perioden 1januari - 31
december 2018 har inte granskats av Bolagets revisor. Bokslutskommunikén for perioden 1 januari - 31 december 2018 har
upprattats enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och nedan presenteras koncernrikenska-
perna. Heliospectra ar moderbolag i koncernen som bestar av tre helagda dotterbolag. Nuvarande rikenskapsar avser den
1januari- 31 december.

Nedanstdende finansiell information har hamtats fran ovan namnda inforlivade dokument och kompletterats med en
uppstéllning gillande eget kapital och nettoskuldsattning per den 31 december 2018 som upprattats i det specifika syftet
att inga i detta Prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor. Nyckeltalen r himtade frdn ovan namnda kallor.
Nyckeltalen dr berdknade pa belopp i redovisningen som ar redovisade enligt regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen ar i
sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inférlivats genom hanvisning
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning i sammandrag

1jan2018- 1jan2017-  1jan2016-
31dec2018 31dec2017 31ldec2016

(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 45370 36 039 23053
Ovriga rérelseintakter 615 729 3189
Summa rérelsens intakter 45985 36768 26 242
Handelsvaror -30057 -22 347 -15763
Ovriga externa kostnader -22 480 -22993 -30742
Personalkostnader -23 854 -19 476 -18 147
Av- och nedskrivningar -2725 -4319 -4338
Ovriga rérelsekostnader -120 722 -36
Summa rérelsens kostnader -79 236 -69 857 -69 026
Rérelseresultat -33251 -33 089 -42784
Summa finansiella poster -52 -82 -2979
Resultat fére skatt -33303 -33171 -45763

Skatt pa periodens resultat - - -

Periodens resultat -33303 -33171 -45763
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B.7 Utvald historisk
finansiell informa-

tion, forts.

Balansrakning i sammandrag

31dec2018 31dec2017 31dec2016
(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anldggningstillgingar
Immateriella anlaggningstillgangar 15316 14934 16 519
Finansiella anlaggningstillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar 1320 1148 1586
Summa anliggningstillgangar 16 636 16 082 18 105
Omsdttningstillgdngar
Varulager 5499 7589 8178
Kortfristiga fordringar 6858 10021 6000
Kassa och bank 11165 40633 72940
Summa omsittningstillgdngar 23522 58 243 87118
Summa tillgangar 40158 74325 105223
Aktiekapital 3511 3511 3511
Ovrigt tillskjutet kapital 239575 239575 239575
Annat eget kapital inkl drets resultat -227 879 -194783 -161612
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 15207 48303 81474
Summa eget kapital 15207 48303 81474
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 9800 10 400 10900
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 3342 4292 642
Leverantorsskulder 6454 7895 3534
Ovriga skulder 1199 1020 1106
Avsattningar 2762 1025 1521
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1393 1390 6046
Summa kortfristiga skulder 15151 15622 12 849
Summa eget kapital och skulder 40158 74 325 105 223
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B.7 Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

Kassaflédesanalys i sammandrag

(belopp i KSEK)

1jan2018- 1jan2017- 1jan2016-
31dec2018 31dec2017 31dec2016

Ej reviderad Reviderad Reviderad

Resultat efter finansiella poster -33303 -33171 -45763
Justeringar av poster som ej ingar i kassaflodet 2932 4319 4338
Férandring av rorelsekapital 4783 -659 2048
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -25588 -29511 -39377
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3280 -2296 -5121
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -600 -500 98 590
Periodens kassaflode -29 468 -32307 54092
Likvida medel vid periodens borjan 40633 72940 18 848
Likvida medel vid periodens slut 11165 40633 72940

B.7 Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

Nyckeltal

(belopp i KSEK)

1jan2018- 1jan2017-  1jan2016-
31dec2018 31dec2017 31dec2016

Rorelseresultat (EBIT) -33251 -33089 -42784
Balansomslutning 40158 74325 105223
Likvida medel vid periodens slut 11165 40633 72940
Soliditet (%) 38% 65% 77%
Antal aktier vid periodens slut 35111576 35111576 35111576
Medeltal anstallda 27 23 30

Nyckeltalsdefinitioner
Rorelseresultat (EBIT)

Soliditet

Resultat fore finansiella kostnader/intakter och skatt. Rorelseresultat ger en bild av det
resultat som Bolagets ordinarie verksamhet har genererat.

Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut. Soliditet ar
ett matt som ger information till investerare for att bedéma Bolagets finansiella stabilitet
och férméga att klara sig pa langre sik

Motivering till anvindning av alternativa nyckeltal

Soliditet

Soliditeten visar ett bolags egna kapital i férhallande till totalt kapital i bolaget. En lag
soliditet tyder pa hog skuldsattning och en hog soliditet pa motsatsen, en ldg skuldséattning
och hég andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet ger darfor viktig information
om bolagets méjligheter att framgent kunna 6ka sin belaning for att darigenom t.ex. finan-
siera 6kade investeringar och i férlangningen darigenom 6ka sina intakter. En minskning av
soliditeten utan samtidig 6kning av intakterna kan dé dven sagas utgora en varningssignal
om att bolaget genom férluster minskar sitt egna kapital.
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B.7  Utvald historisk Kommentarer till den finansiella utvecklingen
finansiell informa-  Jdamférelse mellan rikenskapsperioden 1 januari - 31 december 2018 och 2017
tion, forts. Nettoomsattningen under 2018 uppgick till 45 370 KSEK, motsvarande en 6kning med 26 procent jamfort med féregaende
ar. Okningen hianfors framst till 5kad férsiljningsvolym av Bolaget storsiljare Elixia och EOS. Ovriga rorelseintakter bestar
framst av intakter avseende forskningsanslag.

Medelantalet anstallda har under rakenskapsaret 2018 okat till 27 personer (23). Detta pa grund av Bolagets satsning
pa kommersialisering av produkter samt en strdvan om att bygga upp den egna organisationen och minska anviandandet
av externa konsulter. Personalkostnaderna 6kade med 22 procent under dret och uppgick till 23 854 KSEK. Under dret har
utgifter for utvecklingsarbete och patent aktiverats med 2 639 (2 173) KSEK. Totalt har resultatet for aret belastats med
avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar om 2 725 (4 319) KSEK. Ovriga externa kostnader uppgick till 22 480
(22993) KSEK. Rérelseresultatet uppgick till -33 251 (-33 089) KSEK for dret. Resultat fore skatt uppgick till -33 303 (-33 171).

Jamforelse mellan rikenskapsperioden 1 januari - 31 december 2017 och 2016
Nettoomsittningen 2017 8kade med 56 procent till 36 039 (23 053) KSEK jimfért med féregdende &r. Okningen hinférs
framst till 6kad forsaljningsvolym av produkterna LX50/60 och E50/60.

Medelantal anstallda minskade under 2017 till 23 personer (30). Personalkostnaderna uppgick till 19 476 (18 147) KSEK.
Under 2017 har utgifter for utvecklingsarbete och patent aktiverats med 2 173 KSEK. Avskrivningar av aktiverade utgifter
uppgick under aret till 3758 KSEK. Utéver utvecklingskostnader ingar dven kostnader for patent i posterna forimmateriella
anldggningstillgdngar. Totalt har resultatet belastats med avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar om 4 319
(4 338) KSEK. Ovriga externa kostnader uppgick till 22 993 (30 742) KSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -33 089 (-42 784) KSEK for aret. Resultat fére skatt uppgick till -33 171 (-45 763) KSEK.

Visentliga hindelser sedan den 31 december 2018

Heliospectra erholl i februari en order fran en ledande europeisk forskningsanlaggning. Forskningsbolaget expanderar sin
vixthusproduktion och har lagt en order pa Heliospectra’s ELIXIA LED-belysningslosning. Vardet pa den nya ordern ar 2,0
MSEK. Vidare upptog Bolaget i februari 2019 brygglan om totalt 10 MSEK fran Midroc New Technology AB och Weland
Stdl AB. Lanen avses kvittas mot aktier i den féreliggande Foretradesemission. Darutéver har inga vasentliga férdndringar
skett i emittentens stéllning pa marknaden, finansiella situation och rérelseresultat sedan den 31 december 2018 fram till
och med dagen for detta Prospekt.

B.8 Utvald proforma-  Ej tillimplig. Prospektet innehéller ingen proformaredovisning.
redovisning

B.9  Resultatprognos  Ejtillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10  Anmarkningar fran Ejtillimplig. Det forekommer inga anmarkningar i revisionsberattelser avseende den historiska finansiella information som
Bolagets revisor inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

B.11  Rérelsekapital Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvma-
nadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det totala underskottet bedéms uppgi till 26 MSEK under den
kommande tolvménadersperioden. Rérelsekapitalunderskottet omfattar bide de I6pande kostnader och de kostnader som
beraknas uppsta i samband med expansionen i Nordamerika. Underskottet bedéms uppkomma i september 2019. For att
finansiera rorelsen och marknadssatsningen har styrelsen beslutat om féreliggande Foretradesemission om totalt 52,7 MSEK
fore emissionskostnader om 3,4 MSEK.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstrackning, lanefinansieringen misslyckas
eller om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med Styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behéva genomféra ytterligare
kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets
agare. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att
uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruk-
tion alternativt till att anséka om konkurs.

Avsnitt C - Information om de virdepapper som erbjuds

C1l  Aktieslag Foretradesemissionen omfattar aktier i Heliospectra AB (publ), med ISIN-kod SE0005933082.

C.2  Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3  Antal aktier och Per datumet for Prospektet finns 35 111 576 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
nominellt virde svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK.

C4  Rattigheter Aktierna i Foretradesemissionen ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de

avseende aktierna  som féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna
i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.

Rostratt
Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstimma. Varje aktiedgare ar berittigad till det antal réster som
motsvarar aktiedgarens totala innehav av aktier i Bolaget.

Foéretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades
fore emissionen.

Ratt till vinstutdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hindelse
av likvidation. Samtliga aktieagare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa av bolagsstimman
beslutad avstimningsdag ar berattigade till vinstutdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear
Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
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C.5  Inskrankningar
i den fria
overldtbarheten

Ej tillampligt. Aktierna r fritt 6verlatbara.

C.6  Handel pa
reglerad marknad

Ej tillampligt. Aktier i Bolaget handlas idag pa Nasdaq First North som ar en Multilateral Trading Facility (MTF) och som
inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Aven de nya aktierna kommer dven att bli féremé&l fér handel pa
Nasdaq First North, uppskattningsvis under april 2019.

C.7  Utdelningspolicy

Heliospectra befinnersig i en snabb utveckling och expansion. Fér narvarande har darfér Styrelsen for avsikt att [dta Bolaget
balansera eventuella vinstmedel f6r att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig framtid. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsdren 2016 och 2017.

Avsnitt D - Risker

D.1  Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Heliospectras verksamhet ar i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner, varav vissa innehar ledande befattningar och
ar aktieagare i Bolaget. Om ndgon eller nagra av dessa nyckelpersoner skulle lamna Bolaget skulle det kunna férsena eller
forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verksamhet. Bolaget ar vidare beroende av att kunna attrahera och
behilla kvalificerad personal med relevant utbildning och erfarenhet. Det rdder hard konkurrens om erfaren personal inom
Bolagets verksamhetsomrade och det finns en risk att Heliospectras konkurrenter har eller kommer att ha avsevart storre
finansiella resurser dn Bolaget vilket kan leda till att erforderlig personal inte kan rekryteras, eller endast kan rekryteras
pa oférdelaktiga villkor. Om Heliospectra inte kan rekrytera och behalla nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i
den utstrackning och pa de villkor som behovs skulle det kunna ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Heliospectras immateriella rittigheter, know-how och sekretess
Heliospectras framtida framgang kommer till viss del vara beroende av dess formaga att erhalla immaterialrattsligt skydd,
huvudsakligen patentskydd, i USA, EU, Asien och andra lander, for Bolagets uppfinningar och produkter. Férutsattningarna
for att patentskydda uppfinningar inom omradet for ljusteknik och intelligenta ljussystem ar generellt sett svarbedémda
och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga fraigor. Det finns en risk att Heliospectra inte kan erhalla patent for sin
teknologi. Patent har vidare en begransad livslangd. Dessutom kan omfattningen av varje patentskydd skilja sig fran ett land
till ett annat da all patentlagstiftning inte ar harmoniserad. Heliospectra dr dven beroende av Bolagets utvecklade mjukvara,
know-how och féretagshemligheter. Bolaget stravar efter att skydda dessa virden, bland annat genom sekretessavtal
med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det ar dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning
av information, vilket medfér en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den mjukvara, know-how och
foretagshemligheter som utvecklats av Heliospectra. Vidare kan spridande av foretagshemligheter paverka Bolagets mojlighet
att beviljas patent till uppfinningar eller till och med utesluta en méjlighet till beviljande av patent.

Om nagon av de ovanstdende riskerna skulle komma att intraffa skulle det kunna ha en visentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktionskapacitet

Bolagets framtida utveckling och en storre forséljningsvolym kan innebara ett 6kat tryck pa Bolagets produktionskedja.
Industriell produktion innebar risker for ett mindre bolag s& som leveransproblem, kapitalbindning och service- och efter-
marknadsproblem. Eftersom Bolaget idag successivt 6kar sin produktion, finns det risk for att Bolaget inte kan med sikerhet
kan utoka antalet produktionslinor for att leverera en stor order fran kund i tid. Om Bolaget inte kan méta marknadens krav
eller férvintningar kan det ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Nivén av sakerhet och kvalitet hos Bolagets produkter r viktiga for att behalla kundernas och marknadens fértroende. Som
tillverkare har Bolaget ett produktansvar som kan medféra krav eller ansprak som leder till att en produkt aterkallas fran
marknaden. Aterkallelser, savil som ansprak kan vara kostsamma och medfora en negativ paverkan pa Bolagets varumirke
och renommé. Felaktiga produkter kan medféora ersittningsskyldighet for sak- och personskada vilka kan vara av betydande
belopp och medféra skada for Bolagets anseende. Om Bolagets anseende skadas kan det medféra risk for minskad férsaljning
och fértroende vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella position och resultat.

Forskning och utveckling

Heliospectra bedriver forskning och utveckling kring hur plantor paverkas av ljus samt vilken typ av signaler man kan lasa av
fran plantorna. Resultaten av sddan forskning och utveckling kan vara oférutsedda och o6nskade och darmed ar Bolagets
prognostiserade kostnader relaterade till sédan forskning och utveckling férknippade med stor osikerhet. Oférutsedda
resultat kan dven leda till att koncept och utveckling maste omproévas, vilket innebar att kompletterande forskning och
utveckling kan komma att behova utféras till betydande kostnader eller att forskningen och utvecklingen helt liggs ned.
Det kan i sin tur innebéra att marknadslanseringar av produkter férsenas eller helt uteblir, bland annat om myndigheter
eller andra beslutsfattare gér beddsmmningen att Bolagets produkter inte uppfyller uppstéllda normer. En férsening eller
utebliven lansering av Bolagets produkter skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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D3 Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Virdepappersrelaterade risker ar:

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs kan sjunka i varde ar det
inte sakert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade kapital. Dartill bor noteras att prissattningen av Bolagets aktier
ar beroende av faktorer som Heliospectra inte rader 6ver, bl.a. aktiemarknadens férvantningar och utveckling samt den
ekonomiska utvecklingen i allmanhet.

Handelsplats

Aktierna i Heliospectra dr upptagna till handel pa Nasdaq First North, som ar en icke-reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq
First North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad, utan
ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering pd en icke-reglerad
marknad dr mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag.

Agare med betydande inflytande

De aktiedgare som dven efter Foretradesemissionen innehar betydande aktieposter kan komma utéva inflytande i frigor som
ar foremal for godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina respektive
aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa priset pa bolagets aktier.

Avsnitt E - Information om Foretridesemissionen

E1l Intakter och kost-
nader avseende
Foretradesemis-
sionen

Foretradesemissionen forvintas inbringa en bruttolikvid om cirka 52,7 MSEK samt en nettolikvid om cirka 49,3 MSEK efter
avdrag for Bolagets transaktionskostnader.

Heliospectra kostnader i samband med Foretridesemissionen forvantas uppga till cirka 3,4 MSEK. Kostnaderna avser
ersattning till radgivare, emissionsinstitut och emissionsgaranter.

E.2a  Motiv till Foretra-
desemissionen

Bolaget ar teknikledande och en snabbt vixande aktor pa stora globala marknader och tillvaxtméjligheterna férvintas
vara goda under ling tid. Inledningsvis fokuserar Heliospectra pd de marknader som vaxer snabbast och dir behovet av
smart LED-belysning &r storst. Marknaden for legal cannabis i Nordamerika ar en sddan marknad. Kanada har nyligen
legaliserat cannabis i rekreationssyfte och utbudsunderskottet dr betydande, savil for den inhemska marknaden som for
exportmarknaden. Investeringar i ny odlingskapacitet har pabérjats och férvantas vara betydande under manga ar framat.
Arlig produktion forvintas dka fran dagens cirka 210 ton till cirka 1 850 ton &r 2022. Smart LED-belysning kommer vara
en grundldggande komponent i utbyggnaden da cannabis foretradesvis odlas inomhus med artificiellt ljus. Tillsammans
med dess korta vaxtcykel och hoga foradlingsvarde gor det odlingarna optimala for den typen av smart LED-belysning
som Heliospectra ar teknikledande pa. Heliospectra har nyligen startat ett kanadensiskt dotterbolag och kommer under
2019 bemanna bolaget for att starka den lokala ndrvaron och ta en ledande roll som ljusleverantér under utbyggnadsfasen.

Vertikal odling, inomhus med odlingar staplade vertikalt ovanpa varandra, har de senaste aren 6kat kraftigt. Efterfragan
pa odlingar nara konsument i miljoer med begransad yta och brist pa optimala odlingsférhéllande 4r de huvudsakliga
drivkrafterna. Artificiellt ljus ar en férutsattning och smart LED-belysning &r den basta [6sningen for att efterlikna solljus
och skapa optimala odlingsférhéllanden. Heliospectra ser goda mojligheter att ta en ledande roll pa denna marknad och
kommer under kommande ar tillsammans med kunder satsa pa produktutveckling for sektorn.

Livsmedelsbranschen dr den klart storsta marknaden for vixtodling. Branschen kannetecknas av hég mognad, storskaliga
investeringar och teknikkonservatism. LED-belysning ar fortfarande relativt ovanligt men har pd senare ar blivit ett alternativ,
framférallt vid upprattande av nya vaxthus. Heliospectra ar 6vertygade om att smart LED-belysnings 6verlagsna mojligheter
pa sikt kommer innebara ett teknikskifte fran alternativa ljustekniker. For att paskynda skiftet och pavisa Heliospectras
fordelar avser Bolaget att tillsammans med tongivande odlingsaktérer skapa exempelodlingar med Heliospectras teknik
och darigenom skapa referenskunder f6r framtida férsaljning.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstriackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behéva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det
kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till
att anséka om konkurs.

Styrelsens bedémning ar att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for den kommande tolvménadersperioden. For
att finansiera rérelsen har styrelsen beslutat om foreliggande Foretradesemission. Aktierna i Féretradesemissionen tecknas
med foretridesratt av Bolagets befintliga aktiedgare i forhéllande till det antal aktier de forut dger. Vid full teckning tillfors
Bolaget 49,3 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 3,4 MSEK. Cirka 30 procent av emissionslikviden avses
anvandas for att starka Bolagets finansiella stallning, resterande kapital avses anvidndas enligt nedan prioriterad ordning:

« 40% for strategisk ompositionering av affirsmodellen mot en 6kad andel dterkommande intdkter som kommer expandera
Bolagets adresserbara marknad och stabilisera framtida kassafléden. Detta ska uppnas genom utlicensiering av kontroll-
systemet helioCORE™ samt att erbjuda kunder know-how genom helioCARE™.

« 20% for att askadliggora den nya affarsmodellen genom referensobjekt med strategiska kunder, primartinom livsmedels-
sektorn; och

« 10% for fortsatt produktutveckling inom vertikal odling.

Skulle Féretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklasienlighet med styrelsens bedomningar, kommer Bolaget behova genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa
skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller lan eller annat tillskott frén Bolagets dgare. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget
tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.
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E3  Villkor for Foretridesemissionen
Foretradesemis- Pa extra bolagsstimma den 12 mars 2019 godkandes styrelsens férslag att genomfora en foretradesemission (“Foretrade-
sionen semissionen”). De nya aktierna tecknas med foretradesratt av Bolagets befintliga aktiedgare per avstimningsdagen den 19
mars 2019, i férhallande till det antal aktier de forut dger, varvid tre (3) befintliga aktier berattigar till en (1) ny aktie. De
nya aktierna ska emitteras till en kurs om 4,50 SEK per aktie. Priset per aktie i Féretradesemissionen har faststallts utifran
marknadskursen med avdrag fér sedvanlig rabatt vid foretradesemissioner.
Foretriddesemissionen omfattar 11703 859 nyemitterade aktier i Heliospectra. Vid fulltecknad Féretradesemission okar
Bolagets aktiekapital med 1170 385,9 SEK, fran 3 511 157,6 till 4 681 543,5 SEK.

Anmailningsperiod

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 20 mars 2019 till och med 3 april 2019. Styrelsen for Heliospectra
ager rattatt forlanga den tid under vilken anmalan kan ske. En eventuell férlangning avanmalningsperioden meddelas genom
pressmeddelande senast den 3 april 2019.

Handel med teckningsritter
Handel med teckningsratter kommer att ske pd Nasdaq First North frén och med den 20 mars 2019 till och med den 1
april 2019.

Tilldelning

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska

a) i forsta hand tilldelas dem som ocksé tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning;

b) i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av teckningsratter, pro rata i forhéllande
till deras anmaélda intresse; och

o) isista hand tilldelas dem som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sadana dtaganden.

E.4 Intressen och Vastra Hamnen agerar finansiell radgivare 4t Bolageti samband med Féretradesemissionen. MAQS Advokatbyra Goteborg AB
eventuellaintres-  &r legal radgivare och Aqurat Fondkomission ar emissionsinstitut. Vastra Hamnen erhaller en pa férhand avtalad ersattning
sekonflikter for utférda tjdnster i samband med Foretrddesemissionen. Darutover har dessa parter inga ekonomiska eller andra intressen

relaterade till Foretradesemissionen. Vare sig Vastra Hamnen, Aqurat eller MAQS dger aktier i Bolaget.

Huvudagarna Midroc New Technology AB, Weland Vardepapper AB och Weland Stéal AB som tillsammans foretrader cirka
44,5 procent av aktiekapitalet i Heliospectra har forbundit sig att teckna sig fullt ut for sina pro-rata andelar i Foretradesemis-
sionen, motsvarande totalt cirka 23,4 MSEK. Av de inganga teckningsatagandena avser 13,4 MSEK kontant betalning och
10 MSEK betalning genom kvittning for de brygglan som utfardades av Midroc New Technology AB och Weland Stil AB
i februari 2019. Lanen |6per med marknadsmassig ranta.

Utover teckningsataganden, har Midroc New Technology AB, Weland Virdepapper AB och Weland Stdl AB dtagit sig att
teckna aktier till ett belopp om sammanlagt cirka 29,3 MSEK i Foretradesemissionen via garantidtaganden, motsvarande
cirka 55,5 procent av det totala emissionsbeloppet. Garantiersattning om 5 procent utgdr for respektive garantidtagande.

Utover ovanstdende parters intresse att férestdende Foretrddesemission kan genomféras framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

E5 Saljare av virde- Ej tillampligt. Ingen utférsaljning av befintliga aktier sker i Féretradesemissionen. Det finns inte heller nagra 6verenskom-
papper och Lock-  melser om att inte salja aktier under en viss period i Bolaget.
up arrangemang

E.6 Utspadnings- Bolaget har per dagen for detta Prospekt totalt 35 111 576 utestdende aktier. Foretradesemissionen kan medféra att antalet
effekt aktier i Bolaget 6kar med upp till 11 703 859 aktier, vilket motsvarar en utspddning om cirka 25 procent av det befintliga
totala antalet aktier och roster i Bolaget.

E7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
alaggs investerare

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HELIOSPECTRA AB (PUBL) | 11



12

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Heliospectras kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvdrdering dven mdste innefatta ovrig information i Prospektet samt en

allmén omvdrldsbedémning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltickande, de riskfakrorer och

betydande omstindigheter som anses vara vdsentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osdker-
hetsfakrorer som for ndrvarande inte dr kdnda for Heliospectra kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets

resultat eller finansiella stdllning.

Heliospectra har sedan Bolaget inledde sin verksamhet 2006
konsoliderat och vidareutvecklat en betydande kunskap inom
intelligent ljusteknologi. Bolaget har inlett produktlanseringar
och har pabérjat lansering av vissa produkter bredare p& mark-
naden. Pd de storsta europeiska marknaderna samt i USA och
Kanada avser Heliospectra primart driva férséljningen i egen
regi. Eftersom Bolaget befinner sig i kommersialiseringsfas har
Bolaget hittills enbart genererat begransade forsaljningsintak-
ter. Bolaget ari hogre utstrackning dn ett etablerat bolag med
etablerad forsaljning, beroende av ett framgangsrikt kommer-
sialiseringsarbete. Om kommersialiseringen av Bolagets pro-
dukter forsenas, fordyras eller misslyckas skulle det kunna ha
visentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Heliospectras framtida intjaning kommer bland annat vara
beroende av att Bolaget kan inga avtal for forséljning av Bola-
gets produkter och teknologi. Méjligheten att inga sddana
avtal ar bland annat beroende av Heliospectras trovardighet
som en potentiell partner, kvaliteten pa Bolagets produkter
och robustheten av Bolagets immateriella rattigheter. Det
finns en risk att sadana avtal inte kan ingas eller endast kan
ingas pa for Bolaget oférdelaktiga villkor. Potentiella samar-
betspartners kan, for att ingd avtal, stdlla krav pa anpassning
eller utveckling av Bolagets produkter, vilket kan leda till for-
seningar och hogre kostnader for Bolaget. Om Heliospectra
inte lyckas inga avtal avseende forsaljning av Bolagets pro-
dukter pa for Bolaget fordelaktiga villkor, om sadana avtal
leder till forseningar och fordyringar eller om betalning enligt
avtalen forsenas eller helt uteblir skulle det kunna ha visentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.
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Nivan av sakerhet och kvalitet hos Bolagets produkter &r vik-
tiga for att behélla kundernas och marknadens fértroende.
Som tillverkare har Bolaget ett produktansvar som kan med-
fora krav eller ansprak som leder till att en produkt &terkallas
fran marknaden. Aterkallelser, savil som ansprak kan vara kost-
samma och medféra en negativ paverkan pd Bolagets varu-
marke och renommé. Felaktiga produkter kan medféra ersatt-
ningsskyldighet foér sak- och personskada vilka kan vara av
betydande belopp och medféra skada for Bolagets anseende.
Om Bolagets anseende skadas kan det medféra risk for mins-
kad forsiljning och fortroende vilket kan f4 en negativ inver-
kan pé Bolagets verksamhet, finansiella position och resultat.

Det finns en risk att Bolaget drabbas av skador eller ersatt-
ningsansprdk som helt eller delvis inte tacks av Bolagets for-
sakringsskydd. Bolaget dr dessutom verksamt i bland annat
USA dir det finns omfattande regelverk for produktansvar,
skadestand m.m. Ansprak mot Bolaget kan dven leda till en hoj-
ning av forsakringspremien. Det r viktigt att Bolaget bibehdl-
ler befintliga forsakringar pa godtagbara villkor for att undvika
att inte inneha ett fullgott forsakringsskydd. Att inte ha ett
tillrackligt forsakringsskydd kan medféra en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Heliospectra bedriver projekt tillsammans med samarbets-
partners. Det finns en risk for att en eller flera av dessa val-
jer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket skulle kunna fi
en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven en risk
for att Bolagets samarbetspartners inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget staller. Slutligen kan en etablering av
nya samarbeten bli mer kostsamt och/eller ta lingre tid dn vad
Bolaget berdknar. Skulle ndgon av dessa risker realiseras skulle
det kunna paverka Bolagets forsaljning, resultat och dirmed
finansiella stallning negativt.



Heliospectra har redovisat rorelseforluster sedan Bolagets
verksamhet startades och kassaflédet bedéms vara fortsatt
negativt fram till dess att Heliospectra kan generera I6pande
intakter pa en hogre niva dn hittills. Heliospectra kan aven i
fortsattningen komma att behova kapitaltillskott for att
bedriva forskning och utveckling samt kommersialisering av
befintliga produkter. Storleken pa och tidpunkten fér eventu-
ella framtida kapitalbehov beror pi ett antal faktorer, sdsom
kostnaderna for verksamheten och férutsattningarna for att
inga avtal som mojliggor intdkter. Tillgdngen till och forutsatt-
ningarna for kapitaltillskott paverkas av ett flertal faktorer
sasom marknadsvillkor, den generella tillgdngen pé kapital eller
extern finansiering. Aven stérningar och osikerhet pé kredit-
och kapitalmarknaderna kan begransa tillgdngen till ytterligare
kapital. Om Heliospectra valjer att anskaffa ytterligare finan-
siering genom emission av aktier eller aktierelaterade instru-
ment kan aktiedgare som inte deltar i sédan emission drabbas
av utspadning. Vid skuldfinansiering, om sadan finns tillgang-
lig for Bolaget, kan villkor uppstallas som begransar Bolagets
handlingsfrihetiolika avseenden. Det finns risk att nytt kapital
inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaf-
fas pa fordelaktiga villkor eller att det dverhuvudtaget inte kan
anskaffas. Om Heliospectra inte kan erhalla finansiering kan
Bolaget bli tvunget att vasentligt inskranka forsknings och
utvecklingsverksamheten och kommersialiseringen av befint-
liga produkter eller ytterst avbryta sin verksamhet.

Heliospectras verksamhet ar i hog grad beroende av ett antal
nyckelpersoner, varav vissa innehar ledande befattningar och
ar aktiedgare i Bolaget. Om nagon eller ndgra av dessa nyckel-
personer skulle limna Bolaget skulle det kunna férsena eller
forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verk-
samhet. Bolaget dr vidare beroende av att kunna attrahera och
behalla kvalificerad personal med relevant utbildning och erfa-
renhet. Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom
Bolagets verksamhetsomrade och det finns en risk att Helio-
spectras konkurrenter har eller kommer att ha avsevart storre
finansiella resurser an Bolaget vilket kan leda till att erforder-
lig personal inte kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pa
oférdelaktiga villkor. Om Heliospectra inte kan rekrytera och
behalla nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i den
utstrackning och pa de villkor som behovs skulle det kunna ha
en vésentlig negativ paverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Bolaget ar sarskilt beroende av vissa komponenter for produk-
tionen av Bolagets produkter. Bolagets produktion och stall-
ning kan darfér paverkas av prisfluktuationer fér sddan kompo-
nent. Om stigande komponentpriser inte kan motas med hogre
priser pa Bolagets produkter kan Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat paverkas negativt. Bolaget har i nula-
get dessutom knutit upp del av produktionen kring en viktig
leverantor. Leverantoren ar utbytbar men skulle sddan leveran-
tér drabbas av kapacitetsbegransningar, leveransférseningar,
stridsatgarder eller andra faktorer som paverkar leverantérers
verksamhet finns risk for att dven Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat skulle paverkas negativt.

Bolagets framtida utveckling och en stérre férsaljningsvolym
kan innebdra ett Okat tryck pa Bolagets produktionskedja.
Industriell produktion innebar risker for ett mindre bolag sa
som leveransproblem, kapitalbindning och service- och efter-
marknadsproblem. Eftersom Bolaget idag successivt 6kar sin
produktion, finns det risk for att Bolaget inte kan med saker-
het kan utoka antalet produktionslinor fér att leverera en stor
order fran kund i tid. Om Bolaget inte kan méta marknadens
krav eller férvantningar kan det ha en negativ effekt pé Bola-
gets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Heliospectra bedriver forskning och utveckling kring hur plan-
tor paverkas av ljus samt vilken typ av signaler man kan lasa
av fran plantorna. Resultaten av sadan forskning och utveck-
ling kan vara oférutsedda och o6nskade och darmed ar Bola-
gets prognostiserade kostnader relaterade till sadan forskning
och utveckling férknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda
resultat kan dven leda till att koncept och utveckling maste
omprovas, vilket innebar att kompletterande forskning och
utveckling kan komma att behova utféras till betydande kost-
nader eller att forskningen och utvecklingen helt liggs ned.
Det kan i sin tur innebdra att marknadslanseringar av pro-
dukter forsenas eller helt uteblir, bland annat om myndighe-
ter eller andra beslutsfattare gor bedommningen att Bolagets
produkter inte uppfyller uppstéllda normer. En férsening eller
utebliven lansering av Bolagets produkter skulle kunna ha en
visentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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Branschen som Heliospectra verkar inom har manga féretag,
universitet och forskningsinstitutioner som bedriver forskning
och utveckling inom ljusteknologi, inklusive sdédana som kan,
eller kan komma att, konkurrera med Bolagets produkter. Bola-
gets framtida konkurrensméjligheter ar bland annat beroende
av att Bolagets produkter erhéller och bibehaller ett effektivt
immaterialrattsligt skydd. Vidare ar Heliospectra verksamt pa
en marknad dér en del av Bolagets konkurrenter har eller kan
komma att ges storre finansiella resurser an Bolaget. Dartill
kan Bolaget utsattas for konkurrens fran kopior av Bolagets
produkter i takt med att patent forfaller. Det finns risk for att
konkurrensen generellt blir hardare pa marknaden. Om Bola-
get inte formar att effektivt konkurrera pa marknaden skulle
det kunna ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

For att fd marknadsfora produkter baserade pa Bolagets tek-
nologi kan eventuellt krivas att Bolaget, dess samarbetspart-
ners och/eller underleverantorer far relevanta tillstand fran
myndigheter. Det finns risk for att sadana tillstand ej erhalles,
eller att tillstanden ej har den omfattning som Bolaget forvian-
tar sig. Tillstdndsprocessen kan ocksa komma att bli tids- och
kapitalkravande, vilket kan forsena en lansering av produkter
baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden. Skulle nagon
av dessa risker realiseras kan det komma att paverka Bolagets
forsaljning, resultat och darmed finansiella stéllning negativt.
Nar det galler tillstandsprocessen finns det en risk att det sker
forandringar i lagstiftning eller andra regelverk pa de markna-
der dér Bolagets teknologi anvinds (sa som exempelvis regel-
verk och lagstiftning for att bedriva odling av medicinsk can-
nabis i USA). Sadana forandringar kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Heliospectras formédga att generera intakter med
en atfoljande negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Allmanna medel kan till stor del vara en finansieringskalla till
dess att Heliospectra kan generera |6pande forséljningsintakter
och positivt kassaflode. Sddana medel ar beroende av politiska
stdllningstagande och beslut. Det kan inte férutses av Helio-
spectra pa vilka marknader sadana medel kan komma att till-
gangliggoras och i forekommande fall i vilken omfattning dessa
gors tillgangliga. Skulle allmdnna medel inte goras tillgédngliga
eller inte goras tillgdngliga i 6nskad omfattning pa de markna-
der dar forsaljningsinsatser forbereds skulle detta kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stéllning. Likaledes kan lagstiftning betridffande vad som
far odlas, sdsom cannabis och vissa tobakssorter som ar god-
kanda lakemedelsvaxter i vissa delar av USA, vara foremal for
skiljaktiga beslut inom olika jurisdiktioner. Sddana beslut kan
komma att paverka efterfrdgan pa Bolagets produkter.
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Heliospectras framtida framgdng kommer till viss del vara
beroende av dess férmaga att erhéllaimmaterialrattsligt skydd,
huvudsakligen patentskydd, i USA, Kanada, EU, Asien och
andra lander, for Bolagets uppfinningar och produkter. Férut-
sattningarna for att patentskydda uppfinningar inom omradet
for ljusteknik och intelligenta ljussystem ar generellt sett svar-
bedémda och innefattar komplexa juridiska och vetenskap-
liga fragor. Det finns en risk att Heliospectra inte kan erhalla
patent for sin teknologi. Patent har vidare en begrinsad livs-
langd. Dessutom kan omfattningen av varje patentskydd skilja
sig fran ett land till ett annat da all patentlagstiftning inte &r
harmoniserad.

Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida
patentportfélj och évrigaimmateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt
skydd. De teknologier som Heliospectra anvander i sin forsk-
ning, eller som ingdr i de produkter som Heliospectra utvecklar
och avser att kommersialisera, kan géraintrang i patent som ags
eller kontrolleras av annan. Tredjeman kan aven géra intrdng i
patent som dgs eller kontrolleras av Heliospectra. Vidare kan
tredjeman ha ansokt om patent som omfattar samma omrade
(ljusteknik och intelligenta ljussystem) eller den teknologi som
Bolaget utvecklar. Om Heliospectra tvingas féra rattsliga pro-
cesser for att fi fastslaget vem som har ratt till visst patent
kan kostnaden och tidsatgédngen for sadana processer vara
betydande, och Bolaget kan komma att férlora sédana proces-
ser, vilket skulle kunna leda till att skyddet for Bolagets teknik
upphor att galla. Forlorade processer kan ocksd medféra att
Heliospectra behover betala betydande skadestand.

Heliospectra ar dven beroende av Bolagets utvecklade
mjukvara, know-how och féretagshemligheter. Bolaget stravar
efter att skydda dessa virden, bland annat genom sekretess-
avtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det &r
dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig sprid-
ning av information, vilket medfér en risk for att konkurrenter
far del av och kan dra nytta av den mjukvara, know-how och
foretagshemligheter som utvecklats av Heliospectra. Vidare
kan spridande av foretagshemligheter paverka Bolagets mojlig-
het att beviljas patent till uppfinningar eller till och med ute-
sluta en méjlighet till beviljande av patent.

Om nagon av de ovanstdende riskerna skulle komma att
intraffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.



Som en féljd av den normala affirsverksamheten kan Helio-
spectra bli inblandad i tvister och rattsprocesser. Tvister och
rattsprocesser kan vara tidskriavande, stéra den I6pande verk-
samheten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga fra-
gor samt medféra betydande kostnader och paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Den bransch Heliospectra ar verksam inom karakteriseras av
snabba férandringar inom teknologi, nya teknologiska land-
vinningar och standiga forbattringar av industriell know-how.
Heliospectras eventuella framgédngar kommer saledes att till
stor del bero pa Bolagets formdga att anpassa sig till sddana
externa faktorer, diversifiera projektportfoljen och utveckla
nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som moter
kraven fran den standigt férinderliga marknaden. Det finns
en risk att framtida tekniska landvinningar gor att Bolagets
for tillfillet, eller i framtiden, planerade produkter forlorar sitt
kommersiella virde. Om Bolaget inte kan anpassa sig till den
tekniska utvecklingen skulle det kunna ha en vasentlig nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Bolaget bedriver for narvarande verksamhet i Sverige och
genom dotterbolag i USA och Kanada. De skattestrategier
som Bolaget tillampar, grundas pa tolkningar av gillande skat-
telagstiftning, skatteavtal och andra skatteforeskrifter samt
stdllningstaganden fran berorda skattemyndigheter i Sverige,
Kanada och USA. Bolaget och dess dotterbolag &r, fran tid
till annan, foremal for skatterevisioner och granskningar. Det
finns en risk att skatterevisioner och granskningar kan resul-
tera i att nagot bolag pafors tillkommande skatt eller nekas
gjorda avdrag. Om Bolagets tolkning av skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatteforeskrifter eller dess tillampning
av desamma ar felaktig, om en eller flera myndigheter med
framgang gor negativa skattejusteringar avseende en enhet
inom koncernen eller om gallande lagar, avtal, foreskrifter eller
statliga tolkningar av dessa eller den administrativa praxisen i
forhallande till dessa férandras, inklusive med retroaktiv ver-
kan, kan Bolagets tidigare och nuvarande hantering av skatte-
fragor ifradgasattas. Om skattemyndigheter med framgang gor
gallande sddana ansprak, kan detta leda till en 6kad skattekost-
nad, inklusive skattetilligg och ranta. Som en konsekvens kan
dven Bolagets skattemdssiga underskott komma att reduce-
ras. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas kan det fa en
vasentlig negativ inverkan pa Heliospectras verksamhet, resul-
tat och finansiella stéllning.

Heliospectra ar ett svenskt aktiebolag vars resultat och finan-
siella stéllning redovisas i svenska kronor. Bolagets inkdp sker
till storsta delen i svenska kronor, euro och amerikanska dol-
lar och &r séledes exponerad mot fluktuationer i dessa valutor.
En stor del av den framtida marknaden finns utomlands och
merparten av den potentiella forsaljningen kan komma att ske
i andra valutor. S&dan férsiljning skulle medféra att Bolaget
exponeras for valutasviangningar. Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stéllning kan saledes paverkas negativt av
valutafluktuationer.

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktiekurs kan sjunka i varde ar det
inte sdkert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade
kapital. Dartill bor noteras att prissattningen av Bolagets aktier
ar beroende av faktorer som Heliospectra inte rdder 6ver, bl.a.
aktiemarknadens forvantningar och utveckling samt den eko-
nomiska utvecklingen i allmanhet.

En investering i aktier bor aldrig ses som ett snabbt satt
att generera avkastning utan snarare som en investering som
genomfors pa lang sikt med kapital som kan undvaras. Priset
pa aktierna kan bli féremal for fluktuationer till féljd av en for-
andrad uppfattning pa kapitalmarknaden avseende aktierna
eller liknande vardepapper, pa grund av olika omstindigheter
och hindelser sdsom andringar i tillampliga lagar och andra
regler som péaverkar Bolagets verksamhet, eller forandringar i
Bolagets resultat och affirsutveckling. Aktiemarknader kan
fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende
pris och volym som inte behover vara relaterade till Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Darutover kan Bolagets
resultat och framtidsutsikter fran tid till annan komma att vara
lagre an forvantningarna fran kapitalmarknader, analytiker eller
investerare. Nagon eller ndgra av dessa faktorer kan resultera i
att aktiekursen faller. Risken for fluktuationer i aktiekursen ar
storre for aktier med lag omséttning.

Bolaget kan inte forutse i vilken man investerarintresse kom-
mer att leda till utveckling och uppratthéllande av en aktiv och
likvid handelsmarknad fér de nyemitterade aktierna eller Bola-
gets befintliga aktier. Om en aktiv och likvid handel inte kan
uppratthallas kan det innebéra svarigheter att avyttra aktierna.
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Aktierna i Heliospectra ar upptagna till handel pd Nasdaq First
North. Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som
ags av Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett
sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stills for
handel pd en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvaxt-
bolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North ar mer riskfylld an en investering i ett bérsnoterat bolag.

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pé sidana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stéllning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdel-
ning beslutas av bolagsstimman efter forslag fran styrelsen.
Det finns en risk att Heliospectra i framtiden inte kommer att
lamna aktieutdelning.

Bolagets huvudagare (Midroc New Technology AB, Weland
Vardepapper AB och Weland Stal AB) innehar tillsammans
cirka 44,5 procent av aktiekapitalet och résterna innan Fore-
tradesemissionen. Dessa dgare kommer dven efter Foretrade-
semissionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Folj-
aktligen kan dessa dgare, om de agerar i samférstdnd, utéva
ett betydande inflytande i fragor som ar féremal for godkan-
nande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen
kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen.
Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina res-
pektive aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en
visentlig negativ inverkan pa priset pd Bolagets aktier.

Kursen for Heliospectra aktie kan sjunka om det sker omfat-
tande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar
gjorda av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningsha-
vare och storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier sljs.
Forsaljning av stora mangder aktier i Heliospectra av huvuda-
garna, eller uppfattningen om att sadan forsaljning kan komma
att ske, kan fa kursen for aktierna i Heliospectra att sjunka.
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Teckningsritter kommer att handlas pd Nasdaq First North
under perioden fran och med den 20 mars 2019 till och med
den 3 april 2019. Det ar inte sakert att det utvecklas en aktiv
handel i teckningsratterna eller att tillracklig likviditet kommer
att finnas. Om en sadan marknad utvecklas kommer kursen pa
teckningsratterna bl.a. att bero pd kursutvecklingen for ute-
stdende aktier i Bolaget och kan bli féremal for stérre volatili-
tet an kursen for sddana aktier. En Iag likviditet och héog vola-
tilitet i teckningsratterna kan medféra att det blir svdrare att
kopa eller att sélja teckningsratterna.

Vissa innehavare av aktier eller ADR (se beskrivning i avsnitt
“Aktiekapital och dgarforhallande”) i Bolaget som &r bosatta
i eller har en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner dn
Sverige, ddribland aktiedgare i USA, Australien, Singapore,
Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydaf-
rika, kan vara férhindrade frén att utnyttja sin foretradesratt
avseende de aktier de dger i Bolaget vid framtida nyemissioner
savida inte en registreringsatgard eller motsvarande atgérder
enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits avseende
sddana aktier eller ett undantag fran krav pa registrering eller
motsvarande enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar
tillampligt.

Heliospectra har ingatt avtal om tecknings- och garantidtagan-
den med befintliga aktiedgare avseende Foretradesemissionen.
De ingdngna avtalen dr inte sakerstdllda genom pantsattning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfér det finns
en risk for att en eller flera garantiutfastelser inte fullféljs. |
den hindelse att Foretradesemissionen ej fullféljs och att
Bolaget inte lyckas generera ytterligare intdkter skulle Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering eller senarelagga befintliga
projekt och genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samt-
liga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det
fall ytterligare rorelsekapital inte gér att uppbringa skulle det
kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verk-
samhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till
att ansdka om konkurs.
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Pa extra bolagsstaimma den 12 mars 2019 godkindes styrelsens
beslut att genomféra en féretridesemission. De nya aktierna
tecknas med foretradesratt av Bolagets befintliga aktiedgare
i forhallande till det antal aktier de forut ager, varvid tre (3)
befintliga aktier berattigar till en (1) ny aktie. De nya aktierna
ska emitteras till en kurs om 4,50 SEK per aktie. Priset per aktie
i Foretradesemissionen har faststallts utifran marknadskursen
med avdrag for sedvanlig rabatt vid féretridesemissioner. Vid
full teckning i Foretradesemissionen tillférs Heliospectra cirka
52,7 MSEK fére emissionskostnader.

Foretridesemissionen omfattar 11 703 859 nyemitte-
rade aktier i Heliospectra. Vid fulltecknad Foretradesemis-
sion okar Bolagets aktiekapital med 1 170 385,9 SEK, fran
3 511 157,6 till 4 681 543,5 SEK. Utspadningseffekten for
befintliga aktiedgare som inte tecknar i Foretradesemissionen
uppgar till cirka 25 procent.

Huvudagarna Midroc New Technology AB, Weland Vardepap-
per AB och Weland Stal AB som tillsammans féretrader cirka
44,5 procent av aktiekapitalet i Heliospectra har forbundit sig
att teckna sig fullt ut for sina pro-rata andelar i Foretradese-
missionen, motsvarande totalt cirka 23,4 MSEK. Av de inganga
teckningsatagandena avser 13,4 MSEK kontant betalning
och 10 MSEK betalning genom kvittning for de brygglan som
utfardades av Midroc New Technology AB och Weland Stal
AB i februari 2019. Lanen I6per med marknadsmassig ranta.
Utover teckningsdtaganden har Midroc New Technology
AB, Weland Virdepapper AB och Weland Stal AB atagit sig att
teckna aktier till ett belopp om sammanlagt cirka 29,3 MSEK
i Foretridesemissionen via garantidtaganden, motsvarande
cirka 55,5 procent av det totala emissionsbeloppet. Garan-
tiersattning om fem procent utgdr for respektive garantiata-
gande. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teck-
ningsataganden och emissionsgarantier upp till 52,7 MSEK,
motsvarande 100 procent av det totala emissionsbeloppet.
Teckningsataganden och garantidtaganden har inte saker-
stéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. For
ytterligare information om tecknings- och garantidtagande, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Styrelsen for Heliospectra dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Hirmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har vidra-
gits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, overensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr
utelimnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Géteborg, 19 mars 2019
Heliospectra AB (publ)
Styrelsen
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Den globala efterfragan pa mat forvantas 6ka under minga
framover. Efterfrigan drivs primiart av global befolknings-
tillvaxt, urbanisering och hojd levnadsstandard. Det 6kande
behovet medfér utmaningar for jordbrukssektorn och mat-
producenter som behéver effektivisera odlingstekniken. En
del i detta kommer vara behovet att kunna odla i miljoer utan
optimalt ljus och vaderférhéllanden, ndgot som ny smart LED-
teknik mojliggér. Genom energieffektiva LED-lampor med
optimerade ljusspektra kan odlarna efterlikna solljus och opti-
mera vaxtens utveckling pé ett kostnadseffektivt satt.

Heliospectra grundades 2006 och specialiserar sig pa intel-
ligent ljusteknologi for vaxtforskning och vaxthusodling.
Heliospectra erbjuder en helhetslésning for vaxtbelysning
som baseras pa djup kunskap inom véxtfysiologi och fotosyn-
tesen, kombinerat med modern LED-teknik.

Bolaget ar teknikledande och en snabbt vaxande aktér pa
stora globala marknader och tillvixtmojligheterna forvantas
vara goda under ldng tid. Inledningsvis fokuserar Heliospectra
pa de marknader som vaxer snabbast och dar behovet av smart
LED-belysning ar storst. Marknaden for legal cannabis i Nord-
amerika ar en sadan marknad. Kanada har nyligen legaliserat
cannabis i rekreationssyfte och utbudsunderskottet ar bety-
dande, saval for den inhemska marknaden som for export-
marknaden. Investeringar i ny odlingskapacitet har paborjats
och férvintas vara betydande under manga ar framat. Arlig
produktion forvantas 6ka fran dagens cirka 210 ton till cirka
1 850 ton ar 2022. Smart LED-belysning kommer vara en
grundlaggande komponent i utbyggnaden da cannabis fore-
tradesvis odlas inomhus med artificiellt ljus. Tillsammans med
dess korta vaxtcykel och hoga foradlingsvarde gor det odling-
arna optimala fér den typen av smart LED-belysning som
Heliospectra ar teknikledande pa. Heliospectra har nyligen
startat ett kanadensiskt dotterbolag och kommer under 2019
bemanna bolaget for att starka den lokala narvaron och ta en
ledande roll som ljusleverantor under utbyggnadsfasen.

Vertikal odling, inomhus med odlingar staplade vertikalt
ovanpa varandra, har de senaste aren okat kraftigt. Efterfra-
gan pa odlingar ndra konsument i miljéer med begransad yta
och brist pd optimala odlingsférhallande ar de huvudsakliga
drivkrafterna. Artificiellt ljus ar en férutsittning och smart
LED-belysning ar den basta l6sningen for att efterlikna sol-
ljus och skapa optimala odlingsférhallanden. Heliospectra ser
goda mojligheter att ta en ledande roll pd denna marknad och
kommer under kommande ar tillsammans med kunder satsa pa
produktutveckling for sektorn.

Livsmedelsbranschen ar den klart stérsta marknaden for
vaxtodling. Branschen kinnetecknas av hég mognad, stor-
skaliga investeringar och teknikkonservatism. LED-belysning
ar fortfarande relativt ovanligt men har pa senare ar blivit ett
alternativ, framférallt vid upprittande av nya vixthus. Heli-
ospectra ar overtygade om att smart LED-belysnings over-
lagsna mojligheter pa sikt kommer innebara ett teknikskifte
fran alternativa ljustekniker. For att paskynda skiftet och
pavisa Heliospectras fordelar avser Bolaget att tillsammans
med tongivande odlingsaktorer, skapa exempelodlingar med
Heliospectras teknik och darigenom skapa referenskunder for
framtida férsaljning.

Styrelsens bedémning ar att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt fér den kommande tolvmanadersperioden. For
att finansiera rorelsen har styrelsen beslutat om féreliggande
Foretriddesemission. Aktierna i Foretradesemissionen tecknas
med féretradesratt av Bolagets befintliga aktiedgare i forhal-
lande till det antal aktier de forut dger. Vid full teckning tillfors
Bolaget 49,3 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader om
cirka 3,4 MSEK. Cirka 30 procent av emissionslikviden avses
anviandas for att stirka Bolagets finansiella stallning, reste-
rande kapital avses anvindas enligt nedan prioriterad ordning:

« 40% for strategisk ompositionering av affarsmodellen mot
en 6kad andel dterkommande intakter som kommer expan-
dera Bolagets adresserbara marknad och stabilisera framtida
kassafléden. Detta ska uppnés genom utlicensiering av kon-
trollsystemet helioCORE™ samt att erbjuda kunder know-
how genom helioCARE™;

« 20% for att dskadliggora den nya affirsmodellen genom
referensobjekt med strategiska kunder, primart inom livs-
medelssektorn; och

« 10% for fortsatt produktutveckling inom vertikal odling.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer
Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller
[an eller annat tillskott frdn Bolagets agare. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och ytterligare
rorelsekapital inte gdr att uppbringa skulle det kunna leda
till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller
ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansoka
om konkurs.
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Marknaden som Heliospectra verkar pa forandras i snabb
takt. For att bibehalla var position som teknikledare, méste
vi vara uppmirksamma och kunna agera snabbt. Under det
gangna aret har vi darfoér sett 6ver var verksamhet och skapat
en organisation som kan uppna styrelsens tillvixtambitioner
och skala upp verksamheten.

Sedan jag tilltradde som VD foér Heliospectra 2017 har jag
arbetat for att skapa en organisation med hdg anpassnings-
formaga. For att forstd odlarnas behov, har vi flyttat ett steg
narmare vdra kunder och ar lyhorda for deras problem. Detta
har lett till att vi kan erbjuda véra kunder integrerade och upp-
kopplade belysningslésningar i varldsklass. Arbetet har dven
medfort att vi gjort matbara framsteg som okat intdkterna,
forbattrat marknadspositionen och produktportféljen. For
att vi fortsatt ska kunna skapa varde for vara kunder, ar det
viktigt att vi stdr i framkant med innovation, utveckling och
narvaro pa marknaden. Vi har byggt den grund som behovs
for att skala upp vér verksamhet och méta den snabbvaxande
efterfragan pd marknaden.

Gladjande ar att vi nu tydligt mérker ett 6kande intresse
for var helhetslésning fran livsmedels- och cannabisodlare.
Losningen bestar av vara belysningsprodukter, var kontroll-
och automationsplattform helioCORE™ samt vér servicepro-
dukt helioCARE™. Tillsammans placerar de oss i framkant pa
marknaden fér odlingsbelysning.

Det extraordinira tillfille som legalisering av cannabis i
Kanada och USA skapat, har medfort att vi nu satsar aggressivt
paattstarka var narvaro i Nordamerika. Vi kommer att etablera
en stark lokal narvaro i USA och Kanada for att kunna arbeta
nara odlarna, tillhandahilla projektledningssupport och tillgo-
dose behovet av en integrerad och kontrollerbar belysnings-
[6sning som &r viktigt vid stora installationsprojekt. Genom
starkt lokal narvaro kommer vi ocksé att kunna arbeta narmare
vara kunder, fatta snabbare beslut och paskynda vira tillvax-
tambitioner. Vi kommer dven att arbeta mot stérre orders,
vilket kraver ett projektorienterat team som kan hantera och
sakerstalla en hog kvalitet igenom hela projekten.

| linje med viér strategi att starka Heliospectra marknads-
position inom livsmedelsodlare, kommer vi skapa en portfélj
med referenskunder som visar hur vara |6sningar snabbt moj-
liggor att odlare kan skala upp sin verksamhet. Vi kommer att
kunna visa hur odlarna kan f4 tillgang till vardefull data och
styra sin produktionscykel med exakta prognoser, 6vervaka
energiférbrukningen och tillimpa eller styra belysningen i
realtid.
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Var uppfattning ar att den globala befolkningstillvixten och

urbaniseringen kommer driva en 6kad efterfrdgan pd mat under
manga ar framover. | takt med detta, ser vi att vertikalt jord-
bruk blir en allt mer forekommande 16sning och darigenom en
alltmer integrerad del i livsmedelsodlares vardag. Heliospectra
observerade detta tidigt och under 2018 lanserade vi var nya
belysningsserie, SIERA, som ar speciellt konstruerad foér ver-
tikalt jordbruk. Vi kommer att satsa ytterligare pa att erbjuda
livsmedelsproducenter en helt integrerad |6sning for vertikalt
jordbruk. I samarbete med var partner ABB, ser vi nu bortom
sjalva belysningslosningen och istéllet mojligheten att tillhan-
dahalla en fullstindigt integrerad 16sning med elektrifiering,
produktionshantering och robotteknik till vara odlare.

Jag ser stora mojligheter for Heliospectra att skapa till-
vixt och fi en betydande marknadsandel nar jag tittar framit.
Ovanndmnda satsningar hjélper oss att inte bara vdxa utan
ocksd starka var position inom odlingsbelysning. Genom fort-
satt utveckling, leverans av innovativa l6sningar och stark lokal
narvaro, fortsatter vi var resa mot lénsamhet. Heliospectra ar
nu val positionerat for att uppné sina visioner och tillvaxtam-
bitioner tack vare den strategiska forandring som vi genomfért
under de senaste tva aren.

Avslutningsvis vill jag uttrycka min tacksamhet till vart
team och Ovriga intressenter for deras viktiga bidrag genom
aren och deras fasta engagemang for Heliospectra vision.

Ali Ahmadian
VD, Heliospectra AB (publ)






22

Den som pé avstimningsdagen den 19 mars 2019 &r aktiedgare
i Bolaget dger foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Aktiedgare i Bolaget erhiller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tre (3) teckningsritter for att teckna
en (1) ny aktie.

Teckningskursen ar 4,50 SEK per ny aktie. Courtage utgir ej.

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i emissi-
onen ar den 19 mars 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med ratt till deltagande i emissionen ar den 15 mars 2019. Fér-
sta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
emissionen ar den 18 mars 2019.

Teckning av aktier ska ske fran och med den 20 mars 2019 till
och med den 3 april 2019. Styrelsen har ritt att forlanga teck-
ningstiden. Vid en eventuell férlangning av teckningstiden ska
detta meddelas senast den 3 april 2019. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och férlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First
North frdn och med den 20 mars 2019 till och med den 1 april
2019. Dessa teckningsratters ISIN-kod ar SE0012428340.
Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan for-
valtare med erforderliga tillstand for att genomféra kdp och
forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsritter aktie-
agare erhaller baserat pa sinainnehav i Bolaget pa avstamnings-
dagen.

Teckningsratter som ej salts senast den 1april 2019 eller utnytt-
jats for teckning av aktier senast den 3 april 2019, kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sar-
skild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.
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De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd avstam-
ningsdagen den 19 mars 2019 ir registrerade i den av Euro-
clear for Bolagets riakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdangande inbetalningsavi samt
anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter.
Fullstandigt prospekt kommer att finnas tillgiangligt pa Bola-
gets hemsida heliospectra.com samt Aqurats hemsida aqurat.
se for nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med
flera, erhéller inte nagon information utan underrattas sepa-
rat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pd
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 20 mars
2019 till och med den 3 april 2019. Observera att det kan ta
upp till tre bankdagar fér betalningen att nd mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stdende tva alternativ.

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin frdn Euroclear anvdndas som underlag fér anmalan om teck-
ning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska dar-
med inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmilan ar bindande.

| det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sirskilda anmalningssedeln anviandas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pd den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dirmed inte anvindas. Sar-
skild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl.
15.00 den 3 april 2019. Eventuell anmalningssedel som sinds
med post bor darfor avsindas i god tid fére sista teckningsda-
gen. Endast en anmilningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insan-
des kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmilan ar bindande.



Aqurat Fondkommission AB

Arende: Heliospectra

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissions-
redovisning eller anmilningssedel. Teckning och betalning skall
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av aktier utan stod av foretride skall ske under perio-
den den 20 mars 2019 till och med 3 april 2019. Anmiélan om
teckning utan féretradesratt gors genom att anmalningssedel
for teckning utan féretriade fylls i, undertecknas och skickas
till Aqurat pé adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i
samband med anmilan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan.

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan féretrade till sin forvaltare enligt den-
nes rutiner. For direktregistrerade aktiedgare skall anmal-
ningssedel for teckning utan foretrade vara Aqurat tillhanda
senast klockan 15.00 den 3 april 2019. Det ar endast tillatet
attinsanda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade.
| det fall fler an en anmalningssedel insaindes kommer enbart
den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sdledes att lamnas utan hinseende. Observera att anmalan ar
bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrdde samt vid andra fére-
tagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat himta in uppgifter fran
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationsko-
der. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For
fysiska personer méste det nationella ID:t (NID) hiamtas in om
personen har annat medborgarskap dn svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesratt limnas genom Oversiandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked
pa avrakningsnota. Ndgot meddelande ldmnas ej till den som
inte erhdllit tilldelning. Erldggs ej likvid i ritt tid kan tecknade
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset
vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt denna
Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldel-
ning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning sker p& féljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stéd av foretradesritt ska

a) i forsta hand tilldelas dem som ocksé tecknat aktier med
stod av teckningsrdtter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning;

b) i andra hand tilldelas évriga som anmalt intresse av att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter, pro rata i forhél-
lande till deras anmalda intresse; och

@) i sista hand tilldelas dem som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sadana ataganden.

Erbjudandet att teckna aktier i Heliospectra i enlighet med
villkoren i detta Prospekt riktar sig enbart till allmanheten i
Sverige. Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget riktar sig inte
till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Syd-
afrika, eller i nagot annat land dar deltagande i Foretridese-
missionen skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgérder an enligt svensk lag eller strida mot regler
i sddant land. Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till
Foretradesemissionen horande handlingar far foljaktligen inte
distribueras i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdik-
tion dar sddan distribution eller deltagande i Féretradesemis-
sionen skulle férutsitta ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra dtgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra virdepapper utgivna
av Heliospectra har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepap-
perslagstiftning i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag
i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra
virdepapper utgivna av Heliospectra 6verlatas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat an i sddana undan-
tagsfall som inte kréver registrering. Anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogil-
tig och l[amnas utan avseende.
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Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier 4r bokférda som BTA
pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos Bolagsver-
ket. BTA har ISIN-koden SE0012428357.

Handel i BTA kommer att ske p&d Nasdaq First North frén och
med den 20 mars 2019 till och med att emissionen registrerats
hos Bolagsverket.

Styrelsen for Heliospectra har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Helio-
spectra i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i
Heliospectra dger ratt att en eller flera ganger forlinga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande.

Sa snart emissionen registrerats av Bolagsverket, vilket berak-
nas ske under slutet av april 2019, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggo-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida.
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Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som ldamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrack-
ning som behdvs for att tillhandahalla tjinster och adminis-
trera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhimtats
fran annan dn den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begi-
ran om réttelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process
hos Euroclear.

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall
att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen rdnta kommer
att utbetalas for éverskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar odterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
nya aktier.

Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmilan om teckning komma att l[amnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett ligre belopp. Betald lik-
vid som e] tagits i ansprak kommer i s fall att aterbetalas.
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Marknadsoversikt

Idetta avsnitt ges en éversikt av den marknad som Heliospectra och évriga aktorer dr verksamma pd. De uppgifter avseende marknads-
tillvixt och marknadsstorlek samt Heliospectras marknadsposition jamfért med konkurrenter som anges i Prospektet dr Heliospectra
samlade bedémning baserad pd sdvil interna som externa kdllor. Heliospectra har korrekt dtergett informationen och sdvitt Bolaget
kdnner till, i jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérda kdllor, har inga uppgifter uteldmnats pd et sdrt som
skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehdlla uppskatt-
ningar avseende framtida marknadsutveckling och annan framdtriktad information. Framdtriktad information innebdr ingen garanti
avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vdsentligt fran de uttalanden som gors i den framdtriktade

informationen.

Den globala befolkningsmangden forvantas na 10 miljarder
manniskor 2050. For att féda jordens befolkning under den nar-
maste fyrtiodrsperioden berdknas matproduktionen behova
6ka med 70 procent. Detta samtidigt som odlingsbar mark blir
en allt mer begransad resurs. Det innebar att jordbrukssektorn
och matproducenterna star infor en rad nya utmaningar och
maste effektivisera sin odlingsteknik for att méta det 6kade
behovet.!

Bolagets uppfattning ar att klimatférdndringarna har lett
och férvantas fortsatt leda till svarare odlingsférhallande, vil-
ket motiverar odlare att bli mer utvecklingsbenagna. Flertalet
odlare har bérjat anamma nya odlingstekniker med s kallad
Controlled Environment Agriculture (CEA), vilket innebar att
man odlar i vaxthus eller inomhus utan sol med vertikal struk-
tur for att utnyttja utrymmet maximalt.

MARKNADEN FOR ODLINGSBELYSNING

Odlingsbelysning anvinds antingen for att kompensera for
naturliga ljusvariationer i exempelvis vaxthus, eller som ersatt-
ning till naturligt solljus i kontrollerade inomhusodlingar. Det
finns diverse olika ljustekniker for att kompensera for bristen
av solljus; exempelvis fluorscent, metall halide, HPS samt LED.

Den totala marknaden fér odlingsbelysning uppskattades
under 2017 till 3,8 miljarder USD. | takt med att fler applikatio-
ner tillkommer samt att LED-lampor tar allt storre marknads-
andelar, férvantas marknaden vaxa till 8,6 miljarder USD under
2022, motsvarade en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 18
procent. Etableringen av vertikala odlingsmoduler som effek-
tiviserar ytanvandning och mojliggor fler plantor per kvadrat-
meter vantas darefter, mellan &ren 2022 till 2027, leda till en
fordubbling av marknadsvardet till 17,2 miljarder USD.?

HPS-lampor utgor fortfarande majoriteten av befintliga
installationer, aven om LED-lampor tar allt stérre marknads-
andelar. Vardet av marknaden fér LED-lampor inom odlings-
belysning bedéms mellan &ren 2015 till 2020 vaxa med en &rlig
genomsnittlig tillvaxt om cirka 27 procent och under 2020
uppga till cirka 1,9 miljarder USD.2

1 Grow Lights Market - Growth, Trends, and Forecast (2019 - 2024)
2 Yole Development, November 2017
3 LED Grow Light Market - Forecast to 2020 - Marketsand Markets
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Globala marknaden for odlingsbelysning

18 miljarder USD

2017 2022 2027

Kadlla: Yole Development, November 2017

Tillvaxten inom LED-belysning forvantas ske genom saval
nyinstallation samt ersittning av tidigare installationer. Det
uppskattas att 157 000 kvadratkilometer vaxthus finns instal-
lerat i USA och Kanada och cirka 15 procent av dessa vixthus
har odlingsbelysning installerad. Vertikala odlingsmoduler, dar
odlingsbelysning ar en férutsattning for att fungera, forvantas
varaen av den starkaste drivfaktorn kommande ér. | lander som
Kina, dar tillampligt jordbruksland blir allt mer begrinsat pa
grund av industrialiseringen kommer vertikal odling vara vik-
tigt for den framtida forsérjningen. Forséljningsvardet av LED-
tekniken, inom vertikala odlingsmoduler, férvintas uppga till
cirka 350 MUSD 20224

4 Horticultural lighting gets growing in latest market research reveal, LEDs
Magazine, 2017



BOLAGETS MARKNADSSEGMENT

Heliospectra utvecklar tjanster och produkter baserade pa
LED-teknik. Bolaget ar verksamt inom tre olika segment; tradi-
tionella vaxthusodlingar, inomhus- och vertikalodlingar, samt
forskning. Bolaget uppskattar att deras totala adresserbara
marknad idag uppgar till cirka 300 MUSD, varav traditionella
vaxthusodlingar star for 60 procent, inomhus- och vertikalod-
lingar for 30 procent och forskning fér 10 procent.

Traditionella vaxthusodlingar

De traditionella vaxthusodlarna utgér fortfarande volym-
massigt den storsta kundgruppen. Vixthus dr utformade for
att fanga naturligt solljus och fuktighet och behalla dem, vil-
ket forbattrar odling av olika typer av vaxter. | jimforelse med
vanligt jordbruk, ar vaxthusodling sikrare och stabilare, vilket
minskar behovet av giftiga dmnen for att motverka skadedjur,
sjukdomar och ogras.

Klimatférandringarna har lett till svarare odlingsfoérhallande
pa manga stallen pa jorden, med stormar, éversvimningar och
ibland extrema vader- och temperaturférhéllande. Majorite-
ten av vixthusodlingarna aterfinns fortfarande pa det norra
halvklotet, dar vintrarna ar kalla, relativt langa och mérka. For
att kompensera detta anvands odlingsbelysning. Kryddvaxter
sasom till exempel basilika, persilja och mynta lampar sig val
for belysning. Aven blommor, baljvixter och medicinska vix-
ter odlas ofta sa. Vaxthusapplikationen svarade for den storsta
delen av odlingsbelysningen under 2017.° Marknaden fér
smarta vaxthus (vaxthus med teknik som t.ex. LED-belysning,
bevattningssystem, styrsystem, sensor etc) uppgick under
2018 till 1,26 miljarder USD och férvantas vixa med 12,6 pro-
cent drligen till 2023 da marknadsvardet beraknas uppga till
2,28 miljarder USD.”

Den totala kommersiella vaxthusmarknaden uppgick under
2017 till cirka 20 miljarder USD. Marknaden férvéntas ha en
CAGR om cirka 7,1 procent fram till 2023, varpa marknadsvar-
det forvantas uppga till cirka 30 miljarder USD.®

Inomhus- och vertikalodlingar

Inomhusodlingar ar odlingar dar plantorna istallet for solljus
odlas med artificiellt ljus. Det tilldter planteringar i omridden
dar hansyn inte behover tas till miljoméssiga faktorer som
odlingsklimat, viderlek, skadedjur eller sjukdomar. Vanligt
forekommande vid inomhusodling ar medicinska véxter, och
framférallt cannabis. Cannabis ar en kortdagsplanta, vilket
innebér att den blommar och sprider sina fron oftare. Genom
att odla inomhus kan man styra ljuset och upprepa odlingscy-
keln tre till fyra ganger per ar. For att effektivisera odlingen
ytterliggare och i takt med att odlingsbar mark runt staderna

Horticulture Lighting Market - Global Forecast to 2023
Horticulture Lighting Market - Global Forecast to 2023

Smart Greenhouse Market - Global forecast to 2023

N o W«

Research and Markets - Global Commercial Greenhouse Market 2018-2023

Marknadsférdelning inom Heliospectras marknadsseqment

B Vixthusodlingar

Inomhus- och vertikalodlingar

Forskning

Killa: Heliospectras interna uppskattningar

minskar har inférandet av vertikala odlingar déar plantorna
staplas ovanpa varandra p& héjden 6kat.?

Cannabis har 6kat kraftigt de senaste aren i takt med att allt
fler linder och regioner har bérjat 6ppna upp marknaden fér
legalisering och kommersiella aktérer. Nordamerika har under
ett par ar varit ledande nir det kommer till odling av medicin-
ska véxter, primart odlingen av medicinsk cannabis. Odling och
forsaljning av cannabis i ndgon form har godkants i 33 stater.’®

Den globala konsumtionen av legal cannabis uppgick under
2018 till 12,9 miljarder USD, och forvantas véxa till 32 miljarder
USD 2022, motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxt om 27,5
procent mellan dren 2017 - 2022. USA har varit den absolut
storsta marknaden historiskt med 90 procent av varldsmarkna-
den 2017, en andel som foérvantas minska till 73 procent 2022.1

Bolagets uppfattning ar att legalisering av cannabisodlingar i
USA har lett till prissainkningar som driver fram férandringar pa
marknaden. Férutom att nédvandiga kostnadseffektiviseringar,
har smak och kvalitet blivit viktiga konkurrensmedel. Efter-
som marknaden for laglig cannabis ar sa pass ung finns det fa
etablerade investeringar i produktionsanlaggningar. Den extra
produktionsvolymen férvantas dirmed komma frén nybyggda
anldggningar dar den lite hogre installationskostnaden for
LED-belysning vags upp av lagre I6pande energikostnader. Det
ar Bolagets uppfattning att cannabisodlare ar yngre och mer
6ppna for ny teknik an odlare av matgrédor och blommor. Dar-
till ar cannabis en forhallandevis dyr vixt vilket gér det ekono-
miskt férsvarbart att anvanda dyrare odlingsmetoder och inci-
tament att odla i en skyddad inomhusmiljo.

| Kanada har férséljning av cannabis fér medicinska andamal
varit laglig sedan 2001. Sedan den 17 oktober 2018 ar det dven
lagligt att silja cannabis i rekreationssyfte. Trots att cirka 14512
tillverkare for narvarande odlar och producerar medicinsk

9 Bolagets uppfattning
10 Governing, State Marijuana Laws in 2018 Map
11 The Arcview Group, The State of Legal Marijuana Markets, 2018

12 canada.ca/en/health-canada/services/drugs-medication/cannabis/
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cannabis ar efterfrdgan i Kanada fortfarande stérre an utbu-
det.”? Under 2019 berdknas cirka 210 ton cannabis produceras i
Kanada, trots att den inhemska efterfrdgan beraknas uppga till
drygt 610 ton.* Samtidigt beraknas produktionen av cannabis
byggas ut sa att det under 2021 kommer finnas ett éverutbud
av cannabis med 85 procent, motsvarande 850 ton. Internatio-
nell efterfragan kommer saledes behdva konsumera éverfl6-
det for att undvika en kraftig prispress pa cannabis i Kanada.®
Under 2019 férvéntas den totala cannabismarknaden i Kanada,
inklusive medicinsk, legal och illegal cannabis, generera upp till
7,17 miljarder USD, varav upp till cirka 4,34 miljarder USD kom-
mer frén den legala delen.’

Vid odling av cannabis utgor energiatgangen en stor del av
plantans kostnad”. LED-belysning alstrar betydligt mindre
virme och ingen IR-varme alls, minskar behovet av kylsystem,
vilket innebar att dterbetalningstiden for att byta ut HPS-
lamporna till LED ar kort. Inomhusplanteringar innebér ocksa
okad effektivitet genom att det gar att fa fler skordar per ar.
Traditionellt har cannabisodlare ofta arbetat inomhus med
enbart artificiell belysning, men trenden gir nu mot en 6kad
andel viaxthusodling. Bolagets uppfattning ar att detta kom-
mer innebara mer komplexa férhallanden, nagot som passar val
for Heliospectras tjanster och produkter.

Forskningsmarknaden bestar av plantforskare som studerar
plantor pa universitet, institut och stora agtechforetag. Typ-
iskt for dessa kunder ar att de har kontrollerade vixtmiljer.
Exempel pa stora foretag som utvecklar grodor, godsel etc ar
Monsanto, Dow, Syngenta, Bayer, Dupont och BASF. Dessa
foretag har stora forskningsanldggningar som inkluderar vaxt-
hus. Utéver dessa, finns ett stort antal universitet som fokuse-
rar pa forskning och utveckling av jordbruk. Forskningsodling
ar volymmassigt en mindre marknad, men viktig av andra skal.
Relationerna med dessa féretag och institut driver innovatio-
ner och utveckling och innebir att Heliospectra far vara med
och utveckla framtidens teknologier och marknader. Helio-
spectraingar till exempel i ett konsortium med DLR (Den tyska
rymdstyrelsen) rorande odlingar i rymden, NASA anvinder
Heliospectras utrustning vid simulering av en Mars-expedition
och Google samt MIT (Massachusets Institute of Technology)
i USA anvander Heliospectras lampor i ett forskningsprojekt.

13 nytimes.com/2018/11/02/world/canada/legal-marijuana-shortages-cana-
da-letter.html

14 bloomberg.com/news/articles/2018-10-05/fear-not-dope-dealer-canada-s-
facing-a-shortage-of-legal-weed

15 grizzle.com - Marijuana export mirage (2018)
16 A society in transition, an industry ready to bloom - 2018 cannabis report

17 Las Vegas Sun, Massive energy bills driving greener weed business, 2016
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Marknaden fér forskningsodling berdknas vixa med 23 pro-
cent mellan 2014 och 2020.1® Marknaden fér forskning &r den
mest utmanande nir det géller produktens funktionalitet. Det
finns bara ett fatal leverantorer som kan erbjuda produkter
som ar tillrackligt sofistikerade f6r denna kundgrupp.

HPS-lampor kraver stora mangder elektricitet, och vaxthus-
odlare tillhér de storsta elkonsumenterna i Europa. Reger-
ingar och myndigheter 6ver hela varlden vill darfor skynda pa
omstallningen till den betydligt mer energisnala LED-tekniken
genom sdvil subventioner som i forlangningen lagstiftning.
Denna utveckling ar speciellt tydlig i Europa, USA och i Kina,
och kan komma att leda till en snabbare omstallningsprocess
for vaxthusodlare framéver.

Den forsta regleringen kring att fasa ut halogenlampor gjor-
des den 1 september 2018 inom EU. Utfasningen avser halo-
genlampor med “Klass-D” till formén for LED-lampor i sina
medlemsldnder.

| Europa ar anvandningen av vaxthus utbredd, mycket pd grund
av att det naturliga solljuset ar otillrdckligt under stora delar av
aret. Konkurrenskraften hos de europeiska odlarna hotas dock
av odlare utanfér Europa med liagre produktionskostnader.
Energikonsumtionen dr den enskilt storsta bidragande kostna-
den for de europeiska odlarna, vilket innebér att en optimering
av energikonsumtion ar i fokus.?

Den storsta marknadstillvixten bedéms komma frin
nyinstallationerna. Nyinstallationerna drivs av framvéaxandet
av nya odlingssitt, som bland annat vertikal- och inomhus-
odlingar. Majoriteten av vaxthusen anvinder ndgon form av
belysning, oftast HPS-belysning, som kompletterar solljuset
i sina odlingar. Pd grund av LED-belysningens manga fordelar,
som optimering av ljusspektrumet och ligre el- och vattenfor-
brukning (da LED alstrar betydligt mindre varme), vljer allt fler
att uppgradera till LED-belysning. Den initiala investerings-
kostnaden haller fortfarande tillbaka denna omstallningspro-
cess, men i takt med att volymtillverkningen av LED-belysning
okar vantas priserna sjunka.” Bolagets uppfattning ar att kom-
plexiteten bakom installation av LED-l6sningar har varit en
bromskloss for nya bestéllningar.

18 LED Grow Light Market — Forecast to 2020 - MarketsandMarkets
19 EU kommissionen, Phase-out of inefficient lamps (2018)
20 AERU, Energy optimisation in European greenhouses — Greenergy

21 Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023



LED-belysning ar idag den mest effektiva tekniken. LED-
belysning inom odling ar energieffektiv och har en livslangd
pa 30 000 till 50 000 timmar. HPS-lampor har oftast betydligt
kortare livslangd, vilket medfér att de behoéver bytas ut mer
frekvent och saledes utgér en hogre kostnad for odlarna. LED-
belysning kraver vanligtvis inte separata kopplingar, utan kan
anslutas direkt till ett vanlig elektriskt uttag. Avancerade LED-
lampor levereras dven ofta med ett justerbart spektrum som
mojliggor for odlare att dndra vaglangder baserat pa vaxtkrav.
Som en féljd av detta férvintas LED-belysning vara den snab-
bast vaxande odlingsbelysningen fram till 2023.2?

2014 bodde cirka 54 procent av varldens befolkning i stor-
stadsregioner, enligt FN beraknas cirka 80 procent av befolk-
ningen vara bosatta i stader ar 2050. Efterfragan pa mat okar i
dessa omraden samtidigt som tillgdnglig odlingsbar mark runt
stdderna ar begransad eller minskar. Detta driver fram diverse
nya initiativ som vertikal- och inomhusodlingar. Exempelvis
konverteras lediga kontorsbyggnader till inomhusodlingar
i Holland. Genom dessa nya sitt att odla i staden, kan stads-
borna erbjudas firska och narodlade gréonsaker och frukt. De
urbana odlingarna minskar ocksd miljopaverkan genom mins-
kade transporter. Samtliga urbana odlingar kraver dock en
kontrollerad omgivning, artificiellt ljus och automatiserade
[6sningar vilket i sin tur driver efterfragan pa LED-lampor och
smarta odlingssystem.?

Inomhusodlingar anvands oftast i delar av virlden med avsak-
nad av tillrackligt solljus for att kunna odla. Hog energidtging
och dirmed hoga kostnader har tidigare, nar HPS-lampor varit
det férhidrskande alternativet, varit en bromsande faktor for
inomhusodlingar. LED-lampornas laga energikonsumtion tilla-
ter emellertid odlarna att odla inomhus till en vasentligt lagre
kostnad dn de traditionella HPS-lamporna. Inomhusodlingarna
forvantas 6ka nar befolkningen i staderna okar. Inomhusod-
lingar minskar ocksa behovet av giftiga dmnen for skadedjurs-
bekdmpning.?

22 Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023
23 World Urbanization Prospects: The 2014 Revision, 2014.

24 LED Grow Light Market — Forecast to 2020 - Marketsand Markets

En ny trend i jordbruksindustrin ar inférandet av vertikala
odlingar i stadsmiljoer. Det ar den begrinsade tillgangen pa
odlingsytor i stadsmiljoerna som driver fram nya metoder
for att utnyttja ytorna optimalt. Vertikala odlingar ar inom-
husodlingar i vilka plantorna staplas ovanpé varandra pa hoj-
den. | dessa odlingar ar artificiellt ljus den enda ljuskallan for
plantorna. Vertikala odlingar ar utformade fér att maximera
odlingskapaciteten pa begransade ytor och att anvanda kon-
trollsystem for att optimera odlingsférhallandena. Kostnads-
effektivitet och energiatgang ar viktiga i dessa odlingar och
livslangd pa lampor och utrustning och optimal ljussattning for
att stimulera fotosyntes star i fokus. Marknaden for vertikal-
odlingar férvantas 6ka med runt 30 procent arligen fram till
2023.%#

Inom marknaden fér LED-belysning fér odling konkurrerar
Heliospectra bdde med breda, traditionella lamptillverkare
som har gett sig in pa marknaden fér LED-lampor och fore-
tag som ar mer nischade mot produkter inom vixthusmark-
naden. Marknaden ar fragmenterad med ett stort antal min-
dre tillverkare. En del satsar pa enklare och mer begransade
LED-l6sningar som avses komplettera HPS-belysning, medan
andra, likt Heliospectra, satsar pa produkter med mélet att helt
ersatta HPS-belysning.

| detta segment, dar Bolagets direkta konkurrenter ater-
finns, finns en stor spridning vad giller teknisk niva, hojd och
funktionalitet. De enklaste produkterna har ett statiskt ljus-
spektrum, medan de mer avancerade produkterna medger
dimning och kontroll av de olika viglangderna fér att kunna
styra ljusblandningen.

Bolagets uppfattning dr att de storsta aktorerna pa markna-
den utgors idag av Signify, Orbitech, Lumigrow, lllumitex, Flu-
ence och Hortilux. Aven Osram, GE Lightning och Eye lwasaki.
Darutover finns ett flertal ytterligare aktorer som konkurrerar
med traditionell belysning.

25 Horticulture Lighting Market: Global Forecast until 2023
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Heliospectra grundades 2006 och erbjuder helhetslésningar
inom intelligent belysning och odlingsoptimering baserat pa
manga ar av forskning. Bolagets produkter baseras pa djup kun-
skap inom vaxtfysiologi och fotosyntesen, kombinerat med
modern LED-teknik. Efter [ang utveckling i Sverige har Bolaget
nu borjat expandera pa den internationella marknaden.
Heliospectras erbjudande riktar sig till kunder inom odling
av medicinalvéxter, livsmedel och orter, microgreens samt
forsknings- och utvecklingsbolag. Den egenutvecklade hard-
och mjukvaruplattformen, som inkluderar LED-belysningar
och styrningsprogramvaran helioCORE™, gér Bolaget till en
innovativ aktér inom sitt omrdde. For att ytterligare kunna
bidra med kunskap och erfarenhet samt skapa fordjupade
kundrelationer, erbjuds konsulttjanster genom helioCARE™.

Heliospectra hade per den 31 december 2018 29 heltids-
anstallda. Ledningsgruppen bestar av CEO, CFO, CTO, VP
Supply Chain och VP Technical Services. Totalt har Bolaget sju
anstallda inom marknad och férsaljning, elva inom forskning
och utveckling, fem inom Technical Services samt fem inom
administration och ekonomi. Fyra av dessa arbetar fran Nord-
amerika. For att 6verbrygga toppar och bemanna vissa projekt
anviander Bolaget emellanat externa konsulter.

Heliospectra mojliggor for odlare att konsekvent och héllbart
producera grodor av hogsta kvalitet.

Heliospectra driver en omvandling inom jordbruk genom att
bredda sina I6sningar genom vidareutveckling och samarbete.

Heliospectras fokus ar att hjalpa odlare och deras verksam-
het att paskynda skordecyklerna, 6ka kvalitén och standardi-
sera avkastningen. Bolaget tillhandahaller intelligenta odlings-
[6sningar och kontrollsystem for att forbattra affars- och
vixtprestanda for sina kunder, samt skapa varden for Bolagets
agare.

Heliospectra brinner for teknik och vixter. Genom innova-
tion och kvalitet framjar Heliospectra en kultur som drivs for
att hjilpa odlarna att producera vad som ar bast.
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Heliospectras intakter bestar av forséljning av egenutveck-
lade LED-belysningar samt tjanster for att hjalpa kunderna
att optimera sina vaxtprocesser (helioCARE™). Bolaget har
aven utvecklat ny plattform for ljuskontroll, helioCORE™,
som erbjuds i form av en prenumerationstjanst och inkluderar
bade hardvara, sensorer och programvara.

Produkterna siljs som system, i vilka lamporna ar en del-
komponent. Tilliggsforsaljning sker sedan av mjukvara fér ny
funktionalitet samt nya enheter som armaturer och sensorer.
Malsattningen ar att framover 6ka andelen intakter fran tjans-
telésningar som helioCARE™ och helioCORE™, vilket bedéms
kunna skapa ett starkare och mer stabilt kassaflode for Helio-
spectra over tid. Bolaget kommer dven utéka sitt utbud finan-
siella tjanster for sina kunder och darigenom minska tréskeln
for att bygga smarta vaxthus till hela industrin.

Utover dessa intdktskallor, erhaller Heliospectra delfinansie-
ring av olika utvecklingsprojekt i form av forskningsanslag fran
svenska och internationella myndigheter och organisationer.

Heliospectra deltar aktivt i designen och utvecklingen av
Bolagets produkter, men sjalva tillverkningen av hirdvaran ar
utlagd pa externa tillverkare. LED-dioderna tillverkas av val-
renommerade tillverkare som till exempel CREE, Philips och
Osram och merparten av de 6vriga komponenterna ar stan-
dardkomponenter. En del av mekaniken, plastdetaljer och vissa
andra komponenter tillverkas i Kina. Slutmonteringen gérs av
tillverkare med anlaggningar i Sverige. Fér narvarande sker till-
verkningen huvudsakligen per order, men en aterférsiljare i
USA har lagerhalling for att snabbt kunna leverera till kunder
som lagger mindre omfattande order.

Heliospectra bedriver en stor del av sin forskning och utveck-
ling i kundprojekt, men darutover drivs dven interna projekt
samt projekt med olika forskningsaktérer. Utvecklingen sker
primart inom tre olika omraden:



Odlingsoptimering och specifika grodor

Genom att 6ka forstdelsen for hur olika egenskaper och vaxt-
cykler kan optimeras, saval generellt som for specifika grodor,
laggs grunden for annu battre kundprojekt samt nasta gene-
rations belysningar och mjukvarulésningar. Bolaget har egna
vaxtodlingar och laboratorium i anslutning till sina lokaler i
Goteborg for detta dndamal, och samarbetar dessutom med
aktorer som RISE (Research Institute of Sweden) och Sveriges
lantbruksuniversitet (SLU).

Optimal ljusmiljé och belysning

Forskning kring belysning och hur den péverkar tillvaxtproces-
ser pa detaljniva ar ett omrade dir Bolaget samarbetar med
Chalmers tekniska hogskola inom projektet iLight som delvis
finansieras av stiftelsen Mistra Innovation. Heliospectra ager
samtliga rattigheter till de innovationer och resultat som pro-
jektet ger upphov till. Med denna forskning som grund kan
Heliospectra utveckla nasta generations LED-belysningar for
sina olika kundsegment.

Historik

Biofeedback och sjalvjusterande system

Forskning kring belysning och hur den paverkar tillvaxtproces-
ser pa detaljniva ar ett omrade dar bolaget samarbetar med
Chalmers tekniska hogskola inom projektet iLight som delvis
finansieras av stiftelsen Mistra Innovation. Heliospectra ager
samtliga rattigheter till de innovationer och resultat som pro-
jektet ger upphov till. Med denna forskning som grund kan
Heliospectra utveckla nista generations LED-belysningar for
sina olika kundsegment. Forsta tidiga beta-testerna for bio-
feedback-modulen beraknas till forsta kvartalet 2019.

2008-2010

« Weland samt tidigare investerare tillfér ca 8,7 MSEK och Bolagets
forsta uppkopplade lampa produceras samt testas hos kunder.

2013

« Existerande aktiedgare investerar ca 20 MSEK

2015

« Riktad emission om ca 25 MSEK och uttnyttjade av
TO1l-optioner tillfor Bolaget ca 22,5 MSEK.

« Genombrottsorder vard ca 5,7 MSEK till odlare av medicinska
vaxter i USA. Lansering av E60-serien samt Bolagets lightbar.

2017
« Ali Ahmadian tilltrader som ny VD.

« EOS-ordrar varda 4,7 MSEK samt 2,7 MSEK frdn globalt Fortune
500 AgTech-bolag. ELIXIA-order vard ca 1 MSEK frdn Greenbelt
Microgreens (Kanadas storsta producent av microgreens).

2006-2007

« Bolaget bildas och ca 1,9 MSEK erhalls fran affarsanglar och en
inkubator i Boras.

« Heliospectras forsta styrbara lampa produceras och testas hos
kunder. En férsta patentansokan lamnas in.

2011-2012

« Industrifonden och Midroc investerar ca 14,8 MSEK.

« Helio L4A lanseras pd marknaden.

« Industrifonden och Midroc investerar ca 14,6 MSEK.

2014

« Nyemission om ca 41 MSEK i samband med notering pa Nasdaq First
North. Bolagets aktie ADR-noteras dven fér handel i USA.

« LX lanseras pa marknaden. Heliospectras férsta patent godkéanns i
USA och den férsta LX-ordern vard ca 0,2 MSEK erhalls.

2016

« Fortune 500 globalt jordbruks-teknikféretag standardiserar med
teknik fran Heliospectra.

« Foretradesemission om cirka 107 MSEK genomférdes under 2016.

2018

« HelioCORE™ - ett innovativt kontrollsystem for vixtbelysning som
lanseras under borjan av 2018.

« Heliospectras nya SIERA light bar &r framtagen for vertikalt jordbruk
lanseras.

« Heliospectra genomfor re-branding av sina produkter.
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S 2 7 Vixthusodlaren Green Mountain Harvest Hydroponic i Vermont, USA, grundades g =) B A Y K
\CT | 2013 och producerar bland annat farsk sallad och érter till livsmedelsaffrer i och ( i |
1l omkring Bostonomradet. For att uppna jamnare resultat och maximera odlingen i
I | aret runt valde foretaget att uppgradera sitt 1 000 m? stora vaxthus fran HPS-lam- s B = =
ﬂ !. por till intelligent LED-belysning frdn Heliospectra i november 2016. o
& = ' Q,-" LED-lampornas optimerade ljusspektrum forde med sig omedelbara fordelar s e
; for bolaget. Exempelvis blev det méjligt att producera krispsallad med enhetlig s i 7
; ! vikt for varje salladshuvud, vilket var mycket svart att uppna med den tidigare HPS-
E: _ belysningen. Dessutom noterades en 50-procentig minskning av gula blad i salla- b .
5, dens karna tack vare att LED-ljuset tranger igenom toppbladen pa ett effektivare e i AR 4
] satt. Den jamna ljusspridningen resulterade dven i en minskning av branda toppar. 3 i '.‘_‘"‘._:'. i
- Overgdngen till LED-belysning innebar att vi fick kraftigare plantor. Bladstruk- '*1---".“ & 1) )¢ 4
turen dkade med ndstan 30 procent. Dessutom kunde skordecykeln kortas med "= =78 : =
3-5 dagar, sager Peter Armando pé Griffin Greenhouse Supply som hjélpt till med = :
installationen pa Green Mountain Harvest. G

- Heliospectras lampor simulerar solljus och gor det mojligt for oss att komplettera
det naturliga dagsljuset under de kortare vinterdagarna, samt anpassa belysningen
efter férandringar i lokala vaderforhallanden. Hogre forutsagbarhet i produktio-
nen och replikerbara skérderesultat har givit var verksamhet ovarderliga fordelar,
sager John Farr, deldgare i Green Mountain Harvest.



Heliospectra har utvecklat en vilbeprévad och uthallig LED-
[6sning for optimal belysning i samband med odling, vaxtforsk-
ning samt utveckling inom agrotekniksektorn. Heliospectras
belysningslésningar marknadsférs under fyra olika produktse-
rier; ELIXIA, EOS, DYNA och SIERA.

ELIXIA och EOS viander sig till marknaden fér inomhus-
odling och den kommersiella vaxthusmarknaden, t.ex. odlare
av gronsaker och blommor eller odlare av medicinska vax-
ter. Skillnaden mellan produktserierna ar att ELIXA har ett
anpassningsbart ljusspektrum. Produktserien DYNA &r framst
anpassad for forsknings- och utvecklingsmarknaden. DYNA
efterfragas framst av universitet, forskningsinstitut och agro-
teknikbolag som utvecklar och siljer produkter som fréer,
naringsaimnen och bekidmpningsmedel. Bolaget senaste pro-
duktserie, SIERA, riktar sig mot vertikalt jordbruk. Produkten
har fem spektrumvarianterna som framjar férokning, ymp-
ning/helande, kloning, inomhusodling som enda ljuskalla och
olika typer av behandlingsljus

Bolaget har identifierat fyra betydande problem hos sina
kunder. For att uppna kundetillfredsstallelse adresserar Helio-
spectra dessa problem pa féljande sett:

Globaliseringen har lett till att vaxter méste klara langre trans-
porttider, vilket kraver 6kad hallbarhet.

Heliospectras erbjudande mojliggor att kunderna kan styra
och automatisera de viktigaste punkterna i tillvaxtcykeln.
Kunden kan saledes anpassa odlingsmiljon for att fa den 6ns-
kade kvaliteten vid den 6nskade tidpunkten.

Bolagets produktserie ELIXIA och SIERA

Livsmedelsindustrin efterfragar en konstant tillforsel av gron-
saker dret runt oavsett drstid. Detta stiller 6kade krav pa
odlarna att halla samma kvalitet och utseende oavsett vader-
forhallanden.

Med Heliospectras 16sning, erbjuds kunden en mojlighet
att uppna samma kvalitet och utseende pa produkten under
hela aret.

Den hogsta driftskostnaden for odlare ar arbetskraften. Spe-
ciellt for organiska odlare eftersom personalen behéver vara
hogutbildad och genomféra en stérre mangd manuellt arbete
utan hjalp av kemiskt bistand

Med Heliospectras 16sning, kan odlaren styra odlingspro-
cessen och darigenom schemaldgga materialhantering, sadd
och skord, vilket kan sidnka driftskostnaderna vasentligt.

Om odlingar drabbas av skadedjur, kan stora delar av skorden
ga forlorad vilket kan inverka pa produktionsvolymen. For att
minska risken och fa béttre kontroll éver skadedjur, ror sig
odlare mot inomhusodling.

Bolagets uppfattning ar att det basta sittet att bekampa
skadedjur ar att halla en kontinuerlig évervakning pa grodan
for att sakerstalla att odlarna snabbt kan vidta dtgarder innan
de sprider sig. Heliospectra jobbar idag med att utveckla ett
system for ldsa av och i tid upptdcka tecken pa skadedjur.
Samtidigt har foretagets nuvarande belysningslosning bevisat
sig odla fram starkare plantor som tack vare det gor dem mer
resistenta. Vissa skadedjur ar aven mer kansliga mot specifika
vaglingder vilket minskar risken for angrepp. Genom kontrol-
lerbar LED belysning kan spektrum tas fram som framjar de
vaglingderna.
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Heliospectra har ett valrenommerat team med experter inom
biologi, plantforskning, mjukvaruutveckling, teknisk anpass-
ning och ljuskonsultation. Det gor att Bolaget kan erbjuda
sina kunder vardefulla konsulttjdnster innan, under och efter
installationen av sjalva LED-belysningen. Med helioCARE™
kan Heliospectra kapitalisera battre pa sin kompetens sam-
tidigt som férdjupade kundrelationer skapas. Vidare innebar
kombinationen av helioCARE™ och helioCORE™ att Bolaget
kan sakerstalla att kundens KPl:er uppfylls. Nedan ges en 6ver-
blick kring erbjudandet inom helioCARE™.

Intelligenta LED-belysningar ger Bolagets kunder mojlighet att
optimera sin belysning pd ett helt annat satt an tidigare. For
att verkligen ta tillvara pd denna potential kan Heliospectra ta
fram skrdddarsydda belysningsstrategier oavsett om malsatt-
ningen ar storre skordar, forbattrad kvalitet eller en modifierad
plantmorfologi.

For att belysningen skall fungera optimalt éver tid ar det vik-
tigt att installationen dimensioneras och anpassas utifran de
aktuella forutsattningarna, inklusive tillgdnglig stromforsorj-
ning. Heliospectras experter kan berdkna, mata och planera
projektet sd att bade installation och drift fungerar smidigt
utan ndgra storningar i produktionen.

Med sin mangériga erfarenhet och kunskap som grund kan
Heliospectras experter ta fram kundspecifika utbildnings-
program som anpassas helt utifrdn aktuella behov och énske-
mal. Utbildningarna kan genomféras innan installationen eller
efterat for att hoja de anstalldas praktiska kunskap om exem-
pelvis tillvixtoptimering och belysningsstrategier.

Byte till miljovanlig LED-belysning, som anvander mindre
strom och vatten an konventionella HPS-lampor, uppmuntras
av myndigheter 6ver hela varlden. Detta gor att det finns ett
antal olika statliga och regionala bidrag samt andra férmaner
att ansoka om beroende pa region och verksamhet. Helio-
spectra kan hjalpa kunder att bade identifiera och anséka om
relevanta bidrag.

Med hjilp av kundspecifik plantforskning kan Heliospectra
ge odlare mojlighet att accelerera sina tillvaxtprocesser och
uppna specifika malsattningar for sina grodor. Till storre kun-
der kan Heliospectra dven genomféra pilotprojekt for att
sakerstalla att de nya I6sningarna fungerar optimalt innan de
implementeras i storre skala.
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Heliospectras ljuskontrollsystem, helioCORE™, lanserades
under 2018 och ar grunden i Heliospectras satsning pa att 6ka
andelen intakter frdn I6pande tjansteverksamhet. Kombinatio-
nen av ljussensorer och intelligent programvara ger helioCO-
RE™ odlare méjlighet att styra hur en odlingsbelysning skall
fungera pa ett betydligt mer avancerat och precist sitt dn tidi-
gare. HelioCORE™ erbjuds som en prenumerationstjanst som
kan byggas pa med nya programvarumoduler och/eller senso-
rer i takt med att de utvecklas och lanseras av Heliospectra.
HelioCORE™ mojliggor en konsekvent produktion, vilket
sakerstaller en jamn skord for odlarna. Med helioCORE™ kan
odlare dven paskynda eller minska produktionen baserat pa
efterfrdgan. Kunden kan saledes generera sommarskérd for
grodorna dret runt genom att styra belysningen.

Utnyttjandet av multipla ljuszoner méjliggor skapandet av
scheman och instéllningar som utnyttjar odlingsytan och per-
sonalen pa bista mojliga satt. Overvakning av energikonsum-
tionen gor det mojligt att anpassa ljusanvidndningen sé att den
tar hansyn till férandringar i elpriset, vilket kan ge upphov till
betydande besparingar. Arkivering av dataloggar och ljusstra-
tegier gor det mojligt att utvardera och replikera de ljusstrate-
gier som visat sig vara de mest optimala.

HelioCORE™ bestar idag av ljussensorer samt tre olika
programvarumoduler:

o DLI-modulen som gor att odlaren kan optimera planttillvax-
ten och stalla in hur belysningen skall anvandas utifran mél i
form av dagliga ljusintegraler ("DLI").

« On target-modulen dir plantornas aktiva fotosyntes maxi-
meras genom dynamisk ljusrespons och satta intensitetsmal.

« Schedule-modulen dir odlaren kan styra sina automatise-
rade scheman och ljusstrategier under hela tillvixtcykeln.

Heliospectra arbetar for att introducera en ny produktplatt-
form som kommer att bli en hybrid mellan EOS och ELIXIA.
Den nya plattformen kommer ha en modular design, vara bil-
ligare och ha ett kontrollerbart ljus som syftar till stora vixt-
husinstallationer for gronsaker och “ljushungriga” grédor som
tomater, gurka och cannabis.

For helioCORE™ overvags infor framtiden sensorer som
kan mita fler aspekter av tillvaxtmiljon, sasom luftfuktighet
och luftkvalitet. Det skulle kunna gora det méjligt att skapa
annu mer avancerade strategier och scheman fér odlingen.
Med helioCORE™ skulle sensorer i forlingningen kunna géra
det mojligt att anpassa belysningen automatiskt utifran hur
plantorna faktiskt mar och hur deras tillvixt motsvarar odla-
rens malsattning.

Vidare kommer Bolaget introducera sin forsta totallosning
for vertikala jordbruksuppsattningar tillsammans med ABB.



Nar den Nevada-baserade cannabisodlaren The Grove utvarderade en utbyggnad av |
sin anldggning samt installation av LED-belysning fran Heliospectra blev fordelarna .
med LED-teknologin och Heliospectras intelligenta [6sningar uppenbara.

The Grove analyserade samtliga tillgangliga lampor pa marknaden utifran for- ; y
vantad skord och plantkvalitet, och Heliospectras ELIXIA visade sig vara battre an ¥|| : “
konkurrenterna. Dessutom kunde bolagets konstruktor Tippets Mechanical minska | 1
behovet av el, vatten och luftkonditionering med hélften tack vare att Heliospec- .l*:
tras LED-belysning drar betydligt mindre el och alstrar mycket mindre varme an den é

ofl ¢

HPS-belysning som var tankt att installeras fran borjan.

Efter att ha raknat pa samtliga initiala och I6pande kostnader kunde The Grove kos-
tatera att de kommer att ha aterbetalat merkostnaden for sin nya belysningslosning
fran Heliospectra efter endast ett ar. Besparingarna innebar en vasentlig sainkning av
produktionskostnaden for bolagets plantor, vilket ar viktig da cannabismarknaden
blir allt mognare med en betydande prispress som foljd.

- Genom att anvanda LED-belsyning fran Heliospectra kunde vi halvera behovet av
el, vatten och ventilation, vilket innebar en besparing i samband med utbyggnaden
om 6ver 1,4 miljoner USD, sager Kevin Biernacki, The Groves f.d. Master Grower och
Cultivation Manager.

- Jag 6nskar att alla mina projekt gick lika bra som The Grove. Odlare borde verkligen
utvardera alternativ till HPS-belysning, sager Aaron Tippets pa Tippets Mechanical.
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FORSALJNING

Heliospectra séljer bdde direkt och genom mindre aterforsal-
jare. Pa viktiga marknader som till exempel vaxthusodlingar
i Europa och medicinska véxter i Nordamerika har Bolaget
egna siljteam. Bolaget har dven tecknat samarbetsavtal med
ett antal aterforsaljare. Eftersom Heliospectra vill ha kontroll
over var Bolagets produkter hamnar och hur de anvinds hills
antalet distributérer och partners nere. Pa sa sitt kan Bolaget
sakerstalla att installationerna blir lyckade och att kunderna
forstar hur de ska anvanda produkterna pé basta satt. Detta ar
viktigt da referenskunder ar av stor betydelse i samband med
forsaljningsprocesser.

Vidare innebér de |6pande uppgraderingarna av Bolagets
ljuskontrollsystem, helioCORE™, att Heliospectra kan na saval
existerande som nya kunder med nya funktioner och erbjudan-
den pa ett betydligt mer effektivt satt an tidigare.

Leasing

Bolaget avser att bredda sitt kunderbjudande genom att kom-
plettera produktportféljen med ett uppldgg dar kunden beta-
lar en lag initial avgift i samband med order, vartefter resten
finansieras av bank med garantidtagande fran exportkredit-
niamnden i samband med export. Heliospectras produkter lam-
par sig for leasing eftersom de inte utgér fasta installationer
och har ett stabilt andrahandsvarde.

Geografisk éversikt over Heliospectras nuvarande kunder

KUNDER
Heliospectra fokuserar idag pa tre olika kundgrupper:

« Odlare av livsmedel som grénsaker, 6rter och microgreens;
« Odlare av medicinska vaxter som cannabis; och

« Forskningsaktoérer och agroteknikbolag.

Forsaljningen ar inriktad mot storre, industriella aktérer som
har ett grundlaggande behov av optimala belysningslésningar
och standardisering av verksamheten. Aven om anvindnings-
omrddena skiljer sig at, ar det grundlidggande behovet det-
samma dar samtliga kunder ar ute efter |6sningar som skapar
optimala belysnings- och odlingsférhéllanden. Heliospectra
har darfor utvecklat ett produkt- och tjansteutbud som tacker
in breda kundgrupper 6ver hela varlden. Da efterfrigan varie-
rar 6ver tid mellan olika kundgrupper, men dven mellan regio-
ner pa grund av exempelvis forandrad lagstiftning, har Helio-
spectra goda mojligheter att fokusera sina forsaljningsresurser
mot de marknader dar efterfragan dr som storst.
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Foretaget dr en ledande odlare, férpackare och saljare av tomater i USA.
Lokaliserad i Arizona i USA upplever produktionsanlaggningen en hog niva av
solljus under hela aret. Det finns emellertid fortfarande sasongsférandringar
och vaxthuset upplever i genomsnitt 197 dagar av lagre DLI (Daily Light Inte-
gral eller ljusstyrka) an under sommarménaderna.

For att 6ka produktionen ville Nature Sweet testa LED-belysning med
kompletterande belysningsstrategier for att 6ka DLI och darigenom skapa en
konsekvent hogkvalitativ ljusmiljé aret runt.

Heliospectras tekniska serviceteam bidrog till att skapa ett antal olika
odlingsstrategier genom att se 6ver belysningen och beskarningstrategierna
tillsammans med odlaren. Med hjalp av den fullstindigt justerbara ELIXIA-
I6sningen 6kade produktionen av tomaterna upp till 102 procent, samtidigt
som man upprattholl sockernivdererna. Vidare resulterade det optimerade

spektrumet i 6kad hallbarhet och minskat avfall pa grund av férbattrad total

grodkvalitet.
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Finansiell information i urval

Nedanstdende finansiell information i sammandrag avseende rdkenskapsdren 2017 och 2016 dr Bolagets reviderade kon-
cernrikenskaper, vilka har upprdttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens all-
mdnna rdd BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3), for samtliga dr. Bokslutskommunikén fér perio-
den 1 januari - 31 december 2018 har inte granskats av Bolagets revisor. Bokslutskommunikén for perioden 1 januari - 31
december 2018 har upprdttats enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och nedan presenteras koncern-
riakenskaperna. Heliospectra dr moderbolag i koncernen som bestdr av tre heldgda dotterbolag. Nuvarande rikenskapsdr avser den
1 januari - 31 december.

Nedanstdende finansiell information har hdmtats fran ovan ndmnda inforlivade dokument och kompletterats med en uppstillning
gdllande eget kapital och nettoskuldsdttning per den 31 december 2018 som upprdrtats i det specifika syftet att ingd i detta Prospekt
och har inte granskats av Bolagets revisor. Nyckeltalen dr hdmtade fran ovan ndmnda kdllor. Nyckeltalen dr berdknade pd belopp i
redovisningen som dr redovisade enligt regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen dr i sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan
avseende historisk finansiell information som inférlivats genom hinvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor

Resultatrdkning i sammandrag

1jan 2018 - 1jan 2017 - 1jan 2016 -

31dec2018 31dec2017 31dec 2016
(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 45370 36 039 23053
Ovriga rérelseintikter 615 729 3189
Summa rérelsens intakter 45985 36768 26 242
Handelsvaror -30057 -22 347 -15763
Ovriga externa kostnader -22 480 -22993 -30742
Personalkostnader -23 854 -19 476 -18 147
Av- och nedskrivningar 2725 -4319 -4338
Ovriga rérelsekostnader -120 -722 -36
Summa rérelsens kostnader -79 236 -69 857 -69 026
Rérelseresultat -33 251 -33 089 -42784
Summa finansiella poster -52 -82 -2979
Resultat fore skatt -33303 -33171 -45763
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -33303 -33171 -45763
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Balansrikning i sammandrag

31dec 2018 31dec 2017 31dec 2016
(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anliggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 15316 14 934 16 519
Finansiella anlaggningstillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar 1320 1148 1586
Summa anlaggningstillgangar 16 636 16 082 18 105
Omsdttningstillgdngar
Varulager 5499 7589 8178
Kortfristiga fordringar 6858 10021 6000
Kassa och bank 11165 40633 72940
Summa omsattningstillgdngar 23522 58243 87118
Summa tillgangar 40158 74325 105 223
Aktiekapital 3511 3511 3511
Ovrigt tillskjutet kapital 239575 239575 239575
Annat eget kapital inkl drets resultat -227 879 -194783 -161612
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 15207 48303 81474
Summa eget kapital 15207 48303 81474
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 93800 10 400 10900
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 3342 4292 642
Leverantérsskulder 6 454 7895 3534
Ovriga skulder 1199 1020 1106
Avsattningar 2762 1025 1521
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1393 1390 6046
Summa kortfristiga skulder 15151 15622 12 849
Summa eget kapital och skulder 40158 74 325 105 223
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Kassaflodesanalys i sammandrag

1jan 2018 - ljan 2017 - 1jan 2016 -

31dec2018 31dec 2017 31dec 2016
(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Resultat efter finansiella poster -33303 -33171 -45763
Justeringar av poster som ej ingar i kassaflodet 2932 4319 4338
Férandring av rorelsekapital 4783 -659 2048
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -25 588 -29511 -39377
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3280 -2296 -5121
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -600 -500 98 590
Periodens kassaflode -29 468 -32307 54092
Likvida medel vid periodens borjan 40633 72940 18 848
Likvida medel vid periodens slut 11165 40633 72940
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Nyckeltal

1jan 2018 - ljan 2017 - 1jan 2016 -

31dec2018 31dec 2017 31dec 2016

(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad

Rorelseresultat (EBIT) -33 251 -33 089 -42 784

Balansomslutning 40158 74325 105 223

Likvida medel vid periodens slut 11165 40633 72940

Soliditet (%) 38% 65% 77%

Antal aktier vid periodens slut 35111576 35111576 35111576

Medeltal anstallda 27 23 30
Nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansiella kostnader/intdkter och skatt. Rorelseresultat ger en bild av det resultat som Bolagets

ordinarie verksamhet har genererat.
Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut. Soliditet &r ett matt som ger information

till investerare for att bedéma Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre sik

Motivering till anvandning av vissa alternativa nyckeltal

Soliditet Soliditeten visar ett bolags egna kapital i férhallande till totalt kapital i bolaget. En lag soliditet tyder pa hog skuldsatt-
ning och en hog soliditet pd motsatsen, en lag skuldsattning och hég andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet
ger darfor viktig information om bolagets mojligheter att framgent kunna 6ka sin beldning for att darigenom t.ex.
finansiera 6kade investeringar och i férlangningen dirigenom 6ka sina intakter. En minskning av soliditeten utan
samtidig 6kning av intdkterna kan da dven sdgas utgéra en varningssignal om att bolaget genom férluster minskar
sitt egna kapital.
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Nettoomsattningen under 2018 uppgick till 45 370 KSEK,
motsvarande en 6kning med 26 procent jamfért med forega-
ende &r. Okningen hianférs framst till 6kad férsaljningsvolym
av Bolaget storsiljare Elixia och EOS. Ovriga rérelseintikter
bestar framst av intdkter avseende forskningsanslag.

Medelantalet anstallda har under rikenskapséret 2018 6kat till
27 personer (23). Detta pa grund av Bolagets satsning pa kom-
mersialisering av produkter samt en stravan om att bygga upp
den egna organisationen och minska anvindandet av externa
konsulter. Personalkostnaderna 6kade under aret med 22 pro-
cent och uppgick till 23 854 KSEK.

Under aret har utgifter for utvecklingsarbete och patent
aktiverats med 2 639 (2 173) KSEK. Avskrivningar av aktive-
rade utgifter uppgick under aret till 2 256 (3 758) KSEK. Totalt
har resultatet for aret belastats med avskrivningar av materi-
ella och immateriella tillgdngar om 2 725 (4 319) KSEK.

Ovriga externa kostnader uppgick till 22 480 (22 993) KSEK
och motsvarar en minskning om 2 procent. Minskningen har-
ror fraimst fran minskade kostnader for férnédenheter, kort-
tidsinventarier och andra kostnader fér IT, laboratorieverk-
samhet samt kontor.

Rorelsekostnaderna uppgick totalt till 79 236 (69 857) KSEK
vilket motsvarar en 6kning om 13,4 procent mot féregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -33 251 (-33 089) KSEK for aret.
Resultat fore skatt uppgick till -33 303 (-33 171).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -25
588 (-29 511) KSEK fér aret. Okningen hirrér framst fran dkad
forsaljning.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3 280
(-2 296) KSEK. Investeringarna kan delas upp i immateriella
2 639 (2 173) KSEK och materiella 641 (123) KSEK. De imma-
teriella investeringarna bestdr av balanserade FoU kostnader
samt patent. De materiella investeringarna dr inventarier.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -600
(-500) KSEK och avser amortering av foretagets banklan.
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Nettoomsadttningen 2017 6kade med 56 procent till 36 039
(23 053) KSEK jamfért med foregdende r. Okningen hinférs
framst till 6kad forséljningsvolym av produkterna LX50/60
och E50/60. Ovriga rérelseintikter bestar frimst av intikter
avseende forskningsanslag.

Medelantalet anstallda minskade under 2017 till 23 personer
(30). Anledningen till forandringen ar Bolaget satsning pa kom-
mersialisering av produkter och kunskap liksom en stravan att
6verga till en mer kommersiell organisationen. Personalkost-
naderna uppgick till 19 476 (18 147) KSEK vilket motsvarar en
okning pa 7 procent.

Under 2017 har utgifter fér utvecklingsarbete och patent
aktiverats med 2 173 KSEK. Avskrivningar av aktiverade utgif-
ter uppgick under aret till 3 758 KSEK. Totalt har resultatet
belastats med avskrivningar av materiella och immateriella till-
gangar om 4 319 (4 338) KSEK.

Ovriga externa kostnader uppgick till 22 993 (30 742) KSEK
och motsvarar en minskning om 25 procent. Minskningen har-
ror framst fran lagre kostnader for férnédenheter, korttidsin-
ventarier och andra kostnader for IT, laboratorieverksamhet
samt kontor. Rorelsekostnaderna uppgick totalt till 69 857
(69 026) KSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -33 089 (-42 784) KSEK for aret.
Resultat fore skatt uppgick till -33 171 (-45 763) KSEK.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -29
511 (-39 377) KSEK fér aret. Okningen hirrér dels fran ékad
forsaljning och dels fran minskade kostnader.

Investeringarna uppgick under éret till 2 296 (5 121) KSEK.
Investeringarna kan delas upp i immateriella 2 173 (3 971)
KSEK och materiella 123 (1 187) KSEK. De immateriella inves-
teringarna bestar av balanserade FoU kostnader samt patent.
De materiella investeringarna ar inventarier.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -500
(98 590) KSEK. Skillnaden utgdrs av den nyemission som Bola-
get genomfoérde under 2016.



MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar bestar huvudsakligen av labo-
ratorieutrustning. Kontorsméblemang omfattas av femarigt
leasingavtal.

IMMATERIELLA ANLAGGNIGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar bestdr av aktiverade
utvecklingskostnader och upparbetade patent.

PAGAENDE, BESLUTADE OCH FRAMTIDA INVESTE-
RINGAR

Heliospectra kommer att fortsatta investera i produktutveck-
ling varfor aktivering av utvecklingskostnader och patent dven
fortsattningsvis kommer att férekomma. Pagaende och dtagna
investeringar avses finansieras via befintligt rorelsekapital och
genom likviden fran féretradesemissionen. Utover detta finns
inga visentliga pagdende, beslutade eller framtida investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER SENASTE RAPPORT-
PERIODEN

Heliospectra erholl i februari 2019 en order fran en ledande
europeisk forskningsanlaggning. Forskningsbolaget expan-
derar sin vaxthusproduktion och har lagt en order pa
Heliospectra’s ELIXIA LED-belysningslosning. Vardet pd den
nya ordern dr 2,0 MSEK. Vidare upptog Bolaget i februari 2019
brygglin om totalt 10 MSEK fran Midroc New Technology
AB och Weland Stal AB. Lanen avses kvittas mot aktier i den
foreliggande Foretradesemission. Darutéver har inga vasent-
liga forandringar skett i emittentens stallning pd marknaden,
finansiella situation och rérelseresultat sedan den 31 decem-
ber 2018 fram till och med dagen for detta Prospekt.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan

finansiell information

KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital och skulder

Per den 31 december 2018 uppgick eget kapital i Heliospectra
till 15 207 KSEK, motsvarande en soliditet om 38 procent. Av
det egna kapitalet utgor 3 511 KSEK aktiekapital dar varje
aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Resterande cirka 11 696
KSEK ar fritt eget kapital som tillkommit genom nyemissioner
och historiska resultat.

Nettoskuldsattning

Bolagets kortfristiga skulder bestod per den 31 december 2018
framst av leveranstorsskulder uppgéaende till 6 454 MSEK samt
forskott fran kunder uppgéende till 3 342 MSEK. Det finns
ocksa sedvanliga reserveringar for upplupna kostnader sasom
semester, sociala avgifter, kallskatt, [6neskatt, mm.

31 december 31 december
KSEK 2018* KSEK 2018*
Kortfristiga skulder (A) Kassa 11165
Mot borgen = (B) Andra likvida medel =
Mot sakerhet™ 600 (C) Latt realiserbara vardepapper -
Utan borgen eller sikerhet 11789 (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 11165
Summa kortfristiga skulder 12389 (E) Kortfristiga fordringar 6858
Avsittningar 2762 (F) Kortfristiga rantebarande banklan =
Summa avsattningar 2762 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 600
(H) Andra kortfristiga skulder 14 551
Langfristiga skulder (1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 15151
Mot borgen -
Mot sikerhet™ 800 (J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -2872
Utan borgen eller sikerhet 9000
Summa langfristiga skulder 9800 (K) Langfristiga banklan 800
(D) Emitterade obligationer =
Eget kapital (M) Andra langfristiga lan 9000
Aktiekapital 3511 (N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 9800
Ovrigt tillskjutet kapital 239575 (O) Nettoskuldsattning (J) + (N) 6928
Balanserad resultat -227 879
Summa eget kapital 15207

*avser bdde rdantebdrande och icke-rantebdrande skulder
**sdkerheten avser foretagsinteckning
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Styrelsen gér bedémningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvmai-
nadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det
totala underskottet bedéms uppgd till 26 MSEK under den
kommande tolvmanadersperioden. Rérelsekapitalunderskot-
tet omfattar bade de |6pande kostnader och de kostnader
som berdknas uppstd i samband med expansionen i Nordame-
rika. Underskottet bedoms uppkomma i septemer 2019. For
att finansiera rorelsen och marknadssatsningen har styrelsen
beslutat om foreliggande Foretradesemission om totalt 52,7
MSEK fére emissionskostnader om 3,4 MSEK.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrickning, ldnefinansieringen miss-
lyckas eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med Sty-
relsens beddémningar, kommer Bolaget behéva genomféra
ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras
av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott frdn
Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa finansieringsmoj-
ligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte
gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas
avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekon-
struktion alternativt till att anséka om konkurs.

Det finnssavitt Bolaget kdnner tillinga begransningar avseende
anvandande av kapital som visentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

Heliospectra avser under 2019 péskynda expansionen i USA
och Kanada for att etablera sig narmare de marknaderna som
stdr infor forandring i och med legalisering av cannabis. Vidare
fokuserar Bolaget pa att 6ka sina marknadsandelar inom livs-
medels- och véixthusbranschen genom uppbyggnad av refe-
renskonton i livsmedel, sarskilt i Europa. Bolaget kommer dven
satsa pa att tillhandahélla marknaden med en integrerad [6s-
ning for vertikalt jordbruk for att anpassa sig till marknadsut-
vecklingen inom livsmedelssektorn.

Lanseringen av helioCORE™ under 2018, i kombination
med den redan installerade basen av intelligenta belysnings-
produkter, kommer framgent skapa tillvixtmojligheter genom
aterkommande intdkter.

Det finns savitt styrelsen kanner till utover detta inga
kidnda tendenser, osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hiandelser som kan férvantas
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, &tmins-
tone inte under det innevarande rakenskapsaret.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HELIOSPECTRA AB (PUBL) | 45



46

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt Heliospectra bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra (4) och hogst sex (6) styrelseledamoter med hogst tva (2)
suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av fem (5) ledaméter med tva (2) suppleanter. Samtliga styrelseledaméter viljs for
tiden intill slutet av nasta arsstimma. Anders Ludvigson, Staffan Hillberg och Martin Skoglund ar oberoende i férhallande till
huvudagarna. Staffan Gunnarsson och Jens Helgesson representerar Weland-koncernen i styrelsen och kan darfor anses bero-
ende i férhallande till dessa. Géran Linder och Andreas Gunnarasson representerar Midroc New Technology AB:s innehav i sty-
relsen och kan darfér anses beroende i férhallande till dessa. Alla styrelseledamoter ar oberoende i forehallande till Bolaget och

Bolagets ledning.

Andreas Gunnarsson

Féodd 1974. Styrelseordférande sedan 2011.

« Utbildning & erfarenhet: Andreas har studerat vid Jonképing International Busi-
ness School och har betydande erfarenhet inom uppstart och drift av tillvixtbolag
inom tekniksektorn.

« Andra pagaende uppdrag: Portfolio Director i Midroc New Technology AB. Sty-
relseordférande i Corpower Ocean AB, WRAP International Aktiebolag och Helio-
spectra Personal AB. Styrelseledamot i Lamera AB, Air to Air Sweden AB och Solar-
Wave AB. Styrelsesuppleant i DermaGen AB, Minesto AB och Pergamum AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Air to Air Sweden AB.
Styrelseledamot i Crossborder Technologies AB, Reosense AB och Microfluid AB.
Styrelsesuppleant i Powercell Sweden AB, Jensen Devices AB, Promore Pharma AB,
DermaGen AB, Lamera AB och ConveyEx AB.

« Innehav: 22 968 aktier.

Anders Ludvigson

Féodd 1970. Styrelseledamot sedan 2007.

« Utbildning & erfarenhet: Anders har en civilingenjérsexamen inom produktions-
ledning och investeringsanalys vid Linkopings Tekniska hogskola. Anders har bety-
dande branscherfarenhet som deldgare och vice VD for Ludvig Svensson AB som ar
varldens storsta tillverkare av gardiner for vaxthusindustrin. Han har tidigare varit
VD for deras verksamhet i Nederldnderna.

« Andra pigaende uppdrag: Styrelseledamot i Ludvigson Invest AB, Aktiebolaget
Olga Ludvigson, Heliospectra Personal AB, Aktiebolaget Ludvig Svensson och Lud-
vigson Hus & Mark AB. Styrelsesuppleant i Harpebo Fastighets AB, Ytteras Fastig-
heter AB, Ludvigson properties AB och Kinna Nya Arvidsgarden AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Marks Pelle Vavare
Aktiebolag, Pelle Vavare Aktiebolag och Ludvigson Holding AB. Styrelseledamot i
Bostadsrattsforeningen Nydal i Kinna och Vaveriet i Uddebo Aktiebolag. Styrelse-
suppleant i Slutplattan LEDIR 101886 AB och Kv Varpan AB.

« Innehav: -
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Staffan Gunnarsson

Fodd 1947. Styrelseledamot sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Staffan Gunnarsson har betydande erfarenhet av att
starta och driva ledande féretag. Han har fér narvarande flera positioner inom
Weland-koncernen, bland annat som VD och styrelseledamot for Weland Stal AB
och Weland Fastighetsbolag.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Sandaker 5 Fastighetsforvaltning
AB, Svenems Interiér AB och Melodia Medical AB. Styrelseledamot i Hafla Sko-
gar Aktiebolag, Weland Aktiebolag, Weland Plat Aktiebolag, Ulricehamns Maskin-
service Aktiebolag, Zinken-Weland i Ulricehamn Aktiebolag, Fastigheten Stélet 1
i Ulricehamn AB, Laserstans i Ulricehamn AB, Maku Fastighetsforvaltning AB, G
Staffan G AB och Weland & GSG Projekt AB. VD i Weland Stal Aktiebolag, Maku
Stdl Aktiebolag, Per Wikstrand Aktiebolag, Floby Durk Aktiebolag, Weland Fastig-
heter Aktiebolag, Weland Fastigheter KOM AB och Liljeberget Fastighetsforvalt-
ning AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Maku Stal Aktiebolag,
Floby Durk Aktiebolag, Per Wikstrand Aktiebolag, UC Skidcenter Aktiebolag, Ulri-
cehamns Maskinservice Aktiebolag och Zinken i Goteborg AB.

o Innehav: -

Staffan Hillberg

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Staffan Hillberg var tidigare VD for bolaget under peri-
oden 2010-2017. Han har lett flera tillvaxtbolag till internationell expansion och
borsnotering, inklusive Heliospectra. Under hans ledning noterades bolaget dven
vid OTC-marknaden i USA via en ADR-I6sning som férsta nordiska bolag. Staffan
aridag deldgare av Wood & Hill Investment AB som fokuserar pa utkdp och fastig-
hetsinvesteringar.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot, deldgare och VD i Wood & Hill Invest-

ment AB samt styrelseledamot i ett stort antal dotterbolag inom koncernen. Sty-
relseledamot i Fysiken Fastigheter AB, Fysiken Fastigheter Holding AB, Zinzino AB,
Villa Safvehojd Aktiebolag, Fastighetsaktiebolaget Mesulan, Zinzino Nordic AB,
GreenByte AB, Stallet Fastighets AB, PS Finance Group AB, LUXBRIGHT AB, Wera
Hill AB, Stallet Fastighets Holding AB, Rederi Swedish American Line AB, Trygge-
stad Forvaltning AB, Procreare Fastigheter nr 2 AB, Halmstad Biskopen 3 Aktiebo-
lag, Ocean Industries SPV AB, Hamngatan Finans SPV1 AB, Procreare Fastigheter nr
1 AB, Bostadsrattsforeningen brotten 2 i Jonkoping, Bostadsrattsforeningen Allen
i Steninge Slottsby, Bostadsrattsforeningen Villa Sdfvehojd, Procreare nr 1 Ekono-
misk férening och Procreare nr 2 Ekonomisk forening.

« Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot i Global Direct Partners
AB (publ), Equity Dynamics AB (publ), Lotteriservice i Sverige AB, Ell Ess IPR AB,
Langhuset Fastigheter AB, Neybers AB, Salthavet INV3 AB, Peab brotten 10 AB,
Container Systems in Sweden AB, Bostadsrattsféreningen Diotten 1 i Jonkoping
och Bostadsrattsfoéreningen Jagaren 21. Styrelsesuppleant i Haga Hem Holding AB,
Repairstore Varberg AB och Repairstore Sverige AB. Styrelseordférande i Jutabo
Orangeriet i Lerum AB och Jutabo Mark i Lerum AB

« Innehav: 8 500 privat, 600 aktier via nirstaende. Deldgare i Wood & Hill Investment
AB som &ger totalt 74 754 aktier.
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Fédd 1966. Styrelseledamot sedan 2006.

« Utbildning & erfarenhet: Martin har en civilekonomexamen samt en MBA vid
Handelshogskolan i Goteborg. Martin ar en av Heliospectras grundare. Han ar aven
medgrundare av Chalmers Innovation samt grundare av Wood & Hill Investment AB
som fokuserar pd utkép och fastighetsinvesteringar.

« Andra pigaende uppdrag: Styrelseordférande och grundare till Wood & Hill Invest-
ment AB samt styrelseledamot i ett stort antal dotterbolag inom koncernen. Sty-
relseordférande i Svensk Dataforvaltning Aktiebolag, AB Blabergsholmen, Stallet
Fastighets AB, Stallet Fastighets Holding AB, SDF Invest AB och SDF Holding AB.
Styrelseledamot i Boende Ceasar ett AB, Boende Ceasar tva AB, Haga Hem Holding
AB, Heliospectra Personal AB, Oakridge AB, Bostadsrattsforeningen Drotten 1 i
Jonkoping, Bostadsrattsforeningen Drotten 2 i Jonképing och Bostadsrattsforen-
ingen Allén i Steninge Slottsby. Styrelsesuppleant i Fastighetsaktiebolaget Mesu-
lan, Adargo AB, Steninge Slott Fastighet 7 AB, Rederi Swedish American Line AB,
Procreare Fastigheter nr 2 AB, Halmstad Biskopen 3 Aktiebolag, Ocean Industries
SPV AB, Hamngatan Finans SPV1 AB, Procreare Fastigheter nr 1 AB, Procreare nr 1
Ekonomisk férening och Procreare nr 2 Ekonomisk férening.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i GreenClip Aktiebo-
lag, Hagelodis Gaming Systems AB och East Village Trading AB. Styrelseledamot i
Bostadsrattsforeningen Jagaren 21, Bostadsrattsforeningen Drotten 1 Jonképing,
Ell Ess IPR AB, Lotteriservice i Sverige AB, Sédra Lindhult Invest AB, Mariastaden
Invest AB, Edel Invest AB, Smart Energy Sweden Group AB (publ), M Teknik E-han-
del AB, Repairstore Sverige AB, Repairstore Varberg AB, Mark 2016A AB, Sodra
Lindhult 1 AB, Bostadsrattsforeningen Guldfisken, Bostadsrattsforeningen Mari-
astaden, Sodra Lindhult Projekt AB, Bostadsrattsforeningen Edel, Mark 201501 AB,
Mariastaden Fastighets AB, Connexa AB, Edel Projekt AB, Boende Ceasar ett AB,
Boende Ceasar tva AB, Haga Hem i Haga AB, Haga Hem i Frélunda AB, Haga Hem
Holding AB, ON Interiér AB, Haga Hem Retail AB, Bostadsrattsforeningen Gron-
landshunden, Aitellu AB, Aitellu Technologies AB, Sédra Lindhult 2 AB och Viking
Green City AB. Styrelsesuppleant i Container Systems in Sweden AB, Salthavet
INV3 AB och Peab Drotten 10 AB.

« Innehav: Delidgare i Wood & Hill Investment AB som dger totalt 74 754 aktier.

Fédd 1962. Styrelsesuppleant sedan 2011.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjorsexamen vid Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm. VD fér venture capital-bolaget Midroc New Technology AB samt inves-
teringsbolagen Midroc Invest AB och Midroc Finans AB. Géran har mer an 25 ars
erfarenhet av forsiljning, affarsutveckling och féretagsledning inom teknikrelate-
rade omriden.

« Andra pagaende uppdrag: VD och ledamot i Midroc New Technology AB, Midroc
Finans AB och Midroc Invest AB. Styrelseledamot i Powercell Sweden AB, Promore
Pharma AB, Crunchfish AB, Nilsson Special Vehicles AB, Minesto AB, Minesto War-
rants One AB, M&J by Malin & Johanna AB, Pergamum AB och Powercell Warrants
One AB. Suppleant i Lamera AB, Air to Air Sweden AB, Heliospectra Personal AB
och Solarwave AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot i Lamera AB, Crossboarder
Technology AB, Airgrinder Aktiebolag, Eunell AB och DermaGen AB. Suppleant i
Microfluid AB och Reosense AB.

« Innehav: -
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FORTSATTNING STYRELSE

LEDNING

Jens Helgesson

Fodd 1966. Styrelsesuppleant sedan 2018.

« Utbildning & erfarenhet: Jens har sedan 1989 en ledande roll inom Weland-koncernen.
« Andra pagaende uppdrag: Inkops- och fastighetschef pd Weland Stél AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: -

Ali Ahmadian

Fédd 1976. VD sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Ali har civilingengérsexamen i maskinteknik och indu-
striell ekologi samt 6ver 20 drs erfarenhet inom foretagsledning. Han har under sin
karriar bott och arbetat i fem olika lander pa tre kontinenter. Innan han blev en del
av Heliospectra var Ali Vice President for Tetra Pak i Asien och Stillahavsregionen
samt ledamot i Tetra Paks globala koncernledning.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Expeed Aktiebolag.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Vice President Asia and Oceania i Tetra Pak.

« Innehav: 17 000 aktier.

Hans Naess

Fodd 1963. CFO sedan 2019.

+ Utbildning & erfarenhet: Civilekonom vid Lundsuniversitet samt studier vid
Nordic School of Management i Stockholm. Hans har tidigare arbetat som Finance
Director pa Volvo Bussar AB och CFO pd CMA CGM Scandinavia.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen Nonus samt
styrelseledamot och dgare i Naess Interim CFO AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 15 000 aktier.
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FORTSATTNING LEDNING

Peter Nyberg

Fodd 1976. CTO sedan 2015.

o Utbildning & erfarenhet: Peter har en civilingenjoérsexamen i datavetenskap fran
Chalmers Tekniska Hogskola. Med mer dn 15 &rs erfarenhet av system- och mjuk-
varuutveckling leder han Heliospectras avdelning for FoU, HelioCORE och Light
Control. Peter har byggt upp och styrt éver ingenjors- och utvecklingsgrupper
inom ett flertal branscher, inklusive telekom, bilindustrin och mobilapplikationer
forinternationella marknader.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Betromo AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 300 aktier.

Hanna Ridel

Fédd 1976. VP Technical Services sedan 2018.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjor i kemiteknik vid Lundsuniversitet. Hanna
har 18 ars erfarenhet av B2B-utveckling inom den internationella livsmedelsindu-
strin. Innan Heliospectra hade hon ledande befattningar hos Micvac AB.

« Andra pagiende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Director Food Service och Key Account &
Business Development manager pa Miicvac AB.

« Innehav: -

Peter Emanuelsson
Fédd 1965. VP Supply Chain sedan 2016.
« Utbildning & erfarenhet: Peter en masterexamen inom Science Automation vid

Chalmers Universitet och 6ver 20 ars erfarenhet inom internationell handel, project
management och Sales och Strategic Sourcing.

« Andra pagiende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: -

REVISOR

Bolagets revisor ar Frejs Revisorer AB med auktoriserade revisorn Mikael Glimstedt som huvudansvarig revisor. Frejs Revisorer AB

har varit revisor for Heliospectra for hela den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.
Mikael Glimstedt ar medlem i FAR. Frejs Revisorer AB har kontorsadress: Box 53100, 400 14 Géteborg.
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Arvode och annan ersittning till Heliospectra AB (publ):s styrelseledaméter, inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstamman. |

nedanstdende tabell redovisas ersattningar for utfort styrelsearbete och 6vrig ersittning som utgick till styrelsens ordférande och

ovriga styrelseledaméter under rakenskapsaret 2018.

Pa arsstimman den 14 juni 2018 beslutades att ett arvode om tva prisbasbelopp per ar skall utgd till ordinarie styrelseledaméter

och fyra prisbasbelopp per ar skall utga till styrelsens ordférande for perioden fram till ndsta arsstimma. Ersattning till styrelse-

suppleant utgors av en rorlig ersattning om er timme. Ovriga ersittningar till styrelsen utgors av kostnadsersattningar
ppleant utg lig ersattning om 1 500 SEK per t Ovrig ttningar till styrel tg kostnad ttning

(milersattning och resor) samt arvoden for konsultuppdrag utéver styrelseuppdraget.

Ersdttning till styrelseledamdéter i Heliospectra AB (publ) under rikenskapsdret 2018

Namn Position Arvode (SEK) Ovrig ersittning (SEK) Summa (SEK)
Andreas Gunnarsson Styrelseordférande 182000 - 182000
Staffan Hillberg Styrelseledamot 91000 - 91000
Anders Ludvigson Styrelseledamot 91000 28 500 119 500
Martin Skoglund Styrelseledamot 91000 27 995 118995
Staffan Gunnarsson Styrelseledamot 91000 - 91000
Géran Linder Styrelsesuppleant - - -
Jens Helgesson Styrelsesuppleant - - -
Totalt 546 000 56 495 602 495

Det foreligger inga familjerelationer eller andra narstdendere-
lationer till ndgon annan styrelseledamot eller medlem i led-
ningsgruppen. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelsele-
damot eller medlem i ledningsgruppen ndgot intresse som
stdr i strid med Bolagets intressen. Det har inte féorekommit
nagra sarskilda 6verenskommelser med kunder, leverantérer
eller andra parter, enligt vilka medlemmar av styrelsen tillsatts.
Det har inte forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser
med aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt
vilka medlemmar av ledningsgruppen har tillsatts. For infor-
mation om transaktioner mellan Heliospectra och styrelsele-
damoterna eller till styrelseledamoternas narstdende bolag, se
avsnittet “Legala fragor och kompletterande information”.
Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen
har varitinblandad i konkurs, ofrivillig likvidation, konkursfér-
valtning eller i bedragerirelaterad rattslig process de senaste

fem dren. Midroc New Technology som féretrads av Géran
Linder och Anderas Gunnarsson, fick under 2018 en sank-
tionsavgift avseende en sen anmalan till finansinspektionen.
Dérutover har det under de senaste fem dren inte forekommit
nagra anklagelser eller sanktioner frin myndighet eller organi-
sation som foretrader viss yrkesgrupp som ar offentligratts-
ligt reglerad mot nagon av dessa personer och ingen av dem
har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingé
som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kon-
trollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos Bolaget. Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller
medlemmar av ledningsgruppen har av myndighet eller dom-
stol forhindrats att foreta handlingar som medlem av nagot
foretags styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem
aren. Samtliga styreledamoter och medlemmar i ledningsgrup-
pen kan nas via Bolaget.
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| nedanstaende tabell redovisas de ersittningar och évriga férmaner som utgick till Bolagets ledande befattningshavare under

2018. Ersattning till medlemmar av ledningsgruppen utgoérs av grundlén, andra férmaner och pension.

Antalet ledande befattningshavare uppgick vid utgangen av 2018 till sju stycken. VD for Heliospectra under rakenskapsaret var

Ali Ahmadian och ersattningen till honom uppgick till 2 236 KSEK. Fér 6vriga ledande befattningshavare (totalt 6 personer) upp-
gick den totala ersattningen till 3 314 KSEK for rakenskapsaret. Under hosten 2018 tilltradde ny VP Sales och VP Technical services
som ledande befattningshavare. For narvarande r positionen som VP Sales ater vakant.

Ersdttning till verkstdllande direktor och dvriga ledande befattningshavare i Heliospectra under rikenskapsdret 2018

Namn Grundlon (SEK)  Andra férmaner (SEK)* Pension (SEK) Summa (SEK)
Ali Ahmadian 1826 640 69 396 340 165 2236201
Ovriga ledande befattningshavare 2 465257 514720 335018 3314995
Totalt 4291897 584116 675183 5551196

*avser bl.a. skattepliktig bilforman

Samtliga anstéllda i Sverige har pensionsavsittning motsva-
rande enligt kollektivavtalad nivd. Heliospectra gér ingen pen-
sionsavsattning utan betalar premier ménadsvis, dvs pensions-
kostnad for aret.

Mellan Bolaget och VD giller en 6msesidig uppsagningstid om
6 méanader. For 6vriga i ledande befattning gélleruppsagnings-
tider om 1-3 méanader.

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rikenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar
ska revisorn limna en revisionsberittelse till arsstimman. Enligt
Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse lagst en och hogst tva
revisorer. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet “Sty-
relse, ledande befattningshavare och revisor — Revisor”. Under
2018 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisorer till
138 275 SEK varav 22 600 SEK avser konsultationer.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HELIOSPECTRA AB (PUBL)

Det finns idag inget krav pa att “"Svensk kod for bolagsstyr-
ning” ska tillampas av bolag vars aktier 4r upptagna till handel
pa Nasdagq First North. Bolaget avser dock att tillampa Svensk
kod fér bolagsstyrning i relevanta delar.

Heliospectra har idag inga kommittéer for revisions- eller
ersattningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om tillsittning
och ersattning av VD och 6vriga ledande befattningshavare.



Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 1 800 000 SEK och inte 6verstiga 7 200 000 SEK, fordelat
pa inte farre 4n 18 000 000 aktier och inte fler an 72 000 000
aktier. Per den 31 december 2018 har Bolaget emitterat totalt
35 111 576 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och varje
aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har lamnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att 6ka med 11703 859 aktier. Aktierna
emitteras till en kurs om 4,50 SEK per styck. De erbjudna
aktierna i emissionen motsvarar cirka 25 procent av aktiekapi-
tal och roster i Bolaget efter genomférd nyemission (forutsatt
fullt tecknad Foretradesemission). Foretradesemissionen till-
for Bolaget hogst cirka 52,7 MSEK fére avdrag for emissions-
kostnader, vilka uppgar till cirka 3,4 MSEK.

Sammantaget omfattas foretradesemissionen av tecknings-
och garantidtaganden upp till cirka 52,7 MSEK, motsvarande
100 procent av det totala emissionsbeloppet.

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Heliospectra har ett American Deposit Receipt (ADR) program
i USA med Bank of New York Mellon som depositarie. Bola-
gets ADR handlas | USA “over-the counter” (OTC-marknaden)
under beteckningen HLSPY. Ett ADR program innebir att
amerikanska investerare kan handla i Bolagets aktier genom
ett sdrskilt depabevis som innehas av depositarien. Varje ADR
motsvarar en utgiven aktie pa den svenska marknaden. Pa den
svenska marknaden har Bank of New York Mellon anlitat sar-
skild férvaltare som innehar den underliggande aktien. Utgivna
ADR omfattas inte av Foretradesemissionen och innehavarna
kan darfor inte teckna sig for aktier i Foretradesemissionen.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvi-
dation. Samtliga aktieagare som &r registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pa av bolagsstaimman beslu-
tad avstamningsdag ar berittigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
féremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se aven avsnittet
“Skattefrdgor i Sverige”.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av Styrelsen
och beslutas av bolagsstdmman i enlighet med aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen. | 6verviagandet om forslag till utdel-
ning for framtiden kommer Styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finan-
siella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmdssiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Heliospectra befinner sig i en snabb utvecklings- och
expansionsfas. Fér ndrvarande har darfér Styrelsen fér avsikt
att |3ta Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finan-
siera tillvaxt och drift av verksamheten och férutser foljaktli-
gen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom en over-
skadlig framtid. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren
2017 och 2016.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HELIOSPECTRA AB (PUBL) | 53



CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstimningsregister Den andra nedanstdende tabellen visar den historiska utveck-
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon- lingen for Bolagets aktiekapital frdn Bolagets 2016 fram till
toféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euro-  férestdende Foretradesemission.

clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. Aqurat ar kontoférande institut.
ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0005933082.

Aktiekapitalets utveckling sedan 2016

Férandring i Totalt antal Férandring Totalt
Tidpunkt Hiandelse Teckningskurs  Kvotvirde antal aktier aktier aktiekapital aktiekapital
2016 Nyemission 6,50 0,1 16 489 380 35111576 1648938,0 35111576
2019 Nyemission™ 4,50 0,1 11 703 859 46 815 435 1170 385,9 4 681 543,5

*avser pdgdende nyemission.
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Bolaget har fér narvarande tva utestaende serier av tecknings-
optioner enligt foljande:

« Styrelsen beslutade den 27 februari 2015 med st6d av stam-
mans bemyndigande att emittera 137 912 teckningsoptio-
ner av serie TO1 i Bolaget till Viridian Capital & Research,
LLC. Emissionen baserades pa en avtalsmassig Sverens-
kommelse med Viridian varigenom Bolaget atagit sig att
emittera teckningsoptioner till Viridian som betalning for
Viridians arbete for Bolaget. Varje teckningsoption ger ratt
att teckna en ny aktie i Bolaget till kursen 17,88 SEK under
perioden 27 februari 2015 till och med den 27 februari
2020. Vid full teckning kan utspadningseffekten uppga till
cirka 0,38 procent.

« Vid arsstaimman den 14 juni 2017 beslutades om ett teck-
ningsoptionsprogram for ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner i Bolaget. 770 000 teckningsoptioner
av serie POl emitterades till Bolagets dotterbolag Helio-
spectra Personal AB och stimman bemyndigande vidare
Heliospectra Personal AB att Overlata samtliga eller vissa
av teckningsoptionerna till ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner i Bolaget. Sddan Overlatelse ska ske
till teckningsoptionernas marknadsvirde berdknat enligt
Black & Scholes. Varje teckningsoption ger ratt att teckna
en ny aktie i Bolaget till kursen 5,22 SEK under perioden 1
september 2019 till och med den 31 oktober 2019. Vid full
teckning kan utspadningseffekten uppga till cirka 2,13 pro-
cent. Inga av nu angivna teckningsoptioner har 6verlatits
till ledande befattningshavare eller nyckelpersoner. Bolaget
kommer inte att 6verlata ndgra teckningsoptioner av denna
serie s linge som teckningskursen for teckningsoptionerna

understiger aktiens marknadsvarde. Istdllet ar tanken att
implementera ett nytt incitamentsprogram enligt nedan.

Utover de utestdende teckningsoptionerna har styrelsen
foreslagit att extra bolagsstimma i Bolaget den 22 februari
2019 fattar beslut om att infora ett nytt teckningsoptionspro-
gram for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
i Bolaget. Forslaget innebar att 1000 000 teckningsoptioner av
serie P02 emitteras till Bolagets dotterbolag Heliospectra Per-
sonal AB och att stimman bemyndigar Heliospectra Personal
AB att 6verlata samtliga eller vissa av teckningsoptionerna till
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i Bola-
get. Sddan overlatelse ska ske till teckningsoptionernas mark-
nadsvarde berdknat enligt Black & Scholes. Varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs som
faststalls vid overlitelsetillfallet enligt féljande formel: Bola-
gets akties volymvagda snittkurs under de tio handelsdagar
som foregar overlitelsen * 1,35. Teckningsperioden féreslds
vara 1 mars 2020 till och med den 30 april 2021.

Villkoren fér samtliga utestdende teckningsoptioner inne-
fattar sedvanliga omrakningsbestimmelser. Genomférande av
Foretradesemissionen medfér sedvanlig omrakning av anta-
let aktier som varje option ger ritt till samt av |6senkursen
per aktie. Omrakningen faststélls av Bolagets styrelse efter
Foretradesemissionens genomférande. Utover vad som angi-
vits ovan finns det inga utestdende teckningsoptioner, kon-
vertibler eller andra aktierelaterade instrument i Bolaget vid
dateringen av detta prospekt. For det fall samtliga utestdende
teckningsoptioner av serie TO1 respektive PO1 skulle utnytt-
jas innan Foretrddesemissionen innebdr det en sammanlagd
utspadningseffekt om ca 2,51 procent (0,38 + 2,13).

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna innan Foretradesemis-

sionen. Sa vitt styrelsen i Heliospectra kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal

mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Agarfsrhdllande per den 28 december 2018

Aktiedgare Antal aktier  Andel aktier och roster (%)
Weland Virdepapper AB 6952 841 19,8%
Weland Stal AB 5114811 14,6%
Midroc New Technology AB 3547 686 10,1%
ADMA Forvaltnings AB 2000000 5,7%
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 1804 655 5,1%
Summa aktiedgare med innehav 6ver fem procent 19419993 55,3%
Ovriga aktiedgare 15691 583 44,7%
Totalt 35111576 100%

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HELIOSPECTRA AB (PUBL) | 55



56

$ 1 Firma
Bolagets firma dr Heliospectra AB (publ). Bolaget ar publikt.

$ 2 Styrelsens sdte

Styrelsen ska hasitt sate i Géteborgs kommun.

$ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva design,
utveckling och produktion av electro-optisk utrustning och
instrument for vaxtforadlings- och vaxtodlingsbranschen samt
darmed férenlig verksamhet.

$ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgoéra lagst 1 800 000 kronor och hégst
7200000 kronor.

$ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara ldgst 18 000 000 och hoégst 72 000 000.

$ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst fyra och hogst sex styrelseledamé-
ter med hogst tvd suppleanter.

$ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstillande direktérens forvaltning ska lagst en och hogst
tva revisorer utses.

$ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pd bolagets hemsida. Att kallelse
skett ska annonseras i Dagens Industri.

$ 9 Rdrt att delta i bolagsstimman

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstimma ska dels vara upp-
tagen som aktiedgare i sddan utskrift eller annan framstéllning
av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28$ tredje stycket aktie-
bolagslagen (2005:551), avseende forhéllandena fem vardagar
fore stamman, dels anmila sitt deltagande till bolaget senast
den tidpunkt och den dag som VD anges i kallelsen till stam-
man. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allman helg-
dag, lordag, midsommarafton, julafton eller nydrsaftonoch
inte infalla tidigare 4n femte vardagenfore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstaimma medféra ett eller tva bitra-
den, dock endast om aktiedgaren anmilt detta enligt forega-
ende stycke.

$ 10 Arenden pd drsstimma
Pa arsstimma ska foljande arenden forekomma.

Val av ordférande vid stimman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Val av en eller flera justeringsman.

Prévning om stamman blivit behorigen sammankallad.

Godkanna forslag till dagordning.

S R o

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberittelse.

7. Beslutangéaende

a. faststallelse av resultatrakning och balansrakning
samt forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststallda balansrakningen samt i
férekommande fall den faststallda koncernbalans-
rakningen,

c. ansvarsfrihet at styrelsens ledamoéter och verkstal-
lande direktoren, néar sddan finns.

Faststallande av arvoden &t styrelse och revisor.
Val av
a. styrelse och eventuella styrelsesuppleanter,

b. revisorer och eventuella revisorssuppleanternar sa
ska ske.

10. Annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt
aktiebolagslagen (2005:551).

$ 11 Rikenskapsdr
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1/1-31/12.

$ 12 Avstdmningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pé avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara
behorig att utéva de rittigheter som framgér av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Antogs vid stdimman den 14 juni 2017
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Bolagets firma ar Heliospectra AB (publ) med organisations-
nummer 556695-2205. Heliospectra ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades 8 december 2005 och registrerades
hos Bolagsverket 27 december 2005. Bolagets aktier har givits
ut i enlighet med aktiebolagslagen. Bolaget anvander handels-
beteckningen “Heliospectra”. Bolaget har sitt site i Goteborgs
kommun och Bolagets bedriver sin verksamhet i enlighet med
aktiebolagslagen.

Heliospectra ar moderbolag i en koncern bestdende av, for-
utom Heliospectra, de heldgda dotterbolagen Heliospectra Inc.
(USA) (organisationsnummer 5290422), Heliospectra Canada
Inc. (Kanada) (organisationsummer 003197932) och Helio-
spectra Personal AB (organisationsnummer 556904-7243).

Utover vad som framgar av nedan avsnitt finns det enligt Sty-
relsens beddémning inte nagot enskilt visentligt avtal som
Bolagets verksamhet ar beroende av.

Bolaget ingick den 11 april 2018 ett leverantorsavtal med
ny leverantor i form av Orbit One AB enligt vilket Bolaget
koper in samtliga produkter som for narvarande erbjuds kun-
der. Avtalet ar av central betydelse for Bolaget. Leverantoren
levererar fardiga produkter men Bolaget gor i vissa fall tilligg
till den erhallna produkten for att mota kunders efterfragan.
Sadana tillagg bestar huvudsakligen av inkorporering av mjuk-
vara. Leverantérens garantiansvar for levererade produkter ar
sedvanligt. Leverantéren har kapacitet att mota en forhojd
efterfrdgan pd Bolagets produkter, stora volymokningar kan
dock leda till langre leveranstider. Bolaget ar inte bundet av
nagon exklusivitet i forhallande till leverantéren, d.v.s. inkop
av produkter maste inte ske fran leverantéren. Daremot utgor
leverantéren enligt avtalet en sd kallad “preferred supplier” vil-
ket gor att leverantéren alltid har mojlighet att [amna ett erbju-
dande innan Bolaget soker leverans pa annat héll. Leverantoren
ar utbytbar men ett leverantorsbyte kan innebara forseningar
i leveranser bl.a. pd grund av att det inte dr Bolaget utan nuva-
rande leverantor som direkthanterar underleverantérer. Avta-
let galleri tolv mdnader och forlangs dérefter automatiskt med
tolv mdnader om inte nagon av parterna skriftligt sager upp
avtalet med en uppséagningstid om tolv manader.

Bolaget har ingdtt ett konsultavtal med Wood & Hill Invest-
ment AB under vilket Bolaget kan nyttja Staffan Hillberg och
Martin Skoglund som konsulter for tjanster avseende stod till
bolagets ledning i relationen med finansiella rddgivare och han-
teringen av IR-fragor samt strategisk affarsutveckling. Tjans-
terna tillhandahélls pa marknadsmassiga villkor. Avtalet giller
tillsvidare och kan sdgas upp av bada parter med skalig upp-
sagningstid. Det finns inget krav pa Bolaget att avropa tjanster

under konsultavtalet. Enligt gallande éverenskommelse finns
det mojligheter for Staffan Hillberg och Martin Skoglund att
fakturera arbete utfort under konsultavtalet genom sina nar-
stdende bolag Oakridge AB (Martin Skoglund) respektive
Wera Hill AB (Staffan Hillberg). Fakturerat belopp under peri-
oden fran den 1 januari 2016 till datumet fér Prospektet upp-
gartill 27 995 SEK fran Oakridge AB och 28 500 SEK fran Wera
Hill AB. All fakturering har skett under 2018.

Bolaget hyr dessutom |6pande in mindre radgivnings- och
uppdragstjanster for forskning- och utvecklingsarbete eller
andra administrativa tjanster. [dag har Bolaget tva inhyrda kon-
sulter med varierande |6ptid och i regel fasta arvoden

Energimyndigheten beviljade Bolaget 9 000 000 SEK i [an till
projektet Intelligenta styresystem fér vaxthusbelysning under
2011. Lanet ska amorteras i enlighet med Energimyndighetens
villkor férst vid den tidpunkt som Bolaget pabérjat tillverkning
och/eller forséljning i egen regi av varor eller tjanster som ar
hanforliga till projektet. S& har annu inte skett. Enligt villko-
ren for lanet ger en vasentlig dgarférandring i Bolaget Energi-
myndigheten ritt att sdga upp lanet jimte ranta till omedelbar
betalning. Bolaget bedémer att Foéretradesemissionen, mot
vakgrund av de tecknings- och garantidtaganden som ingatts,
inte kommer innebéra ngon vasentlig dgarforandring. Bolaget
adger ratt att |6sa lanet helt eller delvis i fortid. | 6vrigt innehal-
ler avtalet sedvanliga villkor.

Bolaget har dven en sedvanlig kredit hos Danske Bank i form
av ett foretagslan om for narvarande 1 400 000 SEK. Lanet
amorteras manatligen med 50 000 SEK jamte ranta. Lanevillko-
ren ar i dvrigt sedvanliga.

Bolaget har under februari 2019 ingatt tva brygglansavtal,
dels med Midroc New Technology AB om totalt 2 500 000 SEK
och dels med Weland Stal AB om totalt 7 500 000 SEK. Lanen
ar upptagna i syfte att stirka Bolagets likviditet. Lanen l6per
med en rlig ranta uppgdende till 5 procent och ska aterbetalas
senast den 31 december 2019. | 6vrigt innehdller laneavtalen
marknadsmissiga villkor.

Heliospectra ingick den 15 mars 2018 ett 6vergripande samar-
betsavtal med ABB Industries L.L.C. i syfte att skapa ett tek-
niksamarbete dar bolagen tillsammans ska utforska innovativa
och hillbara I6sningar for att 6ka produktiviteten och hallbar-
heten i kommersiella vixthus och i kontrollerade odlingsmil-
joer i Mellanostern och Afrika. Malet med samarbetet ar att
skapa virde genom att integrera |6sningar fran ett antal seg-
ment sdsom kontrollsystem for belysning, kylsystem, fornyel-
sebar energi, robotteknik etc. for att 6ka flexibiliteten, minska
kostnaderna och samtidigt oka effektiviteten av investerat
kapital. Avtalet med ABB har en l6ptid pa tva ar och inom
ramen for [6ptiden ar parternas malsattning att utvidga samar-
betet till nya marknader 6ver nimnda regioner.
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Bolaget ingick den 9 maj 2018 hyresavtal med Klévern fér loka-
len dir Bolagets verksamhet bedrivs. Bolaget har i lokalerna
tillgdng till resurser for bedrivande av forskning och utveck-
ling. Bolagets lokaler ar utbytbara men verksamheten &r till
viss del beroende av mojligheten att kunna bedriva forsknings-
verksamhet. Bolaget kan, om sa vore nédvandigt, installera och
bygga sina egna projektresurser eller anskaffa lamplig utrust-
ning for forskningsverksamheten. Bolagets hyresavtal innehal-
ler sedvanliga hyresvillkor och har en 16ptid till och med den 31
december 2023 och forlings i perioder om tre &r om uppsag-
ning inte sker.

Bolaget har dven ingdtt ett hyresavtal avseende tio gara-
geplatser i nirliggande fastighet till ovanstiende lokal. Aven
detta hyresavtal innehaller sedvanliga hyresvillkor.

Heliospectras patentportfolj bestar av en (1) uppfinning for
spectrumsoptimering dar det beviljats patent i ett antal lander
(en patentfamilj). Bolaget har dessutom sju (7) patentansok-
ningar som ar under behandling. Utéver de sju patentansok-
ningarna genomfér Bolaget |6pande utvecklingsarbete med
framtagande av nya uppfinningar som kan leda till fler patent-

Heliospectras patent och patentansokningar

ansokningar. Patentansokningarna har gjorts inom de omréden
som Bolaget anser behdvs for skyddande av framtida produk-
ter. Férutom spectrumsoptimering finns patentansékningar
inom omrddena sparning och kontroll av vaxters utveckling,
stressdetektion och systemintegration och support. Samt-
liga uppfinningar (och méjligheten till beviljade patent) ar av
vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet. Inga av Bolagets
kommersialiserade produkter innehdller sddan teknik som
omfattas av det beviljade patentet eller patentansékningarna.
Det innebar att Bolagets framtida produktutbud ar beroende
av den teknik som omfattas av patentansokningarna. Integre-
ring av tekniken i framtida produkter ar nista steg for kom-
mersialisering av uppfinningarna.

Tekniken i de olika uppfinningarna ar till viss del beroende
av varandra och den mjukvara som Bolaget utvecklat vilket
medfor att Bolagets framtida produkter delvis ar beroende av
samtliga eller en del av de uppfinningar som ar patentsokta.
Bolagets teknik och mjukvara utgor basen for Bolagets pro-
dukter. | nedan tabell dterfinns information kring Bolagets
patent och patentansékningar. Bilden nedan visar dessutom
beviljade patents och patentansdkningarnas koppling till spec-
trumsoptimering, sparning och kontroll av vixters utveckling,
stressdetektion och systemintegration och support.

Skyddsomrade for Bolagets Titel Ansok-
framtida produkter ningsér
Viéxthuslampor, sensorer, System for modulating plant 2008
styrsystem growth or attributes (P001)
Viaxthuslampor, sensorer, Spectrum optimization for 2013

styrsystem artifical illumination (P002)

Sensor- och styrsystem i
vaxthus

Method for controlling a growth 2014
cycle for growing plants using
state oriented control (P003)

Sensor- och styrsystem i
vixthus

Method and system for growth 2016
status determination of a plant
(P014)

Datainsamlingssystem Method for controlling growth 2014

of a plant (P007)

Datainsamlingssystem Method for automatic positio- 2015
ning of lamps in a greenhouse

environment (P006)

Ljussystem for lagrings- Lighting system for storehouse 2018

odling cultivation (P017)
Lagringsodlingssystem Cultivation storage system 2016
(P018)

Beviljat i féljande lander Slut- Status/Ovrigt
datum
Danmark, Finland, Tyskland, Nederlan- 2028 Patent

derna, Tyskland, Sverige, UK. Hong Kong, (2031
Japan, Norge, Ryssland, Schweiz, USA, USA)
Kanada, Sydkorea och Kina.

Ansékan under

behandling i USA.

Ansékan under
behandling i EPC*
och USA.

Ansokan under be-
handling i Kanada,
EPC* Kina, Japan,

Sydkorea och USA

Ansékan under
behandling i EPC¥,
Kanada, Japan,
Sydkorea och USA

Ansékan under
behandling i USA

Ansokan under
behandling i EPC*

Ansoékan under

behandling i EPC*

*Convention on the Grant of European Patents (EPC) omfattar drygt 30 europeiska ldnder. Bolaget kommer efter beviliad EPC ansékan att ges mojlig-
het att ange vilka linder som EPC patentet ska gdlla i. Bolaget har dnnu inte fartat beslut om vilka ldnder som ska omfattas vid eventuellt beviljande.
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Bolaget innehar varumarkesregistrering for sin logotyp (figur-
varumirke) i Sverige och Kanada. Bolagets varumarke “Helio-
spectra” dr registrerat i Sverige och i flertalet lander interna-
tionellt. Utéver ovanstdende varumarke innehar Bolaget dven
varumirket “Helicore” som ar registrerat i Sverige. Bolaget har
ocksd en internationell varumarkesansokan som omfattar fler-
talet lander och en i Kanada. Bolaget har dessutom ett antal
beviljade monsterskydd enligt nedan tabell. Bolaget anvan-
der en egenutvecklad mjukvara for armaturer och sensorer i
Bolagets produkter. Mjukvaran skyddas pa sa vis att Bolagets
interna system uppdateras med utveckling av mjukvaran, vil-
ket sker automatiserat. Kund, samarbetspartner eller annan
far darfor ingen tillgdng till informationen om mjukvaran eller
sjalva mjukvaran i produkterna. Bolagets varumarke, méns-
terskydd, know-how, mjukvara och féretagshemligheter ar av
vasentlig betydelse for Bolaget och dess verksamhet.

Heliospectras monsterskydd

Férnyelse-
Omfattad produkt  Registrerad tidpunkt Lander Status
Greenhouse lamp-D 2014 2019 EU -
Greenhouse lamp-D 2014 2019 Kina -
Greenhouse lamp-D 2014 2019 Sydkorea -
Greenhouse lamp-D2 2015 2019 Japan -
Greenhouse lamp-D2 2015 2019 Sydkorea -
Greenhouse lamp-D3 2015 2019  Sydkorea -

Bolaget och dess dotterbolag har sedvanliga ansvars- och ska-
deférsakringar, inklusive egendomsforsakring, produktan-
svarsforsikring samt VD- och styrelseansvarsforsakring. Enligt
Styrelsens bedomning ger Bolagets forsakringar ett tillrackligt
skydd med tanke pa Bolagets verksamhet och de geografiska
omrdden dar verksamhet bedrivs eller dar forséljning av Bola-
gets produkter sker. Det dr dock inte sikert att alla eventuella
framtida ansprdk eller skador ticks av Bolagets forsakringar.
For risker hanforliga till Bolagets forsikringar se avsnittet
"Riskfaktorer”.

Bolaget har varit part i ett internationellt konsortium baserat
pa EU férordning 1290/2013 for deltagande i EU:s “"Horizon
2020 - the Framework Programme for Research and Inno-
vation”, det sa kallade EDEN ISS projektet. Projektet ar ett
forskningsprogram fran tyska rymdinstitutet DLR Institute of
Space Systems (ISS) som fér bidragsstod fran Horizon 2020.
Det overgripande malet for projektet har varit att anpassa,
integrera och demonstrera odlingstekniker av grodor och
driftprocedurer for siker, hallbar matproduktion ombord pa
en internationell rymdstation och fér framtida rymdprojekt.
Heliospectras roll i projektet har varit att skapa en vattenkyld
LED (Light Emitting Diode) l6sning vilket Bolaget har levere-
rat. Projektet har varit en viktig komponent for Bolagets forsk-
ning och utveckling. Bolaget har hittills erhallit ekonomiskt
stod motsvarande 90 procent av Bolagets kostnader i projek-
tet. De utestdende kostnadsposterna, vilka uppgar till ca 280
000 SEK, ar under provning. Bolaget kan inte garantera att
dessa kostnadsposter kommer att ersattas helt eller delvis.

Risker rorande skatter aterfinns i avsnittet “Riskfaktorer”.

Heliospectra ar inte och har inte under de senaste tolv mana-
derna varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfa-
randen (inklusive dnnu icke avgjorda arenden eller sidana som
Bolaget 4r medvetet om kan uppkomma) som har haft eller
skulle kunna fad betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller lbnsamhet.

Under perioden fran den 1 januari 2016 till datumet fér Pro-
spektet har, med undantag fér vad som anges ovan, inga trans-
aktioner mellan Bolaget och narstdende parter férekommit.
For information om ersittning till styrelseledamoter och
bolagsledningen, se avsnitten “Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor” samt “Legala frdgor och kompletterande
information”.

Bolagets kostnader hinforliga till Foretradesemissionen
berdknas uppga till cirka 3,4 MSEK vilket innefattar betal-
ning av emissionsgaranter, raddgivare samt vriga uppskattade

transaktionskostnader.
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Foretradesemissionen ar garanterad till 100 procent genom
teckningsforbindelser uppgdendetill sammanlagt cirka 23,4
MSEK, motsvarande cirka 44,5 procent av Foretradesemis-
sionen, och garantidtaganden uppgdende till sammanlagt cirka
29,3 MSEK, motsvarande resterande cirka 55,5 procent av
Foretradesemissionen. Nagon ersattning till de aktiedgare som
lamnat teckningsforbindelser utgdr ej. Garanterna kommer
som ersattning for sina dtaganden enligt garantidtagandena att
erhélla ett ersattningsbelopp motsvarande fem (5) procent av
det garanterade beloppet. Varken teckningsforbindelser eller
garantidtaganden ar sikerstallda. Ovan nimnda teckningsfor-
bindelser och emissionsgarantier ingicks under februari 2019.

| tabellerna nedan redovisas de parter som lamnat teck-
ningsforbindelser respektive ingdtt avtal om emissionsgaranti
med Bolaget. Som framgar av tabellerna nedan har tecknings-
forbindelser [amnats och avtal om emissionsgaranti ingatts av
befintliga aktiedgare.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden (KSEK)

Tecknings-  Garanti-
Aktiedgare forbindelse 4atagande Totalt
Midroc New Technology* 5322 6650 11972
Weland Virdepapper AB** 10 429 13030 23 459
Weland Stal AB*** 7672 9600 17272
Totalt 23 423 29280 52703

Rissneleden 140, 174 57 Sundbyberg, Stockholms lin
BOX 503, 333 28 Smdlandsstenar, Jonkopings lin
*** Industrivdgen 1, §23 90 Ulricehamn, Véstra Gotalands lin

*k

Vastra Hamnen Corporate Finance ér finansiell radgivare i sam-
band med Foéretradesemissionen. Vastra Hamnen Corporate
Finance har vidare tillhandahallit Bolaget rddgivning i samband
med struktureringen och planeringen av Foretridesemissio-
nen och erhaller ersattning fér sadan rddgivning. Vastra Ham-
nen Corporate Finance och dess narstdende har utfért och
kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella rad-
givningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka de
har erhallit och kan férvantas komma ett erhalla arvoden och
andra ersattningar.
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Detta Prospekt innehaller viss historisk och framatriktad
marknadsinformation. | det fall informationen har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen ifriga
har dtergivits korrekt och att - sdvitt Bolaget kan kdnna till och
forsakra sig genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man - inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Ingen tredje part har, sdvitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Nedanstdende handlingar inférlivas genom hanvisning och
utgor en del av prospektet. De delar som inte inférlivas ar
inte relevanta eller motsvaras av information som dterges pa
annan plats i Prospektet. Handlingar inforlivade genom hanvis-
ning finns under hela Prospektets giltighetstid att tillgd i elek-
tronisk form pa Bolagets webbplats www.heliospectra.com.
Handlingarna tillhandahalls aven efter forfragan pa Bolagets
huvudkontor, Fiskhamnsgatan 2, 414 58 Goteborg, péd ordina-
rie kontorstid under vardagar.

« Historisk finansiell information pé sidorna 8-10 i Bolagets
bokslutskommuniké for 2018.

« Historisk finansiell information, noter och revisionsberat-
telse pa sidorna 52-54, 58-70 i Bolagets arsredovisning for
rakenskapsar 2017.

« Historisk finansiell information, noter och revisionsberat-
telse pa sidorna 28-30, 34-43 i Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2016.

Bolagets bolagsordning och historisk finansiell information
i form av drsredovisning 2016, drsredovisning 2017 och bok-
slutskommunikén for 2018 avseende Bolaget finns tillgangliga
forinspektion under Prospektet giltighetstid pa Bolagets hem-
sida heliospectra.com. Dotterbolagens arsredovisningar finns
tillgangliga for inspektion hos Bolagets huvudkontor pd adress
Fiskhamnsgatan 2, 414 58 Géteborg, pd ordinarie kontorstid
under vardagar.



I nedanstdende avsnitt sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras av Foretridesemissionen. Samman-

fattningen véinder sig till aktiedgare som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd

att vara uttommande och omfattar inte situationer ddr aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertillgdng i ndringsverksam-
het. Vidare behandlas inte de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga om aktiedgare innehar aktier som anses vara ndringsbetingade. Inte heller behandlas de sirskilda

regler som gdller for sd kallade kvalificerade aktier i fimansforetag samt innehav i ISK alternativt i kapitalforsikringar. Sirskilda skat-

tekonsekvenser kan uppkomma ocksd for andra kategorier av aktiedgare, sdsom investmentforetag och investeringsfonder. Innehavare

av aktier rekommenderas att inhdmta rdd frdn skatterddgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall,

inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skarteavral.

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalvinster
pa noterade aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar
30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avytt-
ring av aktier berdknas normalt som skillnaden mellan for-
saljningsersattningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samt-
liga aktier av samma slag och sort beraknas med tillimpning
av genomsnittsmetoden. Fér marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablon-
metoden till 20 procent av férsédljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som upp-
kommit samma &r pa andra marknadsnoterade aktier och dela-
garratter utom andelar i sddana investeringsfonder som endast
innehiller svenska fordringsratter (rantefonder). Kapitalforlust
som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70 procent
mot Ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fast-
ighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget
ndringsverksamhet med en nuvarande skattesats om 21,4 pro-
cent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
pa samma satt som for fysiska personer i enlighet med vad
som anges ovan. Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges
normalt endast mot kapitalvinster pd aktier och andra deldgar-
ratter. En kapitalférlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda,

kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bola-
gen och bida begir det for ett beskattningsér som har samma
deklarationstidpunkt. Kapitalférlust som inte har kunnat
utnyttjas ett visst &r fr sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden. Om aktierna utgor naringsbe-
tingade andelar hos dgaren géller sarskilda regler.

Utnyttjas teckningsratter for teckning av Nya Aktier utldses
inte ndgon beskattning. For den som inte dnskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i Foretrddesemissionen och avyttrar
sina teckningsratter ska kapitalvinsten tas upp till beskatt-
ning. Teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i Heli-
ospectra anses anskaffade for 0 SEK. Hela férsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften fér de ursprungliga
aktierna péverkas inte. For teckningsratter i Heliospectra for-
varvade pa annat sitt dn genom deltagande i Foretradese-
missionen utgdr vederlaget anskaffningsutgiften. Tecknings-
ratternas omkostnadsbelopp ska i detta fall medraknas vid
berakningen av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning pé
noterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent. For aktiebolag beskattas utdelning med en nuva-
rande bolagsskatt om 21,4 procent. Om aktierna utgor narings-
betingade andelar hos dgaren giller sarskilda regler. Preliminar
skatt avseende utdelning innehills av Euroclear eller, for for-
valtarregistrerade innehav, av férvaltaren. Bolaget ansvarar
inte for att eventuell killskatt innehalls.
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For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt om 30 procent pa utdelning fran
svenska aktiebolag. Denna skattesats ar dock i allmanhet redu-
cerad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls
vid utdelningstillfallet av Euroclear, eller for forvaltarregistre-
rade innehav, av férvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt
innehalls vid utbetalning till en person som har ritt att beskat-
tas enligt en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehdl-
lits med for stort belopp, kan aterbetalning begaras skriftligen
hos Skatteverket fore utgédngen av det femte kalenderdret
efter utdelningstillfillet.

Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskat-
tas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier och andra delagarratter. Aktiedgare kan dock bli foremil
for beskattning i det land dar de har sin skatterattsliga hemvist.
Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremél for svensk beskattning vid
avyttring av vissa vardepapper om de vid négot tillfalle under
det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under
de tio narmast foregdende kalenderaren varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av denna regel
ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal mellan Sverige
och andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.
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Adresser

Bolaget
Heliospectra AB (publ)
Fiskhamnsgatan 2
414 58 Goteborg
Telefon +46 31 406 7 10
E-post: ir@heliospectra.com
heliospectra.com

Finansiell radgivare
Vastra Hamnen Corporate Finance AB
Jungmansgatan 12, 211 19 Malmé
Bredgade 30, 1260 Képenhamn
Telefon +46 40 200 250
E-post: info@vhcorp.se
vheorp.se

Certified Advisor
RedEye AB
Méster Samuelsgatan 42
103 87 Stockholm
Telefon: +46 8 545 013 30
redeye.se

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58
113 89 Stockholm
Telefon: +46 8 684 05 800
E-post: info@aqurat.se
aqurat.se

Legal Radgivare
MAQS Advokatbyra Géteborg AB
Box 11918 SE-404 39 Géteborg
Besoksadress: Ostra Hamngatan 24
Telefon: 031-10 20 40
E-post: goteborg@mags.com
Hemsida: www.mags.com

Revisor
Frejs Revisorer AB
Box 53100 SE-400 14 Goteborg
Besoksadress: Ullevigatan 19
Telefon: 031-778 00 40
E-post: info@frejs.se
Hemsida: www.frejs.se
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