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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditor
independiente

A los Acclonistas de Deka Finance, 5.V., 5.A.

Opinitn

Hemos auditada las cuentas anuales consolidadas de Beka Finance, 5.V., 5.4. (la Socledad
dominante) y Socledades Dependlentes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diclembre de 2022, la cuenta de pérdidas y gananclas, el estado de camblos en el
patrimonio nete, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondlentes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
a 31 de diclembre de 2022, asi como de sus resultados ¥ flujos de efectiva, todos ellos
consolidados, correspondientes al efercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacian financlera que resulta de aplicacion {que se identifica
en la nota 2 de la memaria consolidada) vy, en particular, con los principlos v eriterios
contables contenidos en el mismao,

Fundamento de la apinidn

Hemos Uevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la narmativa reguladora de la
actividad de auditorla de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secclon Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolldadas de puestra
infarme.

Somos Independlentes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluldos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espaia, segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentide, ne hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concirrido situacioness o clreunstanclas que, de acuerdo con lo
establecido an la citada pormativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de moda gue se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suflclente y adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro julclo
profesional, han sido conslderados como los riesgos de incorreccién material mds
significativas en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual.
Estos rlesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunteo, ¥ en la farmacion de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamas una opinidn por separado sobre esos rlesgos.
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_Aspectos mas relevantes de la auditoria  Respuesta de auditoria

Principlo de empresa en
funclonomiento

La cuenta de pérdidas y gananclas
consolidada del Grupo presenta
resultados negativos en les dltimeos
ejercicios, ascendiendo a 4,198 miles
de euros en 2021 y a 555 miles de euros
en 2022,

Tal y comao se describe en la nota 2.d)
los administradores de la Sociedad
dominante han formulado las presentis
cuentas anuales consolidadas bajo el
principlo de empresa en
funclonamients, bashndoese en el plan
i negocio ﬁtl’ﬂmﬂ’.’-ﬂ' para los
sigulentes ejerciclos, asl come en el
apoyo financiero de su principal
acclonista. En este sentldo, en el
ejercicio 2022 se han formalizado las
sigulentes operaciones en la Socledad
dominante;

Ampliacidn de caplital mediante
hD:}Ftﬂméﬁ dineraria de 5 millones
dir @iros,

«  Aportaciones de socios por importe
de 1.227 miles de euros por
compensacian de deudas y por
importe de 5,026 miles de suros
generando un cridito a cobrar
frente a un acclonista,

La determinacion de la correcta
aplicacion del principlo de empresa en
funclonamiento requiere que la
Direccion realice estimaciones y julcios
por lo que esta cuestion se ha
considerado como uno de los aspectos
mis relevantes de la auditorfa.

Hemos Hevado a cabo, entre otros, los
sigulentes procedimientos de auditoria:

« Entendimiento de las principales

hipdtesis que sustentan el plan de
negocia.

- Evaluacidn de la razonabilidad de las

proyecciones contempladas en el plan
de negoclo.

Andlisis de la documentacidn soporte de
la ampliacién de capital y aportaciones
de soclos realizadas en el ejerciclo en la
Socledad dominante del Grupo.

« Andlisis de la documentacion soporte

del crédito registrado en el eplgrafe de
“Critditos a particulares” por importe de
9.601 miles de euros del acclonista més
significativa de la Socledad dominante.

Obtencidn de la carta de apoyo
financiero a la Socledad dominante
emitida por su acclonista mis
significativo.

- Evaluacion de sl la infarmacian revelada

en la memaoria consolidada adjunta
cumple con lod requerimientos de
informacidn del marce de infarmacian
financiera aplicable,

Tlbh i 8.0, o e eckedad limisds sipaols ndependiane, misanbg de W0 intsmaniem Limiced, uis compania Unnada poF garantls del
Teatiais ARG ¥ FEFFLR GraTLE i LA Pl INLEmAC AL MDC 8 e ndijenin e aiodibibas. D0 e i Mbich cofolal ulilliads jae ik b el B ¥
[ L CIR TR (PR



|IBDO

_Aspectos mds relevantes de la auditoria  Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por
comisiones percibleas

El epigrafe de “"Comlisiones percibidas”  Hemes llevado a cabo, entre otros, los
de la cuenta de pérdidas y ganancias sigulentes procedimientos de auditoria:
cansalidada del ejercicio 2022 adjunta,

incluye los ingresos devengadoes por el + Obtencldn y entendimiento de las

Grupo como consecuencla de la politicas establecidas por la Direccidn

prestacion de servicios de del Grupo para el reconocimiento de

aseguramiento y colocacion de Ingresos.

omisiones, asi como servicios de

asesaramiente, los cuales se « Anilisis de una muestra de ingresos

encuentiran recogidos en el programa correspondlentes a servicios prestados a

de actividades registrado en la clientes por aseguramiento y colocacion

Comisidn Nacional del Mercado de de Inversiones y por asesoramiento,

Valores, mediante el estudio de documentacion
soporte como, contratos, facturas y

El reconocimienta de los ingresos por justificantes de cobro.

comislones percibidas, sl blen no

resulta complejo en cuanto a su + Evaluacion de la razonabilidad, para una

ehleulo, implica una casulstica muestra de clientes, del caleuln v

especifica asociada a las distintas procedimiento en detalle seguido por la

condiclones firmadas con les cllentes. Direcclén para la determinacion de los

Este hecho, junte a que estos Ingresos ingresos por comislones percibidas por

representan un importe significativo del el Grupo conforme a las condiciones

total de las comisiones percibidas en el acordadas.

ejercicio 2022, motiva que esta drea

sen considerada uno de los aspectos - Dbtencion de confirmacion, mediante

mba relevantes en nuestra auditoria. procedimientos sustantivos, de una
muestra de saldos con clientes terceros,

- Evaluacidn de la idoneidad y adecuacidn
de la informacion incluida por la
Direccion de la Socledad dominante en
la memaoria consolidada, en relacion con
los ingresos,

Otra Informacton: Informe de gestidn consolidado

La otra Informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidade del
ejercicio 2022 cuya formulacion es responsabilidad de los adminlstradores de la Socledad
dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas,
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Hiigstia opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el Informe de
gestién consolidado, Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn consolidado, de
confarmidad con lo exigide par la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales cansalidadas, a partir del conacimiento del Grupo
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de st el contenido ¥ Prﬂ'iﬂ'l‘ltﬂﬂliﬁﬂ del informe de gestidn son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion, 51, basindonos en el trabajo que hemos realizade,
conclulmos que existen incorrecclones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafe anterior, la
informacian que contiene el informe de gestion consolidade concuerda con |a de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son
confarmes a la normativa que resulta de aplicacidn,

Responsablildad de los administradores de la Socledad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolldadas

Lo administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
aniuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio |, de la
situacién financiera y de los resultades consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de infarmacion financlera aplicable al Grupo en Espafa, v del control
interno que conslderen necesario para permitir la preparacion de cuentas anualey
consolidadas libres de Incorrecclon material, debida a fraude o error,

£n la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Socledad
dominante son responsables de la valoraclon de la capacidad del Grupo para continuar
coma empresa en funclonamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones
relacionadas con empress en funclonamiento y utilizando el principle contable de empresa
en funcienamiento excepto sf los citados administradores tienen intencién de liquidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, o blen no exlsta otra alternativa realista,

Respansabliidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Huestros objetives son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estn libres de Incarreccidn material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinion,
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
reealizada de conformidad con la narmativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia slempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
Incorrecclones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
declslones econdmicas que los usuarios toman basindose en las cuentas anuales
conaolidadas.

Como parte de una auditarfa de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad
dee auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicames nuestro julclo profesional v
mantenemos una actitud de escepticisma profesional durante toda la auditoria. También:

* ldentificamos y valoramos los riesgos de incarreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefames y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorrecclon material debida a error, va que el fraude pusde implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusidn del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funclén de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre (a eficacla del
control interno disl Grupo.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspandlente Informacion revelada por los
administradores de la Socledad dominante,

= Concluimos sobre sl es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Socledad
dominante, del principio contable de empresa en funclonamiento y basandonos en la
evidencla de auditoria obtenida, conclulimoes sobre sl existe o no una Incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funclonamiento. 51 concluimos que existe una incertidumbre materlal, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro Informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, sl dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemas una opinidn modificada. Huestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcienamiento,
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« Evaluamos la presentacldn global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, inclulda la Informacion revelada, v o las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la infarmacian financlera
de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una
opinidn sobre las cuentas anuales consalidadas, Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria del grupo, Somes los Unicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Mas comunicamos con los administradores de La Sociedad dominante en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa del
control interno que Identificamos en el transcurse de la auditoria,

Entre los rlesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del perlodo actual y que son, en
consecuencla, lod resgos considerados mas significativos,

Describimos esos rieagos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiclones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

BDO Auditores, 5,L.F, (ROAC 51273)
JAUDITORES

0 AU TORES, &.LP

1033 M, 1AIAE3)
w80 BUR

Justo Lopez Moreno (ROAC 21.720)
Soclo - Auditor de cuentas

26 dir mayo de 2023
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Eriinfers Anmcliy de Beka Finanee, 8.V, 8.4, v Socledades Dependieniis - Efevctelo 2022 ]

(Lxpresndin en ciires)

TESORERLA r -
CARTERA DE MEGOCIACION . -
Valores representaiivos de denda . .
Iimminiantos il oajpia] . *
Dorlvados de nogoolacion - .
Otros netivos finnneleros . .

Pro-memorin Prastailos o on garmis

OTHROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANUIAR & a
Villores represeniinlivos de deda v

Tnstvumeniog e eajpial

Ciiraw netlvar Nnncleres . .
Prosmemorti! Frestadus o e garantii v .
CAHTERA VALORADA A YALOR RAZONANLE CON
CAMIIOS EN PATRIMONIO NETO Mota 6 LA, 14400080
Walores represeilillvos de deudi ' .

s Insiriinentos de ciplial 1, 400,00 1 AT,
Proemamaris: Prastados o on garantis - -

CARTERA VALORADA A CORTE AMORTIEEADD;

INVERSIONES CREDITICIAS it i S P
Criddio & imermsdlarios fnaneleros Maia 7 BARR.IOEIE  2.04K441,29
Crdedlios s paniculnros Mk B 1081749907 1.943.204,43
CHires aétlvos Dnaneleros - B
CARTERA VALORADA A CORTE AMORTIZADO;

INVERSIONES A VENCIMIENTO ' x

P rli) Pirdstaimoes o @0 garantia F =




008959239

THES ERMTIFAGE
U4 W LIMLS

CLASE B

Chienias Anialed de Beka Finance, 8.1, 8.4, p Socledaday Dapendionios - Bjareicio 2022 2
DEIIVADOS DE CORERTURA . .
CARTERA VALORADA A COSTE ‘ :
Valores representalivos de deuda r T
Iinstriigigiifo de capital ’ *
PARTICIFACIONES . 2
Editidailes del giiipo d =
Tthdadon multigripo - -
Enildngden aseindns . -
CONTRATOS DF SEQUROS VINCULADOR A PENSIONES . =
ACTIVO MATEIIAL Muln @ LAMAITTD (54252080
D visr pivaplo 143761779 1,342,423,
Invarslonos Inmobilnraa . .
ACTIVO INTANGIBLE Mt % M 650, 14 S04, 144,10
Fondo ile comarolo F3A68,7H P LARLH AT
{3rs netives intanglble 144, 388,37 254, 185,92
ACTIVOSE FISCALES Maia 17 1L76R.137,08 L1066, 72041
Carrianios r .
i feridos LT6K 127,08 2166, 72841
RESTO DE ACTIVOS Motas 10y 11 L2AITHDG  L2IDNARY 0T
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CARTERA DE NEGOCIACION . *
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PASIVIE FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADUG A7) 511 .41 AS00,851.58
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DERIYADOS DE COBERTURA ¥
FARIVOS ASDUIADOE CON ACTIVOE HD CORRIENTES EN
VIENTA J -
PROVISIONES v 1
Fandon para penalones y oblignctones slillate ' -
Proviiiones pir Hnplesos 5 -
CHias riovislianai . .
PARIVOS FISCALES Foin 17 & i
Corilenies . .
Diforidos : 3
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RESULTADD BEL EJERCICIO ATRINUINLE A 804108
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AJUSTES MO VALORACTON . .

Aatlvos Mnanoloros disponiblon pars s vonis . .
Coberiuras de lox Mujos do efbetive
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Driferenaiig di o bio

Risto do ajustos por valomaaiin

L] - Ll L]
L}

SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS = s
TOTAL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBO ATRIBUIDD A LA \

ENTIDAD DOMINANTE 13.520.870.47 7,600, B4 38
Inferones mimorinrdon Muofn 16 18878107 BINNG A
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Intrasas y rendimianton ssimildos Motn 24 81300, 04 5147512
Intereses ¥ cargna aibmilado Mota 23 ((:9.970,01) (813382}
L = b — e Sep— [
MARGEN DEINTERESES 1M aame
ltendimbenio de instrumentos de capital
Henulindo de entidades valormdag por el método dé In pantioipacion . .
Commislanes pagndas Moin 24 (313402800  (162.767,32)
orulinds do oporsciones financioms {nelo) Lal2 A% 10 1.059.311.81
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Uliron productios de exploinelon Mo 28 5405832726 128,061 42
Citras eargis de explotacioil i 10 {1349, KK2,0%) {67.193.A47)
FRCRGENBRITY " e S e
Cinstos dle personil Now 29 (12597150  (4.603417,23)
Clstan genarales Mom M (364261KK1)  (L776.8314K)
Amnrtizaclén Mot 9 (314,131,34) (TLILED
Diineiones o provislonos (nets) Moti 3 (o R (2193637
Pibdindin ok detepiorn de ativos fnaneismos (e Mt A r (277,713,92)
O inatrimantos Dnanolams na valordos s valor rezonable con
anmibing an pérdlidag ¥ ganancins
Invarslones crediticins (277.712.00)
V'rididas por doterlons dol roio de setlvos (neto) Motn 3] (25.400,00) (105.6387.71)
Activos molerinles . {46 858.68)
Aetlvos intingilles - {38,790,
Rowto {25.400,00) -
Cipnnnalazd{ I rodiddas) an la bjn de scivos no clislfleados eomo o
QOPTIERIEE a5 vonin -
Diforenals nogativa an combinaelones de nogoclin
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Clnninelnt Pérdidas) de netivos fio corrlentes o venla o dlisiileades
o aperielones inferrumplida . -

Impuesio sobre benelicios Mota 17 {370.302,39) 669.478,52

{touulinds nirlbuido o b eniidod dominanie 316,084,935 (347903007
Tenul s ntribuide o intereses minoriiarios (1L070.624.97)  (718.730,74)

Bisico {137 {12.064)
[lafdo {137 {12,64)

Lax Cimnnas Amiales Comslidifar de fa Sochedod, e forman i sola iidd, comprenden satos O de Péviidas ¢ Camancti, fos
Hiikances, & Karnlas oo Canidviiis oot gl Paatrinmnitn Neda, fra Hasalion o Fligga e Kfeonive aajisiiog p ha M Al il i comin
ile 14 Notax.
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Availes v giimntlag caneedidis Buim 21 2UA R, 00 298, 108,10+
v pasivas eaniingenics J %
Cainjirofilse ilé eainpravents de valores s plaeo . .
Valores proplas codides on prisinme
Desimbalsis enmipiaiietilog por areguramiento de emidones . g
Devivailas fnanclorss .

{hras duiealis de leagn y enimipromlan : .
TOTAL CUENTAS DE RIGSGO ¥ COMPROMISO 293 108,00 0L 108,00
Depidsitos de instramentos finaneieros Mo 21 IAT0290M L RG1.000,00
Cnrieras gostionadns Mt 21 = 2LO246.HIH,7Y
Chirns cuenios de orden s -
TOTAL 37029934 20, 7HTHIH,T)
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 206634073 24.080.926,73
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RESULTADD CONSOLIDADD DEL FIERCICIO:
OTROS INGUESOS/GARTON RECONOCTD0S

Activos Mianeleros disponibles pars li veits
Clanmg s/ vl ldan por valomeddn
Imparies tranaforidos o In eoenin do pdrdidae v gananein

Colertivas de los Migjos de efeativa (41=)
Cimnanalas{ Mrd idag) por valorsoiin (9/-)
Imparios irmnuforidos o ln coenin do pérdidas ¥ ganmneia (+/<)
Impasries tranuferidos ol valor ndeinl de lun portidag cabiertis (/=)
O felisiToaoiomes { <)

Cabarturas do inverslones neins on negocios vn ol extranjors (+1:)
Clannnelns/{'drdidan) por valomeidn (+/<)
linpoites ranaferldos & la coentn de pérdidng y gananolas (4=}
Ciris poalagiTonolones (4/:)

Diferencias de cambls (+1-)
Clninneina/{ Pdrdidia) por valormoidn (+/)
Iimjirtes trmnaforidos & li ouenta do pdrdidas y gananoias (-}
i¥iran roolnaiiions lonos (4/-)

Aptivos ne corrlenies en venin (+1<)
Clanaicindi Pdedidas) por valoraoiin (+/=)
Imparios srnsforidos m b cuanin de pdrdidng y gananeio {+1-
Chivan recinsileaclangn {+/-)
Clannneinf{Pdrdidin) nctiarinles en planes de penshones [+
Redto de Ingresos y gasos pgoonnoldog (/)
Impussta sobro onoflolo (/-]

TOTAL INGRESOS Y GARTOR DEL EJERCICIO

ap Adritildos & la antided dominanie
] ﬂ.tﬂhul#nl o lon inferoses minsriiarios

{A54.340,01) (4197700, 71

{(344.540,02) {4,197,790,71)

516,004,595 (3A470.00097)
(L070.624.07) ___ (718.750,74)

i " Avimiden © wiiiiefikndis ofe he Sevidind e s an sels weded, compraslon suin Bl e Cenfian snaf Pairmsari N, fos Relacas, fan
rwrnnna e Pdesfisian et of Krimdo e Fupoo sde 8feviion afjurion y b hsitii Ariad wfii i omsiin o §4 Mo,
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FLUIOE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1, Reaultailo del eforcicio auivs de impuestos
2, Ajusies nl resulinds
o Adcrlizacion del mey lzada
b Correcglones valorativas por deferiora
o) Varlaekin o provislonon
dj Imipuinelin de subvencloties
it Mesulimdon por bajm ¥ enijenmoiones dal inmovilizado
B Dngresos Miano e
b} Ciastad Hnsnalernog
i) Dviferaneiag de cambio
1} Varlaciones del valor ronable de natrimentos Rnangienns
X Cambios en el eapital corviente
) Exianailas
11} Dhgiaiboras y oivms cuianins o b
o) Uiron netlvos comlenles
i) Avrcedores ¥ OLFS CUEGHTIS @ pRET
o) CHios ACHVOR ¥ PREivOS o orrianies {4/-)
o, (hipas fajos de efeative do lis scilvidudes de exploineidn
i) Pug ida Intorosey
o} Cobros de inferemes
iy Cobros (pagos) pof impuesto sobie benaflelon

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS A LAS AUTIVIDADES
DEEXPLOTACION

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

i1, agos pur inverslones
aj Inmavilkeads litngible
Inj Inimvovilizaido maiorisl
o) Cros uotives finansleros
7. Cobros por desinversiones
n) Emjrrosis de gripo ¥ isooisdas
b} Tnmoviizado g ibla
0} Inmawilizaido matarial
) Oiros setives Mnansieras

15,742 37
ANTAG2 00
51314

(RY 00,6l )
69,979,051
1, 280,47

28 4

VL AT

{11,553,321,30)
(626471
11.360,168,72
JDR.601.36
1LA50,71
C69.079,51)
#3.310,64

BT, 104 309

{70, 155,70)
(70,158,700
141615

1.4146,13

(4.567.269.13)
(RERALET
176,61 5,06

{103.657.71)
{44, 581,21
643,69
121557

63, 191,11

GRT. 449,37
{657.546,19)
1.278.566,03
{n6d, ITHAD

3182,

(653460
dd 341,11
6%, ATH, 52

(38T AT6.08)

{1250, 208,69}
(236, T28.6T)
(714.822.41)
{317.687,61)

21154806

117.39K,06
PR RVLU R
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TOTAL mjﬂw DE EFECTIVO NETOS A LAR ACTIVIDADES DI
INVERS

(GR739,35)  (LO47.660,01)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LA ACTIVIDADES DE FINANCIACION

4, Cobros ¥ pagos por instvimentos de pairlmonio 5,000,000,00 13,790, 58
i) Amplisalanes do caplinl 4,6, fiatn, 000 .
h} Chrop - 13. 796,55

10, Cabiros ¥ pages por instrumenios de pasive fassclern (2. 188.748,06) JASLTHND
a) HEmieidn -

= Deiidig oon otran paries vinguladas 210, 000,00 -
» Diiiilis oon smprosss del grape ¥ amsclodis - 3.4351.730.83
4 Devofucidi g amartizaciin de .
= Douddin con entidades de enddiio (483.121,06) -
- Dol con empresin del gripo y asoolidas {1.78E.627.00) -

11, Pagas por dividendos y romuneraglones di atroes insiviamentos e -
i} Pividlenilos E:

TIFTAL FLUIDS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADRES DE LB 280,94 LABS, 530,38

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS D CAMBIO (10.281,47} (4218,57)

AUMENTO/MDISMINUCION NETA DEL EFECTIVD O BOUIVALENTES AR IR FLR (1.069,768,84)

Bfoctiva o equivalenies il eoimbenzo del ejomioln LO6HA41.29 1138207, 1R
Efeetive o equivaleies ol fingl del glericin 5 R0 R6bAD 2O068A41,20

b Cwmtind Aiiteas o by Soorekel, warris paiin it Bamahin ol ives, foua @, e it e Pdralfibiai v
i m’:q,.,-m. “mqn‘m.HHm u.ﬁmu_vh.ihmﬂn nm:nw X Mk,
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W) Constitucion v domieilio social de In Sociedad Dominante

BEKA Finance, 8.V, S.A., en adelante, Ia “Sociedad Dominante”-, anteriormente denominnda
Bankia Bolsa, Sociedad de Valores, 5.A., fue constituida por tiempo indofinide mediante
escritura plblica de fecha 7 de julio de 1989, bujo la denominacion de Eurogestién Burantil,
8.V.B., S.A., habiendo sido autorizada su crencion por Orden del Ministerio de Eeonomia y
Hacienda de 27 de junio de 1989, Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de
Accionistus aprabd el cambio de denominacién social n INVERBAN, Sociedad de Valores y
Baolsa, 5.A, Posteriormente, ln Junta General de Accionistas de ln Socledad, aprobd diversos
cumbios de denominacidn soclal, en sus sesiones celebradns el 21 de noviembre de 1997
(formalizndo en escritura pablica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 y 16
de mayo de 2011, Finalmente, a fecha 30 de diciembre de 2013, cambid su denominacin por
la actunl. Finalmente, con fecha 7 de octubre de 2014, la Junta General de Accionistas
Extraordinaria, adopto por unanimidad el souerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en
consecuencin, de proceder a la modificacion de los artfculos 1 y 28 de los estatutos sociales, La
eseritura pliblien de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 fue inserita en el
Registra Mercantil de Madrid con fecha | de abril de 2014,

La Sociedad dominante figura ingerita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el nlimero 36, y es miembra de
MARF y AIAF.

El domicilio social de la Socledad dominante se halla en Madrid, calle Servano, n" 88, v su
C.LE, es ATO203717.
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Con fecha 2 de julio de 2020, el Grupo Beka Finance y Sociedades dependlentes, fue declurado
por [a Comision Nacional del Mercado de Valores (C,N.M.V.) como grupo consalidable de
entidades financicras, sujeio a supervision de ln CN.M.V. La Sociedad oblignda a efectos de
lo dispuesto en la Norma Déeima de la Clreular 1/2013, de 30 de enera, de la Comigion Nacional
del Mercado de Valores sobre comunicacidn de informaciones relativas n empresns de servicios
de inversién y sus sociedades dominantes y o sus sociedades gestoras de instituciones de
inverdion colectiva es Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.

b)  Régimen legal

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, o Socledad dominante es unn Empresa de
Servicios de Inversion y su actividad estd sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba, ¢l texto refundido de ln Ley del Mercado de
Valores ¥ por las diversas circulares de ln CN.M.V. que la desarrollan,

Los balances del Grupo, que se han preparade a partic de sug registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marce normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad dominante, que es el estnblecido on:

= El Cdigo de Comercio vy ln restante logislacion mercantil,

«  LaClreular 172021 de 25 de murzo que modifiea a la Cireular 5/2018, de 26 de noviembre,
de In Comisién Nacional del Mercado de Valores, lns modifienciones posteriores, v otras
normas de obligado cumplimiento aprobadag por la Comisién Nacional del Mercado de
Valares y, en lo no previsto en éstas, ¢l Plan General de Contabilidad aprobade por el
Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,
la Cireular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, modificada por la Clreular
472016, de 27 de abril, del Banca de Espafia, v las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglumentos de la Comision Europea en vigor, siempre que
no sean contrarias a las normas anterlores,

Las normas de obligado cumplimiento aprobadus por el Instituto de Contabilidad vy
Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias,

. El resto de la normativa contuble espafioln que resulte de aplicacion,
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€ Actividad

Lus netividades que conforman el objeto soclal de ln Sociedad dominante y que se reflejan en
su programa de actividades son los siguientes:

I, Prestcion de los siguientes servicios de inversion:

a)  La recepeién y transmision de Ardenes de elientes en relacidn con uno o mis
instrumentos financieros,

by La gjecucidn de dichas drdenes por cuenta de eliontes,
¢)  Lanegoclacidn por cuenta propin.

d}  La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los elientes,
¢} Lacoloencidn de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

i El nseguramiento de una emision o una colocacion de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme.

gl El asesaramiento en materia de inversidn,
2. Larealizacidn de log siguientes servicios nuxiliares:

a)  La custodia v administracidn por cuenta de ¢lientes de los Instrumentos previstos
en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprabado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,

by La concesion de oréditos o préstamos a inversores, parn que puedan realizar una
operacidn sobre uno o mis de los instrumentos previstos en ¢l articulo 2 del exto
refundido de ln Ley del Mereado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,

¢} Bl asesoramiento n empresas sobre estructura del capital, estrategin industrial y
cuestiones afines, asf como el asesoramiento y demis servicios en relacidn con
fusiones y ndquisiciones de empresas,
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d)  Losservicios relacionados con lus opernciones de aseguramiento de emisiones o de
colocnoién de instrumentos financieros,

¢)  La elabomeitn de informes de inversiones v anilisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa o las operaciones sobre instrumentos financieros.

i Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacién de servicios de
inversion.

Los servicios de inversion y, en su enso, los servicios auxilinres se prostan sobre los
instrumentos {inancieros & que se refiere el articulo 2 del wxto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de oetubre,

n)  Los valores negoclables emitidos por personns o entidades, piblicas o privadas, y
agrupndos en emisiones, en lok (érminos recogidos en el apariado | del articulo 2 del texto
refundido de In Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Leglslativo
#/2015, de 23 de octiibre,

b)  Contratos de opeiones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratog de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u olvos instrumentos financieros derivados, indices linaneieros
o medidas financierns que pudieran liquidarse en espeele o en efectivo,

¢)  Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interds n plazo y otros
contratos de instrumentos Onancieros derivados relacionados con materias primas que
deban liguidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticidn de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a ofre suceso que lleve a la reseision
del contrata),

d)  Instrumentos financieros detivados para la transferencin del riesgo de crédito.

¢)  Contratos financieros por diferencias,

Laus sctividades que integran el objeto social podrin ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en

particular, a través de la thularidad de ncciones v participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.
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d)  Grupo

A 31 de diciembre de 2022, ln Sociedad, forma parte de un grupo consolidable, siendo Beka
Finance, 8.V, 5.A. la sociedad dominanie del mismo.

La composicion del grupo es la sigulentes:

e uEkH ["inllmiﬂ. S;V” Elf!\l
- Beka Values, S.A,
- Sugres Sociedade de Tilarizagao de Créditos S.A.

A 31 de diciembre de 2021, la composicién del grupo consolidable, siendo igualmente Beka
Finance, 8.V., 5.A la sociedad dominante del mismo, era la sigulenie:

r Beka Finance, 8.V, S.A.

- Beki Values, AV, S.A,

' Socios Industrinles Beka, 5.1.

- Sagres Sociedade de Titlarizagao de Créditos 5.A.

a)  Impgen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo ndjuntas se han preparado en base a los registros
de contablilidad de la misma y se formulan de acuerdo con lo establecido por la Circular 1/2021
de 25 de marzo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, derogando la Circular 52018
de 26 de noviembre v ln Circular 32014, asf como el Plan General de Contabilidad, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de ln situacién finanelera de la Sociedad a 31 de
diclembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio
neto correspondiente al ejercieio anual terminado en dicha fecha,

Laz cuentas anuales consolidadas del Grupo a 31 de diciembre de 2022, que han sido
formuladas por los Administradores de la Socledad en su reunidn celebrada el 31 de marzo de
2023, se someterin a ln aprobacidn de su Junta General de Accionistas, estimindose que serdn
aprobudas sin modificacién alguna, Por su parte, las cuentns anuales consolidadas del gjercicio
2021 fueron aprobadas por lo Junta General de Accionistaa de ln Soclednd el 29 de abril de
2022,
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h)  Principios contables aplicados

Lax cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado eniendo en consideracién la
totalidad de los principios y normas contables y de los eriterios de valoracion de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significative en las citadas cuentas anuales, No existe ningin
principio contable o criterio de valoracion de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentns anuales, haya dejado de aplicarse,

Principios de conselidactin

El Grupo elaborm sus estudos lnancieros consolidados incluyendo las inversiones en su
sociedad dependiente, acuerdos conjuntos y nsocindns.

Las sociedades dependientes, que son aquellns sobre las que la sociedad dominante ejerce,
direcia o indirectumente su control, son consalidadas siguiendo el método de intogracion global.
Esta eapacidad s¢ manifiesta con cardeter general, por la titularidad, divecta o indirectn, del 50%
o mis de los derechos politicos de la sociedad, otorgandole In copacidad presente de divigir las
actividades relevantes e influir en el importe de los rendimientos variables de las actividades, a
los cunles el Grupo estd expuesto como consecuencin de su implicacion en las actividades de ln
participada,

La participacion de los nccionistus minoritarios en ¢l patrdimonio y en los resultndos do las
sociedades dependientes integradas globalmente se presenta bajo la denominacion de “Intereses
minoritarios”, dentro del epigrafe de “Patrimonio Neto™ del bulance de situacion consolidade,
y en “Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas™ v “Resultndo
atribuido a intereses minoritarios por operactones interrumpidag” dentro de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada,
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El patrimonio neto individual y el porcentaje de participacion de las sociedades que forman el
perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Baidedaid
damibninie

:1“";':""“ o ANEDAADIR  AUTHAGLE LTATIIENE (IULU0UEN) INIBI0I (LATILTALM) 1AdB0E A

Biiladades
epenal ieniesi

;‘:'Wm“-"‘-- ALE TR0 LTREAIIE  MODIE QNITAILON 3NITREM (1BTRTIAY)  B2AEENT Ma
o

e - Heigialaile
il Tilnisigan da 1008 230,000,060 o SN ' +  [AdlTOREN)  AVRLISGTE i
Crialiog, § A

Con fechn 30 de diciembre de 2022, 1a Sociedad Dominante del Grupo ha vendido la
participacion en la socledad Socios Industriales Beka, 5.1 a Beka Financlal Markets Holdings,
5.L., por importe de 34.779,40 euros,

) Monedn de presentacion

De neuerdo con la normativa legal vigente en materin contable, Ins cusntas anuales consolidadag
s¢ preseninn expresados en curos.

dy  Aspecios eriticos de In valorngién y estimagion de la ineertidumbre

En In elaborucién de lus cuentas anuales consolidadas adjuntas se han realizado estimaciones
que estan basadas en la experiencin historion y en otros fuctores que se consideran mzonables
de nouerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor
contable de determinndos nctivos, pusivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es
ficilmente determinable mediante otras fuentes, El Grupo revisn sus estimaciones de forma
continua,
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En la elaborncidn de estus cuentns anuales consalidadas se han utilizado determinadus
oslimaciones realizadas por los Administradores de ln Sociednd. En lineas gencrales, estas
extimnciones se refieren n:

a La vidn til de los nctivos materiales,

- El valor razonable de determinndos instrumentos financieros.
= La reouperabilidad de los eréditos fiscales,

- La evaluacion del principio de empresa en funcionamiento.

A pesar de que estns estimaciones se han realizado en funeion de la mejor informacion
disponible al cierre del gjercicio 2022 y a la fechn de formulacién de estas cuentas anuales,
pudiera ser que acontecimientos que, on su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos gjercicios, lo que se harfa, de forma
prospectivi, reconociendo los efectos del cambio de estimagion que, en su cnso, pudierin
praducirse en la eorrespondiente cuenta de pérdidas y ganancins.,

Durante ¢l gjercicio 2022, se ha producido una caida en los ingresos de la Sociedad Dominante,
debido o un menor nivel de gjecucion en el nimero de mandatos de asesornmiento que Beka
Finanee tenia en cartern, unido a un menor volumen en intermediacion por estrechamiento de
los merendos v del nimero de emigiones en el mereado primario,

La Direceidn ha elaborade un plan de negocio esiratégico para los priximos ejercicios, busado
en las perspectivas de negocio y lns estimaciones de crecimiento para los sigulentes afios, asi
como en el apoyo financiero de sus nccionistas n través de amplisciones de capital y
aportaciones de socios siempre que In evolucion del negocio asf lo requiera, y prevé que, en
buse a estas proyecciones financieras, se generarin beneficios en los proximos gjereicios,
Dentro de estas estimuciones se encuentra ¢l cobro de la cuenia a cobrar con su miximo
accionista por importe de 9,520 miles de euros.

En este sentido, en el ejercicio 2022 se han formalizado las siguientes opernciones en la
Sociedad Dominante:

- Ampliacidn de capital mediante aportacién dineraria de 5 millones de euros, emitiendo
56.198 nociones nuevas por un vilor nominal de 7,356 curos y prima de emision de 81,615
euros, nsumidas todas ellas por Bekn Financial Murkets Holdings, S.1.



008959257

B difTh
e
CLASE 8! iy chnrison
Cuentas Armales de Beka Finance, 8.V, 8.4, y Sociedades Dependientes - Efercicio 2022 0

- Aportaciones de socios formalizudas en ol gjercicio por parte de Beka Finoneial Maorkets
Holdings, 5.L.:

o Por importe de 122746381 eurod compensando la deuda existente con el
aceionista a la fecha de formalizacién de ln operncion,

o Por importe de 5,026.437,20 euros, generando un crédito a cobrar con fecha limite
de vencimiento el 20 de marzo de 2024 (rente al acclonista, Como consecuencia de
la formalizacion de la operacion de venta de la participacion en Heytrade Tech, 5.1
por In Sociedad a su accionista, tal y como se establece en In normativa contable y
atendiendo al fondo econdmico de ln operncitn, se ha registrado |a diferencia entre
el precio de adquisicion de la partieipacion (2,390 miles de curos) y el precio de
venta de lan misma (12.650 miles de euros) de la siguienie forma;

*  Porun importe de 5.026 miles de euros corvespondientes al 48,99% del total
de la diferencin entre precio de ndquisicion v precio de venta de la
participacidn, en el epigrafe de balanee de “Aportaciones de socios”, Dicho
porcentaje corresponde a | proporcidn en ln cual Beka Financial Markets
Holdings, S.L. participa en Beka Finance, 5.V, 5.A,

*  Porun importe de 5.234 miles de curos correspondientes al 51,01% del total
de In diferencin entre precio de ndquisicion y precio de ventn de la
participacion en ¢l epigrafe “Otas ganancias™ de ln cuenta de pérdidas y
ganancins, La doctring del LC.A.C. aclara que la operacidn de aportaciin
de socios se contabiliza en la proporcion en I que ln dominante participe en
la dependiente, contabilizindose el importe restante de acuerdo con las
reglas generales, esto es, registrando un ingreso por donacidn,

Como consecuencia de la operacién de ventn mencionada de la participacidn en
Heytrade Tech, S.L., figura en el balance adjunto a 31 de diciembre de 2022, en el
epigrafe de “Créditos a particulares”, un importe o cobrar frente a su aceionisia Beka
Finunginl Markets Holdings, 5.L. de 9,519.618,57 euros, (Nota 8)

En relacidn con este saldo, el aceionista ha certificado que mantiene el compromise de
pago de dichs cantidad en un plozo miximo cuyo vencimienio es el dia 20 de marzo de
2024,
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Adicionalmente, respecto a lns sociedades dependientes con fechu 23 de diciembre de 2022, la
C.N.M.V. ha acordado recovar la licencia a Beka Values, S.A,, para operar como Agencin de
Valores, por lo que In Sociednd Dominante ha deteriorado el importe total de la participacion
que disponia a 31 de diciembre del gjerciclo 2022, Asimlsmo, en el ejercicio 2022, motivado
por In situscién de incertidumbre material de empresa en funcionamiento de la sociedad
dependiente Sagres Socledade de Titularizagno de Créditos 8.A,, como consecuencia de la
situncidn econdmica financiera de la participada, Beka Finanee, 5.V., 5.A. ha deteriorado por
Im;mm de 1,281,468,05 euros [a participacidn,

Mo existen incertidumbres significntivas ni aspectos acerca del fulure que puedan levar
asociado un riesgo importante que pueda suponer camblos significativos en el valor de los
nctives y pasivos en el gjercicio siguiente.

Por tanto, los administradores del Grupo han formulado estas cuentas anuales consolidadas del
gjereicio 2022 slgulendo el principio de empresa en funcionnmiento, dado que estiman que no
existen factores que indiquen la existencia de incertidumbre acerca de lu capacidad de In
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento.

A 31 de diciembre de 2022 y de 2021 el Grupo se encuentra en situagion de equilibrio
pateiimonial,

¢)  Comparacion de la informacion

De neuerdo con In legislncion mercantil, las cuentas anuales consolidadas se presentan, a efectos
comparativos, para eada una de las partidas del Balance consolidado y de ln cuenta de pérdidas
vy ganancins consolidadas, ademds de las cifias a 31 de diciembre de 2022 las correspondientes
al gjereicio 2021, Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.,

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadns y In elaboracion de lus mismns
es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, En las presentes
cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones renlizadus para valorar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gostod ¥ compromisos que figuran registrados en lns mismas, y
que, bisicamente estas estimaciones se refieren o la evaluacion de las pérdidas por deterioro de
determinados activos, o la vida Gill de los activos no corrientes y a n probabilidad de ocurrencin
de provisiones.
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacién disponible
en I fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, es posible que acontecimienios
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlns en préximos ejercicios. En fal
cnso, ello se harln de forma prospectiva, reconociendo los efectos del camblo de estimacion en
lag correapondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidada.

g Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de cambios
on ¢l patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
mformacion desagrupada en lns correspondientes notas,

I}

Durante ¢l gjercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicndos en el ejercicio 2021,

En el gjercicio anterior, la sociedad contabilizaba los saldos correspondientes o cuentas
corrientes de clientes terceros originndos por la operativa con Heytrade Tech, 5.1, (agente de
la Beka Finance 8V) en el epigrafe de “Deudas con intermediarios financieros™ del pasivo del
balance, En el gjercicio 2022 se ha procedido a rogistrar en el epigrafe “Deudas con
particulares” de pasivo del balance, lo que ha supuesto unn reclusifieacion en la columna
correspondiente al gjercicio 2021 del epigrafe de “Deudas con intermediarios financieros™ al
epigrafe de "Deudas con particulnres” del pusivo del bulance por importe de B57 miles de euiros,

i) Impacto medionmbiental

Dados las nctividades o las que se dedica el Grupo, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencins de naturaleza medionmbiental que pudieran ser
significativos en relacian con el patrimonio, la situacidn linanciera y los resuliados de la misma,
Por esie motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informucion de cuestiones medioambientales,
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La Sociedad dominante Beka Finance, 5.V, 58.A, ostd integrada en <l Fondo de Garantia de
Inversiones, A 31 de diciembre de 2022, ln Soclednd dominante mantiene 4 acciones de 200

ouros de valor nominal cada una (4 acciones de 200 euros a 31 de diciembre de 2021) en la
Sociednd Gestorn del Fondo de Garantin de Inversiones, 5.A. lns cuales se encuentrun valoradas

a su coste de adquisicidn,
k)

El Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/451 de la Comisidn, de 17 de diciembre de 2020,
establece normas téenicas de ejecucion para la aplicacion del Reglamento (UE) 575/2013 en
relacion con lo comunicacion de informacidn con fines de supervision por parte de las
entidades.

A finnles de 2021, se aprueba el Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/2284 do la Comisidn, 10

de diclembre de 2021, por el que se establecen normas téenicas de ejecucion parn In aplicacion
del Reglamento (UE) 20192033 del Parlamento Buropeo v del Euhuqiu, n efecton del
cumplimiento de los requisitos minimos establecidos en dicha norma.

Por tanto, duranie los gjercicios 2022 y 2021, se culmind, en lox aspectos mds significativos, el
proceso de adaptacion de la Sociedad a los requerimientos establecidos por la nueva normativa
de solvencia, la cual establece que las empresas de servicios de inversion deberdn disponer én
todo momento de fondos propios equivilentes al mayor de los siguientes importes:

. Lu cunrin parte de los gastos fijos generales del gjercicio precedente.

= El capital minimo penmanente

- Requisito basado en los factores K

A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de ln Sociednd al 31 de diciembre

de 2022 y 2021, caleulados de acuerdo con lo egtablecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y
reglamento de ejecucion (UE) 2021/2284,
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A continuncién, se incluye un detalle de los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de
2022 y 2021, caleulados de acuerdo con lo establecido en ¢l Reglamento (LIE) 2019/2033 v

reglimento de ejecucidn (LE) 202172284,

. AT e 222 | 2021
FONDHRS FROPICS 1 ﬂﬁﬂ.?ﬂl.ﬂ 2750 230N
CAPMITAL DE NIVEL | 1.568.T88.67 a7.600.31
CAPITAL DENIVEL | ORDINARIO 1.RGR.TRE,67 6760031 |

memm.%mﬂmmmmmma capital donivel | ordinario | 2.969.440,08 | 235604371

0878 AGA4 | 2,19 K39,01
- }nuu'im erolulos nnieriores 4,307 909,08
Oing reservng 1.260.217 84 217161706
Ot apoftaciongs de socios 6.253.901,01
£ 1t sivos il T XN TR
!' il at 1 i - 1 i
{=) Actlvos por impunstos diforidos que dependan de rendimiontos -L764.127.08 2166713841
 doriven do diferenciay temporalos cilrieiiicn st

| (=) Otrns dedusalonas _— | =9,830,000,00 |
CAPITAL DE NIVEL 2 0,00 1.788.627,00 |
liabnimientod de capital completamente deseinba laadog 0,00 | 788.627.00

A 31 de diciembre de 2022 los ratios de solvencia son los detallados o continuagion:

| Ratlo de capital de nivel 1 ardinario 106,61% |

Eupurlvlt.ﬂ'dinult e capliial de nivel | ordinaio (*) HE7

Ratio de eapital de iivel | 10,6 1%

Supordvii / déficil de eapital de nivel 1 {*) 534
| Rt l nl fotal 106,61%

bumn{:ﬁ { ditiait de nl.phnl 'I'Dlll {"'} 116
{*) Diatow on miles de 10104,

El 15 de diciembre de 2011 se publicd en ¢l BOE la Cireular 52011 de la Comision Nagional
del Mercado de Valores, por la que se madifica la Ciroular 12/2008 de 30 de diciembre sobre
ln solvencin de lns empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
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La Clreular 5/2011 también modifica la Clreular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuontas anuales e informacion reservada de las emprosas de servicion de inversion,
socledndes gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedndes gestorns de entidndes
de capital-riesgo. La entrada en vigor de la migima fue el 1 de enero de 2012,

En lo que respecta a la solvencia, se modifican los concepios relacionados con los elementos
que componen los fondos propios {(acciones v participaciones preferentes, hibridas), grandes
rlesjgos, cartern de negocincidn y modelos internos a estos efectos, y por Gltimo politicns de
FEmuneraeion.

En lo que respecta o la contabilidad, se Incorpora entre sus normas los preceptos relativos a
combinaciones de negocios y la consolidacion contable.

Ll ‘ I

En la elaboracion de Ins cuentas anunles consolidadas del Grupo s fecha 31 de diciembre de
2022 ¥ 31 de diciembre de 2021 s han aplicado los siguientes prineipios y politicas contables
y criterios de valoracidn, acordes con lo establecido en la Circular 1/2021 de 25 de marzo,

derogando la Clrcular 52018 de 26 noviembre de la Comisidn Nacional del Mereado de
Valores,

a)  Pringipio de empresa en funcionamisnto

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando
gue la gestion del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision

global o parcial ni para una hipotética ligquidacion,
b)  Principio de devengo

Estns cuentns anuales consolidadas e han elaborado en funcidn de la corrienie real de hienes y
servicios, con Independencia de la fecha de au pago o de su cobro,
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¢)  Principio de prudencia

Para In elaboracidn de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre el Grupo
contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjercicio. Por el contrario,
en ln elaborncion de estns cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el gjereiclo o en otro anterlor tan pronto como han sido eonoeldos, sin peruieio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pusivo o el

pusto.
d)  Compensncitn de suldoy

Solo ge compensan entre & y, consecusnlomente, so prosentan en el balance de situacion por su
importe neto los saldos deudores vy acreedores con origen en  transncciones que,
contractualmente o por impermtive de una norina legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencidn de liguidarlos por su importe neto o de realizar el nctivo
y proceder al pago del pasivo de forma simultines,

¢)  Lrincipio de importancia relativa

Para la elaboracidon de estas cuentas anuales consolidadas, s¢ ha mantenido el principio de
importancia relativa, de modo que el Grupo ha optado por agrupar las partidas o importes de
naturaleza similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa, De
este modo no se nltera ln imagen fiel del Grupo.

i Operpgiones en monedn extranjers

La moneda funcional del Grupo es ol curo. Consecuentemente, todos los saldos v transacciones
denominados en monedns diferentes ol euro se considern denominados en "moneda

extranjern”,

El contravalor en euros de los nctivos totales en moneda extranjern mantenidos por la Sociedad
dominante 2 31 de diciembre do 2022 asciende a 2.906,18 ecuros (10.764,9 6ouros a 31 de
diciembre de 2021). A 31 de diciembre de 2022, el 34,99% de los nctivos corresponden n
Diélares USA (18,82% 0 31 de diciembre de 202 1) v el resto son, en su prictica totalidad, divisas
cotizadag en el mercada expafiol,



R

o

008959264

CLASE 8*

Cueniay Anvaler de Deka Finanee, 5.V, 5.4, y Socledlades Dependienies - Efercicio 2032 ar

A 31 de diciembre de 2022 ¥ 2021 la Sociedad dominante no tenla pagivos denominados en
moneda extranjern.

Lo saldos denominados en moneda extranjera e han convertide a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencins de combio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
gxtranjera a la moneda funcional se reglatran, por su importe neto, en el capltulo "Diferencing
de Cambio (neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias; o exeepeion de las diferencias de
cambio producidas en instrumentos financieros clasificndos o su valor razonable con cnmbios
en pérdidas y ganancios, las cuales e registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
diferencinrlas del resto de varinciones que pueda sulrir su valor razonable v lns diferoncias de

camblo con orlgen en activos financleros no monetarlos producidas en  Instrumentos
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, que 8¢ feconocen, en i ¢aso,
en el patrimonio neto como "Ajustes por valoracion® hasta que se materianlizan, momenio en el

cual, e imputan a la cuenta de pérdidas y gananciag,

£)  Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, & un pasivo financiero o Inatruimento de capital en otra entidad,

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentes, son
clagificados como pasivos fnancieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de neuerdo con su fondo econdmico cunndo éste no eoinecida con su
forma juridica,

Las emisiones, nmortizaciones y las contraprestnciones recibidas o entregndas de instrumentos
de capital propio se registran directamente conten ¢l patrimonio neta del Grupo, no
registrindose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados can este tipo de transaceiones se deducen directamente del
puatrimonio neto, una vez minorado cunlquier efecto fiseal con ellos relacionados.
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Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultndos asociados a lo
recompra o refinancineién de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
panancias como un gasto financiero, Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancins so
registran los costes de emisidn de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interds
efectivo,

Los instrumentos financleros se reconocen en ¢l balance, exclusivamente, cuando ¢l Grupo e
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El Grupo
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los crdditos v depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho logal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Los activos y pasivos linaneieros con los que el Grupo opera habitualimente son financiaciones
otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencin de In forma

juridicn en la que se instrumente,

Activos financieros

Son aotivos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en cajn, los depdsitos en bancos
centrales, los créditos a intermediarios financieros, los eréditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a glprﬂmn dependientes, multigrupo o asocladas, y los derivados de negociacion v de
cobertur,

Los “Créditos a interimediarios Nnancieros o particulares” ineluyen log activos financieros que,
no negocifindose en un mercado notivo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor mzonable,
aus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable ¥ en los quo se estima
recuperar todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas lns mzones imputables n ln
solvencin del deudor, En esta categoria se recoge la Inversion procedente de la actividad tipica
de erédito, tal como los importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes
en congepio de préstamo o los depdsitos prestndos n otras entidades, cualquiern gue sea su
instrumentacion juridica,

Las “Acciones y participaciones” los instrumentos de caplial de entldades que no seai
dependientes, asociadas o multigrupo del Grupo y que no se hayan incluido en ln categoria de
n vilor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y las particlpaciones en fondos de
inversion,
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Se valorarin inicinlmente por su valor mzonable que, salvo evidencia en contrario, serd el
precio de la transaceidn, que equivalded al valor razonable de la contraprestacidn entregada,
mis los costes de transmccion que le sean directnmente atribuibles. Formard parte de su
villoragidn inleial el importe de los derechos preferentes de suseripeidn adquiridos,

Posteriormente n su reconocimiento inicial se valorardn a su valor szonable, Los cambios que
se produzean en el valor razonable se registrarin directamente en el patrimonio neto, husta quo
el nctivo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en ¢l que el importe asi
reconogido se imputard a pérdidas y ganancias,

Se registrard en la cuenia de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, caleulados segin
ol método de tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando el valor razonable de log instrumentos de patrimonio no se pueda determinar con
finbilidad, dstos se volorarin por su coste, menos, en su caso, ¢l importe ncumulado de las
correcclones valorativas por deterioro de valor,

Los valores representativos de deuda, con vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo gon de
cunntia determinada o determinable, que se negocien on un mercado activo y que la entidad
tengn la positiva intencién y ln capacidad financiera demostrada, tanto al iniclo como en
cualguier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento, se incluyen en la eategorin
"Valores representativos de deudn®, cuya valoracion inicinl equivaldrd al valor razonable de la
contrapresiaclon entregada mas los costes de transaceion que les sean directamente atribuibles,

Posterlormente, y con oeaslin de cada clerre contable, se procede o valorarlos de acuerdo con
los siguientes eriterios:

El Grupe valora las “Créditos o intermediarios (inancierod o particulares™ y los “Valores
representativos de deuda™ por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que
intclalmente fue valorado el Instrumento financiero, menos log reembolsos de principal, mas o
meno, sepan el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas v ganancins, mediante In
utilizacién del método del tipo de Interds efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y ¢l
valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como unn disminucidn del importe del activo o mediante una cuenta
cortectora de su valor,
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Los nctivos financieros que son instrumentos de capital coyo valor razonable no puede ser
calimado de manera lable, asi como log derivados que tenen aguellos instrumentod como
notivo subyncente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran ol coste.

El valor razonable de un instruménto financiero ex el procio que se pagaria por €l en un morcado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion™ o “precio de mererdo™), Cuando
uh determinade instrumento financiero, carece de precio de mereado, se recurie para estimar
su vilor rnzonable al establecido en transacoiones recientes de instrumentos andlogos v, en su
defecto, a modelos de valoraclin suficientemente contrastados por la comunidad financiern
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades espocificas del instrumanto s
valorar v, muy especinlmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asocindos,

El tipo de interds efectivo es el tipo de sctunlizacidn que igunla exnctamente el valor inicinl de

un instrumento financlero o la totalidad de sus Mujos de efectivo estimados por wdos los
concepltos n lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos linancieros a tipo do interés
fijo, el tipo de interds efectivo coincide con el tipo de interés contractunl establecido en el

momento de s adquisiclon mds, en i caso, lag comizlones que, por su natukaleza, sean
nsimilables n un tipo de interds. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el

tipo de Interés efectivo colnelde con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Log aetivos linancierod se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado log derechos
contractunles sobre los fujos de efective o cuando se transfieren siempre que en dicha

transferencin se transmitan sustancinlmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
transmizion ni retencion sustancial de éstos, s transmita el control del activo financiern, En
este ultimo caso, cunndo no se transmita el control del netivo éstos seguirin reconociéndose por

8l compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion del Grupo a los eambios
de valor del activo financioro transforido.

El valar en libros de los activos linancieros ox corrogido por el Grupo ¢on cargo a la cuenta de
pérdidas vy ganancins cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida

por deterioro,

Pusivos financleros

Son pusivos financieros, entre otros, lus deudas con intermediarios financieros y lns deudns con
particulares,
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El Grupo clasifica tndos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos linancicros g
cosle amartizado™,

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financioros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste

amortizado,

Los pasivos financleros se dan de baja del balance del Grupo cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre ol valor en libros de los pasivos linancieros extinguidos y la
contraprestacion entregnda se reconoce inmedintaments en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las gunancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de ln cartern
en la que se encuentren clasifieados sigulendo el siguiente eriterio:

o Para los instrumentos (nancierns valorndos o cosie amortizado los camblos de su valor
razonable se reconocen cuando el ingtrumento financicro causa baja del balance y, para
¢l caso de los nctivos finuncieros, cunndo se produzea su deterioro. Los intereses de los
instrumentos linancieros elagificados dentro de esta categoria se caleulan aplicando el
métado del tipo de interés efectivo.

b, Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(i) Los intereses devengndos se caloulan de neuerdo con el método del interds efectivo, v,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidus y
gananciug, (i) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo deserito en esta
misma nota, (1) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganuneins cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitorinmente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valomeion”, cuando se trate de activos financieros no
monglurios hasta que, se produzea su baja de balance, en cuyo momento ostas diferencias
se imputan en ln cuentn de pérdidas v ganancias, (iv) Bl resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto del Grupo hasta gue se praduce la baja del
balance del activo financiero.
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Deterioro del valor de lox netivos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con eargo a la cuenta de
pérdidas y ganancins cunndo existe una evidenela objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterloro,

Existe unn evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriordo euando
despuds de su reconoeimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se v n poder recuperar su valor en libros,

Ein el cnso de instrumentos de caplial valorados al valor razonable e incluidos en Ia cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta™, ln pérdida por deterioro se caleula como la
diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previnmenie reconocidag. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracién” en el “Patrimonio neto™ se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cunndo se determing que el descenso del valor razonable se debe n su deterioro, 51 con
posterioridad se recuperan todns o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en | partida de “Ajustes por valoracion™ del “Patrimonio neto”,

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, In pérdida por deterioro s caleula eomo la diferencin entre su valor
en libros v el valor actual de los flujos de caju futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado parn otros valores similares, Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
ldcitas existentes en ln fechn de ln valoracién, Estas pérdidas se registran en la cuents de
pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta,
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h)  Activo materinl

Este capitulo del balance incluye el importe del mobiliario, instaluciones, equipos informdticos
y de comunicacion y otras instalaciones propledad del Grupo; wodos ellos, dado su destine,
clagificados como "inmovilizado material de uso propio”. Dicho inmovilizado (que incluye,
bisicamente, los activos materiales a los que se prevé dar un uso continuado y propio) se
presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumuladn v, si
procede, lus pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
corfespondiente importe recuperable,

El ¢oste de los activos materiales ineluye los desembaolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar unn ampliacion, sustitucion o
mejorn, cuando, en ambos casos, de su uso se consldere probable obtener benelicios
eeondmicos futuros, El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su
valor residunl, se amortiza linealmente, en funcidn de los afios de vida Gl estimada de los
diferentes elementos, segin el siguiente detalle:

Porcentaje Anaal
Maobiliario 108
Inatnlaoiones 105
Eaiilpos procese de dilos 2594

Con ocastdn de cada eierre contable, se analiza 8 existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
cnso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recupernble v se
ajustan los cargos futuros en concopto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y n su nueva vida Otil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de esta,

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
el Girupo reglatea |a reversion de la pérdida por deterioro contabilizada anteriormente y ajusta,
on consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacidn. En ningin caso, ln reversion
de In pérdida por deterioro de un actlvo puede suponer el incremento de su valor eén libros por
ericima de agquél que tendria #i no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
nnteriores.
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El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
rup.iﬁ'lrudu de activos materinles con origen en su deterioro, en su caso, utilizando ¢l :pl‘gmﬁ;
"Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de ln cuenta de
pérdidas ¥ ganancias,

Asimismo, al menos al final del gjercicio, se procede n revisar ln vida (Gtil estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn
mediante la correspondiente correccion del cargo o la cuenin de pérdidas y gananciag de
ejercicios futuros de la dotacidn a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtiles,

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio so cargan
a los resultados del gjercicio en que se incurren, Por el contrario, los importes invertidos en
mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o g alargar la vida (il de dichos
blenes se reglatran como mayor coste de lox mismos,

Asimismo, al 31 de diclembre de 2022 y 2021 no habia activos adquiridos ni cedidos en
régimen de arvendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias,

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, ln Sociedud dominante realiza su actividad
en un inmueble arrendado. Este nrrendamiento se contabiliza de acuerdo con lo dispuesio en la
Maotn 3-m) sigulente,

i) Activos inmateriales

El Grupo clasifica como aetivos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencin
fislea, de los cuales o estima probable la percepeion de beneficios econdmicos y cuyo coste
puede estimarse de manern fiable. Los nctivos intangibles se amortizan a lo largo de la vida (il
del nctivo,

Los activos intangibles se reconocen Iniclalmente por su coste y posteriormente se valoran por
su goste menos la amortizacion acumulada y las posibles pérdidas por deteriore, Un activo
intangible se reconoce como tal i y solo sl es probable que genere beneficios Tuturos al Grupo
y que su coste pueda ser valorado de forma fiable,
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S¢ inqlu;._run en ol precio de adquisicidn o coste de produccién los gastos [inancieros de
finoncincién especifien o gendrica devengados antes do la puestn en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un afio par estar en condiciones de
LIS,

Fondo de Comercio

El fondo de comercio adquirido en una operacidn en que una sociedad del Grupo adquirié el
control de uno o varios negocios (combinacién de negocios) se valorn, en la fecha de la
adguisicidn, u su coste, siendo éste el exceso del coste de In combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,

El fondo de comercio se amortiza linealmente durante su vida Giil estimads y se somete a
prucbas por deterioro del valor anunlmente, o con mds frecuencia si los acontecimientos o
cambios de las circunsiancias indican que ¢l valor en libros puedn haberse deteriorado,
valorandose por su precio de adquisicion menos ln amortizacion neumulada, y en su caso, ol
importe ncumulado de las correcclones valorativas por deterioro reconocidas. La vida Gtil se
estima que 8 10 aflog (salvo prueba en contrario).

Las correcclones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no serin objeto
do reversidn en los ejercicios posteriores,

Con el propésito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio adquirido en una
combinacidn de negoclos es asignado, desde la fecha de adquisicidn, entre cndn una de las
unidades generadorns de efectivo o grupos de unidades generadoras de efeetivo de la empresa,
sobre los que se espere que recaigan los benelicios de las sinergins de In combinacién de
negociod, La posible pérdida de valor se determing mediante el andlisis del valor recuperable
de dichn unidad generndora de efectivo v, en eago que éste sea inferior al valor neto contable,
e reconioce una pérdida irreversible por deterioro en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias
Consolidnda.

Los fondos de comercio registrados como consecuencia de combinaciones de negocios
anteriores a la entrada en vigor del actual plan contable {o “al presente gjercicio™), figuran
registrados por su importe en libros n la fecha del balance de apertura, y, la amortizacion
neumulnda correspondiente, ha sido dada de baja contra el propio fondo de comercio,
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i Aglives ne corrientes muntenidos para ln venti

El Grupo elasifica un activo no corriente o un grupo enajendble como mantenido para la venta
cuando ha tomado la decisién de venta del mismo y se estima que la misma se realizard dentro
de los praximos doce meses, Fatos activos o grupos enijenables se valoran por el menor de su
valor contable o su valor razonnble deducidos los costes necesariog para li verita,

Log activos clasificados como no corrientes mantenidos para ln venta no se amortizan, pero o
ln fecha de cudn balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas
para que ¢l valor contable no exceda ol valor razonable menos los costes de venta,

Los Ingresos y gastos generados por log aclivos no corrientes y grupos ennjenables de
clementos, mantenidos para In venta, que no cumplen los requisitos para ealificarlos comao
operaciones interrumpldas, s¢ reconocen en la partida de ln cuenta de pérdidas y gunancins que
correspondn segan su naturaleza.

A 31 de diclembre de 2022 y de 2021 el Grupo no ha registrado pérdidns o beneficios por
netivos clasifioados como aotive no corrienie en venia,

k) Agtivos y pasivos fisenles diferidos

El capitulo "Activos liscales - Diferidos"” recoge los importes de los Impuestos o recuperar en
gjercicios futuros, incluidos los derlvados de bases imponibles negativas o de eréditos por
deduceiones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar, en su caso. Por su parte, el
cupitulo "Pasivos fiscales - Diferidos” recoge los importes a liquidar en un plazo que excedn
a los doce meses o contar desde |n fecha del balance.

I} Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otrag partidas,
entre los que figuran las Hanzas constiluidas por la entidad en garantin de arrendamientos,
anticipos y eréditos al personal y otros activos,

El eapitilo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar no ineluidos en
otras categorins, nsi como las perlodificaciones de pasivo,
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Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentns de periodificacién, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrales en log que estén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.

m)  Contubilizacién de las operaciones de arvendamionto operitive

En las operaciones de amendamiento operative, la propiedad del bien arrendado, y
sustancinlmente todos los riesgos y ventajas que recacn sobre el bien, permanecen en el
artendador,

Cuando el Grupo actin como arrendatarin, los gastos del arrendamiento Ineluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, s¢ cargan linealmente a la cuenty de pérdidas y
ganancias, en ¢l capltulo "Gastos generalos”.

n)  Provisiones v pasivos contingenies

El Grupo diferencin entre provisiones, pasivos ¥ aetivos contingentes, Los primeras son suldos
acreedores gue cubren obligaciones presentes a In fechn del balance surgidas como
consccuencin de sucesos pasados de log que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para lns
entidades, que se consideran probables on cuanto a su ocurrencin; coneretos en cuanto a su
maturaleza pero indeterminados en cunnto a su importe v/ o momento de cancelacidn, mientras
gue los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencin de sucesos pasados,
cuya materializocion estd condicionndn o que ocurrs, o no, uno o mds eventos futuros
independientes de ln voluntad del Grupo, Los activos contingentes son activos cuya existencin
estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que el Grupo no puede influir y que
confirman el origen del netivo.

Lag ¢uentas anuales del Grupo recogen todas Ins provisiones significativas con respecto a las
cunles se estima que la probabilidad de que se tenga que atender ln obligacidn es mayor que de
lo contrario, siempre que pueda estimar de maners fiable el importe de la obligacidn y que dsta
implique para ln entidad desprenderse de récursos que incorporan benelicios econdmicos. Los
pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentns anuales, sino que se informa
sobro los mismas en cuentas de orden,
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Las provisiones, que se cuantifican teniendo en considerncion In mejor informacidn disponible
sobre lag consecuencing del suceso en el que traten su causa ¥ son reestimadas con ocasion de
cadn cierre contable, se utilizan pata afrontar las obligaciones especificas parn las cuales fueron
originalmente reconocidns; procediéndose u su reversién, tofal o parcial, cuando dichas
oblignciones dejan de existir o disminuyen, En ningln caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de Ins netividades proplas del Grupo ni para compensar
menores beneficios futuros,

o) Quebrantos de negoclacion

Los quebrantos de negociacién, entendiéndose como tales las pérdidas como consecuencin de
incidencins en In negocineion de las operaciones realizadas, se reconocen, en su easo, en el
capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Pl Depdsito de valores

El Grupo regisira el valor de mercado de los valores v otros Instrumentos financicros tanto
propios como de terceros en la partida Pro-memoria "Otras cuentas de orden” incluyéndose en
este saldo, entre olros, el valor de mercado de lns instituciones de Inversion colectiva extranjoras
comercinlizadas por ¢l Grupo, y que se encuentren anotadas a su nombre por cuenian de sus
clientes (véase Nota 21),

q) Compromisos por pensiones y otris retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por ol Grupo con sus empleados s¢ consideran
"compromisos de aportucion definida” cuando se realizan contribuciones de cardcter
predeterminado n una entidad separada, #in tener obligacién legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si ln entidad separada no pudier atender las retribuciones a los
emplendos relacionadas con los servicios prestados en el gjoroicio corriente y en los anteriores,

El CGirupo tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cunl se compromete
a efectunr una aportacion de un determinade porcentaje sobre el salario pensionable de dichos
empleados a un plan de aportacién definlda Dicha aportacion se efoctud u 31 de diciembre de
2022 n un fondo externo de empleados, cuya entidad gestors es Vida Caixa, 5.A.U, de Seguros
¥ Reasoguros,
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Lmpuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesio a pagar respecto
ul resultado fiscal de un gjercicio, una ves consideradas lns varineiones durante dicho gjercicio
derivadas de las diferencins tempornrias, de los eréditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas, El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cienta
de pérdidas y ganancins,

Para que las deducciones, bonifieaciones v créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente v siempre que
sen probible su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
produeido por situnciones especificas que se estima improbiable su ocurrencia en el futuro,

El efecto impositive de las diferencing tempornring se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos regisirados en los epigrafes
“Activos fiseales™ y “Pasivos fiscales” del balunce de situacién adjunto,

Al menos, en eada cierro contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los nctivos y pusivos fiscules relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscules diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espern que sean aplicables al ejercicio en el que los activos xe realicen o los pasivos se liquiden,
et base a los tipos impositivos aprobados o ln fecha del balance,

El articule 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por ln que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidns u ln consolidacidn de las finanzas piblicas y al impulso de la actividad
econdmica, establece que la amortizacion contable del inmovilizado material, Intangible y de
las inversiones inmaobiliarias comespondiente a los perfodos impositivos que se inicien dentro
de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, on los mismos, no cumplan los requisitos
estnblecidos en los apartados 1, 2 0 3 del artfeulo 108 del Texto Refundide de la Loy del
Impuesto sobre Socledades, aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
se deducird en lu base imponible hasta el 70 por clento de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y
4 del artfeulo 11 de dicha Ley,
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La amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en el
mencionndo articulo se deducird de forma lineal durante un plazo de 10 afos u opelonalmente
durante la vida atil del elemento patrimonial, o partir del primer periodo impositive que ¢ inicie
dentro del afie 2015, Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad dominante presentd una cifin de
negocios superior o 10 millones de euros, por lo que debia acogerse a la mencionada Ley,
Adicionalmente, la disposicion transitoria trigésima séptima de In Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que iributen al tpo
de gravamen previsto eén el apartado | del articulo 29 de dicha Ley, y les hayn resultado de
aplicacién la limitagion o las amortizaciones establecida en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de
27 de diciembre, tendrdn derecho n una deduceidn en ln cuota integra del 5% de las cantidades
que integren en la base imponible (2% en los periodos Impositivos que se inicien en 2015),
derivadas de lns nmortizaciones no deducidas en los perfodos impositivos que se hayan iniciado
en 2013 ¥ 2014,

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el dmbito
tributario dirigidas a la consolidacion de lag finanzas piblicas y otras medidas urgentes en
materia soclal Introduce In disposicidn ndicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que, en el periodo impositive
correspondiente al ejercicio 2016, ln compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores, para log contiibuyentes cuyo importe neto de |n cifra de negocios sen ol menos de
20 millones de euros durante lox 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el perlodo
impositive, aplicarin las siguientes especinlidacles;

- La compensacidn de bases imponibles negativas estard limitada al 50 por ciento de la
buse imponible provia a la aplicacidn de la reserva de capitalizacion establecida en el
artleulo 25 de In mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, ¥ a dicha compensacion,
cuando en cxos 12 meses el importe nefo de la cifra de negocios sen al menos de 20
millones de euros, pero inferior a 60 millones de euros,

«  La compensacién de bases imponibles negativas estard limitada al 23 por ciento de In
base imponible previn o ln aplicacién de lo reserva de capitalizacion establecida en ¢l
articulo 25 de la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacidn,
cuando en esos 12 meses el importe neto de la ¢ifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros,



008959278

CLASE &

et Aiiniles de Belia Finanes, 5.V, 8 A. v Sooledades Dependientos - Efevciloio 2022 4]

Adiclonalmente, el mencionado Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, entre otros
uspectos, introduce la no deducibilidad de lus pérdidas realizadas en la transmision de
participaciones en entidades siempre que se trate de participaciones con derecho a ln exencidn
en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos, como en plusvalias peneradas en I
transmision de participaciones. Asimigine, queds exelulda de integracion en In base imponible
cunlguier tipo de pérdida que se genere por lu participacion en entidades ubicadas en paraisos
fiscales o en territorios que no aleaneen un nivel de wibutacién adecuado. Por Gltimo, el
mencionado Real Decreto=Ley esinblece que la reversion de los deterioros de valor de
participaciones que resultaron fiscalimente deducibles en periodos impositivos previos a 2013
y quie a partir de esn fechn no lo son deberd realizarse por un importe minimo anual, de forma
lineal durante cingo afios, El Organo de Administracién del Grupo consideran que esta
modificacidn normativa no tiene un impacto relevante para el Grupo,

r)

En lns cuentas anunles consolidadas se facilita el vencimiento de lns partidas que integran los
saldos de varios eplgrafes de los balances.

%) Transacclones con vinculadng

El Grupo realiza todes sus operaciones con vineuladas o valores de mercado, Adicionalmente,
los precios de transforencia se encuentran adecusdamente soportados, por lo que los
Administradores del Grupo consideran que no existen riesgos significativos por este nspecto de
los que puedan derivarse pasivos de considerncidn en el futuro.

En la Nota 10, se ofrece informacién de los suldos con partes vineuladas mantenidos a 31 de
diclembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021,

)  Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden (reglstro auxiliar extrucontable) por su valor razonable los
recursos confindos por terceros para su inversion en renta fija, renta variable v fondos de
inversidn,
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Adiclonalmente, dentro de cuentas de orden (ver nota 21), se regisirun por el valor mzonable
o, en caso de que no existiera una estimacion finble del mismo, por su coste, los nctivos
adguiridos por cuentn de tercoros e instrumentos de deuda, por los que el Grupo tiene una
responsabilidad frente a sus cllentes, En ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con
los elientes y solo cunndo la operativa del mercado asi lo exige (mercados interhacionales), Bl
Grupo utiliza cuentas globales de custodin (6mnibus), en las que el propio Grupo aparece como
titular de las posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer el desglose
por cliente. Ademis, se contabilizan en esie epigrafe el valor de las carteras gestionadas por el
Cirupo,

Para 1a determinacion del valor razonable de estas posiciones el Grupo utiliza lox valores de
cotizacion oblenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globnles
cuando se tratn de purticipaciones en fondos de inversion (valor liquidative). Las comisiones
cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones percibidas
de In cuentn de pérdidns y ganancias,

u) Fondo de Garantin d¢ Inversiones

D¢ neuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de ngosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por ln Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, ndministrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre,
por ¢l que s¢ modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacion anual al Fonde de Garantia de Inversiones, Ll importe con el que la Sociedad
dominante ha contribuido a 31 de diciembre de 2022 al eitado Fondo ha ascendido a 20.000
euros (30.000 euros en el gjercicio 2021),

v ape

Desde el 31 de diciembre de 2022 v hasta la fecha de formulecion de las cuentas anuales
congolidadas ne se ha producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario inclulr en las cuentus anuales formuladas por el Consejo
de Administracidn,
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Se incluye a continuacion In distribucién del resultado a 31 de digiembre de 2022 de Ia Sociedad
dominante que el Consgjo de Administeacion propondrd a lu Junta General de Accionistas para
s aprobacion, junto con In distribucién del ejercicio 2021, aprobada por la Junta General de
Acoionistis.

o a0 e
A reriilindos negativos de glerclolos antoriors (1.577.751,74) (4.392.80%,68)
A reservi legal r '
A reservi valuntaris . G
Beneficie (Pérdida) aeto de li Sociednd {1L.57T1.75L,T4) {4,392 909,68)

Benefieio bisico por accién

El beneficio bisico por nceidn se determina dividiendo el resultado neio del Grupo en un
periodo entre ¢l nimero medio ponderndo de las acciones on eireulacion de la Sociedad
dominmnte durante ese perioda, excluido el nimero medio de las neciones propins mantenidas
i lo largo del mismo,

e acuerdo con ello:

g — a W ﬂ]u\ddnm :ljn:dhlu&ﬁi';

Remultnda neto dol gjercicio (eiros) (1577751, {4.392.909,68)
Mamero medio ponderndo de acciones en olroulagion (Mot 16) 403,674 7476
Canversion aauimidn de deuds convertible . .
Mimers pjustadn de acclones A, 674 7474

Beneficio bisico | (pérdida bisica) por acelin suros (EXAN] (12,64)



008959281

CLASE 8 = n.'h_:.:'fi'i'.-n'{-: 5
Cuentas Amiales de Reka Finamoe, 5.V, S4, y Soclediader Dapendionivs - Eferefelo 2022 44

El beneficio por necion diluido se caleuls como el coclente entre el resultndo neto del periodo
atribuible a los acclonistas ordinarios, njustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potencinles con efecto dilusivo y el ntimero medio ponderndo de acciones ordinariss en
eirculacion durante el perlodo, njustado por el promedio ponderado de las acclones ordinarias
que serfan emitidas si se convirtieran todas Ias acclones ordinarins potenciules en acciones
ordinarias de 1a Sociednd dominante.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian acciones ordinarlas con efecto dilusivo.

NOTA 6, GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro del Gripo es necesario efectuar
una interrelacién de dichos riesgos con las actividades desarrollndas y ln importancin de estas.

Can anterioridad a la venta de Ia rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal sctividad de la Sociedad dominante era la Intermediacion Financiern, que n su vez se
desarrollaba en diferentes planos: Intervencidn, contraincion, ejecucidn y liquidacion, También,
v a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad dominante mantenin una
Cartera Propia de Inversidn,

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, lo actividad de la Sociedad dominante cambld de
manern significativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos mmbién cambid
sustancinlmente, La entidad redujo su nimero de actividades a:

- Recepeidn y transmision de drdenes en renta fija a clientes instiuclonales
Asesornmiento n empresas sobre estructura de capital, esteategia Industrial v cuestiones

afines, asf como el nsesoramiento y demds servicios en relacidn con fusiones ¥y
ndquisiciones de empresns.



008959282

’H'IMEHE-

T THES CAWTIMOR
3

CLASE 87

Cuenias Anuiales de Beka Finance, 5.V, 8A. y Socledadas Dependientes - Efercicio 2022 43

Perfil de riesgos de Bekn Finance, Sociedad de Valores, 5.A,

La evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Socledad dominante esti condicionada por
uni serie de factores de riesgo inherentes n las empresas de servicio de inversidn, A
continuacion, so describen log diferentes perfiles de riesgo o los que se encuentra expucstos:

n)  Yalor ruzonable de los instrumentos linancicros

Sepin se deseribe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clusificados en los epigrafes
de “Créditos n intermediarios financieros”, “Créditos a particulares™ y por aguellos
instrumentos de capital euyo valor mzonable no puedn estimarse de forma fiable o instrumentos
derivados que tengan como active subyacente dichos Instrumentos de capital, los activos
financieros de la Sociednd dominante aparecen registrados en el balance de situacidn adjunto
por su valor razanable.

De In misma forma, exceplo log pasivos financieros registrados en el epigrafe de "Deudas con
particulares”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor razonable en el
balance de situacion adjunto,

Tanto al 31 de diciembre de 2022 como al 31 de diciembre de 2021 no existion pasivos
registrados por su valor razonable con cambios en resultados,

El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carterns de activos y
pasivos [inancieros dependiendo del método de determinacién de su valor razonable al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 del Grupo:

R
um m s Sl
Instrumenios financleros o vilor rizoenable 1o, - 100,00 -
Activos Mnancieros disponibles para la vonta 1 ,A00,0i - 1.400,00 :
140000 . 1AD0, 00 -

El veneimiento que determina el Grupo para estos activos es indeterminado,
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b)  Riesgo de erédito

El riesgo de crédito estd limitado a los eventuales retrasos en lgquidacidn de las operaciones do
la mesa de renta fija y estd directamente ligado al riesgo operacional, pues [as operaciones estin
casadas en fechn de contratacion y no deberfan generar, por norma general, necesidad de
financiacion,

El tieago de erédito se define como lu posible pérdida derivada del ineumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado, Las herramientas y/o elementos de
control para la medicion, control y gestion de riesgo deben apoyarse en datos cunntitutivos,
indices o parimetros de exposicion y calidad del riesgo, adecundos o los distintos tipos de
Flesgos.

¢} Riesgo operacional

El riesgo operncional es definido como ¢l riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o blen de
acontecimientos externos, incluyendo el viesgo legal ¥ excluyendo el riesgo estratégico y el
riesgo de reputacion,

Los teabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de lns
cuntro fases identificacdas en la gestidn de riesgo operncional:

Identificacion de los riesgos,
A valuacion del impneto de los riesgos.
; Seguimiento de los riesgos,
- Control y mitigncitn.

d)  Riesge de ingumplimicnto normative

Las sctividodes centradas con clientela insthuetonal y emisores, precisn de un control eficiente
de Ia informacton, asl como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
In Sociedad dominanto y al que estin sometidos todos los empleados,
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©)  Riesgo de Concentrugién

El riesgo de concentrncidn se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades, Las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas fuern de balance de
una entidad o grupo, a través de ln ejecucion o el proceso de transacciones (producios o
servicios), o a través de una combinacion de posiciones en estas eategorins,

El riesgo de concentracion se reficre a posielones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar In solvencin o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de ricsgo pueden adopiar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

Contrapartes individuales,
- Cirupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas,
« Contrapartes en lugares geogrificos especificos,
- Servicios o netividades espueificos.

Productos especiticos,

Proveedores de servicios.

Lo Dircecidn de In Sociedad dominante vigila que la Entidad maontenga unn adecunda
diveraificaclon del riesgo adoptando, en su caso, lns medidas oportunas para correglr aquellas
situnciones que comporten la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.

h  Rissgode liguidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfuses entre entradas v salidas de
cija impidan a ln Sociedad dominante el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con
LOreeros,

) riesgo de liquidez se puede producir dnicamente por una diversificacion inadecuada de las
inversiones de la Sociedad dominante, una falta de previsidn en ln liquidacién de operaciones
o pot un Incumplimiento de los clientes, especialmente log institucionales en fa lquidacion de
sus operaciones de renta fija,
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La forma de gestionar este riesgo se realizn fundamentalmente de las sigulentes maneras:

Estimaciones rigurosns de Tesoreriu, en funcion de las necesidades actunles, futuras y de
los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comisidn Nagional
del Mercado de Valores en los estados mensuales,

Seguimionto periddico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de [ns contrapartics
institucionales de renta fija,

El Grupo cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de lns empresas de
servicios de inversion,

g)  Riesgo reputacional

La Sociedad dominante, n pesar de realizar una evaluacion continua de la situacion del negocio
desde el punto de vista de la asuncidn de riesgos no reflejndos en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital en
funcidn de ricsgos tales como el reputacional,

h)  Ofros riesgos

Lus medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son; el diferencial
entre el precio de ofertn y el de demanda, ¢ tiempo necesario para neutralizar (cervar o cubrir)
unn determinada posicion en condiciones normales de mercado, ¢l volumen emitido o
negociado en el mercado vy el tamafio de la emision,

Sistemas de gobiemo, gostion v contral de log riesgos

Con carficter general, la estructura de goblerno Interno relativa o ln gestion de riesgos ex
adecuada a la dimension y ctividndes de inversién, y facilita una gestion ordenadn y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad dominante,
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Se puede asegurar que la Sociedad dominante dispone de estrateging y procedimientos eficaces
para evaluar y mantener de forma permanente los importes, los lipos v la distribucion del eaplial
interno adecundos para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos n los cunles ln Sociedad
dominante puedn estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las
uctividades de [a Sociedad dominante,

Sistemas de control de resgos,

El Consgjo de Administracién de la Sociedad dominante, asi como el Director General de la
Entidad, son los miximos responsables del control y supervision de riesgos, Bl principal drgano
colegiado encargado de la supervision y control es el Comité de Auditorla y Control, comité
que se redne trimestralmente.

Los sistemns especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuntro principios
fundamentales:

Visidn global en ln gestion del riesgo.
Delegacitn de faculindes,
- Seguimiento v control de operaciones.
- Compromizo de la Alta Direceidn,

Al frente de cada departamento del Grupo hay un director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas lns medidas de control
del riesgo aprobadas por el Consgjo de Administracidn y el Comité de Control de la Sociedad
dominante.

NOTA 7. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de los eréditos a intermediarios financieros durante 2022 y 2021, es el slgulente:

F =i, oy i . v Ry, g ot
O T ol =i MA22022 M2
Dapdsitos o ln visia 5.809.866,60 2.068.441.29
Criéditos por operaciones pendientes de Hauidar 2.674.017,13 .
Intereses de préstmmos 4,310.85 :

HAHK 103,28 206844129
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El saldo recogido en “depdsiios a la vigta™ corresponde con el saldo mantenida por el Grupo a
31 de diciembre de 2022 y 2021 en cuentas a la vista en entidades de crédito. El plazo de
vencimiento de estos activos es menor a un afio,

Il importe recogido en el epigrafe "Créditos por operaciones pendientes de liquidar™ del
gjerciclo 2022 recoge ¢l saldo de las operaciones que se encontraban pendientes de liquidar a
31 de diciembre de 2022 por importe de 2.6.74.017,13 curos por la operativa de operaciones de
intermediacidn en renta fija.

NOTA 8- CREDITOS A PARTICULARES

El saldo mantenido por el Grupo u 31 de diciembre de 2022 v a 31 de diciembre de 2021 recoge
lns siguientes partidas:

wmmgemra e

-

T2 1
Préstamos goncedidos 9.979.725,60 1.750.000,00
Intoreses de préstamod - 52,130,114
Clientes y deudores R37.771,18 11568431
Dnios eréditos v 25.400,00
Cligntes de dudoso sohro . 712,92
Diteriora de valor de eréditon por operaciones comerolales - (277.712,92)
Tutal 117 499,07 1.943.2 14,45

El saldo recogido en "Préstamos a corto plazo’” a 31 de diciembre de 2022 corresponde,
fundamentalmenie a:

a)  Un importe de 2,519.618,57 euros con el accionista Beka Financial Markets Holdings,
8.L. como consecuencia de la formalizacion de ln operncidn de venta do la participacion
en Heyirade Tech, 5.1, (Nota 2.d) con vencimiento maximo ¢l 20 de muzo de 2024,
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by Unimporie de 83,322,70 euros correspondientes a cuenta corriente con el aceionista Beka
Financial Markets Holdings, S.L.

¢} Un importe de 183.226 euros referente o un préstamo concedido a la sociedad Beka
Financial Markets Holdings, 8.1,

A 31 de diciembre de 2021, el apartado de “Préstamos a corto plazo™ recogin los siguientes
impories:

n) Crédito de Beka Finance S.V., S.AA. n Bekn Financial Markets Holding, S.L., por
importe de 250.000 euros y fecha vencimiento el 31 de marzo de 2022 con un tipo de
interés del 3% anual y generindose unos intoreses de 1,582,19 curos los cuales se
registran en el epigrafe “'Iniereses de présiamos®’,

b Crédito concedido por parte de Sagres Socledade de Titularizagno de Créditos S.A, a
Beka Financinl Markets Holding, S.L.. por importe de 1,500,000 euros y fecha
vencimiento 31 de enero de 2022 con un tipo de interés del 3% anual y generindose
unos intereses de 50.547,95 euros los cuales se reglstran en el eplgrafe 'Intereses de
préstumos’”,

El saldo recogido en “Clientes v deudores’ corresponde con el saldo existente a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 pendiente de cobro,

A 31 de diciembre de 2022 no se han deteriorado saldos pendientes de cobro (277.712,92 euros
i 31 de diclembre de 2021)
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NOTA 9. ACTIVO MATERIAL E INTANGIBLE

El movimiento habido del inmovilizado materlal de los balances en los gjercicios 2022 y 2021,
integramente compuesto por inmovilizade de uso propio, ha sido el siguiente:

Cunlel

Saldo al 1 do anero do 2021 SOMBOT 00DAZOE  2IEG4D 24.30480 MzAD 2000397
Adigionas . ATNA AR B0V GANTHG 412189668
Hetirsi - [T.2254T . {600} = [TALLAT
mellﬁ;:l:ﬁ!:f‘ SLMBOY  2TRAMETE  RRLAE0 1015400 23026 MLGALYT
Adigionme 2 FLEIIA)] 1.140,00 1147130 a 003638
Ritifos . £ ; ;
Trospaios « 1092749 a i - LONGZM 4
gl MBS LSO IOV TRGLH 72026 L7008
Amoriizaciin ncumniada:

Saldo 8l 1 do enare da 2031 (BO0000)  (OKSKOR)  GAN1S1 (N LN (5102)  {40.943,59)
Dotaciones (2000000) (2551149 (3124 (19505.43) {615H)  (72.009,74)
etiros . 24,306,740 . 152,10 ' 4, 518,53
fﬂ*"‘l“;:h‘::g:‘;ﬁ‘:“ ui31 de (A000,00) (LM (344378 (ROSSASH  (IL60)  (MAALTH)
Ditaalonas COSIRET)  (11976799)  (ID2SSA9)  (AMONT) (108005 (17494227
Ranlros - B 1 . - -
oo o (SIAT)  (LTOST  GLOA)  (RAONSN (L96265)  (20037604)
Inmuvillznds en curse:

Sulda al | de enero de 2021 o LR3I . ‘ . 108939,
Huldo dwimoy cuvsn 6l 31 de. A

el b e xoat + LORD.ITAM - 1,089, 274,34
Al . 1
Tonupasoy {1,009.274,34) {1 08D 374,04)
Suldo inmoy curso 41 3 de L - ; ; -

diclomibre do 2022

m::;::‘ at #ﬁ' WHEI  LMOMONS  REISRIA  TLOWRIS  GJIT66  LM2A205
Salie Neto i 3 de

diciombra do 2022 RENIS  126435),89 LER R T, 128,08 L7461 LAITGITTY
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A 31 de diclembre de 2022 los elementos totalmente amortizados registian un importe de
25,82 puros (825,82 cures a 31 de diciembre de 2021),

El inmovilizado en curso por importe de 1,089,274,34 euros registrudo durante el gjercicio 2022
y 2021 corresponde al acondicionnmiento de lns oficinas donde la socledad desarrolla su
nctividad.

Durante el gjercicio 2022, se ha traspasado dicho activo en curso como finalizado a la partida
de instalnciones téenicns en su tolalidad.

El movimiento habido del inmovilizado intangible de los balances en los ejercicios 2022 y
2021, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

. — ; E 'I e _‘11* gy " T 1T I 1_ ' Yy
!__ht - |f 1'"-1“ |'||‘|'| 4 ‘f;"‘ iy |'I |"F r-r"'l iRl 1 :‘i 'd."_ a ﬁ-'e;."“
LR
Suldo ul 1 de enaro de 2021 . - . 161,375,110 161718, 10
Adligiines - . 81 T3 A 136 TIRGT AIRAN], 16
Htiius 2 . . (AR TRE00) {50 T 1Y)
Salilo conie 5l 31 de diclombre de 2081 . . MITILAY 3290478 LEER TR [
Adiioien a a :
Rl - ' {11749
Sl voxie ol 31 de diclembre do 2023 . - 2 UAA R 3200 48 LR TR Y
Aviriieagiin aiiminiade
Halida il | do endra do 2021 P * (1T AN HTY - [17.6K7.82)
Ditnainas C0ORG, 4] (FPRA18RY) (108805 43)
LELTTY - - a & [
Salidn amirtaacion al 31 da diglembire de 2011 s 1 (AT 774,40 (TREBAY, (12229304
Ulevt o irsins . . (073,253 (IGVRRGAS) (14006980}
Hetirom - - ing b ' '
Hilid wmartiaackin sl 31 de diglembre de 2022 ' . (TT.506,22)  (IB34I83H)  (262.261,M)
Hulilo wwedo nl 3 e diciemboe de 2021 - - FLERLLNEY 284,188,97 A0, 144, 0

Silia wetn wl 31 do i lembre de 2022 ' . 312.308,7H 144.289,07 B66.68R,14
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hay elementos totalmente amortizados,
Fonda de comereio

El detalle y movimiento de los activos clusificados en este capitulo del balonce de situacion
congolidado es el siguiente:

Sages 5TC, S.A. 252,364,238 . . (20005 507 222.363.78
Soolos Industrinles Baka, 8.1, 1.593,90 . {1.416,15) (177,75) .
253.954,18 - (1.416,15) 3007328 12306878

Con fecha 16 de junio de 2020, BEKA Finance, 5.V, S.A. ndquirid el 100% de las
participaciones de Sagres — Socledade de Titularizagno de Créditos, S.A,, por importe de
3.519.605,01 euros.

Con fechn 12 de diciembre de 2019, BEKA Finance, 5.V, S.A. adquirié el 100% de las
purticipaciones de Socios Industrinles Bekn, S.1L., por imporie de 1,777,49 euros mis unn
subrogacidn de un préstamo por importe de 3,000 euros,

El detalle de la contraprestacion transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo de
comercio, o ol siguiente:

Bagres STC, B.A. 181960501 100%  (3219.650,01)  299,955,00
Soslos Industrinles Baka, § 1., 477749 100% {1,000) 1.777.40
g - (3.222.65001) 30173249

Con fecha 30 de diciembre de 2022, Dekn Finance, 8.V, 5.A., era propietarin de 33.000
neciones de la sociedad Socios Industrinles Beln S.91., lns cunles vendioé a Beka Markeis
Holdings, 5.L., por imporie de 34.777,49 euros.



0089592392

CLASE 8!

Cueitas Ariiles de Beka Finanoe, 8 V., S A, y Socledader Depandientes - Efercicio 2022_ 53

Por tanto, el Grupo ha procedido a dar de baja el Fondo de Comercio activado en la primera
consolidacidn, nsi como su nmortizacion acumulada,

Anilisis recuperabilidad fondo de comercio

De scuerdo con lus estimaciones y proyeceiones de las que disponen los administradores de
Sociedad dominanie, los fondos de comercio permiten recuperar el valor neto de cada uno de
los fondos de comercio registrados a 31 de diclembre de 2022,

NOTA 10 RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicidn de los saldos de estos eapiiulos de los balances al 31 de diciembre de 2022 y
2021 ea la siguiente;

Ctros sctivos y pasivos ((Nota 11) L160287,70 240018575 1.124.447,09 189197565
Periodifieaciones (Not 10) BIO0026 1500070 7900598 189.607,10

1.244.27796 24378545 120044307 1.081.582,75

Clastos pagndos no devengados 83,990,260 .
Cinsios devengados no venoldos - 35309.70

B3000.26  JSM99.70  TR0ML9K  180.607,10

79.035,9%

189.607,10
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NOTA11.- OTROS ACTIVOS ¥ PASIVOS

La composicitn de los saldos de estos capltulos de los balances al 31 de diclembre de 2022 v
2021 es In siguiente:

Finnzis 146.534,00 ' 146,554,000 -
Depdsitos constituidos 200, 108,00 - 208, 108,00 -
Oiros aoiivos 18612801 I82.974,35

Otros padlves . | R26,083.41 . 1LA44.489,44
Adininiatincionss Pablloas 34.303,60 7733334 401.810.74 447 486,21

1.160,287,70 2,403, 385,73 1124.447,09 1.891.975,65

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de ln cuenta "Fianzas" recoge la flanza depositadn
en relacidn con el arrendamiento de oficinag donde Beka Finance, S.V., S.A. v Beka Values,
AV, S.A., ejercen su actividad. La duracidén del arrendamiento es de 5 afios,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de la cuenta "Depdsitos constituidos” recoge el
importe entregado por Beka Finance, 5.V, 5.A. y Beka Values, AV, S.A,, en concepto de
depdsito adiclonal con objeto del cumplimiento de las obligaciones del contrato de
arrendamiento de la Planta 6" v 7* del edificio situndo en ln calle Serrano, B8 de Madyid,

El epigrafe “Otros activos” recoge importes de anticipos de proveedores recibidos,

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de In cuenta "Otros pasivos” recoge, principalmente el
importe pendiente de pago a proveedores y acreedores,
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Lu composicion de los saldos acreedores con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre

de 2022 y 2021 mostrado en el cuadro anterior es la sigulente:

Retenclones IRPF emploadios 208.328.00
Haglenda Pablica, Acresidorm por 15 170.918,02
Ratongiones IRPF profesionales 6. 194,18
Retenciones dividendos y oupones 10 345,33
Retencidn retribuciones en espeolo emploadox 832,07
Seguridad Soolal Acreedora 44,750,717
Rotonciones por préstamo 5.088.27
Rotenciones Heylrade 11.834,59

AT7.33%.35

139.420,93

11.322,51
53.248,19
SH1.69
41.458,48
73,10
713,31

447 486,21

La composicion de los saldos deudores con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre
de 2022 v 2021 mostrado en el cundro anterior es 1a siguiente:

Haclenda Piblioa deudors por 15 2.606,77
Haelendas Pliblica deudorn por [VA A31.8R1,%1
Fincionda Pablica IVA Soportado 15,61

S34.50,60

025,37
390.899,54
7.885,43

dn1810,74
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NOTA 12, DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este capitulo del pagivo del balance de situncidn es el siguiente:

Dendan con oiros intermediarios Tinanoieros 261652865 148.145,58
Deudas i corto plago con partes vinculadas . 92.000.00
Odtra detidiis 24.233,72 0.315.50
Tutal dewdns con Intermedinrios financieros 2.640,762,37 271.461,08

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con otros intermediarios financieros’’ del gjercicio
2022 registra ¢l saldo de lns opernciones que se enconttaban pendientes de liquidar 5 31 de

diciembre de 2022 por importe de 2.616,528,63 euros por ln operativa de renta fija intermediada
por la Socledad pendiente de liquidar (148.924,14 euros a cierre del ¢jercicio anterior).

El importe recogido en el epigrafe “Deudas a corto plazo con partes vineuladas™ del gjercieio
2021 recogia, un préstamo con Bekn Asset Management, SGIHC, SA por importe de 92,000
euros con fecha de inicio el 24 de noviembre de 2021 v fechn de vencimiento el 24 de febrero
de 2022 a un tipo de interés del 3%,

RNOTA 13. DEUDAS CON PARTICULARES

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacién es el siguiente:

- — -| - K —
i BN =y R |
=1 ; A1 e

Citens dewdng i cofo plazo 3,932,749 44 1.437.342,39
lutereses de deudas - 312106

Total deudus con particulares 3,932,740 44 LA440.463,45
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El importe recogido en el epigrafe “Otras deudus a corto plaze” del gjercicio 2022 recoge, por
un Indo, una cuenta corriente con uno de sus socios formalizada con fechn 31 de octubre de
2022 por imporie de 210,000,00 euros, y por ofro lado, una cuenta corriente con olro de sus
socios formalizadn con fechn 17 de noviembre de 2022 por importe de & miles de euros.
Adicionalmente, en este apartado se registra un importe de 3.716,749,44 curos correspondiente
al saldo de Ins cuentas corrientes de efectivo, de los elientes que operan con Heytade Tech, 5.1,
segln contraio de agencin formalizado con la Sociedad (857.342,39 euros a clerre del ejercicio
anterior).

Heytrade Tech, S.L. ex un agente de la Beka Finance 8V, segln contrato de agencia firmado de
feeha 12 de febrero de 2021, cuyn finalidad es la de Recepeidn y Transmisién de Ordenes (RTO)
dirigida a cliente minoristas, la cual se lleva a cabo n por en su totalidad a tavés del canal
infernet,

El Importe recogido en el epigrafe "Owas deudas a corto plaze® del ejercicio 2021
adicionulmente recogia, por un lado, un préstumo recibido por parte de Beka Financial Markets
Holding, §.L.., nccionista do la entidad, por importe de 130,000 euros cuya fecha de vencimiento
ey el 31 de marzo de 2022 v se uplica un tipo de interés del 3% anual y por otro, una lines de
erédito concedida por un accionista de la entidad, con un limite de 2.550.000 curos de la cual
se ha dispuesto a 31 de diciembre de 2021, 450.000 euros, El tipo de interés aplicado es del
1,5% siendo ln fecha de vencimiento el 31 de marzo de 2022,

% 1h% -

El detalle de este capliulo del pasivo del balance de situacion es el slguiente;

ut Furox
- NI M2z
D s - 1, 7TRR.62700
Total pazives subordinados = LT8H.0627,00

Eate epigrafe recoge un préstamo participativo coneedido por un accionista de In Sociedad
dominante, con fechn de inicio el 31 de digiembre de 2021 y por importe de 1,788,627 curos
remunerado a un interés 1% ademds de un 2% del EBITDA, con amortizacln de capital e
intereses n vencimiento estableciéndose el 31 de diclembre de 2025,
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Durante ¢l gjercicio 2022, dicho préstamo participativo ha sido liguidado anticipadamente,

NOTA 15- PARTES VINCULADAS
n)  Saldesy frapsacciones con sociedades del Grupo y vineuldug

Lurtex vipcubuidie

Credites a particulives

Beki Finanalil Markets Holding, 5.1, 9.602.941,27 250,000,00
Clientox Tacturas pendienies de emitly

Citrof necioiisias 135,665,75 '
{Myos netivias

Beka Finanginl Markets Holding, 5.1 183,227 00 1,782,333,33
Total Saldos Active B2 1L.ENLDT 203243333

gsudn von intermediarios naneleios

foka Asset Management, SGIIC, 5.A, s 92,000,600
Dheuidlig con pavtlonls res

Doka Finsnelsl Markets Holding, 5.1 1.584.08 130,000,00
{hiro pecionisin 216,000,000 A50,000,00
Paslvos sibord i dos

Do nocionlsta E 1, 7RE627,00

Total Saldos Paslve 217,584,058 246062700
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Aceiopstas £ Partes vinouladas

Intereses do lntermediarios Mnuneieros

Beka Assel Management, SGIC, S.A. - R

Iniereses a erdditos o pariiculares

Socion Industrinles Beka, 5.1, 72.389,34 67.1 14,00

Bitereses de devdns con puriiculares

Beka Financial Markets Holding, 5.1 32.798,62 RIR]

Oifo Acoionisti f341,00 208358

Totul Intereses 113.540,22 71.790,42
- G

decterlstis 2 Partes visculados

Provtnclin de sorvicios

ficka Financinl Markets Holding, 5.L. 124.624.00 -

Do acelonlsti 135.665,75 a

Total Ingresax por Prestacién de servicios 261.290,75

b)  Saldos con otras partes vinculadas

A 31 de diclembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 exisien personas fisicas y juridicas,
que entran dentro del conceplo de paries vinculadas v que realizan con ln Sociedad operaciones
propias de una reloeién comercial normal con una entidad financier, por impories no
significativos, en condiclones de mercado o de empleado, segin proceda.
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b)  Capital

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los accionistas de lus sociedndes que forman el perimetro
de consolidacion son:

Beka Financial Markots Holdings, S.1., 197766 48.99% 141368 40,74%
Galn Caplinl Parinors, 5.1, 104,041 25.77% 104,041 20.94%
Carlos Talorn Osuna 02495 15 AK%: 62,495 17,99
BKR 2013 Inversiones Flnanoleras, 5.1, 21873 5.472% 21.873 6, 29%
Silherrand, 8.1 £.749 2.17%% B.745 2.42%
Carlos Stillanopoulos 4,375 1.08% 4375 L26%:
Vicente Rodripuez Fortiingz 43735 1, 04% 4,173 1, 26%:
Ay 6d4 100,00 %, 147476 100,00%

A 31 de diclembre de 2022 ¢l capital social de la Sociedad dominante es de 2.969.440,18 curos
(2.5506.045,71 curos u 31 de diciembre de 2021) formalizado en 403.674 acciones nominativas
de 7,356 curos por aceidn totalmente suscritas y desembolsadas (347,476 ncclones nominativas
de 7,356 curos por aceidn a 31 de diclembre de 2021),

Con fecha 01 de abril de 2022 se produce una amplincién de capital mediante aportacion
dineraria de 36,198 ncciones nominativas suseritas en su totalidad por la sociednd Beka
Martkets Financial Holdings, S.L. por importe de 413.394,47 euros y una prima de emision de
4,586,605,53 euros,
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A 31 de diciembre de 2022, el capital social de Beka Values, S.A, es de 123,463 curos
formalizado en 123.463 ncciones nominativaz de | eurs por aceién totalmente suscritas y
desembolzadas (114,956 euros formalizado en 114,936 ncclones nominativas de | euro, en el
gjercicio 2021).

Heki Finance, .Y, B.A. 51923 42, 06% 43416 Ry
Aqun Asssorn Patrimonial, 5.L. LR FL LU 10420 34,2959,
Soglos Induwiriales Toka, 5.1, 10,660 24,83% 10,660 26,67%
Carlor Stilianopoulos Hidrugjo 2 0,20% 2dd 021%
Federico Silva Lapuerin 243 1, 20% 243 021%
Vicente Rodriguez Foritinoz 243 0,20% 243 0,21%
Paulo Almadanim do Mipales Sania Maria 243 £,20% 243 0,21%
M* Abigail Sdnchez dol Rio ¥ Preciosn 244 0.20% 2l 0.21%
Borjn de Roda Ezguerra 243 0.20% 243 0.21%
123463 1Y 114,984 L

Con fecha 31 de febrero de 2022 se ha producido una ampliselén de capital n In que dnicamente
neude Beka Finunce, Sociednd de Valores, 5.A., por importe de 8,507 euros, én la cual se emiten
R.507 nuevas participaciones soclales, indivisibles y acumulables de un euro de valor nominal
cida una de ellas mas una prima de emision por importe de 391,524,33 curos,

A fecha do formulacidn de las presentes cuentas anuales, Beka Finance, 5.V, §.A, junto con
otros accionistas de In sociednd Bekn Values, 8.A, mantienen un procedimiento de arbitraje
seguido por la Corte Civil Mercantil de Arbitraje (CIMA), Interpuesto por otro accionista de
Beka Values, S.A. y un ex - consgjero de la misma. Los asesores legales de la Sociedad
Dominante consideran que es alamente improbable que de dicho procedimiento pudiern
derivarse alguna consecuencia econdmica negativa para la Sociedad dominante,

Al 31 de diciembre de 2021 el wotal de la participacién de Beka Finance, Sociednd de Valores,
S.A. en Socios Industrinles Beka 8.1, presentaba un importe de 34.777.49 curos,
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En el glercicio 2022, Beka Finance, 8.V., 5.A,, firmd In ventn de lns 33.000 acciones de la
sociedad Socios Industriales Beka 8.1, a Beka Markets Financial Holdings, 5.1, por importe
de 34,777 49 euros,

BEKA Finance, 8.V, 5.A. - 0,00% 33000 100,00%
o 0,00 % S3000  100,00%

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de Sagres Sociedade de Tiwlarizagno de
Créditos 5,A, es de 250.000 euros formalizado en 50,000 acciones nominativas de 5 euros por
neeion totalmente suseritas y desembolsadas.

BEKA Finance, 8.V, 8.4, 50000 100,00%, 50,000 100,00%
H0L.000 T, 50,000 100,00%:

Ninguna de estas sociedades cotiza en Bolsa,

€)  Reserviy

La composicién de las reservas que figuran en los balunces en 2022 y 2021 se muestra o
continuacion:

Rasorvas 6,406, 742,60 3.765.116,58
Renervai sociedades coniolididns {4.137.524,76) {1.591.699,58)
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La composicion a 31 de diciembre de 2022 v 2021 de la reserva legal v voluntaria es la
siguiente:

dnd dominante)  Salde n 311272023
Resarva Logal IR RS0069 A18.850,60
Rerorva Valuntars 1446.465 59 3. 4d6 465 09
Rexultadon negativos de ejeroieios anterlores 4,392,000 68) -
(627,803,10) A 7653 10.58
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedudes de Capital, las sociedades
andnimag que obtengan beneficios en el gjorcicio deberdn destinar un 10% del mismo o lu
rescrva legul hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excopto cuando existan
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuern inferior o ln cifra
de capital social, en cuyo caso ¢l beneflelo se destinard u ln compensacion de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del beneficio resiante a dotar, en 8u caso, la correspondiente reserva legal.

La regerva legal podri utilizarse para sumentar ¢l capital soclal en la parte que exceda del 10%
del copital social va aumentado, Salvo parn esta finalidad, mencionada anteriormente, y
mientras no supere ¢l 20% del capital social, esta reserva adlo podri destinarse a la
compensacion de pérdidas y slempre que no existun otras reservas disponibles suficlentes para
eate fin,

Reserva voluntaria

Las reservas voluntaring son de libre disposicion,
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Reserva sociedndes consolidudas

L.n compaosicidn de lns reservas en sociedades consolidadas duranie gl gjereiclo 2022 ha sido el
siguilente:

Diokn Values, A, V., 5.A, Jdniha86,42 1.335.810,79
Boion Industrinley, 5.1 . 173549
Sagres Socicdade de Tiwlarizagao de Créditos 5.A. 676,817,904 254,1585,24
4,137,824, 7% 15016095

dy  Prima de emision

A 31 de diciembre de 2022 la prima de emision tiene un imporie de 6,978.464,54 euros
(2,391,859,01 euros o 31 de diciembre de 2021).

¢)  Resultado del ejercicio

El resultado del gjercicio consolidable de las sociedades que componen el perimetro de
consolidacion a 31 de diclembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Heka Finanga, 5.V, 5.4, 1644842 48 (1.751.483,66)
liokn Values, AV, 5.A, (777.048,08) {1.302.401,6%)
Sociod Industrinles Beki, 5.L. . (1.981,39)
Sogres Socledade de Titularlzagao de Crédios 5.4, (351,708, 88) (423.173,25)

516,084,495 (3.479,039,07)

El resultado del gjercicio atribuible a soclos externos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

Soolos Externos (1.070.624,97) (718.730,74)
(1.070,624,97) (T18.780,74)
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N lnfereses minoritarios

El saldo de este capitulo del balance consolidudo recoge el valor de In participacion de los
accionistas minoritarios on las sociedades dependientes, cuyo desglose al 31 de diciembre de
2022 ¥ 2021 se detalln n continuncion:

S

Bekn Values, AV, 5.A, I.5R2.R12,17 92806949
1.587.812,17 Y2K,069,49

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los accionistas externos de In sociednd dependiente Beka
Values., S.A., son los siguientes:

Aoqua Asosorm In4Az0 1,93% 9,420 34, 50%,
Soclon Industeiales Beka, 5.1, 0,660 24,835 ' .
M* Abigail Sinches 244 0,208 244 0,21%
Carlos Stillanopoulos 243 0,204 243 0,21%
Federloa Silva 243 {1, 2004 243 0,21%
Vieenie Rodriguos 243 0,307, 243 0,21%
Paula Santa Maria 24 0, 20%, 244 0.21%
Parja R 241 {h,20%; 243 0,215
71540 57.04% Al EED 35,5065
Hesin de neclonistas de Belia Vilies,
AV, BA
Beka Finanee, 5.V, 5.A. 51,923 42,06% 43416 3T
Eﬁﬂlﬂﬂ ]ﬂd.i.lltl‘lllﬂ.l H*‘I‘ EILI L i :lﬂam Iﬁlﬁm

[PANTTIA] 100,00%, 114.956 100,00%
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La coneilineidn entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre
socledndes 0 31 de diciombre de 2022 y a 31 de diclembre de 2021 es la siguiente:

mrmggﬁmm (1,008.035,00) M7.671,82) {351.708,88) (4,207.407,50)
IMPUESTO SORRE REMEFICTON (369,728, 14) : (375,65} (370.302,39)
FROCEDENTE OF¥ aamamah amnane) RN AT
CONTINUADAS (#) i i

ISULTADOANTESDE  gapsanis) @OILISIAD (L9RLE)  (ALITRS (486720920

IMPUISTO SOBRE
NENLFICION 371.074,32

: TADG DEL
%ﬂo&m (LTSLARRGG)  (OZL15241)  (L9B1)  (HINITIZSE)  (4097.790,71)

UADAS {1/-)

. - G8.000,00 G69.4TH.51
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b)  Agtivos por impuesto diferido reglstrados

El detalle del epigrafe "Activos fiscales — diferidos” del activo de lox balances a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 se muestra o continuncitn:

= i RS

Criditos Msenles aetvidos 2.166,72841 - 060136 1.768.137,05

Towl setivos por impuesto diferido 2.166.728.41 e = 1,708,137,0%

Los activos por impuesio diferido indieados anteriormente han sido registrados en el balance
por considerar los Administradores de la Sociedad dominante que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacidn fiscal, es probable que dichos activos sean muupf:radm.

A 31 de diciembre de 2022 corresponde 1.357.340,17 euros a Beka Finance, 5.V, 8.A,
(1.756,148,89 euros en 2021), 164.579,52 curos n Beka Values, S8 A. (164.579,52 euros en
2021) y 246,000 curos a Sagres Sociedade de Thularizagno de Crdditos S5.A (246.000 euros en
2021).

El Grupo evalin la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basindose en
estimaciones de resultados futuros, ya que esta depende en Gltima instancia de la capucidad
para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos
por impuestos diferidos, En ¢l andlisis s¢ toma en consideracién lns estimaciones de beneficios
tributnbles, sobre ln base de proyecciones internas que son actualizadas parn reflejar lns
tendencias mas recientes, v aprobadas por el consejo de ndministracion.

La determinacion de ln adecuadn valorneidn de lns partidus de cardeter fiscal depende de varios
factores, incluida la estimacion del momento y realizacién de los nctivos por impuestos
diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos, Los flujos reales de cobros y
pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferlr de lus estimaciones realizadus, como
consecuencin de cambios en lo legislacion fiscal, o de transaceiones futuras no prevising que
pudieran afectar a log saldos fiscales,
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El detalle de lns bases imponibles negativas reconocidas en balance por aflo de generacion es
ol siguiente:

2015 > 723,550,51
2016 545.077,12 720.127,97
2017 118, 148,76 115.148,74
2018 §25.843,13 125.843,13
2020 113.579,52 113,579,52
2021 66847852 668 478,52

1, 768,127,058 2.166,724.41

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las decluraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de preseripeion de euatro afios, Al clerre del
ejercicio 2021 y a 31 de diciembre de 2022, la Socledad dominante tiene abiertos a inspeceion
los Gltimos cuatro gjercicios respecto de los principales impuestos que le son de aplicacidn. Los
Administradores de In Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liguidagiones de los mencionndos impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran
discrepuncias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal olorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
maners significativa i estas cuentas anuales,
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Seguidamente se presenta ol desglose, por vencimientos, nlendiendo a sus condiciones
contractiales v o la gestidn que se realiza de estos instrumentos, asl como el tipo de interés
medio aplicable, de los saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros de los
balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Diapduiion & la visii 3 B0 Rk, . - - - - = AHOR ARG e
Critddiios por
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!hm

it - 2183 a = s = . 421853

Cibii s z v r

phriiruinres = Lm0 HERETO 981001037 TR T AR

Cliawiies ¥ deksras = TR . - £ - = RN HiA
"ﬂ"“"“ vovie : - LTS - BAMARY . o 601 AREAR i
wim&““f‘ o I7H33R 31 i s a . - YTLEE I

Fislvis Naancloras:

Dhtiilies 2am

Intormediaric = B AATALLEI . - . - s BAATALLNI
Finsneieros

il e sviros

MTH = 6330374,09 = = 2 1 = BANIZTAOS HiA
Tinamiieing

Pﬂm i difisjiELRR = A . ) - N
n...'.“f.'... s MWan . - - = . 2T HiA
(LA ETE Y = - = & [

parikiakeris 2044, DM 00 . FLRIUIRL ] %

Vaslvos Bulurdinidas . - - - L = . -



B
"I.‘l M !}it I‘

008953309

ELIEE H.' LLL I:-Hrlllnlﬂ h

Cuentas Amiafes de Beka Finance, 8. V., 8.4 y Sociedades Dependientes - Fjarcicio 2022 12
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(a)  Corresponde al tipo de interds medio obtenido de las cuentas corrientes del Grupo durante
el ejercicio 2021,

(b} Corresponde al tipe de interés por ln concesion de un erédito con ¢l acclonistn Beka
Financinl Markets Holding, 8.L., por importe de 250,000 euros y fechn vencimiento el 31
de marzo de 2022 con un tipo de interés del 3% anual y generindose unos intereses de
1.281,58 euros
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(c) Crédito correspondiente con financiacion concedida por purte de Sagres Sociedade de
Titularizagno de Créditos S.A. a Beka Financial Markets Holding, S.L., por importe de
1.500.000 euros y fecha vencimiento 31 de enero de 2022 con un tipo de interés del 3%
anitial.

{(d) Préstamo recibido en Bekn Values, AV, 5.A. proveniente de Beka Asset Management,
BGIC, 5A por Importe de 92,000 euros correspondiente y fecha de vencimiento el 24 de
febrero de 2022 o un tipo de interés del 3%,

(&) Corresponde al tipo de interds de una pdliza de erédito por importe de 450,000 euros por
parte de un accionista o ln Sociednd dominante remunerado o un interds del 1,5% v un
préstamo recibido por parte de Beka Financial Markets Holding, 8.L., accionista de
entidad a la Sociedad dominante, por importe de 130,000 euros cuya fecha de vencimiento
os el 31 de marzo de 2022 y se aplica un tipo de intords del 3% anual,

(h  Corresponde al tipo de interés de un préstamo participativo por importe de 1,788,627
euros remunerado a un interés 1% ademas de un 2% del EBITDA.

Paia poder establecer una estructura de riesgos coherente denteo del Grupo es necesario efectuar
una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrollndas v la importancia de las
iismas,

Con anterioridad a la venta de la vama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad dominante ern la Intermediacion Financiera, que a su vez se
desarrollabn en diferentes planos: intervencion, contratacion, gjecucion y liquidacion,

También, y a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad dominante mantenia
una Cartera Propla de Inversion,

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de |a Socledad dominante cambid de
manera  significativa vy, como consecuencin, su perfil de riesgos tambidn  cambid
sustancinlmente. La entidad redujo su nimero de actividades a:
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- Recepeion y trunsmision de drdenes en renta fija a clientes institucionales

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asl como el asesoramiento ¥ demas servicios en relucion con fusiones y
adquisiciones de empresas,

Perfil de riesgos de Beka Finance, Sogiedad de Yalores, 8.A,

La evolucion del negocio v de la rentabilidad de In Sociedad dominante estd condicionada por
una serie de foctores de riesgo inherentes a las empresas de servicio de inversion. A
continuaeidn, se describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos.

n)  Rigsgo de erédito

El riesgo de erédito estd limitado a los eventuales retrasos en liquidacidn de lns operaciones de
ln mesn de renta fija y esti directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones eatdn
casadas en fecha de contrafacion y no deberfan generar, por norma general, necesidad de
financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de sus abligaciones por parte de un acreditado,

Laus herramientas y/o elementos de control para la medicién, control y gestion de riesgo deben
apoyarse en datos cuantitativos, [ndices o pardmetros de exposicién v calidad del riesgo,
ndecundos o los distintos tipas dé riesgos,

by Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuncitn o de un fullo do los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien do
acontectmientos externos, Incluyendo el riesgo legal v excluyendo el riesgo estratégico v el
riesgo de reputacion.

Los trabujos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de lag
cuatro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

Identificacién de los riesgos.
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: Evaluacion del impacto de log tesgos,
. Segulmiento de los riesgos.
- Control y mitigacion,

¢} Riesgo de liguidez

Las medidas utilizadas para ln medicién del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferts y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerear o cubrir)
uni determinada posicidn en condiciones normales de mercado, ¢ volumen emitido o
negociado en el mercado y ¢l tamafio de la emisidn,

d)  Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradus con clienteln institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacion, asi como del eumplimiento del reglamento Interno de conducta vigente en
In Sociednd dominante y al que estin sometidos todos los empleados.

¢)  Otros riesgos

Lus medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son; el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario pars noutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicidn en condiciones normales de mereado, el volumen emitido o
negocindo en el mercado v el tamafio de I emisidn.

Sistemas de gobieno, gestion y control de los riesgos

Con carficter general, ln estructura de gobieimo interno relativa a la gestidn de riesgos es
adecundn a ln dimensidn y nctividades de inversién, y facilita uns gestion ordenada y prudente
de los negocion ¥ riesgos de la Sociedad dominante,

Se puede asegurar que la Socledad dominante dispone de estrategias y procedimientos eficaces
para eviluar y mantener de forma permanente los importes, los tpos y la distribucion del eapiial
interno adecundos parn cubrir In naturalezn y el nivel do los riesgos a los cuales la Sociedad
dominante pueda estar expuesta, siendo proporcionales a ln Indole, escala y complejidad de lns
nctividades de In Sociedad.
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Sistemas de control de riesgos,

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, asi como el Director General de la
Entidad, son los mdximos responsables del control y supervision de rlesgos. El principal érgano
colegiado encargado de ln supervision v control es el Comité de Auditoria v Control, comité
que se redne trimestralmente,

Los sistemas especificos de control de riesgos so articulan sobre la base de custro principios
fundamentales:

. Viston global en la gestion del resgo,

= Delegacién de facultades,

: Seguimiento y control de operaciones,
Compromigo de la Alta Direcoidn.

Al frente de cada departamento de la Entidad hay un Director, responsnble de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asl como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion, y el Comité de Control de la
Entidad,

0 Riesgo de crédito

Se define este riesgo como la posibilidad de que los clientes o contraparies no atlendan ol
cumplimienito de sus compromisos con la Sociedad dominante, No es un riesgo significativo en
funcidn de ln actividad fundamental de la Socledund, In intermediacion y gjecueion de drdenes
de clientes profesionales y contrapartes elegibles.

Aunque la Socledad dominante no otorga financiacion a clientes, existe el riesgo de que se
produzean saldos deudores por liquidacion motivados por la liguidacion de la operativa de
clientes institucionales,

g)  Rigago Operativi

Se define este rlesgo como ln posibilidad de que se originen pérdidas improvistas paca la
Sociednd como resultado de errores humanos, deficienciag en los controles internos o fallos de
los sistemas implantados.
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El comité de control da soporie a la Socledad dominante en ln definicidn y control del riesgo
en sus distintas foses (identificacion, evaluacion, seguimiento y control), La Sociednd
dominante sigue ¢l método bisico en ln medicion de onpital regulstorio por riesgo operacional
segln los requerimientos de la normativa de solveneia aplicable,

b  Riesgo de Congentraion

El riesgo de concentracidn se reliere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amennzar ln solvencin o capacidad de mantener sus operaciones n las entidades. Las
coneentraciones de rlesgo pueden surgir en los nctivos, pasivos o partidus fuera de balance de
una entidad o grupo, o través de la gjecucién o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinncidn de posiciones en ostas categorias,

El rlesgo de concentracidn se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amengzar la solvencid o capacidad de mantener sus operaciones o lus entidades. Las
coneentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente u:

- Contrapartes individuales,
g Girupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas,
- Contrapartes en lugares geogrificos especificos,

Servicios o actividades especificos,

Productos especificos.

Proveedores de servicios,

La Direecion de la Socledad dominante vigila que ln Entidsd mantenga una adecuada
diversifioncidn del riesgo adoptando, an su caso, las medidas oportunas para corregir aquellns
situaciones que comporten la asuncidn de un excesivo nivel de riesgo.

B Rissge de liguidez

El ricsgo do liquidez se define como la posibilidad de que desfhses entre entradas y salidas de
cajn impidan n ln Sociedad dominante el hacer frente a sus ¢ompromisos a corto plazo con
lerceros,

El riesgo de liquidez se puede producir dnicamente por una diversificacion inadecuada de las
inversiones de la Sociedad dominante, una falia de prevision en la liquidscion de opernciones
o por un incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la lguidacidn de
sus operaciones de renta fija,
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La forma de gestionar este riesgo se renliza fundamentalimente de las sigulentes maneras:

Estimaciones rigurosas de Tesoreris, en funcidn de las necesidades actunles, futurns v de
los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores en los estados mensuales,

Seguimiento periddico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

< A través del culdadoso establecimiento de limites a la operativa de Ias contrapartidas
institucionales de renta fija.

La Sociedad dominante cumple con los requerimientos de liquidez previstos en ln normativa
aplicable sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informaclon reservada de lus
empresas de servicios de inversion,

) Bissgo reputacional

La Sociedad dominante, a pesar de realizar uns evaluncién continua de la sitacion del negocio
deade el punto de vista de ln asuncidn de riesgos no reflejados en apariados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concretn de establecimiento de requerimientos de caplal en
funcidn de riesgos tales como el reputacional,

NOTA 20.- GESTION DE CAPITAL

La Socledad dominante opera con un nivel suficionte de recursos proplos para cubrir los riesgos
deseritos en la Nota 19 anterior (véase Noin 2-1),

Lu Sociedad dominante ha establecido como principio bisico de actuacidn presente v de
planificacidn futura el mantenimiento de los niveles aciunles de capital suficientes sobre los
minimos regulatorios exigibles, que permitan preservar la solidex {inanciera vy la solvencia
patrimonial de In Sociedad dominante,

El detalle de lus politicas de gestion de riesgos y evaluncién de ln suficiencia de eapital propio
s encuentra en el Informe de Solvencin del grupo consolidable al que perienece y que puede
ser consultado en nuestra paging Web www bekafinance.com.
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As, el primer objetivo en la gestidn del Capital es ln preservacion del mismo como fuente de
liquidez necesaria que posibilite ln realizacion de operativa de la Sociednd dominante, ox decir
ln intermediacion por cuenta de tereeros; actividad muy exigente en este aspecto de la lquidez,

NOTA 21, CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situnciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todns lns operaciones realizadas por el Grupo, aunque no comprometan
su patrimonio,

La composicion a 31 de diciembre de 2022 v a 31 de diciembre de 2021 de esia ribrica es ln
sigulente:

3 Fr %ﬂiwﬁ |'a%"' ;:' |

Avales y gavanting concedidas 208, 108,00 200, 108,00
Depdslton de Instrumentos lnaneleros (vilor de mereado) 29.370.299.34 3.461,000,00
D tereerod 29,370,209 14 2. 861,000,00
Caiterns gesthonaidas - 20.926.518.73
Invertida en neclonas v participaciones interiotes cotlzdas - 11,56
Invertido en valores exlerivres cotlzados - 20823311,
Ffeetive en intermediarios Tinaneleros . 103,495, 73

29,663,407, 34 24.080.926,73

El epigrafe "Cuentas de riego v compromiso — Avales v parantfas concedidas” incluye,
prineipalmente, los avales otorgados en concepto de arrendamiento de lu oficina donde se ubica
el domicilio social de la Seciedad dominante,

El importe que figura en la ribricn **Depdsitos de Instrumenios Financieros a precio de
mercado®’, se refiere a la posicion de log valores de los clientes minoristas por la operativa de
RTO, de lox que Beka Finance SV es el custodio.
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El Eplgrafe “Carterns gestionadas” registea la valoragién de dichns carteras al cierre del
glerciclo 2022 y se desglosa por [os siguientes conceptos;

o Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas: Hace referencia a la
valorncion a cierre del ejercicio de activos cotlzados en mercado espafol.

o Invertido en valores exteriores colizados; Hace referencin n ln valoracidn a cierre del
¢jercicio de la cartera de notivos cotizados en mereado extranjero,

o BEfectivoen intermediarios financieros: Hace referencia a los saldos efectivos depositudos
en lus cuentas corrientes de las carteras gestionadas n cierre del ejercicio,

A efectos de ln elaboracion de estas cuentas anuales y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa aplicable, se considern como "Alta Direccién” aquellos empleados de |a Sociedud
dominante, incluidos ngquellos Consgjeros que ocupan cargos de altn direccidn, que tienen
actividad v responsubilidad para planificar, dirigir y contolar las actividades de In Sociedad
dominante, y que la Sociedad dominante considern personal cluve.

Al 31 de diciembre de 2022 la Alta Direceién estd formada por custro miembros; tres Directivos
de Area y su Consejero Delegado (al 31 de diciembre de 2021, cince miembros; cuatro
Directivos do Area v su Consejero Delegado), Asimismo, ul 31 de diciembre de 2022 ¢l Consejo
de Administracidn de In Sociedud dominante estd formado por 3 personas fisicns (6 personas
al 31 de diciembre de 2021),
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Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2022 y 2021 por los miembros del Consejo
de Administracion y la Alta Direceion de la Sociedad, elasificadns por conceptos, han sido lag
siguientos:

1 5,000,00

Consejo de Administracidn 15.000,00 - -
Altn Direceitn 1.040,000,00 - 30921700 20.800,00  1.091,717,00

{1} Corresponde a las dietas de los miembros del Consejo de Administracion, Estas dietas
son las relativas o Ins percibidas por algunos de los miembros del Consgjo de
Administracion ,

(2) Corresponde a lag aportaciones al plan de nportacion definida que les corresponde como
empleados de ln Sociedad, al que se ha hecho meneion en la Nota 3-0) anterior.

Consefo de Administraclén 95,000,00 = . - 03.000,00
Alta Direseliin 1.566.000,00 = 2k6iL100 20,799,99  1.615.451,09

(1) Corresponde a las dietus de los miembros del Consejo de Administracidn, Estas dictas
son lay relativas a las percibidas por algunos de los miembros del Consejo de
Adminlstracién hasta el 31 de diciembre de 2021, A partir de esn fecha, y como
consecuencia del cambio en el citado drgano, no se han devengado dietas pam los
consejeros.
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(2) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacion definidn que les corresponde como
emplendos de In Sociedad, al que se ha hecho meneidn en la Nota 3-0) anterior,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, na existion obligaciones contraldas en materin de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros nctunles ni anteriores del Consejo de Administracion
de ln Sociednd, distintos a los mencionados anteriormente,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 v 2021 no existian compromisos por prestaciones post-
empleo con anteriores miembros de ln Alta Direccidn de la Sociedad,

Adicionalmente, durante los gjercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha efectuado transnceiones,
ni ha concedido ningin anticipo o erédito al personal de la Al Direccion ni a los miembros
del Consejo de Administracion, salvo por los saldos a pagar por importe de 216 miles de euros
registrados en el epigrafe de * Deudas con particulares™ del pusivo del balance congolidado v
log anldos o cobrar por importe de 136 miles de euros recogidos en el epigrafe de “Créditos a
particulares” del activo del balance consolidado.

Durante el ejercicio 2022 se han prestado servicios de asesoramiento o uno de los
administradores de la sociedad por los cuales el Grupo ha percibido unos ingresos de 136 miles
de euros.

la Sociedad tiene cubierto ¢l riesgo de responsabllidad profesional de sus administradores
mediante una pdliza de seguro suscrita por Beka Finance, 5.V, con AlG,

Informacion en velaeldn con situnciones de conflicto de intereses por pavte de los
Administradores

El articulo 229.3 de la Ley de Socledades de Capital, recientemente madificado por la Ley
3112014 de 3 de diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejors del gobierno corporativo, introduce, entre otros deberes de los administradores, el deber
de comunicar al Consejo de Administracion de la socledad cualquier situacion de conflicto,
directo o indirecto, que cadn uno de los Conscjeros o las personas vineuladas a ellos pudieran
tener con el interés de la Sociedad dominante,

A estos efectos, los miembros del Consejo de Administracién de ln Sociedad dominante que
han comunicado alguna situncién de conflicto de interés a 31 de diclembre de 2022 se detallan
a continuacion:
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Carlos Tol

Ostenta ¢l cargo de consejero en la entidad ¥ no e encuentra en ninguna de lns situnciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, n efectos do su desglose en cuentas
anuales, Ademds, es consejero y nccionistn de Ambar Capital y Expansion, SGEIC, §.A.

Paulo Almadanim de Napoles Santa Marta

Ostenta el eargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
gonflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
antnles,

Carlos Stilianapoulos

Ostenta el cargo de consejero delegado en la entidad y no se encuentra en ninguna de las
situsiciones de conflicto de interds establecidas en la citada regulacidn, a efectos de su desglose
on cuentns anuales.

NOTA 23.- INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

Este capltulo de las cuentas de pérdidas ¥ gananclas comprende, fundamentalmente, los
intereses devengados en los ejercicios por todos los pasivos financieros con rendimiento,
Implicito o explicito que se obtienen de aplicar el método del tipo de interds efectivo, con
independencia de que se valoren o no por su valor rmzonable,

El desglose del saldo de este cupitulo de las cuentas de pérdidas y gananeins de los ejercicios
2022 y 2021 es:

Deuda con imermediarios nancioros {(Nota 12) 64, 979.01 L RES B
09,979,093 §.133.83



P L g

TIMURE 008959321
LEL t‘*HL.',nH
CLASE 82 Iillll;.i:lillﬁl-f'ldll.l';';ﬂl.

Cuentas Anuiles de Beka Finance, 8.V, 8.4, y Socledades Dapendientes - Efercicio 2022 L

Fste capitulo de las cuenins de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
intereses devengados en el gjercicio por todos los activos financieros euyo rendimiento,
implicito o expliciio, se obtiene de aplicar el méodo del tipo de interés efectivo, con
independencia de que e valoren o no por su valor rzonable. Lo intereses se registran por su
imporie bruto, sin deducir, en su caso, lus retenciones de impuestos realizadas en origen.

Soguidamente se desglosn el origen de los intereses y rendimientos asimilados mis
significativos devengados por el Grupo en los ejercicios 2022 y 2021:

Imtermediarios nnciemns (Mota 4 UsK, 18 10,41
Purtioulares resldentes (Notn B) B2.730.08 578168
Oitrog Infereses y rondimiontos - 43.681,01

B3.330,64 51.475,13

NOTA 25.- COMISIONES FERCIBIDAS

Comprende el importe de todas las comisiones devengndas en el gjercicio 2022 y 2021, exeepio
lag que formen parte integral del tipo de interés efective de Jos instrumentos finanoieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancins es el siguiente:

Asegummlonto y colocacion de emislones 1,420, 782,58 135.650,20
Ofras comisiones 1.094.499 33 2.795.998,87

2.515.281,91 .131.658,07
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En el epigmfe "Aseguramiento y colocacion de emisiones” se registran las comisiones
percibidas por servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones y de
colocacidn de instrumentos finnncieros,

El epigrafe "Otrns comisiones” del cuadro anterlor reflejn principalmente el saldo de lus
comisiones obtenidas por los acuerdos de coluboracion do asesoramiento y otiag comisiones de
menor euantia,

El desglose del saldo de este capitulo de lns cuentus de pérdidas y ganancias de los gjerciclos
2022 y 2021 es ¢l siguiente:

= i ~ Euros
P e e e

Operaclones con Yalores Ad6.44%,51 49,394.71
Comislones cedidas a representantes y u otis entidades 584869 A, 000,00
v eomialones 11, 470,34 6737181

513,407,480 162.767,52

Las comiziones satisfechas incluyen, fundamentalmente, lns comisiones cedidus en conceplo
de intermedincidn en operaciones del mercado de valores y comisiones cedidas a representantes
v a oteas entidades,

Incluye el importe de los ajustes por valoracidon de los instrumentos financieros clasificados a
vilor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (excepto los Imputables o intereses
devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, dividendos y correcciones
de valor do sctivos), asi como los resultados obtenidos en la comprn venin de nctivos
linancieros,
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[l desglose del saldo de este capltulo de In cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente o
los ejercicios 2022 y 2021 adjunta, en funeidn de la categorin y del origen de las partidas que

lo conforman es:

Périllilng en inversiones Nnancieras
Activor monetarion v deida pablica
e valores de renta fija corera Interlor
Otros valores de renta fl]a oartorn extorior

Cnnancing ci inversiones Mnanclerns
Otros vilores de rentn Tijn cortors Interior
Otros valoros de renta fija carlern exterior
Acolones y pardivipacienei caeri interior

{1.082,51)
(21 804,45)
(19.182,21)

(42.069,17)

245.081,83
7H0.687,75
28,190,609

1.054.560,27

(2.780,00)
(44.181,75)
{16, 559,149)

(63.520.04)
BAZ.G38,00
2T0,213,02

ERk]

1122.8584,78

Dentro del eapitulo "Gannneins y pérdidas en inversiones financieras”, se recogen los resultados

generndos por la aperativa de cartera propin del Grupo,

NOTA 28.- OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y panancias de los ejercicion

2022 y 202 es el siguiente:

(ros prodictos de explainolin
Otras gananiins
Ortron productos de explotaeion

5.405.327,36

5.405.317.36

&6, 95
66,304 87

178,061,432
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En el mes de abril de 2022, lns sociedades Cuanimen, F.C.R, y Hekn Financial Markets
Holding, S.L. formalizan la cesion de unos eréditos que mantenian con la Sociedad Heytrade,
S.L. en favor de Beka Finance, S.V., S.A., por importe de 1,500 v 890 miles de ouros
respectivamente.

Estos créditos cedidos o Beka Finance, 8.V, S.A, fueron posteriormente capitalizados en
Heytrade, 5.1, De esta manern, ln Sociednd se convierie en acclonisin de Heytrade, 5.1, en un
63% (8.980 participaciones sociales),

En el mes de octubre de 2022, Beka Finance, 5.V., S.A. vende y transmite a Beka Financial
Markets Holding, 5.1.. Ias participaciones de Heyteade, 5,1, por importe de 12,650 miles de
EUros,

Dicha transaccidén ha generado una plusvalin por importe de 10.260 miles de euros, La Sociedad
ha registraco dicha operacidn atendiendo al fondo econdmico de ln misma, tal y como se
estnblece en la normativa contable, esto es como unn aportacion de socios por importe de 5.026
miles de euros, correspondiente al porcentaje de la participacion de Beka Financial Markets
Haolding, S.L. en la Sociedad y como un Ingreso por donaciones imputados al resuliado del
gjercielo por Importe de 5.234 miles de euros,

NOTA 29, GASTOS DE PERSONAL
a)  Composicidn

La composicidn de los gastos de personal de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Sueldos y gratificaciones 1,751.513,21 3.804,421,09
Cuotus 4 Ia Seguridad Social 438.646,72 A20,344,28
Aportaciones i fondos de penslonos oxternos 3257184 54.740,84
lideinntznalones por despldos 0,00 126.054,74
Cinsios de formaciin 2.862,60 6.054,19
Divas gaston de personil 11.732,14 221,802,009

4,259.371,83 4.633.417.23
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b)  Nimere de empleados

El nimeroe medio de empleados del Grupo duranie los gjercicios 2022 y 2021 detallado por
categoring profesionales es el siguiente:

Altos Directivos 5 5
Mandos imermedios 17 2
Téanloos 13 13
Funaltn Apoyo/ Auxilisres 2 2
: i LF]

El nimero de emplendos del Grupo al cierre de los ejerciclos 2022 y 2021 distribuido por
categorfas profesionales y género:

Altos Directivos

4 5 '

Mundos Intermedios ] 3 G 1
Thenioos )l 4 1 4
Tfuneidn Apoyid Auxiliores 2 F} 2 r |
23 L] 5 9

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con
discapacidad mayor o [gual al 33%.
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El desglose del saldo de este capitulo de Ins cuentus de pérdidas y ganancias comrespondiente a
los gjercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Alquileros do inmushled & instalaciones I.111.825,25 775.470,71
Comunicaciones 1#.448,64 14.456,73
Sistemas nformitlcos 732,123,589 843,694 84
Suininlatros - 678,78
Conservic|dn y reparglin ¥o 217,31 50.257,12
Publicidud y propaganedas 60,028,460 112.332.07
presentacion y desplaznmiento 27.3466,36 17.711,67
rganos de gobiemo (dietas, primas,eto.) 15.000,00 24.000,00
Servicioa adiminlsirativos suboontratados . 7101710
Onros serviclos de profesionales independientes LOKTA03,R9 1.429.204,52
Resio di gasios 492,205,27 Gibh. 807 97
Total guatos generales 344201841 TG, 838 4K

En el epigrafe "Alquileres de inmuebles o instalaciones”, se recogen, los pgastos
correspondientes al arrendamiento de Ia oficing que constituye el domicilio social la Socledad
dominante y de Bekn Values, AV, SA.

Dentro del saldo de lncuentn "Sistemas Informdticos” se recogen, fundamentalmente, lox gastos
de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informiticas de la Sociedad,
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Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 la Soclednd dominante y Beka Values, AV, 5.A. tienen
contratados con los arrendatarios lns siguientes cuotas de arendamiento minimas, de scuerdo
con los sctuales contratos en vigor, sin tener en cuentn repercusion do gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de réntas pactados contrnctualmente (en

miles de curos):
SRR

Menos de i Gfio Hd 880,40 Bl 280 40
Eiitie uiie ¥ olnoo mfios 237537787 332024827
Wi de clneo aflos g -
Tainl 1IML2ER.2T 4065 1 38,67

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han registrado ingresos por cuotas contingentes.

En su posicidn de arrendatarios, los contratos de arrendamiento operativo que tiene In Sociedad
dominante ¥ Beka Values, AV, S.A. son el alquiler de la sede social de ambas sociedades en
In calle Serrano, 88 de Madrid 6" y 7* planta en ¢l caso de Ia Sociedad dominante y 5° planta en
Beka Values, A V., 5.A.,

A continuacidn, se detalla la informacion requerida por lu Disposician adicional tercera de Ia
Ley 152010, de 5 de julio (modificads n través de la Disposicion final segunda de In Ley
3172014, de 3 de diciembre) preparada conforme n ln Resolucion del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre ln informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relagién con
el periodo medio de pago a proveedores en opernciones comerciales,
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De acuerdo eon lo permitido en la Disposicidn adicional Gnica de la Resolucion anteriormente
mencionnd,

I A T

Periode medio de pago a proveedores 4338 10,69
Riitio di opericiones pagadas 41,59 14,86
Ratlo do oporaciones pendientes de page 54,1 117,72
T T T L ' - Ewres .
Totil pages renllzadas 3072,081,88 2,447.870,00
Totul pagos pendientes 50197933 65H,976,00

Conforme a la Resolucidn del ICAC, para el edleulo del perfodo medio de pago n proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bicnes o
prestaclones de servicios devengndas desde la fecha de entrada en vigor de ln Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

e entiende por "Periodo medio de pago o proveedores” ¢l plazo que transcurre desde ln entregn
de los bienes o In prestacion de los serviclos a cargo del proveedor y el pago material de la
aperacion,

Segin se Indiea en In Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de ereacién y erecimiento de empresas,
lu cunl tieng comeo fin la reduceidn de ln morosidad comercial y el apoyo financiero, Ia Socledad
detalla a continuncion el volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo
inferior al miximo establecido en ln normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre
¢l niimero total de feturas y sobre el otal monetario de los pagos a sus proveedores:

Importo facturas pagadas en periodo inferior al maximo legal 1.906.158,93
Nimero de facturas pagndas en plazo inferior al miximo logal 212
Porcentaje sobre el nimero total de faoturas pagadas Ti%

Impaorie (vuros)
Importe de facturas pagndas en plazo laferlor al miximo legal 1906, 158,93

Poreentaje sobre el imporie total de facturas pagadis 62 %



I. Ly
PSR

TIMORE

008959329

DELCESTATO
Ay ST

{:LAEE E_. ""1:'-. I||.||I'1F',;|I'II K

Cuenias Ariales de Beka Finanoe, 5V, S A, y Socledades Dependientes - Ejerclelo 2022 92
€) Ot informugidn

Durante el gjereieio 2022 y 2021, los importes por honorarios cargados relativos n los servicios
de auditorin de cuentas han sido los sigulentes:

Serviciod de Auditorin 34.600,00 31.280,00

Otrun servictos de Audiioria

Tatal servicios de Auditoria y Relaclonados 34.600,00 33.280,00
Servicion de Asesoriimlento Flsonl .

Otreni Bervicios 5

Total Serviclos Frofesionales 34.600,00 33.280,00

Los servicios contratados por ln Sociedsd con su auditor cumplen con los requisitos de
independencin recogidos en la Ley 12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditorln de Cuentas y no incluyen In realizacion de trabajos
incompatibles con la funcitn de auditoria,

30.2) Otras eargas de explotugion

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta ribrica de las cuentas de pérdidas y
ganancins de los elerciclos 2022 y 2021 es el siguiente:

Aportnciones al Fondo de Gurantia do Inversiones (Mota 1-h) 41,352,35 50.000,00
Aporinglones al Fonds de Reestructuracion

Crdonada Banearia (Mot 1-h)

Chtran cargas de explotaciin 12.500,53 16.995,95

(s cargns de explotackin A3.852,88 6.995,95
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30.3) Contribueidn e impuestos

El desglose de los principales conceptos ineluidos én esta ribrica de las cuentas do pérdidas y
gananciag de los gjercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Contrlbualin o lmpuestos 24,6005 21,9346,37
Contribucion e impuesios 24.000,81 11.930,37

Los pastos correspondientes a contribuciones & impuestos recogen, principalmente el Impuesto
sobre Actividades Econdmicas,

El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas v ganancias correspondiente
los ejercicios 2022 y 2021 es ¢l siguiente:

Inmovilizada intangible . 58.799,03
Inmovilizado miteriil : 46.858,68
ﬂ‘l‘l‘ﬁl 11|"M+M ¥
Total pérdidas por deterloro de valor de netivos no financleros 25.400,00 105.657,71

Los gastos en ¢l ejerciclo 2021 correspondin n la baja de elementos del inmovilizado intangible
corresponde a ln baja del proyeeto Almis por importe de 58.799,03 euros y en el inmovilizado
material se producen bajus por importe de 46.858,68 euros correspondientes a instalaciones por
traslado de lu sede social,
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NOTA 32.- DIFERENCIAS DE CAMBIO

El desglose al 31 de diciembre de 2022 y 2021 del contravalor en euros de los principales saldos
de activo y pasivo de los bulances mantenidos en moneda extranjern, atendiendo a ln naturaleza
de lns partidas que los integran v a las divisas mds significativas en las que se encuentran

denominados, es el siguiente:

Hulidos en covoin lranca sulzo
Tesorerin
Crdditos w intermediarion financieros

Salidos en dolar canadiense
Tesorerli
Crdditos a iIntermedinrios Minaneieros

Snlilox en délar USA

Teworerii
Créditos a intermediaros Ananeleros

Snldos en libra oxterling
Tororverin
Créditos o intermediarios inanoleros

Salilos en yuan ching
Tosorerla
Créditos n intermediarios Nnanoleros

Saldos en ddlir ausirnlinnng
Tesorerin
Créditas n Infermediarios inoncicros

Saldon en coronn noruegi
Tesorerin
Cridltos o intermodinrios financicros

Saldos en coronn sieci
Tesorerin
Créditos a intermediarlos (inancioro

Total saldox denominados en monedi extranfern

Had 30
Iiﬁ!h!‘f[l'
10,60
1m.ﬁ;
Lu16,%
1.01 G.*Ju.':
207
520,71
153,81
1ll.l‘;
111,55
111“.1!..
#1,28
Ilﬂ;
S5,88

55, b
2.906,18

91,18 -
11,1 I: :
100,58 :
100,58 4
2.026,10 »
2,026,10 ;
742119 s
7422,19 2
154,96 :
154,9; -:
12 .
11,1l "..: :
90,79 -
90,7 :
M. 05 =
08,08 :

10.764,07
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El importe de las diferencias de cambio reconocidus en el resultado de los ejercicios 2022 y
2021, por clases de instrumentos financieros es el sigulente;

Iivversiones oreditiolos . . = .
Otros 4.106,72 {14, 348,19) 1.328.25 (7.768,55)

4.106,72 {14.388,1%) 1.328.35 (7.768,55)

Durante el ejercicio 2022 y 2021 el responsable del departamento de la Soclednd dominante es
D, Paulo Almadanim de Napoles Santa Marta,

Durante el ejercicio 2022 y 2021 el departamento de Atencién al Cliente no reeibid
reclamaciones,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no han neaecido hechos relevanies que afecten
a las cuentas anuales de la Socledad a dicha fecha, Se han producido ampliaciones de capital
con fechn 6 y 28 de marzo y de 2023 por Importe de 2 millones ¥ 540 mil euros,
respectivamente, contabilizadns como aportaciones de socios (cuenta 118) por parte de Beka
Financial Markets Holdings.
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Anexo

Informacion de BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A. para el cumplimiento del articulo
192, Uno del texto refundide de la Ley del Mercado de Valores, aprobadao por él Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenncion, supervision y solvencla de entidades de crédito— ("Informe Anual de Empresns
de Servicios de Inversion").

La presente informacidn se ha preparade en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192,
Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre — introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenucidn, supervision v solvencia de entidudes de erédito y publicada en el Boletin Oficinl
del Estado del 27 de junio de 2014— y la Disposicién transitorin decimosegunda de la
mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, que transpone el articulo 89 de la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a
In notividad de las entidades de erédito y a ln supervision prudencial de las entidades de crédito
y las empresas de inversién, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD IV) vy se
derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CL.

BEKA Finance, 5.V., S8.A, en adelante, ln "Sociedad"-, anteriormente denominada Bankin
Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fus constituida por tiempo indefinido mediante eseritura
plblica de fecha 7 de julio de 1989, bajo ln denominacién de Eurogestion Bursitil, S.V.B.,
8.A., habiendo sido nuforizada su ereacion por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 27 de junio de 1989, Con fecha 16 de junio de 1991, la Junia General de Acelonistns aprobé
¢l cambio de denominncidn social a INVERBAN, Sociednd de Valores y Bolsa, S.A,
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de ln Sociedad, aprobd diversos cambios de
denominacién social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en
escritura plblica ¢l 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 v 16 de mayo de 2011.
Con fecha 30 de diciembre de 2013, cambid au denominacién por la actual. Con fecha 7 de
octubre de 2014, In Junta General de Accionistas Extraordinaria, adopto por unanimidad el
acuerdo de pérdida de la unipersonalidad v, en consecuencia, de proceder a ln modificacion de
los articulos 1 y 28 de los estatutos socinles. La eseritura piblica de pérdida de unipersonalidad
de 23 de marzo de 2014 fue inserita en ¢l Reglstro Mercantil de Madrid con fecha | de abrll de
2014,
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I.a Sociedad figura inserita en el Registro Mereantil de Sociedades de Valores de la Comisidn
Macional del Mercado de Valores ("C.MN.M.V.") con ¢l nimero 36, y es miembro de MARF y
AIAF.

El domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Serrano 88, vy su C.LF, &3 A-
79203717,

Tal ¥ como esiblecen sus Estntutos Sociales, la sociedad es una Empresn de Servicios de
Inversion y su actividad estd sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre Real Decreto Legislativa 4/2015, de 23 de octubre. Las nctividades que
conforman el objeto social de Ja Socledad v que se reflejun en su programa de actividades son
lag siguientes:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversidi:

a) Lo recepeion y transmision de drdenes de elientes en relacién con uno o mis
instrumentos financleros,

b)  Laejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes,

¢)  Lanegociacidn por cuenia propia.

d)  La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

¢}  Lacolocacién de instrumentos linancieros sin base en un compromiso firme,

) Bl aseguramienio de una emisidn o una colocacion de instrumentos financieros
sobre ln bage de un compromiso firme,

g} El asesoramiento en materia de inversion.

2. Larealizacion de los sigulentes servicios nuxiliares:

n) Lo custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el artieulo 2 del texto refundido de la Ley del Mereado de Valores, aprobado por
¢l Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,

b)  La concesion do eréditos o préstamos a inversores, parn que puedan realizar una
operacion sobre uno o mis de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de In Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legialative 4/2015, de 23 de octubre, siempre que en dicha operacidn intervenga ln
crtidad de crédito.
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¢} Fl nsesoramiento a empresas sobre estructurn del capital, estrategia indusirial y
cuestiones nfines, nsl como el asesoramiento y demis serviclos en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas,

d)  Losservicios relngionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacidn de instrumentos financieros,

€)  Laelaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a los operaciones sobre instrumentos financieros,

) Los servicios de cambio de divizas relacionados con la prestacién de servicios de
inversion,

Los servicios de inversidn y, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
inatrumentos financieros o que e refiere el artleulo 2 del texto refundido de la Loy del Mercado
de Valores, aprobado por el Renl Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre y
especificnmente en los sigiientes instrumentos:

n)  Los valores negociables emitidos por personus o entidades, pablicas o privadas, y
agrupados en emisiones, en los términos recogidos en ¢l apartado 1 del articulo 2 del
texto refundido de la Ley del Mereado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,

b)  Contratos de opeiones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés o plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u olrod instrumentos financieros derivados, indices finaneieros
o medidas financleras que pudieran liquidarse en especie o en efectivo,

¢}  Contratos de opeiones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liguidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticidn de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que leve o la rescisidn
del contrato).

d)  Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.

¢)  Contratos financieroy por diferencias,
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Lns nctividades que integran ¢l objeto social podedin ser desarrolladas por In Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acclones y participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo,

La Socledad desarrolln todn su netividad en Espaiia,

by Volumen de negocio

El volumen de negocio del Grupo, en el gjercicio 2022, ha ascendido n 3,527 miles de euros,
En este sentido, se ha considerndo como volumen de negocio, ol margen bruto, segin aparece
en In cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo del ejereleio 2022,

¢)  Nimers de emplendos a tiompo completo

L.os 32 empleados con los que cuenta la Soctedad al clerre del gjercicio 2022, corresponden 31a
tiempo compleio y | u tiempo parcial,

d)  Resultado bruto antes de impuesios

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente nl gjercicio 2022,
nseiende a 554,540,02 euros de pérdidas, 516.084,95 curos positivos atribuido a la sociedad
dominanie y 1.070.624,97 curos atribuido a los socios minoritarios.

¢)  Impuestos sobre of resuliado

La Entidad ha registrado impuesto sobre beneficlo en el gjercicio 2022 por importe de 570 miles
de euros,

N Subvenciones o nyudus piblicas recibidas
‘n el ejercicio 2022 In Sociedad no ha recibido subvenclones ni ayudas plblicas.

®)  Rendimiento de los netivos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al clerre del ejercicio 2022, caloulndo como el
cociente entre su beneficio neto de «554.540,02 euros del gjercicio 2022 y el importe total de
su netivo al 31 de diciembre de 2022 por importe de 24.123.683,3 euros, es de -2,29%.
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TKA FINANCE, 5.V, S.A. Y SOCIEDADES PENDIENT
FORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICTO 20

2022 ha venido mareado por una fuerte accion coordinada de los bancos centrales subiendo
tipos de interés, en la que constituye lo mayor subida de tipos desde la Segunda Guerra Mundial.
L.os bancos centrales han sido los grandes protagonistas del 2022,

Hstas subidns de tipos han tenido como objetivo principul combatir ln inflacion, que acabd por
manifestarse con virulencin tras lns enormes inyecciones de liquidez de la Gltima décuds,
intensificadns i cabe recientemente por la pandemin de 2020, La guerra en Ugrania generd
tensidn en el precio de muchas materias primas v én los de la energin, También generd roturs
de cadenas de suminisiro, resultando todo ello en un alza generalizada de los costes de
produceidn trasladada de inmedinto al consumidaor final,

l.os mercados financieros se han visto afectados de Inmediato, reduciéndose su actividad y
aumentando tanio la volatilidad como ln aversion al riesgo, Pardmetros que llevaban afios
gozando de ciertn estabilidad se vieron repentinamente impactados, como es el cuso de la curva
Euribor, de las curvas de deudn soberuna y de los spreads de erddito, dificultando el ncoeso n
financineién particularmente a aguellos emisores de peor calidad crediticia. Siendo esa
dificultad real para los grandes emisores del euromercado high yield, con mis razdn ha existido
para los midoaps que en el caso espafiol, han sufrido un mercado cerrado desde el mes de abril,

2022 ha visto reducitse en aproximadamente un 20% ln actividad de emisiones en el mereado
primario de bonos europeo y como ya se ha dicho, cerrarse el mereado de bonos corporativos
en el MARF.

La prima de riesgo del Relno de Espafin se ha mantenido con cierta estabilidad, cotizando en
media en el entorno do los 50 bps, oscilando entre 32 v 72 bps, comportindose en esta ocasion
mejor que en los peores momentos de la pundemin. Una de las rzones que lo explican es el
‘flight to quality’ que se produce en épocas de pollticas monetarias restrictivas y con
incertidumbres geopoliticas como las experimentadas en 2022,

Destacar por Gltimo que el mereado ha seguido muy enfoeado en bonos verdes o sostenibles y
los bonos ligados a ESG han aleanzado records histéricos.
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i , I
LA SOCIEDAD EN 2022

A partir del segundo trimestre de 2022 a rafz del cambio en las politicas monetarias
implementadas por los bancos centrales para combatir la inflacion, los mercados de tipos de
interés y de erddito experimentaton un fuerte episodio de volatilidad, con bruscas caidas en el
precio de los bonos y fuerte ampliscion de los diferenciales de erédito,

El mercado primario de bonos soberanos y el de linancieros y corporativos Investment Grade,
funcionaron c¢on telativa normalidad una vez consolidndo el proceso de “repricing”, sin
embargo, el euromereado High Yield redujo dedgticamente su actividad, EI MARF, donde se
financian principalmente los corporates mid caps espafioles, certd en el sogundo wrimestre las
emisiones de bonos corporativos, limitando su actividad a las operaciones de pagards, donde
Beka Finance mantlene una posicion de lidernzgo participando en mis de 20 programas, Beka
Finance ha participado en colocaciones de pagards para emisores como Avatel, HT Suministros,
Insur, Renta Corporscién, Audux, Pikolin, Tradebe, Solaria, La Sirena, Nexus, Aenor,
Arquimea, Greenalia, Visabeira, EIDF o Nueva Pescanova, con un volumen colocado en 2022
cereano i los 200mmé, que representa un incremento de mas de un 45% en valumen colocado,

A pesar de In complejidad del mercado, Beka dirigié en enero una de las dos operaciones de
bonos corporativos listadas en el MARF en 2022, como fue la emision de bonos Senior
Unsecured pamn UNICRE IHE'I'I'['UIQAU FINANCEIRA DE CREDITO, S.A, compafils
portuguesa de préstamos al consumo y medios de pago.

Ante la dificulind de colocar emisiones de bonos, se enfocd ln actividad en conscguir
financincién en formato Private Placement, como ¢l que Beka Finance cerrd parn SATA Air
Agores, empress aéren portuguesa de ln Region Autdnoma de Axores,

El 2022 la actividad de Debt Advisory y Renta Fija en Beka Finance generd comisiones de
1.500 Miles de Euros, todo ello en unas condieiones de mereado de extrema volatilidad y con
restriceiones en unn buena parte de nuestro mercado objetivo,

Respecto o ln copacidad de distribucion institueional de Beka Finance, s¢ ha incrementado
significativamente el nimero de contrapartidas, particularmente extranjeras, la tipologia de
operaciones y netivos negocindos v la cuota de mercado,
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En relucidn con las dos sociedades dependientes, cabrin resultar lo siguiente:

Sogres STC S.A,, propiednd de BEKA Finanee, 8. V., 5.A, al 100% y autorizada por la
Comisidn del Merendo de Valores de Portugal «CMVYMy para operar desde el 18 de junio de
2003, no ha realizado ninguna nueva operacion de tilizacion de crédito, y su actividad ha
consistido en mantener las operaciones existentes en cartera en el periodo en cuestion,

Beka Values, S.A,, fue dadn de baja del registro de ESIs de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valares, con fecha 23 de diciembre de 2022, dejando por tanto de ser una socledad regulada,

Hechos posteriores al gierre

No se han producido hechos posteriores significativos al cierre del ejercicio hasta la fecha de
formulacion de Ins presentes cuentas anuales mds alld de lo comentado en Ins cuentas anuales
en relacion con las dos aportaciones de socios realizndas en la sociedad dominante,

Gustos de investigacion v desarrollo

El Grupo no ha desarrollndo inversién alguna en gastos de 14D, como consecuencia del y a
corto plazo el Consejo de Administracion no ha previsto dirigir los esfuerzos hacia esn vin,

Aggipnes proping

El Grupo no hi adquirido o enajenado acelones propins. No se ha lHevado a cabo reduceion
de capital para amortizacién de ncciones propins en carterd,

Rigsgos ¢ incertidumbres

EL Grupo no se enfrenta a riesgos o Incertidumbres que no puedan ser cuantificados y que no
e hayan deserlio en lo Memoria de sus Cuentas Anuales, El perlodo medio de pago a
proveedores de la Sociedad durante el gjercicio 2022 ha sido de 43,38 dias,



Las presantos Cuentas Anunles correspondientes al gerciclo 2022, que incluyen ¢l Balance de
Situacion a 31 de diciembre de 2022, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ¢l Estado de cambios
en ¢l Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestidn
correspondientes ul ejerciclo anual terminado ¢l 31 de diciombre de 2022 se hallan extendidos
en folios de papel timbrado, numerados del (02759 34 4 al Y0875 44 3, son Tormulados
y firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacidn, en In presente pigina.

Do conformidad con lo establecido en el arifeulo 253 2 de In Ley de Socledades de Capital,
dicho Informe de Gestidn y lns Cuentas Anuales correspondicntos al ejercicio 2022 son
formuladas y firmadas poy tos Sres, Consejeros que figuran a continuacién, en |a presente

pilginm:

A

L
D, Carlos Tejera Oguni D, Carlos 5t
Presidente y Consgjero

kAl P,

T D. Paulo Almadanim de Napoles
Congejero

Mudrid, 31 de mrzo de 2023
El Consejo de Administracion




