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Inbjudan till teckning av aktier i

NextCell Pharma AB (publ)

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

o utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 21 december 2020, eller

« senast den 17 december 2020 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.

VATOR SECURITIES

1 enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 l6per giltighetsperioden for
detta prospekt till och med den 3 december 2021, forutsatt att prospektet kompletteras med vederborliga tillagg enligt
artikel 23 i ndmnda forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Allmént

Detta EU-tillvaxtprospekt (”Prospektet”) har
upprattats av styrelsen i NextCell Pharma AB,
organisationsnummer 556965-8361 ("NextCell”
eller "Bolaget”), med anledning av inbjudan till
teckning av aktier i NextCell med foretradesratt
for befintliga aktiedgare i enlighet med vill-
koren i Prospektet ("Féretrddesemissionen”).
For definitioner av vissa ytterligare begrepp
som anvands i Prospektet, se avsnittet "Vissa
definitioner” nedan.

Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen, som behorig myndig-

het enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte be-
traktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i Prospektet eller nagot slags stod
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15
forordning (EU) 2017/1129. Investerare bor gora
sin egen bedomning av huruvida det ar lamp-
ligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet regleras av svensk rétt.
Tvist med anledning av detta Prospekt och
ddrmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Pro-
spektet finns tillgéngligt pa Bolagets webbplats
(www.nextcellpharma.com), Vator Securities
webbplats (www.vatorsecurities.se) samt
Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Distribution av Prospektet och deltagande i
Foretradesemissionen ar i vissa jurisdiktioner
foremal for restriktioner i lag och andra regler.
Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudan-
de till allmédnheten i nagra andra jurisdiktioner
an Sverige. Foretradesemissionen riktar sig
inte till personer med hemvist i USA, Kanada,
Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk rétt eller
annars strider mot reglerna i sadan jurisdik-
tion. Prospektet, anmalningssedlar och andra
handlingar relaterade till Foretradesemissio-
nen far foljaktligen inte distribuerasi eller till
namnda lander eller nagon annan jurisdiktion
dar distribution eller Féretradesemissionen
kréver sddana atgarder eller annars strider
mot tillampliga regler. Teckning av aktier och
forvérv av vardepapper i strid med ovansta-
ende begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Prospektet maste
informera sig om och folja sadana restriktioner.
Atgérderi strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier
eller aktier utgivna av NextCell har registrerats

eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse
("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftning-
en i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA
och farinte erbjudas, séljas eller pa annat satt
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom enligt ett tillampligt undantag fran,
eller genom en transaktion som inte omfattas
av, registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i rele-
vant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar forenad med
vissa risker och investerare uppmanas att
sarskilt ldsa avsnittet ”Riskfaktorer” i Prospek-
tet. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen samt eventuella
tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar be-
horig att lamna nagon annan information eller
gora nagra andra uttalanden @n de som finns

i detta Prospekt. Om sa @nda sker ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses
ha godkants av Bolaget eller av Vator Securities
och ingen av dem ansvarar fér sddan informa-
tion eller sddana uttalanden.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som pre-
senteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen lattillgénglig for l&saren. Foljakt-
ligen summerar inte siffrorna i vissa kolumner.
Forutom nar sa uttryckligen anges haringen in-
formation i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisorer. Samtliga finansiella siffror
arisvenska kronor om inget annat anges.

Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade
uttalanden och antaganden om framtida mark-
nadsférhallanden, verksamhet och resultat.
Sadana uttalanden, varav vissa kan identifieras
genom anvandandet av framatriktad termino-
logi sasom "syftar till”, "uppskattar”, "antar”,
“tror”, ”fortsdtter”, ”kan komma att”, ”forvéan-

» »

ta”, ”forutse”, "avse”, "kan”, *skulle kunna”,
"planera”, "potentiell”, *forutse”, ”berdknad”,
“ska” eller "skulle” eller, i varje enskilt fall, dess
negationer, eller liknande uttryck, eller genom
diskussioner om strategi, planer eller avsikter,
innefattar ett antal risker och osdkerheter.
Andra sadana uttalanden identifieras utifran
det aktuella sammanhanget. Framétriktad
information ar till sin natur forenad med saval
kanda som okanda risker och osékerhets-
faktorer, eftersom den &r avhangig framtida
héndelser och omsténdigheter. Framatriktad
information utgdr inte nagon garanti vad avser
framtida resultat eller utveckling, och verkligt
utfall kan komma att védsentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framatriktad information.
Andra faktorer som kan medfora att Bolagets
faktiska verksamhetsresultat eller prestationer
awviker fran innehallet i framatriktade uttalan-
den innefattar, men drinte begransade till, de

som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer” i Pro-
spektet. Framatriktade uttalanden i Prospektet
géller endast vid tidpunkten for Prospektets
offentliggérande. Bolaget ldmnaringa utfas-
telser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktade uttalanden till
foljd av ny information, framtida handelser el-
ler dylikt utdver vad som kravs enligt tillamplig
lagstiftning.

Vissa definitioner

Med *Vator Securities” avses Vator Securities
AB, org. 556795-7260. Med "Eversheds Suther-
land” avses Eversheds Sutherland Advokatbyra
AB, org.nr 556878-2774. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med
SEK avses svenska kronor. Med ”KSEK” avses
tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner SEK.
Med "USD” avses amerikanska dollar och med
"EUR” avses euro.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje
part samt statistik och berdkningar hdmtade
fran branschrapporter och studier, offentligt
tillgdnglig information samt kommersiella
publikationer, i vissa fall historisk information.
Bolaget anser att sddan information &r anvand-
bar for investerares forstaelse for den bransch

i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stall-
ning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som
ligger bakom olika uppgifter, marknadsinforma-
tion och annan information som hamtats fran
offentligt tillgéngliga kéllor. Bolaget har inte
gjort nagra oberoende verifieringar av den infor-
mation om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allménna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfatt-
ningen att dess interna analyser ar tillforlitliga,
har dessa inte verifierats av ndgon oberoende
kalla och Bolaget kan inte garantera deras
riktighet. Bolaget bekraftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kénner till och kan ut-
rona av informationen som har offentliggjort av
tredje part haringa sakférhallanden utelédmnats
som skulle kunna gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller vilseledande.

Nasdaq First North Growth Market

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North
Growth Market, som ar en handelsplattform
under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som
arnoterade pa Nasdagq First North Growth Mar-
ket omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som dr upptagna till handel pa
reglerad marknad. Nasdagq First North Growth
Market har ett eget regelsystem, som &r anpas-
sat for mindre bolag och tillvaxtbolag. Som en
foljd av skillnaderi de olika regelverkens om-
fattning, kan en placering i aktier som handlas
pa Nasdaq First North Growth Market vara mer
riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa
en reglerad marknad.
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Handlingar som infdrlivas genom hanvisning

NextCells historiska finansiella rapporter for rakenskapsaren’ « Arsredovisning 2019/2020: Resultatrakning (s. 15), balansrék-
2018/2019 respektive 2019/2020 utgdr en del av Prospektet och ning (s. 16-17), kassaflédesanalys (s. 18), noter (s. 20-23) och
ska lasas som en del dérav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i revisionsberattelse (s. 25-26).

NextCells arsredovisningar for rdkenskapsaren 2018/2019 respek- Lank till arsredovisning for 2019/2020: https://assets.web-
tive 2019/2020 till vilka hanvisningar gors enligt nedan. De delari site-files.com/5e68¢24125378ef1a571d5e2/5fa12f8952dfe13d-
respektive finansiell rapport som inte inférlivas genom hénvis- 44bcede8_NextCell%20A%CC%8AR%202019-2020.pdf

ning bedéms inte vara relevanta for en investerare eller innehall-

erinformation som aterfinns i andra delar av Prospektet.

o Arsredovisning 2018/2019: Resultatrakning (s. 12), balansrak-
ning (s. 13-14), kassaflodesanalys (s. 15), noter (s. 16-19) och
revisionsberattelse (s. 21-23).

Lank till drsredovisning for 2018/2019: files.com/5e-
68c24125378ef1a571d5e2/5e6f66e8a4e7ff09f319296b Next-
Cell-Pharma-Annual-Report-2018-2019-1.pdf

1. NextCell tillampar brutet rdkenskapsar, vilket [6per fran 1 september till 31 augusti.
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01.

Sammanfattning

1Inledning

1.1 Vardepapperens
namn och ISIN

Foretradesemissionen omfattar aktier i NextCell. Aktierna har kortnamn NXTCL och ISIN SE0009723125.

1.2 Namn pa och
kontaktuppgifter for
Bolaget

Namn: NextCell Pharma AB

Org.nr: 556965-8361

Adress: Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7, 141 57 Huddinge
E-post: info@nextcellpharma.com

Telefon: +46 (0)8 735 55 95

Webbplats: www.nextcellpharma.com

LEI-kod: 549300PBFGB5JYKXGA45

1.3 Namn och kontakt-
uppgifter for behorig
myndighet som god-
kant Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post,
finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via www.fi.se.

1.4 Datum for godkan-
nande av Prospektet

3 december 2020

1.5 Meddelanden

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera
i vardepapperen bor grundas pa att investerare studerar hela prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningar avdenna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av Prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de
ska investera i de berérda vardepapperen.

2 Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om
Bolaget

NextCell ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 19 mars 2014.
Bolagets associationsform regleras av svenska aktiebolagslagen (2005:551) och verksamheten bedrivs
enligt svensk rétt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms ldn i Huddinge kommun. Verksamheten bedrivs i
Sverige och Danmark. Bolagets verkstéllande direktor ar Mathias Svahn.

NextCell &r verksamt inom stamcellsforskning, ett falt som kan revolutionera hur sjukdomar be-
handlas i framtiden. NextCells affarsidé &r att utveckla avancerade cellterapier, med savél egna som
donerade stamceller. Bolaget har tva affirsomraden dér det ena affarsomradet utgors av utveckling

av ldkemedelskandidaten ProTrans™ for behandling av autoimmuna sjukdomar och inflammatoriska
tillstand samt for att motverka avstotning vid organtransplantation. Det andra affarsomradet utgors av
Cellaviva. NextCell driver Sveriges forsta och Nordens storsta privata stamcellsbank sett till geografisk
bredd, Cellaviva, som erbjuder familjesparande av hematopoetiska (blodbildande) och mesenkymala
(bindvavsbildande) stamceller. Cellaviva ar den enda stamcellbank med tillstand fran Inspektionen fér
vard och omsorg (IVO).

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgot enskilt rattssubjekt.
Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av aktierna och résterna per den 31 augusti
2020 och dérefter kdnda férandringar.

0
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AKTIEAGARE ANTAL AKTIER AGARANDEL AV ROSTER OCH KAPITAL, %

Diamyd Medical Aktiebolag* 2998 703 12,82
Anders Essen-Moller** 2284534 9,76
Avanza Pension 1782733 7,62
Ovriga 16 332 364 69,8
Totalt 23398334 100,00 %

*Anders Essen-Moller har aktier motsvarande 12,90 procent (2 556 223 A-aktier och 7 923
040 B-aktier), motsvarande 34,6 procent av rosterna i Diamyd Medical AB.

**Utover styrelseordforande Anders Essen-Mollers direktregistrerade innehav in-
gari posten innehav om 5,0 procent férvaltade i Avanza Pension.

2.2 Finansiell nyckelin-
formation om Bolaget

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for NextCell avseende rakenskapsaren
2019/2020 och 2018/2019. Uppgifterna ar hdmtade fran Bolagets arsredovisningar som &r reviderade
och granskade av Bolagets revisor.

2019-09-01 2018-09-01
(SEK) 2020-08-31 2019-08-31
12 man. 12 man.
Reviderad Reviderad
Intdkter och lonsamhet
Rorelseintakter 4166123 1964132
Rorelseresultat -17702 367 -18 000 633
Periodens resultat -17 680 697 -17997 789
Tillgangar och kapitalstruktur
Balansomslutning 29774089 26 717 596
Kassa och bank 21958 336 20128185
Eget kapital 26218453 22960 329
Kassafloden
Kassaflode fran den -18 930989 -18 681 557
[6pande verksamheten
Periodens kassaflode 1830151 17012309
Nyckeltal
Resultat per aktie (SEK) -0,89 -0,83
Eget kapital per aktie 1,32 1,46
Soliditet (%) 88 86
Genomsnittligt antal aktier 19 864 756 15717 641
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2.3 Huvudsakliga risker Regelefterlevnad, registrering och tillstand av myndigheter

som ar specifika for For att godkannas for genomforande av prekliniska och kliniska studier och/eller for att erhalla ratt

Bolaget att marknadsfora och sélja lakemedel maste alla lakemedelsprodukter under utveckling genomga ett
omfattande registreringsforfarande och godkédnnas hos relevant myndighet pa en enskild marknad, till
exempel EMA i Europa. Registreringsforfarandet omfattar bland annat, dar sa ar tillampligt, krav vad
avser utveckling, prévning, registrering, godkannande, mérkning, tillverkning och distribution. Om sa-
dana krav, som foreligger eller som kan komma att foreligga i framtiden, inte uppfylls kan detta medféra
exempelvis aterkallande av produkter, importstopp, att registrering inte medges, att tidigare godkénda
ansokningar dras tillbaka eller att atal véacks. | NextCells pagaende kliniska studie, ProTrans-Repeat,
behandlades den sista patienten i september 2019 och resultat forvantas finnas tillgangligt i slutet av
2020. ProTrans-2-studien avslutades i juni 2020 och effekt- och sakerhetsdata publicerades i septem-
ber2020. NextCell har pabérjat forberedelserna for att [dmna in en ansékan om en storre fas Ill-studie,
ProTrans-3. Vidare meddelade Bolaget i pressmeddelande den 21 oktober 2020 att Bolagets ansokan
om att behandla patienter med Covid-19 med stamcellsprodukten ProTrans™ i en 6ppen fas 1b-studie,
ProTrans-19+, godkants av bade Etikprévningsmyndigheten och Lakemedelsverket. Det finns en risk att
Bolaget inte formar uppfylla befintliga eller nya regler eller kommer kunna uppréatthalla registreringen
eller erhdlla tillstdnd for nuvarande eller framtida ldkemedelskandidater. Aven efter det att ProTrans™
har godkénts &r Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav, sasom sékerhetsrapportering och
marknadsforingstillsyn av ldkemedel. Bolaget, leverantérer och tillverkare kommer dven dterkommande
inspekteras av tillsynsmyndigheter, vilket kan leda till anmarkningar och nya krav pa produktionen. Vi-
dare kan de regler som idag galler for registrering, eller tolkning av dessa regler, komma att dndras pa ett
for NextCell ofordelaktigt satt. Myndigheter kan dven gora andra bedémningar @n Bolaget, till exempel i
frdga om tolkning av data fran studier eller kvalitet pa data. Aven om nédvandiga produktgodkdnnanden
erhalls kan godkénnanden dven aterkallas eller begransas. Vidare kan NextCell bli foremal for sanktioner
eller verksamhetsrestriktioner for det fall Bolaget inte efterlever ovan némnda tillsynskrav. Om Bolaget
inte kan genomfora studier enligt plan eller om Bolaget inte anses efterleva tillsynskraven riskerar detta
resultera i 6kade kostnader for Bolaget och for det fall erforderliga godkdnnanden inte erhalls skulle
detta i hog grad paverka Bolagets framtidsutsikter vad galler kommersialisering av ProTrans™.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Prekliniska och kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med stor osdkerhet
och risker avseende forseningar och resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska studier verens-
staimmer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall frdn senare prekliniska
studier dverensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Bolagets léke-
medelskandidat ProTrans™ genomgar vid datumet for Prospektet fas Ila genom studien ProTrans-Re-
peat, en studie dar den sista patienten behandlades i september 2019 och data forvantas publiceras

i slutet av 2020. Vidare behandlades den sista patienten i den kliniska fas 2-studien med ProTrans™,
ProTrans-2, i juni 2020 och effekt- och sakerhetsdata publicerades i september 2020. NextCell har
paborjat forberedelserna for att [imna in en ans6kan om en storre fas lll-studie, ProTrans-3.Bolaget
meddelade darutover i pressmeddelande den 21 oktober 2020 att Bolagets ansdkan om att behandla
patienter med Covid-19 med stamcellsprodukten ProTrans™ i en 6ppen fas 1b-studie, ProTrans-19+,
godkants av bade Etikprovningsmyndigheten och Lakemedelsverket. Det finns en risk att Bolagets
kliniska studier inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att lakemedelsprojekt ska
kunna lanseras. Prekliniska och kliniska studier ar forknippade med stor osékerhet samt risker avse-
ende tidsplaner och resultat i studierna. NextCell kan dven komma att behdva géra mer omfattande
studier an vad styrelsen i Bolaget for ndrvarande bedomer, vilket kan komma att foranleda 6kade kost-
nader eller forsenade intakter. Vidare foreligger risk att Bolaget inte kan upprétthalla den kliniska och
regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell framtida licensiering, forséljning av eller godkdnnande
fran myndigheter. Det namnda kan leda till férsening av prekliniska och kliniska studier fér Bolaget och
darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassafléde. Om ovan namnda risker
intraffar skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara hog.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Utvecklingskostnader

NextCell kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhets-
omrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med
exakthet, vilket medfor risk for att planerad produktutveckling kan bli mer kostnadskravande an plane-
rat. For det fall exempelvis den studie NextCell genomfor (ProTrans-Repeat) och de studier som planeras
att genomforas (ProTrans-3 och ProTrans-19+) blir mer omfattande an vad styrelsen i Bolaget for narva-
rande beddmer, riskerar detta att resultera i 6kade utvecklingskostnader. Om denna risk intraffar kan det
medféra en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog
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3 Nyckelinfomration om vardepapperena

3.1Information om virdepapperen,
rattigheter forenade med varde-
papperen och utdelningspolicy

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag, berattigar till en (1) rost pa bolags-
stamma, ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Aktiens ISIN-nummer &r SE0009723125 och
ardenominerade i svenska kronor. Bolagets aktiekapital uppgar till 4 796 658,47 SEK
fordelat pa 23 398 334 aktier med ett kvotvérde per aktie om 0,205 SEK.

Aktierna i NextCell har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och
de rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaran-
den som anges i denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt till teckning i forhallande till det befintliga antalet aktier de dger.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid
likvidation. Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse
avinsolvens och ger ratt till en andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstéamman och utbetalas
genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa avstam-
ningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
aktieboken. NextCell haringen utdelningspolicy och har hittills inte ldmnat ndgon utdel-
ning till sina aktiedgare. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella dverskott
arplanerade att investeras i Bolagets fortsatta utveckling, varfér nagon utdelning inte
forvéantas lamnas de ndrmsta aren.

3.2 Plats for handel

Bolagets aktier dr upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market. Aven de
vardepapper som emitteras inom ramen for Foretrddesemissionen avses tas upp till
handel pa Nasdagq First North Growth Market. Nasdaq First North Growth Market bedriver
en sa kallad handelsplattform (dven kallad MTF).

Bolag som ér listade pa Nasdagq First North Growth Market har férbundit sig att folja Nas-
daq First North Growth Markets regelverk och behdver saledes inte uppfylla de juridiska
krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas
pa Nasdaq First North Growth Market ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad.

3.3 Garantier som viardepapperen
omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar
specifika for vairdepapperen

Utdelning
Det arvanligt att utvecklingsbolag, likt NextCell, inte ldmnar utdelning till aktiedgarna.
Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna.

Enligt svensk lag ar det bolagsstimman som beslutar om utdelning. Tidpunkten fér och
storleken pa eventuella framtida utdelningar foreslds av styrelsen. | 6vervdgande om
framtida utdelningar kommer styrelsen véga in faktorer sasom expansionsplaner och/
eller de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet samt Bolagets likviditet och stallning i Gvrigt. Aktiedgare kan saledes inte
forvéanta sig att erhalla nagon, eller ens en mycket lag, utdelning. Om ingen utdelning
ldmnas kommer avkastningen pa investeringen i Bolaget enbart att genereras av den
potentiella utvecklingen av aktiekursen i Bolagets aktier, vilket kan fa en negativ inverkan
pa Bolagets aktier och Féretradesemissionen.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog
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Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller emis-
sion av aktierelaterade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare kapital
for finansiering av Bolagets verksamhet. Nyemissioner kan dven komma att riktas till
andra investerare an befintliga aktiedgare. Alla sddana ytterligare nyemissioner riskerar
att minska det proportionella dgandet och rostandelen forinnehavare av aktier i Bolaget
samt vinsten per aktie. Om nyemissioner behéver genomforas till lag teckningskurs,
exempelvis vid ogynnsamma marknadsférhallanden, alternativt uppgér till stora belopp
kan sadana utspadningseffekter komma att bli betydande. Nyemissioner kan dven kom-
ma att ske till ett rabatterat pris jamfort med aktiekursen for Bolagets aktie, vilket riskerar
att medféra en negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: Hog

4 Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till alimanheten

4.1Villkor och tidsplan for att inves-
teraivardepapperet

Foretradesemissionen: Foretradesemissionen omfattar hdgst 10 027 857 nya aktier, mot-
svarande en total emissionslikvid om cirka 150 MSEK. Vid full teckning i Foretrddesemis-
sionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 23 398 334 aktier till 33 426 191 aktier.

Avstamningsdag: Den som pa avstdmningsdagen den 3 december 2020 &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear for NextCells rékning forda aktieboken har féretrades-
ratt att teckna nya aktier i Féretradesemissionen i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. Sista dag for handel i aktierna inklusive rétt till deltagan-
dei Foretrddesemissionen ar den 1 december 2020. Aktierna handlas exklusive ratt till
deltagande i Foretradesemissionen fran och med den 2 december 2020.

Foretradesratt: For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls tre (3) tecknings-
ratter. Sju (7) teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie. Endast ett helt
antal aktier kan tecknas.

Teckningskurs: De nya aktierna i NextCell emitteras till en teckningskurs om 15 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under tiden fran och
med den 7 december 2020 till och med den 21 december 2020. NextCells styrelse dger
ratt att forlanga teckningsperioden, vilket i forekommande fall kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande senast under sista dagen for teckningsperioden.

Tilldelning: For det fallet att inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. | sddant
fall ska aktier i forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med stdd av teckningsratter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstaimningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till
antalet aktier som tecknats med stod av teckningsratter; i andra hand tilldelas 6vriga
som anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhal-
lande till deras anmélda intresse och i den man detta inte kan ske, genom lottning; i
tredje hand tilldelas investerare som lamnat emissionsgaranti i enlighet med villkoren for
sddan garanti.

Utspadning: Aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Foretradesemissionen kan
komma att fa sin dgarandel utspadd med upp till maximalt cirka 30 procent efter full-
tecknad Foretradesemission. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen
har dock méjlighet att kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsratter.

Kostnader for Foretradesemissionen: Emissionskostnaderna for Féretradesemissionen
forvéntas uppga till 15,5 MSEK.
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4.2 Motiv till Foretradesemissionen
och anvandning av emissionslikvid

For att mojliggora fas-11l provningari typ 1 diabetes behover Bolaget kapitalisera sig ytter-
ligare, varfor styrelsen den 26 november 2020 beslutade om Foretrddesemissionen. Det
befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella
behoven de kommande 12 manaderna berdknat fran datumet for detta Prospekt. Styrel-
sen bedomer att rorelsekapitalet, efter genomforandet av Féretradesemissionen, tacker
rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna och ér tillrackligt for att fullfolja
Bolagets afférsplan.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 150 MSEK fore transaktionsrela-
terade kostnader, vilka férvantas uppga till cirka 15,5 MSEK. Nettolikviden fran Foretra-
desemissionen uppgar séledes till cirka 134,5 MSEK. Bolaget har for avsikt att i huvudsak
anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen pa det satt som presenteras nedan i
prioritetsordning:

« Cirka 60 procent av nettolikviden ska anvdndas till finansiering av fas lll-studien
ProTrans-3 samt forberedande atgérder infor en ansokan om marknadsgodkénnande
av ProTrans™.

» Cirka 30 procent av nettolikviden ska anvdndas till finansiering av Bolagets [6pande
verksamhet.

« Cirka 10 procent av nettolikviden ska anvandas till 6vrig forskning och utveckling av
ProTrans™ inom diabetes samt till utveckling av ProTrans™ for nya indikationer.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden inte sakerstélls, ar det styrelsens avsikt att
soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller an-
dra kreditfaciliteter. Om sddan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kom-
mer Bolaget 6vervaga l6sningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgdngar
alternativt genomfdra vissa fordndringar i Bolagets affarsplan eller organisation i 6vrigt.

Tecknings- och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden motsvarande 45 procent av
Foretradesemissionen och garantidtaganden motsvarande 55 procent av Foretradese-
missionen.

Intressekonflikter

Vator Securities och Avanza erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster
i samband med Foretradesemissionen och Eversheds Sutherland erhdller erséttning for
utférda tjdnsteri samband med Foretradesemissionen enligt [opande rakning. Utdver
vad som anges ovan har Vator Securities, Avanza och Eversheds Sutherland inga ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrel-
seledamoters och ledande befattningshavares dtaganden gentemot NextCell. Vidare
foreligger inte heller intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra ataganden
eller uppdrag skulle std i strid med Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller
indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har valts till foljd av arrangemang eller dverenskommelse med aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.
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02.

Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for NextCell ar ansvariga for innehallet i detta Prospekt.
Savitt styrelsen kanner till 6verensstammer informationen i Pro-
spektet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelamnats
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd. Bolagets sty-

relsesammansattning per datumet for Prospektet framgar nedan.

NAMN BEFATTNING

Anders Essen-Moller Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Hans-Peter Ekre
Edvard Smith
Camilla Myhre Sandberg

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart
i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkdannande bor inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i detta Prospekt eller nagot slags stod
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bor gora
sin egen bedomning av huruvida det ar [ampligt att investera i de
vardepapper som avses i Prospektet.

Information fran tredje part

Bolaget samarbetar med immaterialrattsbyran AWA Sweden AB,
org.nr556082-7023 ("AWA”), med kontorsadress Jakobsbergs-
gatan 36, 111 44 Stockholm. AWA genomfér for Bolagets rakning
sa kallade freedom to operate-analyser och i avsnittet ”Freedom
to operate” i Prospektet har ett utdrag fran en sadan analys
inkluderats. AWA har samtyckt till att utdraget fran analysen har
inkluderats i Prospektet.

Bolaget bekraftar att information som har inhdmtats fran tredje
part i Prospektet har atergivits korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utrona av information som har offentliggjorts
av denna tredje part inga sakférhallanden har uteldmnats som
skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Vissa delar av Prospektet innehaller hanvisning till webbplat-
ser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av
Prospektet, savida webbplatserna inte har inférlivats genom
hanvisning, och harinte granskats eller godkants av Finansin-
spektionen.
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Motiv, intressen och radgivare

Bakgrund och motiv

NextCell ar ett cellterapibolag som nyligen avslutat fas Il med sin framsta
lakemedelskandidat ProTrans™, en behandling av diabetes typ-1. |
Bolagets kliniska studier har ProTrans™ visat bade sakerhet och effekt i
bevarandet av patientens egen insulinproduktion. Baserat pa Bolagets
innovativa selektionsalgoritm utvarderas avancerade cellterapier for
autoimmuna sjukdomar, inflammatoriska tillstand och for att motverka
transplantationsavstotning. Bolaget anvander mesenkymala stamceller
fran navelstrangsvavnad som karaktariseras av hog tillgang och relativt
laga kostnader for insamling, varfor Bolaget bedomer skalbarheten i
affirsmodellen som hog. Ytterligare tva projekt drivs parallellt varav ett i
preklinisk fas och ett ar redo for att ansoka om en forsta klinisk provning.
NextCell dger ocksa Nordens storsta stamcellsbank, Cellaviva.

Diabetes typ-1 har valts ut som forsta indikation med anledning
av sitt stora medicinska behov. Over 130 000 ménniskor diagnos-
tiseras med diabetes typ-1varje ar' och befintliga terapier fokuse-
rar endast pa behandling av symptomen. Bolagets malsattning
aratt ProTrans™ ska bli det forsta [dkemedlet som behandlar den
underliggande sjukdomen vid diabetes typ-1.

| september 2020 meddelades positiva resultat i bolagets kliniska
fas ll-studie, ProTrans-2. | studien pévisades att de patienter som
behandlades med en dos av ProTrans™ hade bevarat en statistisk
signifikant hogre insulinproduktion efter en tolvmanadersperiod
jamfort med de patienter som behandlades med placebo och sa-
ledes uppnadde studien sitt priméra effektmal. Baserat pa dessa
framgangsrika resultat i fas Il ar NextCells avsikt att ta ProTrans™

till marknadsgodkannande via en fas lll-studie, ProTrans-3. Bola-
get har pabdorjat forberedelserna for att ldmna in en ansékan om
att genomfora en sadan studie.

For att mojliggora fas-11l provningar i typ 1 diabetes behover
Bolaget kapitalisera sig ytterligare, varfor styrelsen den 26 no-
vember 2020 beslutade om Foretradesemissionen. Det befintliga
rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt
for de aktuella behoven de kommande 12 manaderna beréknat
fran datumet for detta Prospekt. Styrelsen bedomer att rorelse-
kapitalet, efter genomférandet av Féretrddesemissionen, tacker
rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna och ar
tillrackligt for att fullfélja Bolagets affarsplan.

1. IDF Diabetes Atlas: https://diabetesatlas.org/; Rogers, et al. BMC Med 15,199 (2017). https://doi.org/10.1186/512916-017-0958-6
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Vid fulltecknad Foretrédesemission tillfors Bolaget cirka 150
MSEK fore transaktionsrelaterade kostnader, vilka forvantas
uppga till cirka 15,5 MSEK. Nettolikviden fran Féretradesemissio-
nen uppgar saledes till cirka 134,5 MSEK. Bolaget har for avsikt att
i huvudsak anvéanda nettolikviden fran Foretradesemissionen pa
det satt som presenteras nedan i prioritetsordning:

« Cirka 60 procent av nettolikviden ska anvéndas till finansiering
av fas lll-studien ProTrans-3 samt forberedande atgarder infor
en ansdkan om marknadsgodkannande av ProTrans™.

« Cirka 30 procent av nettolikviden ska anvéndas till finansiering
av Bolagets [0pande verksamhet.

 Cirka 10 procent av nettolikviden ska anvéndas till dvrig
forskning och utveckling av ProTrans™ inom diabetes samt till
utveckling av ProTrans™ for nya indikationer.

For det fall Foretraddesemissionen inte tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanaderspe-
rioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller
andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte
star att uppbringa kommer Bolaget 6vervéga l6sningar sd som att
minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomfo-
ra vissa forandringar i Bolagets afférsplan eller organisation i dvrigt.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och legal
radgivare ar Eversheds Sutherland, vilka bland annat har bistatt
Bolaget i samband med upprattandet av Prospektet. Da

samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver
sig Vator Securities och Eversheds Sutherland fran allt ansvar

i forhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget
samt avseende andra direkta och indirekta ekonomiska konse-
kvenser till foljd av investerings- och andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Avanza Bank AB, org.
nr 556573-5668 (*Avanza”), ar emissionsinstitut i samband med
Foretrddesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities och Avanza erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjdnsteri samband med Foretradesemis-
sionen och Eversheds Sutherland erhaller ersattning for utforda
tjdnster i samband med Foretrddesemissionen enligt [6pande
rakning. Utover vad som anges ovan har Vator Securities, Avanza
och Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen
i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméters och ledande befattnings-
havares ataganden gentemot NextCell. Vidare foreligger inte
heller intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter,
varvid styrelseledaméter och ledande befattningshavares privata
intressen och/eller andra ataganden eller uppdrag skulle sta i
strid med Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledamoter och
ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i
Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts
till foljd av arrangemang eller 6verenskommelse med aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

O
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Marknadsoversikt och

verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning

Kort om Bolaget

Bolagets foretagsnamn, tillika kommersiella beteckning, ar
NextCell Pharma AB med organisationsnummer 556965-8361
och Legal Entity Identifier (LEI-kod) 549300PBFGB5JYKXGA45.
Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stock-

holm, Huddinge kommun som bildades och registrerades hos
Bolagsverket 19 mars 2014. Bolagets associationsform regleras
av, och aktiedgares rattigheter kan endast férandras i enlighet
med, svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress

ar Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7, 141 57
Huddinge med telefonnummer 08-735 55 95 och webbadress
www.nextcellpharma.com. Informationen pa Bolagets webbplats
ingarinte i prospektet savida denna information inte inforlivats
genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar som inférlivas genom
hénvisning”.

NextCell haringa aktieinnehav och ingarinte i en koncern. Bola-
get har en bifirma, Cellaviva.

NextCell grundades 2014 av forskare vid Karolinska Institutet, da
under namnet Cellaviva AB. NextCell utvecklar idag avancerade
cellterapier baserade pa mesenkymala stamceller med donerade
stamceller. Grunden for plattformen &r Bolagets egenutvecklade
selektionsalgoritm som anvands for att ge en helhetsbild 6ver
cellernas formaga dér endast de celler som pavisar den 6nsk-
varda effekten valjs ut. Bolagets forsta kandidat som fokuserar
pa diabetes typ-1, ProTrans™, har i kliniska studier pavisat bade
sdkerhet och effekt. | september 2020 avslutades Bolagets fas
II-studie, ProTrans-2, med positiva resultat dar det priméra
effektmalet uppnaddes. | studien pavisades att de patienter som
behandlades med en dos av ProTrans™ hade bevarat en statistisk
signifikant hogre insulinproduktion efter en 12 manadersperiod
jamfort med de patienter som behandlades med placebo. Nex-
tCell har paborjat forberedelserna for att lamna in en ansékan
om en storre fas llI-studie, ProTrans-3. Stamcellsprodukten
ProTrans™ har vidare potential att behandla Covid-19 och lung-
sjukdomar. Under oktober godkandes Bolagets ansokan om att
behandla patienter med Covid-19 med ProTrans™ i en 6ppen fas
1b-studie, ProTrans-19+. Vidare driver NextCell Sveriges férsta och
Nordens storsta privata stamcellsbank sett till geografisk bredd,
Cellaviva, som erbjuder familjesparande av hematopoetiska
(blodbildande) och mesenkymala (bindvavsbildande) stamceller.
Cellaviva ér den enda stamcellbanken med tillstand fran Inspek-
tionen for vard och omsorg (IVO).

Affarside

NextCells affarsidé ar att utveckla och kommersialisera stamcell-
sterapier baserat pa Bolagets egenutvecklade selektionsalgoritm,
i forsta hand for behandling av autoimmun diabetes, samt andra
typer av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. NextCell
driver Nordens storsta privata stamcellsbank, Cellaviva. Genom
Cellaviva erbjuds blivande foraldrar att ta tillvara pa sitt nyfédda
barns stamceller for barnets och familjens eventuella framtida
medicinska behov.

NextCells bidrag

NextCell fokuserar pa att Bolagets huvudkandidat ProTrans™

ska bli det forsta ldkemedlet som behandlar den underliggande
sjukdomen vid diabetes typ-1. NextCells noggranna och avan-
cerade selektionsalgoritm har skalbar kapacitet och sakerstaller
stamceller med hog styrka och effektivitet jamfért med andra till-
[@mpningar inom stamcellsterapi. | september 2020 meddelade
Bolaget positiva resultat i fas Il dér ProTrans™ visade signifikant
effekt i bevarandet av patientens egen insulinproduktion.

Malséttning

Bolagets malsattning ar att teckna licensavtal med lakemedels-
bolag och cellterapibolag for ProTrans™ och framtida ldkemedel-
skandidater baserade pa Bolagets egenutvecklade selektionsal-
goritm. ProTrans™ har utvecklats for att mota stora medicinska
behov, inom idag obotliga sjukdomar och avser att ldmna in en
ansokan om fas Il baserat pa Bolagets positiva kliniska fas Il-da-
ta, vilka publicerades i september 2020. Bolaget avser initialt att
erhalla marknadsgodkéannande fér ProTrans™ i Europa genom
European Medicines Agencys ("EMA”) centraliserade marknads-
godkannandeprocess for avancerade terapilakemedel (eng.
Advanced Therapy Medicinal Products, ATMP).

Finansiella mal

Bolaget har vid tiden for Prospektet inte uttryckt nagra finan-
siella mal avseende ProTrans™. For affairsomradet Cellaviva &ar
Bolagets malsattning att pa sikt uppna en marknadspenetration
om 2-5 procent av det totala antalet fodslar i Skandinavien.
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Finansiering

Lakemedelsutvecklingen kommer huvudsakligen finansieras dels
genom kapitaliseringar, dels genom olika forskningsbidrag och
samarbeten. Bolagets malsattning &r att i framtiden teckna indi-
kationsspecifika avtal, med ldkemedelsbolag och cellterapibolag,
om distribution av ProTrans™ med distributorer och darigenom
erhalla [6pande forsaljningsintdkter. Ytterligare ett potentiellt
scenario ar utforsaljning av projektet till ldkemedelsbolag och
cellterapibolag.

Investeringar

Sedan NextCell grundades 2014 har totalt cirka 118 MSEK investe-
rats i verksamheten, vilket har resulterat i den stamcellsbaserade
lédkemedelskandidaten ProTrans™, baserad pa Bolagets egen-
utvecklade selektionsalgoritm, och stamcellsbanken Cellaviva,
samt ett hogklassigt laboratorium inspekterat och godkéant som
vavnadsinrattning enligt vavnadsdirektivet (2004/23/EG).

Bolaget har sedan den senaste finansiella rapporten for perioden
2019-09-01 till 2020-08-31 fram till datumet for Prospektet inte
genomfort ndgra vasentliga investeringar. Vidare har Bolaget inga
pagaende vasentliga investeringar eller planerade investeringar
for vilka fasta ataganden har gjorts.

Visentliga forindringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 31 augusti 2020

fram till datumet for Prospektet

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar avseende
Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste
finansiella rapport for perioden 2019-09-01 till 2020-08-31.
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Produktportfolj

Bolagets produktportfolj ar baserad pa mesenkymala stamceller fran
Wharton’s Jelly (WJMSCs), det vill sdga gelén som finns runt blodkéarlen

i navelstrangsvavnaden. Vid tidpunkten for Prospektet finns ett antal
godkadnda behandlingar med mesenkymala stamceller fran exempelvis fett-
och benvavnad, men ingen etablerad behandlingsmetod med mesenkymala
stamceller fran navelstrangsvavnad. Ett stort antal kliniska provningar
inom stamceller fran navelstrangsvavnad pagar daremot globalt.'

Grunden for NextCells stamcellsterapier dr Bolagets egenutveck-
lade selektionsalgoritm, som bestar av en patentsékt metod for
att vélja stamceller med bésta effektivitet och styrka. Algoritmen
gor en dvergripande bedémning av flera funktionsanalyser for
att identifiera optimala donatorer och celler for tillverkning av
cellterapier. NextCells noggranna och avancerade urvalsmetod
tillater skalbarhet dar stamcellerna har hég potentiell styrka och
effekt jamfort med icke speciellt utvalda stamceller for en viss
applikation. Urvalsmetoden resulterar i stamceller av konsekvent
hog kvalitet med god sakerhetsprofil och med fa biverkningar.
Vidare ligger NextCells konkurrenskraft i anvdndningen av stam-
celler fran navelstrangsvavnaden som fungerar som en potent
stamcellskalla med potential fér snabb expansion.

ProTans™

ProTrans™ ar Bolagets forsta ldkemedelskandidat, framtagen for
behandling av diabetes typ-1. Diabetes typ-1 &r en autoimmun
sjukdom dar kroppens immunsystem angriper de insulinpro-
ducerande betacellerna i bukspottkdrteln. Orsakerna till denna
autoimmuna reaktion ar inte helt kdnda och ar inte kopplad till
modifierbara livsstilsfaktorer. Det finns i dagsléget inget boteme-
del mot diabetes och sjukdomen kan inte férebyggas.? Cirka 5-10

procent av personer med diabetes har diabetes typ-1, som vanli-
gen debuterari barn och unga vuxna.® Ungefar lika manga har en
vuxen form av autoimmun diabetes, LADA (Latent Autoimmun Di-
abetes in the Adult) och totalt lever cirka 80 miljoner manniskor
med nagon form av autoimmun diabetes.*

Tillverkning av ProTrans™ sker fran fér andamalet donerade na-
velstrangar och fran dessa odlas stora méangder stamceller upp.
Stamcellerna fryses darefter ned och kan vid behov tinas upp och
ges till patient direkt vid diagnos. Tillverkning av ProTrans™ sker
hos ett kontraktslaboratorium (CMO) efter NextCells kriterier.

NextCells malsattning for ProTrans™ ar dven att kunna behandla
personer med risk for att utveckla typ-1 diabetes redan innan

de blivit beroende av att ta externt insulin (prevention). Genom
att behandla med ProTrans™ avses immunforsvaret laras om till
att inte angripa de insulinproducerande betacellerna, vilket kan
resultera i en ldngre tid utan externt insulinbehov och ddrmed en
langre tid utan komplikationer.

1. U.S. National Library of Medicine: http://www.clinicaltrials.gov

2. Martinov, T., & Fife, B. T. (2020). Type 1 diabetes pathogenesis and the role of inhibitory receptors in islet tolerance. Annals of the New York Academy of Sciences, 1461(1), 73-103.
3. Kahanovitz, L., Sluss, P. M., & Russell, S. J. (2017). Type 1 diabetes-a clinical perspective. Point of care, 16(1), 37.

4. Daneman D (11 March 2006). "Type 1 diabetes". Lancet.
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Upptacksfas Preklinisk fas

Diabetes Typ-1

COVID-19

Studier

ProTrans-1

ProTrans-1 startades i januari 2018 och var en fas I-studie som ut-
vérderade ProTrans™ sakerhet och paverkan pa patientens egen
insulinproduktion. | studien behandlades totalt nio patienter
med lag, medel och hog dos. Resultat fran studien redovisades
den 4 december 2019 och visade en statistiskt signifikant skillnad
i egen insulinproduktion mellan de olika patientgrupperna.
Patienterna i h6g- och medeldoskohorten hade bevarat en hogre
insulinproduktion jamfort med patienterna i ldgdoskohorten.

ProTrans-2

Da ProTrans-1 inte var placebokontrollerad kunde den abso-

luta effekten av ProTrans™ inte utvarderas. ProTrans-2 var en
randomiserad, dubbelblindad och placebokontrollerad fas
Il-studie, dar tio patienter behandlades med ProTrans™ och fem
patienter behandlades med placebo. Sista patienten i ProTrans-2
behandlades i juni 2019 och resultat publicerades i september
2020. Att studien var dubbelblindad sakerstallde att varken
patienter eller ldkare visste om de hade fatt aktiv behandling
eller placebo under den 12 manader ldnga uppfoljningsperioden.
Resultaten visade att de patienter som behandlades med en dos
av ProTrans™ hade bevarat en statistisk signifikant hégre insulin-
produktion efter en 12 manadersperiod jamfort med de patienter
som behandlades med placebo.

ProTrans-3

Mot bakgrund Bolagets positiva studieresultat i ProTrans-2 har
NextCell paborjat forberedelserna for att lamna in en ans6kan om
en fas llI-studie, ProTrans-3 kommer att vara en storre klinisk fas
Ill-studie, vilken Bolaget bedomer ska utgdra grunden for ett vill-
korat marknadsgodkannande. Genomférandet av en fas Ill-studie
forutsatter, utover tillstand fran Lékemedelsverket och Etikprov-
ningsmyndigheten, bland annat ytterligare finansiering. Fér mer

information om riskerna forenade med kliniska studier, se avsnittet

”Riskfaktorer” under rubriken ” Prekliniska och kliniska studier”.

Fas llI Marknads-

godkannande

ProTrans-Repeat

ProTrans-Repeat startades i maj 2019 och ar en fortsattningsstu-
die av ProTrans-1/2 med syfte att fa data pa upprepad behand-
ling, det vill sdga verifiera om upprepad behandling kan 6ka eller
uppratthalla en eventuell effekt av ProTrans™ 6ver langre tid
med bibehallen sakerhet. | studien inkluderas de nio patienter
som behandlats i ProTrans-1-studiens doseskaleringsdel samt
ytterligare nio som fungerar som kontrollgrupp. Effekten mats
genom att jamfdra patientens formaga att producera insulin fore
behandling med 12 manader efter behandling med den upprepa-
de dosen av ProTrans™.

Sista patienten i ProTrans-Repeat behandlades i september 2019
och resultat forvantas finnas tillgangliga i slutet av 2020.

ProTrans-19+ och lungsjukdomar

NextCell meddelade i oktober 2020 att Bolagets ansokan om

att behandla patienter med Covid-19 med stamcellsprodukten
ProTrans™ i en 6ppen fas 1b-studie, ProTrans-19+, godkants

av bade Etikprovningsmyndigheten och Lakemedelsverket.
ProTrans-19+, foljer liknande studiedesign som ProTrans-1 och
aren fas 1b studie vars primara syfte ar att utvardera sakerheten.
Darutdver ar malsattningen att utvardera lamplig dos och effekt
for behandling av akut andningsviktssyndrom och lunginflam-
mation vid Covid-19. Initialt behandlas tre patienter med lag dos
ProTrans™, darefter tre patienter med medelhdg dos och slutligen
tre patienter med hog dos. ProTrans-19+ skiljer sig fran ProTrans-1
och ProTrans-2 pa sa satt att de behandlade patienterna &rinlag-
da pa sjukhus och har paverkats kraftigt av virusinfektionen, med
lag syresattning trots syrgasbehandling. ProTrans™ ska i det har
skedet sattas in for att bland annat motverka generell hyperin-
flammation genom 6veraktiva immunforsvar.
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Cellaviva

Cellaviva ar Sveriges forsta stamcellsbank for
familjesparande av stamceller och den enda med tillstand
fran Inspektionen fér vard och omsorg. Efter expansionen
till Danmark och med kunder i hela Skandinavien bedomer
Bolaget att Cellaviva ar marknadsledande, med

avseende pa antal kunder, inom stamcellssparande

i Norden. Cellaviva lanserade sin forsta produkt i
september 2015 och utokade med ytterligare en
stamcellskilla ett ar senare. Stamcellssparande

har funnitsi hela varlden i ett par decennier och ar globalt en
etablerad metod for att spara sitt nyfodda barns stamceller,
men tjansten ar ny i Sverige och fortfarande okand for de flesta gravida.

Stamceller anvénds till att behandla allvarliga sjukdomar och Cellaviva har sedan 2016 dven avtal med Europas storsta stam-
genom att spara det nyfédda barnets stamceller kan dels svéra cellsbank, Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. ("PBKM”).
sjukdomar sasom blodcancer och immunsystemsjukdomar Samarbetet spanner 6ver hela verksamheten dar PBKM ar
behandlas®, dels vantetider forkortas vid ett kritiskt sjukdomsfér-  underleverantor av analyser av kundprover och éven tillverkar
lopp eftersom matchande stamceller dérmed finns tillgéngliga. ProTrans™. PBKM star dven redo att 6verta hanteringen av de
Ytterligare en fordel med att spara ett nyfott barns stamceller &r familjesparade stamcellerna i det lége ett behov for detta skulle
att familjemedlemmar i vissa fall kan behandlas med det nyfod- uppsta och fungerar pa sa satt som en forsakring for Cellavivas
da barnets stamceller. kunders stamcellssparande. Avtalet lOper tillsvidare med en

Omsesidig uppsagningstid om 3 manader.

5. Harvard Health Publishing: https://www.health.harvard.edu/blog/parents-save-babys-cord-blood-give-away-2017103112654
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Patentportfolj

NextCell har [@mnat in tre patentansdkningar, avseende tre
patentfamiljer. Den forsta patentfamiljen avser selektionsal-
goritmen vilken baseras pa Bolagets specifika satt att valja de
stamceller som anses vara de mest ldmpliga att inkluderas i
lédkemedelskandidaten. Selektionsalgoritmen hjalper, ndgot for-
enklat, Bolaget att definiera ProTrans™ och dr grunden i NextCells
forskning- och utvecklingsverksamhet.

Den andra patentfamiljen berdr prediktionsalgoritmen dér Bola-
get skapat en prediktiv analys som baseras pa ett podngsystem
for att utvardera den farmaceutiska formuleringens anvandbarhet
och lamplighet innan patienten ordineras. Malsattningen &r att
kunna férutse vad som ar mest effektivt pa de olika patienterna gi-

Den tredje patentfamiljen avser Bolagets proprietéra selektions-
algoritm och avser att tdcka generell framstéllning av alla typer
av mesenkymala stamcellprodukter som harrér fran multipla
donatorer och celler som har valts ut med selektionsalgoritmen.
Vidare beskriver ansokan ett utokat antal analyser och poten-
sanalyser for att bredda skyddet i tidigare ansokan. Ansokan
fokuserar specifikt pa stamceller i syfte att behandla sjukdomar
och tillstand som drabbar centrala nervsystemet.

Genomsnittlig tid fran inlamning till beviljande av en patentan-
sokan bedéms till mellan 3 och 10 ar, beroende pa jurisdiktion,
teknikomradets komplexitet och belastning hos myndighet.
Baserat pa detta uppskattas att forsta beviljanden i Bolagets
patentfamiljer kan ske ungefar ar 2023.

vet den farmaceutiska formuleringen och ldkemedelskandidaten.
Patentansékningarna dgs i sin helhet av NextCell. Tabellen nedan
illustrerar de pagaende patentansokningarnas aktuella status.

PATENTANSOK-
NINGSNUMMER

PATENT-

FAMILJ UTGANGSDATUM

TITEL LAND PRIORITETSDATUM  INLAMNINGSDATUM STATUS

Allogeneic EPC 18157070.6 2018-02-16 2018-02-16 Overgiven

composition
PCT 2018-02-16

2019-02-15 | nationell

fas

Allogeneic
composition

PCT/EP2019/053859

Allogeneic Australien 2019220447 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagaende
composition
Allogeneic
composition
Allogeneic
composition
Allogeneic
composition
Allogeneic
composition
Allogeneic
composition
Allogeneic
composition
MSC
PREDICTION
ALGORITHM
MSC
PREDICTION
ALGORITHM
ALLOGENEIC
COMPOSITION
FOR TREATMENT
OF CNS
DISORDERS
ALLOGENEIC
COMPOSITION
FOR TREATMENT
OF CNS

DISORDERS

ENELE] 3090 217 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagdende

Kina 201980013023.7 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagdende

EPC 19706500.6 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagdende

NETSE] Annu ej erhallet 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagaende

Korea 10-2020-7023472 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagdende

USA 16/969 558 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagdende

Sverige 1850829-1 2018-07-02 2018-07-02 Overgiven

PCT PCT/SE2019/050657 2018-07-02 2019-07-02 2039-07-02 Pagdende

Sverige 1950933-0 2019-08-15 2019-08-15 Overgiven

PCT PCT/EP2020/072918 2019-08-15 2020-08-14 2040-08-14 Pagdende

O
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Freedom to operate

NextCell arbetar aktivt for att skydda sin teknologi via freedom to
operate-analyser genom att bevaka tredje parts réttigheter och
kontinuerligt utvardera mojligheten att agera proaktivt for att
forhindra att eventuellt hindrande rattigheter beviljas. Bolaget
samarbetar med immaterialrattsbyran AWA i fragor som ror
immateriella rattigheter inklusive patent. Bolaget har pagaende
patentansdkningar i tre patentfamiljer avseende i huvudsak
poolade allogeneiska kompositioner av mesenkymala stamceller
(MSC) samt forfaranden for att framstalla sddana kompositioner.

NextCell har [atit genomféra en Sversiktlig freedom to opera-
te-analys avseende ProTrans™ och dess anvandning fér behand-
ling av typ-1 diabetes i syfte att identifiera eventuell tredje parts
narliggande patentrattigheter i Europa och USA. Bolaget har dven
latit genomfora en omvarldsanalys i samma syfte. ProTrans™ ar
en allogeneisk poolad population av MSC isolerade fran Whar-
ton’s Jelly fran flertal olika donatorer.

Per datumet for Prospektet har inga patentréattigheter, utéver
NextCell egna patentrattigheter, av direkt relevans for den
framtida produkten ProTrans™ identifierats. Inom det omrade
som NextCell ar verksam finns dock flera aktérer som dven soker
patentskydda sin teknologi.

Information om trender

Under 2020 har bade Sverige och varlden praglats av utbrottet
och spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19). Coronavi-
rusets utbredning har hittills redan paverkat makroekonomiska
forhallanden varlden 6ver och medfért stor turbulens och volatili-
tet pa aktiemarknaden. Aven sjukvarden har varit hart drabbad
av utbrottet och som en f6ljd av detta har patientrekryteringen
till flertalet kliniska studier varlden 6ver paverkats. NextCells
pagaende kliniska studie, ProTrans-Repeat, ar sedan tidigare full-
rekryterad och Bolaget ser darfor, vid tiden for Prospektet, ingen
risk for forseningar. | ProTrans-2-studien behandlades den sista
patienten i juni 2019 och effekt- och sakerhetsdata publicerades

i september 2020 enligt tidigare kommunicerad plan. NextCell
har paborjat forberedelserna for att lamna in en ansékan om en
storre fas lll-studie, ProTrans-3. Beroende pa den fortsatta ut-
vecklingen av covid-19-pandemin beddmer Bolaget att det finns
en risk for att den framtida patientrekryteringen till ProTrans-3
kan paverkas. Vidare meddelade Bolaget i pressmeddelande den
21 oktober 2020 att Bolagets ansékan om att behandla patienter
med Covid-19 med stamcellsprodukten ProTrans™ i en 6ppen fas
1b-studie, ProTrans-19+, godkants av bade Etikprovningsmyn-
digheten och Lakemedelsverket. For det fall ProTrans-19+ faller
val ut skulle Covid-19-pandemin 6ka Bolagets méjligheter att
marknadsfdra och salja ProTrans™.

Utover vad som namns ovan samt vad som framgar nedan om
trender pa marknaden, bedomer NextCell att det inte finns ndgra
betydande kdnda utvecklingstrender avseende produktion, for-
saljning, lager, kostnader, och forsaljningspriser under perioden
fran utgangen av rékenskapsaret 2019/2020 under tiden fram till
datumet for Prospektet.




Marknadsoversikt

NextCell ar verksamt inom lakemedelsutveckling och
stamcellsbankning och Bolagets bedomning ar att
marknaden for NextCells behandlingar ar global. Bolaget
avserinitialt att erhdlla marknadsgodkannande for
ProTrans™ i Europa genom EMA:s centraliserade

marknadsgodkannandeprocess for
avancerade terapilakemedel (ATMP), foljt
av Nordamerika. Bolagets tjansterinom
affirsomradet Cellaviva ar framst riktade
till kunderi Sverige, Norge och Danmark.

Bakgrund

Stamcellsbehandlingar

Stamceller utgor kallan till celler i kroppen och har stor betydelse
for regeneration av ny vdvnad.® Stamceller kan genom delning
bilda nya stamceller eller utvecklas till en specifik celltyp, exem-
pelvis nerv-, hud- eller blodceller. Den forsta stamcellstransplan-
tationen genomfordes redan pa 50-talet och sedan dess har allt
fler sjukdomar visats vara behandlingsbara med olika typer av
stamceller.’

Stamcellssparande

1988 genomfordes den forsta stamcellstransplantationen med
navelstrangsblod.® Tidigare var benmarg den enda stamcellskal-
lan som da skoérdades kort innan transplantationen genom-
fordes.® Fodseln ar ett unikt tillfalle att ta tillvara stamceller

utan nagot ingrepp, eftersom man tar tillvara stamceller fran
efterbérden och har 6ppnat upp méjligheten till en helt ny nisch
- stamcellsbanker. De forsta donationsbankerna och privata ban-
kerna kom till pa tidigt 90-tal.”® Det dr6jde till 2006 innan Sverige
fick en forsta donationsbank pa Sahlgrenska Universitetssjukhu-
setiGoteborg" och 2015 lanserades Cellaviva som idag, enligt
Bolagets beddmning, ar Skandinaviens ledande stamcellsbank
for familjesparande sett till antalet kunder.

Stamcellsterapier

Mesenkymala stamceller har anvénts for att hava livshotande
transplantat-mot-vardreaktioner som kan intraffa efter det att en
patient genomgdtt en transplantation.” Cellernasimmunomodu-
lerande effekt utvarderas nu for en rad olika autoimmuna sjukdo-
mar som till exempel artros, ALS, MS och diabetes typ-1."* Under
2018 godkandes Alofisel for behandling av svarbehandlad fistula
hos patienter med Crohns sjukdom.™ Alofisel &r den forsta alloge-
na'" stamcelltransplantationsterapin som blivit godkénd i EU.

Diabetes typ-1

Ar2017 fanns det enligt International Diabetes Federations

(IDF) uppskattning cirka 425 miljoner ménniskor i varlden med
diabetes vilket véntas stiga till omkring 630 miljoner ar 2045.”
Marknaden for stamcellsbehandling fér autoimmun diabetes
beddms av Bolaget som omfattande. Det finns idag cirka 20-40
miljoner manniskor som har autoimmun diabetes typ-1.'®
Bolaget bedomer att uppskattningsvis 130 000 manniskor far
diagnosen diabetes typ-1varje ar, varav cirka 40 procent i Europa
och Nordamerika.”” Dessutom finns dven en lika vanlig, men
ldngsammare, framskridande form av autoimmun diabetes hos
vuxna manniskor, LADA (eng. Latent Autoimmune Diabetes in the
Adult).2° Ar 2017 beriknades hélsovardskostnaderna i varlden
relaterade till diabetes uppga till minst 727 miljarder USD per ar.?

6. Wiley-Blackwell. (2008, November 17). Using Adult, Embryonic Stem Cells For Tissue Regeneration: New Advances. ScienceDaily. Retrieved March 23, 2020 from www.sciencedaily.com/

releases/2008/11/081106164816.htm

7. Henig, I., & Zuckerman, T. (2014). Hematopoietic stem cell transplantation—50 years of evolution and future perspectives. Rambam Maimonides medical journal, 5(4).

8. The Leukemia & Lymphoma Society: https://www.lls.org/sites/default/files/file_assets/cordbloodstemcelltransplantation.pdf

9. Cancer.net: https://www.cancer.net/navigating-cancer-care/how-cancer-treated/bone-marrowstem-cell-transplantation/what-bone-marrow-transplant-stem-cell-transplant

10. New York Blood Central: https://nybloodcenter.org/products-and-services/blood-products/national-cord-blood-program/

11. Véstra Gotalandsregionen: https://web.archive.org/web/20150925154128/https://www.sahlgrenska.se/omraden/omrade-4/klinisk-immunologi-och-transfusionsmedicin/enheter/natio-

nella-navelstrangsblodbanken/#

12. Amorin, B., Alegretti, A. P., Valim, V., Pezzi, A., Laureano, A. M., da Silva, M. A. L., ... &Silla, L. (2014). Mesenchymal stem cell therapy and acute graft-versus-host disease: a review. Human

cell, 27(4),137-150.
13. U.S. National Library of Medicine: https://www.clinicaltrials.gov/.

14. Frontiers In: https://www.frontiersin.org/articles/10.3389/fbioe.2018.00130/full#supplementary-material
15. En allogen stamcellstransplantation anvéander friska blodstamceller fran en givare for att ersatta sjuk eller skadad benmérg
16. Tandvérds- och ldkemedelsférmansverket: https://www.tlv.se/lakemedel/kliniklakemedelsuppdraget/avslutade-halsoekonomiska-bedomningar/arkiv/2018-06-26-halsoekonomisk-be-

domning-av-alofisel-vid-behandling-av-perianala-fistlar.html

17. International Diabetes Federation, 2017. IDF Diabetes Atlas, 8th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation.

18. Bolagets estimat baserat pa Daneman D (11 March 2006). ”Type 1 diabetes”. Lancet.

19. IDF Diabetes Atlas:,https://diabetesatlas.org/; Rogers, et al. BMC Med 15, 199 (2017). https://doi.org/10.1186/512916-017-0958-6

20. Diabetesférbundet: https://www.diabetes.se/diabetes/lar-om-diabetes/typer/lada/

21. International Diabetes Federation, 2017. What is Diabetes. https://www.idf.org/aboutdiabetes/what-is-diabetes/facts-figures.html
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Autoimmuna sjukdomar

Idag finns atminstone 100 olika autoimmuna sjukdomar som
angriper olika organ i kroppen.?2 Exempel pa autoimmuna sjuk-
domar ar bland andra MS, Crohns sjukdom och ALS.% Autoim-
muna sjukdomar ar ett resultat av att kroppens immunsystem
angriper kroppens inre organ. Det dr idag ofta oklart vad som
fororsakar autoimmunitet, dock har det observerats att antalet
autoimmuna sjukdomar okar i industrialiserade lander i nordliga-
och vésterlandska regioner av vérlden. Detta har lett till teorin att
miljo och livsstil ar relevanta faktorer. Autoimmuna sjukdomar ar
saledes vanligt forekommande i i-lander, dar antalet diagnoser
Okarihogre takt an ovriga delar av varlden, och det uppskattas
att cirka 5-13 procent av vérldens befolkning lider av atminstone
en autoimmun sjukdom.?* | EU har cirka 10 procent och i USA har
cirka 8 procent av befolkningen minst en autoimmun sjukdom.?

Cellaviva

Cellavivas fokusomrade utgors per datumet for Prospektet av
stamcellssparande for barn och Bolaget bedémer att antalet
fodslari Sverige, Norge och Danmark uppgar till cirka 235 000
per ar.2® Marknadspenetrationen? for stamcellssparande skiljer
sig stort mellan olika lander. Hogst ligger Singapore med 6ver

20 procent medan europeiska lander oftast ligger pa under 5
procent.?® Bolaget beddmer att Sverige ligger langt efter och

att medvetenheten om att det finns stamceller i efterb6rden ar
ldg. Danmark och Norge har haft stamcellssparande i cirka 15 ar.
Bolaget anser att synergieffekter finns mellan Bolagets tva affars-
omraden - lakemedelsutvecklingen av ProTrans™ och stam-
cellsbanken Cellaviva - da bada afférsomradena ar beroende av
teknologi, infrastruktur, personal och tillstdnd som garanterar att
Bolaget kan sakerstalla stamceller av god kvalitet.

Adresserbar marknad

Stamcellsterapier

NextCells potentiella malgrupper utgors av alla aktorerinom
sjuk- och hélsovard som arbetar med diagnostik, forebyggan-
de vard eller behandling av inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar. | detta ingar dven forskare och lakemedelsbolag som
forskarinom omradet. NextCell fokuserar i dagslaget pa dessa
olika grupper inom tre affarsomraden, i féljande prioritering:

» Diabetes
« Inflammatoriska och 6vriga autoimmuna sjukdomar
o Stamcellsforsaljning

Bolagets bedomning ar att branschens kunskap om odling och
expansion av mesenkymala stamceller ar hog och att NextCells
stamcellsterapier darfor ar sarskilt lampliga for en affarsmodell
som bygger pa licensiering. Selektionsalgoritmen ar en metod
som laggs ovanpa "vanlig” tillverkning for att sékerstalla att
ldmpliga celler och donatorer anvands. Selektionsalgoritmen

22. Autoimmune Diseases - Modern Diseases, European Parliament (2017)

kan anpassas for olika indikationer och licensiering skulle darfor
innebéra att NextCell forser licenstagaren med rekommendatio-
nerom lampliga indikationsspecifika analyser och information
om hur resultaten ska tydas. Bolaget avser vanda sig till primar-
varden och specialistmottagningar pa sjukhus for patientgrupper
med autoimmuna sjukdomar, daribland diabetes typ-1.

ProTrans™

Bolaget har uppskattat att marknadspotentialen f6r ProTrans™
uppgar till cirka 6 miljarder EUR per ar. Berakningarna baseras pa
antagandet att 130 000 personer i aldrarna 18-40 diagnostiseras
med diabetes typ-1 6ver hela varlden arligen. Berdkningen ar
gjord med hénsyn till en férsta behandling som prissatts i paritet
med nuvarande stamcellsterapier och diabetesldkemedelvéarden.
Givet att upprepad behandling pavisar forbattrad effekt och
patienterna kan behandlas flera ganger blir potentialen storre.

Cellaviva

Cellavivas priméra malgrupp utgors av foraldrar till nyfédda barn
samt till viss man dven mor- och farféréldrar. Fokusomradet
utgors séledes av stamcellssparande for barn, men Bolaget forbe-
reder dven lansering av stamcellssparande for vuxna genom att
utvinna stamceller fran fettvavnad. Vid datumet for Prospektet
erbjuder Cellaviva sparande av stamceller frdn navelstrangar.

Affarsmodellen bygger pa att kunden betalar en fast engangsav-
gift vid insamling, kontroll, analys och nedfrysning av stamceller-
na och darefter en manatlig avgift for forvaring av stamcellerna.

Cellavivas huvudmarknader utgdrs av Sverige, Norge och Dan-
mark, dar det arliga antalet fodslar uppgar till cirka 235 000.%°
Mot bakgrund av marknadspenetrationen for stamcellssparande
globalt uppskattar Bolaget att den adresserbara marknaden for
stamcellssparande i Norden kan uppga till cirka 5 procent av nya
fodslar. Cellavivas adresserbara marknad bedoms darfor uppga
till cirka 235-335 MSEK per ar.

Trender

Okat intresse for stamceller

Under senare ar har andra typer av stamceller fatt allt mer upp-
méarksamhet och det pagdr mer an tusen kliniska prévningar med
stamceller globalt.*® Hela cellterapifaltet, dar stamcellsbehand-
lingaringar, har fatt mycket uppmarksamhet i och med mark-
nadsgodkdnnande av CAR-T-celler® och Bolagets uppfattning &r
att modern lakemedelsutveckling nu skiftar fran antikroppsbe-
handlingar till att anvénda hela celler som lakemedel.

23. Satista: https://www.statista.com/statistics/418328/diagnosed-autoimmune-conditions-prevalence-in-selected-countries/

24. International Journal of Celiac Disease,, A. Lerner, P. Jeremias, T. Matthias (2015)

25. Statista: https://www.statista.com/statistics/418328/diagnosed-autoimmune-conditions-prevalence-in-selected-countries/
26. SSB.no: https://www.ssb.no/fodte; SCB.se: https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/fodda-i-sverige/; Babyinstituttet.dk: https://babyinstituttet.dk/

antal-fodsler-danmark
27. Antal avtal som ingds i relation till antalet arliga fodslar

28. Parent’s Guide to Cord Blood Foundation: https://parentsguidecordblood.org/en/news/percentage-births-banking-cord-blood-country
29. SSB.no: https://www.ssb.no/fodte; SCB.se: https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/fodda-i-sverige/; Babyinstituttet.dk: https://babyinstituttet.dk/

antal-fodsler-danmark
30. U.S. National Library of Medicine: http://www.clinicaltrials.gov

31. Dagens Medicin: https://www.dagensmedicin.se/artiklar/2020/01/21/Premiar-for-car-t-celler-som-rutinterapi-mot-lymfom/
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Vaxande marknad globalt

Den globala stamcellsmarknaden uppgick till 9,6 miljarder USD
under 2019 och berdknas véxa med cirka 8,2 procent arligen fram
till ar2027.%2 Tillvaxten forvéntas drivas av 6kade framgangar
inom regenerativ medicin kombinerat med en exponentiell
okning av stamcellsbaserad forskning, vilket i sin tur leder till ett
bredare utbud av potentiella indikationer for stamcellsterapier.*

Okad efterfragan pa bittre stamcellsterapier

En effektiv stamcellsproduktion dr nédvandig for att mota
marknadens efterfragan. Storre aktorer investerar allt meri ut-
veckling av produktionsanlaggningar for att kunna méta en 6kad
efterfrdgan pa béattre stamcellsterapier.>* NextCells malsattning
ar att anpassa Bolagets egenutvecklade selektionsalgoritm for
olika indikationer och dérigenom férse Bolagets kunder med
rekommendationer om lampliga indikationsspecifika analyser
tillsammans med information om hur resultaten ska tydas for att
mojliggora framtagandet av stamceller av hogre kvalitet.

Marknadsdrivkrafter

Hogt utbud av stamceller fran navelstrangsvivnad

Bolaget uppskattar att tillvaratagandet av navelstrangsvavnad
armindre @n en (1) procent av de arliga fodslarna och donations-
villigheten i Sverige bedéms som hog. Bolaget uppskattar att
tillgdngen pa navelstrangsvavnad &r i storleksordningen 100 000
navelstrangar per ari Sverige och Bolagets behov ari dagslaget
farre an 100 navelstrangar perar.

Okad incidens av diabetes
Det finns idag cirka 20-40 miljoner manniskor som har autoimmun
diabetes typ-1.* Bolaget bedomer att uppskattningsvis 130 000

manniskor far diagnosen diabetes typ-1varje ar, varav cirka 40
procent i Europa och Nordamerika.*® Diabetesrelaterade komplika-
tioner &@ren av de starkast bidragande orsakerna till sjuklighet och
dddlighet hos personer med diabetes typ-1*" och vid datumet for
Prospektet finns ingen godkadnd terapi som behandlar den under-
liggande sjukdomen. Nuvarande standardbehandlingar syftar till
att behandla symptom, vanligtvis genom att reglera blodsockerni-
van utan att paverka kroppens egen formaga att producera insulin.
ProTrans™ har, till skillnad fran tidigare behandlingar, visat effekt i
att bevara patientens egen insulinproduktion.

Nya indikationsomraden inom inflammatoriska och autoim-
muna sjukdomar

Komplexa sjukdomar som Covid-19 och andra inflammatoriska
och autoimmuna tillstand, det senare dar kroppens eget immun-
forsvar fororsakar sjukdomen, saknar ofta effektiv behandling i
dag och syftarvanligen primart till att lindra symptom. Behand-
ling med immunosuppressiva lakemedel 6kar dven risken for
allvarliga biverkningar® och ett generellt nedtryckt immunférsvar
gor patienten mer infektionskénslig och 6kar risken for cancer.®
Sjukdomar som reumatism, Crohns sjukdom, ulcerds colit etcete-
ra behandlas med antikroppar som binder till immunceller medan
diabetes typ-1 kan behandlas med insulin for att kontrollera blod-
sockernivan istéllet for att forsoka motverka autoimmuniteten.

Stamceller ar kroppens egna system for att reparera skadade och
dysfunktionella celler. Mesenkymala stamceller som aterfinns
bland annat i navelstrdngsvavnad har visats ha en immunmodu-
latorisk effekt.** Genom att utsondra proteiner och i cell-cell-kon-
takt kan ett Gveraktivt immunforsvar dampas, till synes specifikt
utan risk for allvarliga biverkningar.

32. Stem Cells Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Adult Stem Cells, HESC), By Application, By Technology, By Therapy, By Region, And Segment Forecasts, 2020 - 2027
33. Stem Cells Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Adult Stem Cells, HESC), By Application, By Technology, By Therapy, By Region, And Segment Forecasts, 2020 - 2027

34. Coherent Market Insights: https://apnews.com/640e02¢299944585afa056365b47a826

35. Daneman D (11 March 2006). "Type 1 diabetes”. Lancet. https://www.diabetes.se/diabetes/lar-om-diabetes/diabetes-i-siffror/
36. IDF Diabetes Atlas:,https://diabetesatlas.org/; Rogers, et al. BMC Med 15, 199 (2017). https://doi.org/10.1186/512916-017-0958-6
37. Libby P, Nathan DM, Abraham K, et al. Report of The National Heart, Lung, and Blood Institute—National Institute of Diabetes and Digestive and Kidney diseases working group on cardio-

vascular complications of type 1 diabetes mellitus. Circulation 2005;111:3489-93

38. Dagens Medicin: https://www.dagensmedicin.se/artiklar/2020/03/23/gront-ljus-for-ny-brostcancerbehandling/
39. National Cancer Institute: https://www.cancer.gov/about-cancer/causes-prevention/risk/immunosuppression
40. Ullah, I., Subbarao, R. B., & Rho, G. J. (2015). Human mesenchymal stem cells-current trends and future prospective. Bioscience reports, 35(2).

41. LeBlanc, K., & Davies, L. C. (2018). MSCs—cells with many sides. Cytotherapy, 20(3), 273-278.
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Fortskridande stamcellsforskning 6kar méjligheten for anvan-
dandet av stamceller

Intresset for stamceller &r stort och under perioden 2008-2012
okade antalet stamcellspublikationer med en genomsnittlig
tillvéxttakt om 7 procent arligen, vilket var mer an dubbelt sa
mycket som for publikationer inom alla forskningsfalt globalt.*
For nérvarande genomfors 6ver 2 300 kliniska prévningar globalt
med stamceller for ett antal olika indikationer.* Bolaget bed6-
mer att stamcellsforskningen, givet sin omfattning, kommer att
innebara stora forandringar for framtida sjukdomsbehandlingar
och att det kommer bidra till en 6kad efterfragan pa hog-
kvalitativa stamceller. Vidare menar Bolaget att det
kommer innebaéra storre halsoincitament och
darigenom 6kad efterfragan for att spara
nyfodda barns stamceller.

Storre lakemedelsbolag visar
intresse for stamcellsterapier
Belgiska TiGenix har utvecklat en
mesenkymal stamcellsprodukt
fran fettvavnad donerad fran
vuxna. Produkten har anvants i
kliniska studier for en rad olika
indikationer, daribland behand-
ling av fistlar vid Crohns sjuk-
dom*, behandling av Reumatoid
atros och sepsis* samt behandling
av autoimmuna sjukdomar.* | augusti
2018 meddelade japanska Takeda Phar-
maceutical ett forvarv av TiGenix for en
kopeskilling om 520 miljoner EUR.*

Amerikanska Osiris Therapeutics har utvecklat Prochymal,

en allogen stamcellsprodukt med mesenkymala stamceller fran
benmérg fran vuxna donatorer. Prochymal har fatt ett prelimi-
nart godkdnnande i vissa regioner for behandling av transplan-
tat-mot-vardsjukdom (GvHD”) hos pediatriska patienter som &r
resistenta mot steroid och/ellerimmunosupressiv behandling och
som har akut GvHD orsakad av hematopoetisk stamcellstrans-
plantation.*® | april 2019 meddelade brittiska Smith & Nephew sitt
forvarv av Osiris Therapeutics for en kdpeskilling om 660 miljoner
usD.*®

Goda incitament for stamcellssparande

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, The Food and Drug
Administration ("FDA”), har godkant behandling med stamceller
fran navelstrangsvavnaden for 6ver 80 dodliga sjukdomar.*
Dessa inkluderar olika former av blodcancer, sdsom lymfom och

leukemi, savél som olika immun-, genetiska, blod- och metabola
storningar sasom sigdcell. Vidare innebéar familjesparande av
stamceller inte bara fordelar for den ursprungliga individen, som
far en fullstandig matchning med cellen, utan 6ppnar dven mojlig-
heter for behandling av syskon och andra slaktingar.

Regulatoriska krav
NextCell verksamhet praglas av strikta regelverk och inspekteras
regelbundet av bade Lakemedelsverket och Inspektionen for
Vard och Omsorg. Bolaget har bland annat tillstand for att driva
vavnadsinrattning, biobank, partihandelstillstand (apo-
teksfunktion) och via underleverantor aven GMP
tillverkning® av ldkemedel fér avancerade
terapier (ATMP), som hanteras i Bolagets
kvalitetssystem.

Konkurrenter
Diabetes typ-1
Bolagets bedomning &r att det
i dagslaget inte finns nagon
godkédnd behandling av diabetes
typ-1som behandlar den under-
liggande sjukdomen. Standard-
behandling avser att behandla
symptom och syftar till att reglera
blodsockernivan utan att paverka
kroppens formaga att producera
egetinsulin.

Stamcellsterapier
Konkurrerande foretag har liknande kandida-
ter som utvarderas for flera typer av indikationer
inom samma falt som NextCell fokuserar. Prochymal, som
utvecklas av Osiris Therapeutics Inc. (”Osiris”), ar en allogen
stamcellsprodukt med mesenkymala stamceller fran benmaérg
fran vuxna donatorer.*? Prochymal har fatt ett preliminart
godkdnnande i vissa regioner for behandling av GvHD hos
pediatriska patienter som ar resistenta mot steroid och/eller
immunosupressiv behandling och som har akut GvHD orsakad
av hematopoetisk stamcellstransplantation. Behandlingen
visade dock marginell till liten behandlingseffekt i fas Ill-studier.”®
Utover GVHD har Prochymal anvants i kliniska studier for bland
annat Crohns sjukdom, diabetes och hjartinfarkt.>

TiGenix har utvecklat en mesenkymal stamcellsprodukt fran
vuxna stamceller fran fettvavnad, eASC (eng. expanded adipo-
se-derived stem cells).>®> Samma ladkemedelskandidat har anvants
for ett antal olika indikationer, daribland fér behandling av fistlar

42. Research Trends: https://www.researchtrends.com/issue-36-march-2014/stem-cell-research/

43. U.S. National Library of Medicine: http://www.clinicaltrials.gov

44. Pressmeddelande: https://www.takeda.com/newsroom/newsreleases/2016/takeda-and-tigenix-enter-into-licensing-agreement-for-ex-u.s.-rights-to-cx601-for-the-treatment-of-complex-

perianal-fistulas-in-patients-with-crohns-disease/

45. Pressmeddelande: https://www.biospace.com/article/releases/tigenix-positive-phase-iia-study-results-in-refractory-rheumatoid-arthritis-with-allogeneic-stem-cell-product-cx611-/
46. Pressmeddelande: https://www.bionity.com/en/news/138631/tigenix-reports-positive-results-of-cx621-phase-i.html
47. Pharmaceutical Technology: https://www.pharmaceutical-technology.com/news/takeda-tigenix-acquisition-608m/
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vid Crohns sjukdom®®, Reumatoid atros och sepsis®, autoimmuna
sjukdomar®® och bakteriell lunginflammation.*

Mesenkymala stamceller fran navelstréangsvavnad, vilka NextCell
anvander for ProTrans™, anses av Bolaget ha flera fordelar
jamfort med om stamcellerna kommer fran en vuxen persons
benmarg eller fett. Celler fran navelstréngsvavnad ar unga

och livskraftiga och har inte paverkats av stress och miljé eller
hunnit samla pa sig mutationer. Utover detta ar tillgdngen viktig.
Navelstrangen innehaller en stor mangd stamceller och Bolagets
beddémning ar att det inte rader nagon brist pa donerat material.
Navelstrangar samlas in utan nagot ingrepp medan stamceller
frdn benmarg och fettvavnad kréver ingrepp som bade betyder
okad risk for donatorn och 6kade kostnad for tillverkaren.®® Bola-
get kdnner i dagslaget inte till nagon konkurrent som utvarderar
stamceller fran navelstrangsvavnad kommersiellt.

Cellaviva

Bolagets bedomning &r att stamcellsbankning ar en mogen
marknad i mdnga omraden dar uppkop &r det vanligaste sattet
att expandera geografiskt. Cellaviva samarbetar med Europas
storsta stamcellsbank, PBKM, och ser fa konkurrenter i ndromra-
det. Vid tiden for Prospektet finns tva foretag i Skandinavien som
erbjuder tjanster inom stamcellssparande - Cellaviva och danska
Save Stem Cell Center. Save Stem Cell Center har ett samarbete
med den tyska stamcellsbanken Vita 34 som innebar att analyser
och forvaring av kundens stamceller sker i Vita 34:s biobank i
Tyskland.® Cellaviva ar séledes den enda stamcellsbanken som
erbjuder forvaring av stamceller inom Skandinavien.

Den svenska marknaden &r komplicerad for utlandska bolag da
den svenska biobankslagen forbjuder slutférvaring av vavnads-
prover utomlands. Darutdver tog det Cellaviva Gver tva ar att

fa de erforderliga tillstand som kravs for vdvnadsinrattning och
stamcellssparande.

Strategi

Bolagets uppfattning &r att processen for odling och expansion
av mesenkymala stamceller &r vida kdnd och nagot som manga
aktorer har kompetens att utfora. NextCell bedomer att Bolagets
konkurrensfordel ligger i den egenutvecklade selektionsalgorit-
men, (patentansdkan nr PCT/SE2019/050657). Selektionsalgo-
ritmen &r utvecklad for att generera potenta stamceller pa ett
robust och storskaligt vis for kliniskt bruk. Selektionsalgoritmen ar
baserad pa ett antal funktionella analyser som understker stam-
cellernas formaga att paverka immunceller och utsondra specifika
proteiner som respons pa olika stimuleringar. Selektionsalgorit-
men anvands for att ge en helhetsbild 6ver cellernas férmaga och
endast de celler som pavisar den énskvarda effekten valjs ut.

Baserad pa den egenutvecklade selektionsalgoritmen &ar Next-
Cells huvudfokus att utveckla ldkemedelskandidaten ProTrans™.
Efter marknadsgodkannande avser Bolaget att tillampa en af-
farsmodell som bygger pa licensiering, dar selektionsalgoritmen
anpassas for olika indikationer och dér NextCell forser licensta-
garen med rekommendationer om ldmpliga indikationsspecifika
analyser och information om hur resultaten ska tydas.

Stamcellsbanken Cellaviva &r Bolagets affirsomrade som avser
familjesparande av stamceller, dar fordldrar ges méjlighet att spa-
ra stamceller frdn sina barn for barnets och familjens eventuella
framtida medicinska behov. Under verksamhetsaret 2018/2019
véxte Cellaviva till att bli Nordens storsta stamcellsbank for famil-
jesparande och strategin dr att 6ka marknadspenetrationen i de
nordiska landerna samt att utdka serviceutbudet med exempel-
vis stamcellssparande for vuxna for att ka marknadspotentialen.
Cellavivas affarsmodell bygger pa en prenumerationsmodell

dar kunden betalar en manatlig avgift for forvaringen av barnets
stamceller.

56. Pressmeddelande: https://www.takeda.com/newsroom/newsreleases/2016/takeda-and-tigenix-enter-into-licensing-agreement-for-ex-u.s.-rights-to-cx601-for-the-treatment-of-complex-

perianal-fistulas-in-patients-with-crohns-disease/

57. Pressmeddelande: https://www.biospace.com/article/releases/tigenix-positive-phase-iia-study-results-in-refractory-rheumatoid-arthritis-with-allogeneic-stem-cell-product-cx611-/
58. Pressmeddelande: https://www.bionity.com/en/news/138631/tigenix-reports-positive-results-of-cx621-phase-i.html U.S. National Library of Medicine: https://clinicaltrials.gov/
59. Kern S, Eichler H, Stoeve J, Kliiter H, Bieback K. Comparative analysis of mesenchymal stem cells from bone marrow, umbilical cord blood, or adipose tissue. Stem Cells. 2006

May;24(5):1294-301.

60. Mazini, L., Rochette, L., Amine, M., & Malka, G. (2019). Regenerative capacity of adipose derived stem cells (ADSCs), comparison with mesenchymal stem cells (MSCs). International journal
of molecular sciences, 20(10), 2523. Mayo Clinic: https://www.mayoclinic.org/tests-procedures/bone-marrow-transplant/about/pac-20384854

61. Save Stem Cell Center: https://savestemcells.dk/23/to-our-english-speaking-customers
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Samarbeten

NextCell arbetar i nara samarbete med PBKM, Europas storsta
stamcellsbank. Samarbetet spanner 6ver hela verksamheten dar
PBKM ar underleverantor av analyser av kundprover och dven
tillverkar ProTrans™ efter det att NextCell selekterat ut de celler
som ska expanderas enligt Bolagets selektionsalgoritm.

Karolinska Trial Alliances (*KTA”) supportenhet och provnings-
enhet, en del av Karolinska Universitetssjukhuset, har varit
delaktiga i hela NextCells kliniska provningsprogram. Saval
ProTrans-1 och ProTrans-2, som ProTrans-Repeat har letts av KTA
tillsammans med huvudprévaren professor Per-Ola Carlsson,
Uppsala universitet.

En del av NextCells strategi ar att successivt 6ka deltagandet i
olika nétverk for att gora Bolaget mer synligt, starka Bolagets
kontaktnat och ta plats som en viktig aktor pa den svenska Life
Science-scenen.

Milstolpar och framtidsutsikter

e ProTrans fas | sdkerhetsstudie avslutades 2019 med goda
resultat. Studiens design var endast avsedd att utvardera
sakerheten vid tre olika doser av ProTrans™, varfor inga kon-
trollpatienter ingick. Trots detta kunde Bolaget se en statistiskt
signifikant skillnad mellan lag dos och medium eller h6g dos
vad géller lakemed|ets effektivitet. De patienter som behandla-
des med medium eller h6g dos hade ett ar efter behandlingen
bibehallit battre formaga att producera insulin jamfort med de
som fick lag dos.

» Sista patienten i ProTrans-2 behandlades i juni 2019.

o ResultatiProTrans-2 publicerades i september 2020.
ProTrans-2 var en randomiserad, dubbelblindad och place-
bokontrollerad fas ll-studie, dar tio patienter behandlades
med ProTrans™ och fem patienter behandlades med placebo.
Resultaten visade att de patienter som behandlades med en
dos av ProTrans™ hade bevarat en statistisk signifikant hogre
insulinproduktion efter en 12 manadersperiod jamfért med de
patienter som behandlades med placebo.

» | oktober 2020 meddelades att Bolagets ansokan om klinisk
lakemedelsprévning av Covid-19 patienter med lakemedel-
skandididaten ProTrans™ har godkants av Etikprovningsmyn-
digheten och Lakemedelsverket. Totalt kommer 9 patienter
att behandlas inom ramen for en fas 1b-studie vid namn
ProTrans-19+. Givet tillfredsstallande resultat fran studien ar
NextCells férhoppning att pa basis av datan kunna starta en
fas ll-studie med malsattning att bekréfta eventuell effekt i en
bredare studie.

 Bolaget har paborjat forberedelserna for att lamna in en ans6-
kan om en storre fas lll-studie (ProTrans-3), vilken sedermera
forvantas utgora grund for ett villkorat marknadsgodkannande.

o Bolaget bedémer att ProTrans™ efter fas-IIl studierityp 1
diabetes har goda mojligheter for att erhalla marknadsgod-
kdnnande 2023-2024, med anledning av de goda studieresul-
tat som hittills har erhallits i Bolagets hittills gjorda kliniska
studier.

O
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Ordlista

Stamcell

En icke-specialiserad cell som bade kan skapa kopior av sig sjélv
(expanderas) och utvecklas (differentieras) till specialiserade
celleri kroppen.

Mesenkymala stamceller

Mesenkymala stamceller ("MSC”), dven bendmnda mesenkymala
”stromaceller”, ar bindvavsbildande stamceller, innebarande att
de kan bilda ett stort antal olika typer av vdvnader sdsom ben,
muskler, fett, senor eller brosk. MSC férekommer pa ett flertal
stallen, bl.a. i navelstrdng, benmaérg och fettvdvnad. MSC har
bevisats kunna paverka kroppens immunférsvar.

Hematopoetiska stamceller

Hematopoetiska stamceller ("HSC”) ar stamceller som kan
utvecklas till blodets olika celler som t.ex. réda och vita blod-
kroppar samt blodplattar m.fl. HSC finns bl.a. i navelstrdngens
blodkarl och i benmérg. HSC anvdnds exempelvis vid behandling
av olika typer av blodcancer.

Kliniska studier

Studier av ett annu inte godkant lakemedel eller behandlings-
form med friska forsokspersoner alternativt med patienter med
avsikt att studera effekt och sdkerhet.

Wharton’s Jelly

Wharton’s Jelly &r en geleaktig bindvav som omger blodkarlen i
en navelstrang. Wharton’s Jelly ar en rik kélla pa Mesenkymala
stamceller ("WJUMSCs”).

ProTrans™

ProTrans™ ar NextCells egenutvecklade lakemedelskandidat fran
utgangsmaterialet WIMSCs. Bolaget avser genomfdra kliniska
studier med ProTrans™ for behandling av diabetes och som
immunosuppression vid bl.a. njurtransplantation. Benamns
"ProTrans™.

Immunosuppression

Immunosuppression ar nar en persons immunforsvar ar nedsatt.
Immunosuppression kan skapas frivilligt med immunosuppressi-
va lakemedel, vilka anvands exempelvis vid njurtransplantation
for att forhindra att den transplanterade njuren stots bort.

ATMP (eng. Advanced Therapeutic Medicinal Products)
Avancerade terapilédkemedel som baseras pa celler, vdvnader
eller gener. De delas in i somatiska cellterapier, genterapier och
vavnadstekniska produkter, samt kombinationsldkemedel som
innehaller avancerade terapildkemedel.
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Rorelsekapitalsforklaring

NextCells befintliga rorelsekapital dr enligt styrelsens bedomning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande 12
manaderna. Det befintliga rérelsekapitalet uppgar vid tidpunkten
for prospektet till 18 MSEK, vilket enligt styrelsens bedomning
visserligen ar tillrackligt for att finansiera Bolagets befintliga verk-
samhet fram till januari 2022, men daremot inte tillrackligt for att
darutover finansiera ProTrans-3. Det befintliga rorelsekapitalet
bedoms tacka Bolagets behov inklusive genomférandet av denna
studie fram till och med maj 2021. Fér de kommande 12 manader-
na skulle rorelsekapitalsunderskottet uppga till cirka 17 MSEK.

For att tillfora Bolaget ytterligare rorelsekapital har styrelsen
beslutat om genomférande Foretradesemissionen. Foretradese-
missionen omfattas till 45 procent av teckningsataganden och till
55 procent av garantiataganden, sammanlagt motsvarande 100
procent av Foretradesemissionen. Vid full teckning i Foretrade-
semissionen tillfors Bolaget 150 MSEK fore emissionskostnader.
Styrelsen bedomer att rorelsekapitalet, efter genomférandet av
Foretradesemissionen, tacker rorelsekapitalbehovet for de kom-
mande tolv manaderna och ar tillrackligt for att fullfélja Bolagets
affarsplan.

For det fall garanter eller utstallare av teckningsataganden inte
uppfyller sina ataganden, och/eller om Féretradesemissionen
inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for
den kommande tolvmanadersperioden inte sakerstalls, ar det
styrelsens avsikt att s6ka alternativ extern finansiering, exempel-
vis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter.
Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa
kommer Bolaget 6vervaga l6sningar sa som att minska Bolagets
kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomfora vissa forand-
ringar i Bolagets affarsplan eller organisation i 6vrigt.

O
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Riskfaktorer

Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolaget. Bedomningen

av vasentligheten av varje riskfaktor dr baserad pa sannolikheten for

dess forekomst och den forvantade omfattningen av dess negativa
effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets férordning

(EU) 2017/1129 ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till

sadana risker som ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen i
Foretradesemissionen och vasentliga for ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan &r baserad pa information som ar till-
ganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for
narvarande bedéms vara mest védsentliga presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan
sarskild rangordning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Regelefterlevnad, registrering och tillstand av myndigheter
For att godkdnnas for genomférande av prekliniska och kliniska
studier och/eller for att erhalla rétt att marknadsféra och sélja
lédkemedel maste alla lakemedelsprodukter under utveckling
genomga ett omfattande registreringsforfarande och godkannas
hos relevant myndighet pa en enskild marknad, till exempel EMA
i Europa. Registreringsforfarandet omfattar bland annat, dérsa
artillampligt, krav vad avser utveckling, prévning, registrering,
godkannande, markning, tillverkning och distribution. Om
sadana krav, som foreligger eller som kan komma att foreligga i
framtiden, inte uppfylls kan detta medféra exempelvis aterkal-
lande av produkter, importstopp, att registrering inte medges,
att tidigare godkénda ansokningar dras tillbaka eller att atal
vécks. | NextCells pagaende kliniska studie, ProTrans-Repeat,
behandlades den sista patienten i september 2019 och resultat
forvantas finnas tillgangligt i slutet av 2020. ProTrans-2-studien
avslutades i juni 2020 och effekt- och sdkerhetsdata publicerades
i september 2020. NextCell har pabdrjat forberedelserna for att
[dmnain en ansokan om en storre fas llI-studie, ProTrans-3. Vida-
re meddelade Bolaget i pressmeddelande den 21 oktober 2020
att Bolagets ansokan om att behandla patienter med Covid-19
med stamcellsprodukten ProTrans™ i en 6ppen fas 1b-studie,
ProTrans-19+, godkants av bade Etikprévningsmyndigheten och
Lakemedelsverket. Det finns en risk att Bolaget inte formar upp-
fylla befintliga eller nya regler eller kommer kunna uppratthalla
registreringen eller erhalla tillstand fér nuvarande eller framtida
lakemedelskandidater. Aven efter det att ProTrans™ har godkéants
ar Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav, sasom
sakerhetsrapportering och marknadsforingstillsyn av ldkemedel.

Bolaget, leverantorer och tillverkare kommer dven aterkommande
inspekteras av tillsynsmyndigheter, vilket kan leda till anmérkning-
aroch nya krav pa produktionen. Vidare kan de regler som idag
galler for registrering, eller tolkning av dessa regler, komma att dnd-
ras pa ett for NextCell oférdelaktigt satt. Myndigheter kan dven gora
andra bedémningar dn Bolaget, till exempel i fraga om tolkning av
data frén studier eller kvalitet p& data. Aven om nédvéndiga pro-
duktgodkéannanden erhalls kan godkénnanden aven aterkallas eller
begransas. Vidare kan NextCell bli foremal for sanktioner eller verk-
samhetsrestriktioner for det fall Bolaget inte efterlever ovan namn-
da tillsynskrav. Om Bolaget inte kan genomfora studier enligt plan
eller om Bolaget inte anses efterleva tillsynskraven riskerar detta
resultera i 6kade kostnader for Bolaget och for det fall erforderliga
godkannanden inte erhalls skulle detta i hog grad paverka Bolagets
framtidsutsikter vad géller kommersialisering av ProTrans™.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Prekliniska och kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet
ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende forse-
ningar och resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande
prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier 6ver-
ensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier. Bolagets lédkemedelskandidat ProTrans™ genomgar vid
datumet for Prospektet fas lla genom studien ProTrans-Repeat,
en studie dar den sista patienten behandlades i september 2019
och data forvantas publiceras i slutet av 2020. Vidare behandlades
den sista patienten i den kliniska fas 2-studien med ProTrans™,
ProTrans-2, i juni 2020 och effekt- och sékerhetsdata publicerades
i september 2020. NextCell har paborjat forberedelserna for att
[dmnain en ansokan om en storre fas Ill-studie, ProTrans-3. Bola-
get meddelade darutdveri pressmeddelande den 21 oktober 2020
att Bolagets ansdkan om att behandla patienter med Covid-19
med stamcellsprodukten ProTrans™ i en 6ppen fas 1b-studie,
ProTrans-19+, godkants av bade Etikprévningsmyndigheten

och Lakemedelsverket. Det finns en risk for att Bolagets kliniska
studier inte kommer att indikera tillrdcklig sakerhet och effekt
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for att lakemedelsprojektet ska kunna lanseras. Prekliniska och
kliniska studier ar forknippade med stor osakerhet samt risker
avseende tidsplaner och resultat i studierna. NextCell kan dven
komma att behdva gora fler och/eller mer omfattande studier

an vad styrelsen i Bolaget for ndrvarande bedomer, vilket kan
komma att féranleda 6kade kostnader eller férsenade intakter.
Vidare foreligger risk att Bolaget inte kan uppréatthalla den kliniska
och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell framtida licen-
siering, forsaljning av eller godkdnnande fran myndigheter. Det
namnda kan leda till forsening av prekliniska och kliniska studier
for Bolaget och darmed utebliven kommersialisering samt redu-
cerat eller uteblivet kassaflode. Om ovan namnda risker intraffar
skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara hog.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Utvecklingskostnader

NextCell kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspek-
ter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla
med exakthet, vilket medfor risk for att planerad produktutveckling
kan bli mer kostnadskravande an planerat. For det fall exempelvis
den studie NextCell genomfor (ProTrans-Repeat) och de studier
som planeras att genomforas (ProTrans-3 och ProTrans-19+) blir
mer omfattande &n vad styrelsen i Bolaget for ndrvarande bedémer,
riskerar detta att resultera i 6kade utvecklingskostnader. Om denna
risk intraffar kan det medféra en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Finansieringshehov och kapital

NextCells marknadssatsningar och produktutveckling medfér
kostnader for Bolaget. Det finns risk att en forsening av eller ett
misslyckat marknadsgenombrott pa nya marknader innebéar
resultatforsamringar for Bolaget. Det finns dven risk att eventuella
forseningar i Bolagets nuvarande (ProTrans-Repeat) och planerade
(ProTrans-3 och ProTrans-19+) kliniska studier innebar att kassaflo-
de genereras senare an planerat. Bolaget kan saledes i framtiden
komma att behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.
Saval storleken pa som tidpunkten for Bolagets framtida kapital-
behov beror pd ett antal faktorer, daribland framgang i de kliniska
studierna och en framtida marknadslansering av ProTrans™. Det
finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nér behov uppstar
eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.
Darmed finns risk att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att Bola-
get tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat, vilket kan
leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.
Om ovan ndmnda risker intraffar skulle detta kunna fa hog inver-
kan pa Bolagets finansiella stallning och resultat, vilket i sin turi
hog grad riskerar paverka Bolagets marknadsvarde.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

Nyckelpersoner och medarbetare

NextCells nyckelpersoner har hog kompetens och lang erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medfdra negativa konsekvenser fér Bolagets
verksamhet och resultat. Aven svérigheter att rekrytera nya
nyckelpersoner kan medfdra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Om ovan risker intréffar skulle inverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat vara medelhog.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

Immateriella rattigheter

Bolagets utveckling och potentiella framgang ar beroende av
Bolagets mojlighet att erhalla och behalla patentskydd for pro-
dukter och metoder.

Det finns en risk att Bolagets nuvarande och eventuella framtida
patentansokningar eller andra ansékningar om immateriellt
skydd inte kommer att godkannas eller bara kommer att godkan-
nasivissa ldnder. Vidare féreligger en risk att beviljade patent
inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, eftersom invéndningar
eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goras
efter beviljandet av patentet. En risk med sadana processer &r att
beviljade patent inskranks, exempelvis genom en begransning av
tillampningsomrade eller att patentet avslas. Att ett patent avslas
innebar att ingen tillerkdnns ensamrétt, vilket gor att andra akto-
rer inte kan hindras fran att utéva den definierade uppfinningen.
Det innebdr att Bolagets konkurrenter kan komma att anvanda
teknologin. Resultatet av en invandningsprocess kan 6verklagas,
vilket gor att det slutliga resultatet fran en invéndning &r svar att
forutse. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godként
patentinte ar tillrdckligt omfattande for att skydda mot att andra
aktorer utvecklar liknande produkter, vilket kan medféra okad
marknadskonkurrens.

Om ovan ndmnda risker avseende framtida patent intraffar skulle
inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara hog.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

Freedom to operate

Utover NextCells befintliga immateriella rattigheter forlitar sig
Bolaget dven pa sa kallade Freedom to operate-analyser, vilka tas
fram av tredje part pa uppdrag av NextCell. Analyserna innehaller
en bedémning av de risker som &r férknippade med anvand-
ningen av Bolagets produkter i forhallande till registrerade och
icke-registrerade immateriella rattigheter som innehas av andra.
Det finns en risk att Bolagets sokinsatser efter befintliga rattighe-
ter, saval innan som efter Bolaget inleder eller fortskrider med ett
forskningsprojekt eller i dvrigt anvander produkter eller teknologi-
er som Bolaget betraktar sig inneha rattigheterna till, inte kommer
visa alla relevanta rattigheter som innehas av tredje part och Bo-
lagets konkurrenter kan darfor ha erhallit, eller i framtiden erhalla,
immaterialrattsligt skydd avseende produkt, teknik eller metod
som konkurrerar med Bolagets. | den man Bolagets Freedom to
operate-analyser inte hittar relevanta immateriella rattigheter
som konkurrerar med Bolagets kan det leda till att krav om im-
materialrattsligt intrang stalls mot Bolaget, vilket kan leda till att
Bolaget blirinblandad i tvister och/eller tvingas betala skadestand
samt alaggas att upphdra med anvandningen av sddan rattighet.
Det néamnda kan leda till 6kade kostnader for Bolaget samt fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Beddomd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

COVID-19

Den pagaende Covid-19-pandemin har medfort att ett stort antal
lander har infort begransningar avseende resande storre folk-
samlingar och uppmuntrat eller krévt distansarbete for att sakta
ner smittspridningen. Da en andel av de som drabbas av Covid-19
kréaver sjukhusvard har belastningen pa sjukvarden varit hog, vil-
ket i kombination med riktlinjer frdn bland annat den europeiska
ldkemedelsmyndigheten (EMA) och lokala myndigheter, negativt
paverkat patientrekryteringen till kliniska studier med foljden att
flertalet kliniska studier skjutits pa framtiden.
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Bolaget meddelade i pressmeddelande den 21 oktober 2020

att Bolagets ansokan om att behandla patienter med Covid-19
med stamcellsprodukten ProTrans™ i en 6ppen fas 1b-studie,
ProTrans-19+, godkants av bade Etikprévningsmyndigheten och
Lakemedelsverket. For det fall ProTrans-19+ faller val ut skulle
Covid-19-pandemin kunna 6ka Bolagets mojligheter att mark-
nadsféra och salja ProTrans™ och dédrmed 6ka Bolagets intdkter.
Vidare &r NextCells pagaende kliniska studie, ProTrans-Repeat,
sedan tidigare fullrekryterad och Bolaget ser darfor, vid tiden for
Prospektet, ingen risk for forseningar till foljd av Covid-19-pande-
min. | ProTrans-2-studien behandlades den sista patienten i juni
2019 och effekt- och sakerhetsdata publicerades i september 2020.
NextCell har paborjat forberedelserna for att lamna in en anskan
om en storre fas lll-studie, ProTrans-3. Beroende pa den fortsatta
utvecklingen av covid-19-pandemin bedomer Bolaget att det finns
en risk for att patientrekryteringen till ProTrans-3 tar langre tid eller
blir dyrare an vad Bolaget planerat och att resultaten fran studien
fordrdjs. Sadana forseningar kan innebéra ytterligare kostnader for
Bolaget och leda till att férvantade forsaljningsintakter relaterade
till ProTrans™ skjuts pa framtiden, vilket kan ha negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Covid-19-pandemin kan ocksa paverka Bolagets verksamhet
genom att en stor andel av Bolagets anstallda eller konsulter
drabbas av Covid-19, eller om karantén inférs som forhindrar att
Bolagets anstallda, sa vél som leverantorers anstéllda, kan ta sig
till arbetet eller om resande begransas kraftigt. Paféljderna kan
bli paverkan pa Bolagets intakter, 6kad administrativ bérda och
forseningar i utvecklingen av nuvarande och nya produkter.

Bolaget bedémer att effekten av riskerna relaterade till
Covid-19-pandeminpa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat om de realiseras, skulle vara medelhog.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

Leverantdrer och tillverkare

NextCell har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det
foreligger risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt sam-
arbete med Bolaget. Det finns dven risk att Bolagets leveranto-
rer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget staller. Det finns risk att en etablering av nya leverantérer
eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid an vad
Bolaget berdknar. Harutover finns risk att Bolaget inte erhaller
donerade navelstrangar och navelstrangsblod samt att sjukhus
sdger upp donationsavtal av navelstrangar med NextCell. Det
foreligger ddrav risk att Bolaget inte kan tillverka ProTrans™ i
den utstrackning Bolaget dnskar. Dessa risker kan medfora en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Kunder

Rorelseintdkterna i Bolaget har hittills genererats fran ett begran-
sat antal kunder, eftersom NextCell annu inte har fatt sitt mark-
nadsgenombrott. Dessa kunder star for en stor andel av Bolagets
totala rorelseintdkter och bortfall av en eller flera av dessa kunder
kan medféra en hog negativ inverkan pa Bolagets rorelseintdkter
och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Konkurrenter

Det &rinte mojligt att till fullo skydda sig mot obehdorig spridning
av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av
och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget.
En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med
stora ekonomiska resurser. Risken for en mer omfattande sats-
ning och produktutveckling fran en konkurrent bedomer Bolaget
dock som lag, men riskerar andock medféra en férsamrad for-
saljning for Bolaget. Vidare kan foretag med global verksamhet
som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdmma sig
for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Cellavi-
vas verksamhet bygger pa familjesparande av stamceller och
sparandet bekostas av privatpersoner. Om stamceller i framtiden
forandrar behandlingen av idag obotliga sjukdomar féreligger
risk att Bolaget erhaller konkurrens fran kommunala savél som
privata aktérer inom filtet. Okad konkurrens kan innebéra
negativ effekt pa forséljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden. Om ovan namnda risker skulle intraffa skulle inverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat vara medelhog.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Marknadstillvaxt

NextCell planerar att expandera kraftigt under de kommande
aren. Dels genom att 6ka marknadsandelarna i Sverige och
Danmark, dels genom att etablera sig i nya l[ander och regioner.
Det finns risk att en etablering i nya ldnder och regioner medfor
problem och risker som &r svéra att forutse. Vidare finns risk att
etableringar forsenas. En snabb tillvaxt kan innebdra att Bolaget
gor forvarv av andra foretag, vilket innebar risk for uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete.
Vidare finns risk for att en snabb tillvaxt medfor problem pa det
organisatoriska planet, eftersom det kan vara svart att rekrytera
kompetent personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgdngsrikt integrera ny personal i organisationen. Om dessa
risker intraffar kan det medféra en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter avseende tillvéxt och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for Bolagets verksamhet samlar Bolaget in och
behandlar personuppgifter hdnforliga till exempelvis patienter
som deltar i studier, kunder som koéper Cellavivas produkter

och anstéllda. Det dr av stor betydelse att hantering av person-
uppgifter skerienlighet med tillamplig dataskyddslagstiftning.
Bolaget omfattas av Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana
uppgifter ("GDPR”). GDPR &r en omfattande lagstiftning som
kraver att Bolaget hanterar, kontrollerar och dokumenterar hur
behandling av personuppgifter sker. GDPR stéller bland annat
upp krav pa principer for personuppgiftsbehandlingen (exempel-
vis laglighet, andamalsenlighet och lagringsminimering) och att
de registrerades rattigheter iakttas. Det foreligger risk att Bolaget
tolkar och tillampar regelverket pa ett satt som inte ar i linje med
Datainspektionens tolkning. Det foreligger séledes en risk att
Datainspektionen riktar sanktioner gentemot Bolaget om Bolaget
inte uppfyller de krav som stélls pa Bolaget under GDPR. Sanktio-
nerna enligt GDPR kan uppga till det hogsta av 20 miljoner euro
eller fyra procent av Bolagets globala arsomséttning, vilket skulle
ha en hog negativ inverkan pa resultat i form av hdga kostnader.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Lag
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Stamcellsfaltet

Familjesparande av stamceller kan av vissa anses vara ett kon-
troversiellt verksamhetsomrade. | takt med att medvetenheten
om Bolagets produkter dkar, i synnerlighet Cellavivas verksam-
het, finns risk for negativ opinion gentemot familjesparande av
stamceller. For det fall Bolaget inte kan moéta eventuell negativ
opinion avseende stamcellssparande riskerar detta att paverka
Cellavivas popularitet negativt, vilket skulle ha medelh6g negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Biverkningar och produktansvar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade &rinom utveckling
av lakemedel, varfor det finns en risk att patienter som deltar i
Bolagets planerade kliniska studier eller annars kommer i kon-
takt med Bolagets produkter drabbas av biverkningar. Potentiella
biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen
samt begrédnsa eller forhindra den kommersiella anvandningen
och dérmed i viss lagre grad paverka NextCells omsattning,
resultat och finansiella stallning negativt. Om risken avseende
biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stimda

av patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan
komma att bli skadestandsskyldigt. NextCell avser att sékerstélla
Bolagets forsakringsskydd infor varje planerad klinisk studie,
men det kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie,
att finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och
dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida
rattsliga krav. Om namnda risker intraffar far det en medelhég
inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Lag

Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Utdelning

Det ar vanligt att utvecklingsbolag, likt NextCell, inte ldmnar
utdelning till aktiedgarna. Bolaget har hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna.

Enligt svensk lag dr det bolagsstdmman som beslutar om
utdelning. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida
utdelningar foreslas av styrelsen. | 6vervdgande om framtida ut-
delningar kommer styrelsen véga in faktorer sdsom expansions-
planer och/eller de krav som verksamhetens art, omfattning samt
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets lik-
viditet och stallning i 6vrigt. Aktiedgare kan sdledes inte forvanta
sig att erhalla nagon, eller ens en mycket lag, utdelning. Om
ingen utdelning ldmnas kommer avkastningen pa investeringen
i Bolaget enbart att genereras av den potentiella utvecklingen av
aktiekursen i Bolagets aktier, vilket kan fa en negativ inverkan pa
Bolagets aktier och Foretradesemissionen.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget &ri behov av kapital och kan i framtiden komma att
besluta om nyemission av ytterligare aktier eller emission av
aktierelaterade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa
ytterligare kapital for finansiering av Bolagets verksamhet.
Nyemissioner kan dven komma att riktas till andra investerare

an befintliga aktiedgare. Alla sddana ytterligare nyemissioner ris-
kerar att minska det proportionella &gandet och réstandelen for
innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie. Om nyemis-
sioner behover genomforas till lag teckningskurs, exempelvis vid
ogynnsamma marknadsforhallanden, alternativt uppgar till stora
belopp kan sadana utspadningseffekter komma att bli betydan-
de. Nyemissioner kan dven komma att ske till ett rabatterat pris
jamfort med aktiekursen for Bolagets aktie, vilket riskerar att
medf6ra en negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Framtida forséljning av aktier och dgarkoncentration

Per den 31 augusti 2020 innehades cirka 9,76 procent av aktierna

i Bolaget direkt eller indirekt genom nérstaende av styrelseordfo-
rande Anders Essen-Moller samt cirka 12,90 procent av aktierna

i Bolaget indirekt av Anders Essen-Moller via Diamyd Medical
Aktiebolag.' Efter slutférande av Foretradesemissionen kommer
Anders Essen-Moller att &ven fortsattningsvis direkt eller indirekt
inneha samma procentuella agarandel i Bolaget, under antagande
om att samtliga aktier tecknas i Foretrddesemissionen samt att
Anders Essen-Moller och Diamyd Medical Aktiebolag tecknar sina
respektive andelar av Foretradesemissionen. Foljaktligen kommer
Anders Essen-Moller och/eller Diamyd Medical Aktiebolag dven
fortsattningsvis utéva betydande inflytande Gver de fragestéllning-
arsom kraver aktiedgarnas godkannande, inklusive exempelvis
val av styrelseledaméter, en eventuell 6kning av aktiekapitalet,
andring av bolagsordningen samt samgaende eller forsaljning

av samtliga, eller nastan samtliga, av Bolagets tillgdngar. Vidare
kommer Anders Essen-Moller och/eller Diamyd Medical Aktiebolag
ha majlighet att forhindra forandringar i kontrollen 6ver Bolaget
och i 6vrigt kunna vidta atgarder som gynnar Anders Essen-Méller
och/eller Diamyd Medical Aktiebolag, men som inte nddvandigtvis
artill fordel for vriga aktiedgare. Intressekonflikter mellan Anders
Essen-Mdller eller Diamyd Medical Aktiebolag @ ena sidan och
Bolaget eller 6vriga aktiedgare & andra sidan kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning oh
resultat. Vidare kan marknadspriset pa Bolagets aktie sjunka om
det sker en betydande férséljning av aktier i Bolaget, sarskilt om
sadan forsaljning sker av Anders Essen-Moller och/eller Diamyd
Medical Aktiebolag.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Ej sékerstillda garantiataganden och teckningsataganden
Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsataganden med ett
antal olika parter och investerare har dven ingdtt garantiatagand-
en inom ramen for Foretrddesemissionen (se avsnittet "Villkor for
Foretrddesemissionen” under rubrikerna “Teckningsdtaganden”
och *Garantidtaganden”). Dessa har dock inte séakerstéllts via
forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande. For det fall att
en eller flera av de som ldmnat teckningsférbindelse eller garanti-
atagande inte fullgor sina ataganden kan det paverka emissions-
utfallet i Foretradesemissionen negativt.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: Lag

1. Anders Essen-Maller har aktier motsvarande 12,90 procent (2 556 223 A-aktier och 7 923 040 B-aktier), motsvarande 34,6 procent av rosterna i Diamyd Medical AB.
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Villkor for vardepapperen

Allmént

NextCell ar ett svenskt publikt aktiebolag och Bolagets aktier ar
kontofdrda i ett avstédmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23 Stockholm.
Av denna anledning har Bolaget inte utfardat ndgra aktiebrev.
Bolagets aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till inneha-
vare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestam-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551). Aktiens ISIN-nummer &r
SE0009723125.

Foretradesemission

Den 26 november 2020 beslutade styrelsen i NextCell, med

stod av bolagsstdmmans bemyndigande fran arsstdmman den
24 november 2020 om att genomfdra Foretrddesemissionen.
Foretrddesemissionen avser teckning av aktier (ISIN-nummer ar
SE0009723125) med foretradesrétt for befintliga aktiedgare. De
nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling
av BTA till aktier sker vilket berdknas ske omkring vecka 2, 2021.
For mer information, se avsnittet *Villkor fér Féretréidesemissio-
nen” nedan.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklu-
sive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Det finns ett (1) aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en (1)
rost pa bolagsstémma och till lika stor utdelning och eventuellt
overskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt foretréddesratt. Bolagsstémman kan dock besluta om un-
dantag fran foretradesratten. Andring av aktiedgarnas rattigheter
kraver beslut av bolagsstimma. Villkoren for att andra aktiedgar-
nas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna ar fritt
Overlatbara, det finns saledes inga begrénsningar eller forbehall
avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Deltagande och rostratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiedgare som vill
delta i férhandlingar pa bolagstémma ska dels vara inférda i den
av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore stdmman, dels
anmala sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstamman senast
den dag som angesi kallelsen.

Varje aktie beréttigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstam-
ma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehari Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst

och behallning vid likvidation

Rétt till utdelning tillfaller den som pa av bolagstdmman fast-
stalld avstdmningsdag ar inford i aktieboken och &rantecknad i
avstamningsregistret. Detta register fors av Euroclear. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie genom Euroc-
lears forsorg, men kan dven utbetalas i annan form. Om en aktie-
agare inte kan nas kvarstar dennes fordran pa Bolaget avseende
utbetalningsbeloppet i tio ar. Vid utgangen av tioarsperioden
tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bo-
satta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begransning-
arsom foljer av bank- och clearingsystem. Betalning av utdelning
till utlandsbosatta aktiedgare genomférs pa samma satt som for
aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som inte har
hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt. Bolaget &r
emellertid inte forpliktigad att betala sddan skatt.

NextCell haringen utdelningspolicy och har hittills inte [dmnat
nagon utdelning. NextCell befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella dverskott dr planerade att investeras i Bolagets fort-
satta utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och
vinster. | handelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av overskottet i proportion till det antal aktier som innehas
av aktiedgaren.

Central vardepappersforvaltning

Aktierna i Bolaget ar anslutna till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vérdepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna
anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféring
och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som arinford i aktieboken
och antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Emissionshemyndigande

Arsstimma i Bolaget den 24 november 2020 beslutade att be-
myndiga styrelsen att - vid ett eller flera tillfdllen och langst intill
nastkommande drsstimma - besluta om att, utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, 0ka Bolagets aktiekapital genom
nyemission av aktier samt att emittera teckningsoptioner och
konvertibler i sddan utstrackning som ér tillaten enligt bolagsord-
ningen vid tidpunkten for arsstimman 2020, eller enligt annan
bolagsordning som aktiedgarna med erforderlig majoritet kan
komma anta under tiden fram till ndstkommande arsstdmma.

Nyemission av aktier, liksom emission av teckningsoptioner och
konvertibler, ska kunna ske med avvikelse fran aktiedgarnare
foretradesratt i sadan utstrackning att emissionen medfér en
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utspadning motsvarande hogst 20 procent av aktiekapitalet vid
den tidpunkt bemyndigandet nyttjas for emission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt forsta gangen.

Emission beslutad med stod av bemyndigandet ska ske till mark-
nadsmassig teckningskurs, med forbehall fér marknadsmassig
emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning ska, forutom
kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom
kvittning, eller eljest med villkor.

Emission beslutad med stod av bemyndigandet ska ske i syfte att
tillfora Bolaget rorelsekapital, 6ka Bolagets finansiella flexibilitet
samt att mojliggora forvarv genom betalning med aktier. Om
styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska skalet vara att tillféra Bolaget rorelsekapital

pa ett kostnads- och tidseffektivt satt och/eller nya dgare av
strategisk betydelse for Bolaget och/eller forvarv av andra foretag
eller verksamheter. Enligt 16 kap. aktiebolagslagen ager styrelsen
inte med stod av detta bemyndigande besluta om emissioner till
styrelseledaméter i koncernen, anstéllda m.fl.

Bemyndigandet registrerades hos Bolagsverket den 24 november
2020.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinldsen

Vid offentliga uppkdpserbjudanden tilldmpas Takeover-reglerna
for vissa handelsplattformar (”Takeover-reglerna”) och Aktie-
marknadsndamndens avgdranden och besked rérande tolkning
och tilldmpning av Takeover-reglerna och, i forekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked om tolkning
samt tillampning av N&ringslivets Borskommittés tidigare gél-
lande "Regler om offentliga uppképserbjudanden pé aktiemark-
naden”. Om styrelsen eller verkstéllande direktoren, pa grund av
information som héarror fran den som avser att [dmna ett offent-
ligt uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast
efter beslut av bolagsstimman vidta atgérder, sa kallade for-
svarsatgdrder, som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for
erbjudandets ldmnande eller genomférande. Detta hindrar dock
inte Bolaget fran att soka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna finns dven bestdammelser om obligatoriska
uppképserbjudanden till fljd av budplikt, av vilka framgar

sammanfattningsvis féljande betréffande aktiedgarnas rattig-
heter och skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i
Bolaget och innehalla ett vederlagsalternativ som innebér att alla
aktiedgare har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig
att behandla alla innehavare av aktier med identiska villkor lika.
Acceptfristen for aktiedgarna far inte vara kortare &@n tre veckor.
En aktiedgare som har accepterat erbjudandet &r som utgangs-
punkt bunden av accepten.

Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler, av vilka framgar sammanfattningsvis
foljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter.
En aktiedgare som innehar mer &@n nio tiondelar av aktierna (ma-
joritetsaktiedgaren) har ratt att av de dvriga aktiedgarna i Bolaget
|6sa in dterstaende aktier. Den vars aktier kan l6sas in har ratt att
fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Om l6senbeloppet
artvistigt ska l6senbeloppet bestimmas sa att det motsvarar
det pris for aktien som kan paréknas vid en forséljning under
normala forhallanden. Har ett yrkande om inl6sen av aktie fore-
gatts av ett offentligt erbjudande att férvarva samtliga aktier som
budgivaren inte redan innehar och har detta erbjudande antagits
av dgare till mer @n nio tiondelar av de aktier som erbjudandet
avser, ska l0senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om
inte sarskilda skél motiverar ndgot annat.

NextCells aktier &rinte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inldsenrétt eller [6sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betréaffande
Bolagets aktier under det innevarande eller foregaende raken-
skapsaret.

Skatterelaterade fragor
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intdkter som erhalls fran aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbe-
skattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av varde-
papper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier, BTA
och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att
fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta

i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Villkor for Foretradesemissionen

Foretradesemissionen

Den 26 november 2020 beslutade styrelsen i NextCell med stod
av bemyndigande att genomféra en nyemission av aktier med
foretradesréatt for Bolagets aktiedgare till en teckningskurs om 15
SEK per aktie.

Foretradesemissionen omfattar hdgst 10 027 857 nya aktier,
motsvarande en total emissionslikvid om cirka 150 MSEK. Vid full
teckning i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka fran 23 398 334 aktier till 33 426 191 aktier.

Foretradesrétt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 3 december 2020 &r registre-
rad som aktiedgare i den av Euroclear for NextCells rakning forda
aktieboken har foretradesratt att teckna nya aktier i Foretrade-
semissionen i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen. Sadana aktiedgare i NextCell erhaller tre (3)
teckningsratter for varje pa avstdmningsdagen innehavd aktie.
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.
Endast ett helt antal aktier kan tecknas.

Teckningskurs
De nya aktierna i NextCell emitteras till en teckningskurs om 15
SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som har
ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen infaller
den 3 december 2020. Sista dag for handel i aktierna inklusive
ratt till deltagande i Foretradesemissionen dr den 1 december
2020. Aktierna handlas exklusive ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen fran och med den 2 december 2020.

Teckningsperiod

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under tiden
fran och med den 7 december 2020 till och med den 21 december
2020. NextCells styrelse dger ratt att forlanga teckningsperioden,
vilket i forekommande fall kommer att offentliggdras genom
pressmeddelande senastunder sista dagen for teckningsperio-
den.

Emissionsredovisning direktregistrerade aktieagare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalnings-
avi skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, som
pa avstamningsdagen den 3 december 2020 ar registrerade i den
av Euroclear forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredo-
visningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter
och det hela antalet aktier som kan tecknas. Registreringen

av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto sker utan sarskild
avisering fran Euroclear. Den som dr upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckningen éver panthavare

och formyndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska
istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och tilldelning av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta i
andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstift-
ningarisadana lander. Med anledning hdrav kommer, med vissa
eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i Aus-
tralien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA,
Schweiz, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det
inte vore tillatet att erbjuda teckningsratter eller nya aktier, inte
att erhalla nagra teckningsrétter eller tillatas teckna nya aktier.

I andra lander @n Sverige som ocksa dr medlemmar av EES och
som harimplementerat Prospektférordningen kan ett erbjudan-
de av vardepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Pro-
spektférordningen samt varje relevant implementeringsatgard
(inklusive atgard forimplementering av Prospektférordningen).
De teckningsratter som annars skulle ha levererats till sadana ak-
tiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag
for kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare till det
avkastningskonto som ar kopplat till VP-kontot. Belopp understi-
gande 50 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att dga rum pa Nasdagq First
North Growth Market under perioden fran och med den 7 decem-
ber 2020 till och med den 17 december 2020 under beteckningen
” NXTCL TR”. 1SIN-kod for teckningsratterna ar SE0015243399.
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Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom
betalning under perioden fran och med den 7 december 2020 till
och med den 21 december 2020. Efter teckningsperiodens utgang
forfaller outnyttjade teckningsratter och forlorar darmed sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer dédrefter utan sarskild
avisering fran Euroclear att avregistreras fran respektive aktiedga-
res VP-konto. For att inte forlora vardet pa teckningsratterna maste
innehavaren antingen:

I. utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den
21 december 2020 eller enligt instruktioner fran innehavarens
forvaltare, eller

II. sélja de teckningsratter som inte ska utnyttjas senast den 17
december 2020.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Direktregistrerade aktiedgares teckning av nya aktier med stéd
av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning, vilken
ska vara Avanza tillhanda senast den 21 december 2020 klockan
15.00 (CEST), genom ett av foljande alternativ:

A. EMISSIONSREDOVISNING - FORTRYCKT INBETALNINGSAVI
FRAN EUROCLEAR

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga erhallna
teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar far géras pa avin elleri
belopp att betala. Observera att anmalan ar bindande.

B. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL (1) - TECKNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

I de fall teckningsratter har forvarvats eller avyttrats eller av an-
nan anledning ett annat antal teckningsréatter &n det som framgar
av emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas for teckning,
ska anmalningssedel (1) for teckning med stod av teckningsréatter
anvandas som underlag for teckning genom betalning. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas fran Avanza via telefon eller
e-post enligt nedan. Sarskild anmaélningssedel ska, tillsammans
med betalning, vara Avanza tillhanda senast klockan 15.00 (CEST)
den 21 december 2020. Anmalningssedlar som sdands med post
boravsandasi god tid fore sista teckningsdag. Observera att
anmélan ar bindande och inga andringar eller tilldgg far goras i
fortryckt text pa anmélningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte
atfoljs av erforderliga identitets- och behédrighetshandlingar,
komma att ldmnas utan avseende. Endast en anmalningssedel
per tecknare kommer att beaktas. | det fall flera anmalningssed-
larinkommer frdn samma tecknare kommer endast den senast
inkomna anmalningssedeln att beaktas. Observera att anmdlan
dr bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller [dmnas till:

Avanza Bank AB

Arende: NextCell

Box 111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103, 111 39 Stockholm

Telefon: +468-409 42122

E-post: corpemissioner@avanza.se (inskannad anmaélningssedel)
Webbplats: www.avanza.se

Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otillrécklig eller beta-
las pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att lamnas
utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbeta-
las. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet
Direktregistrerade aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och
som ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen kan vanda
sig till Avanza pa telefon enligt ovan for information om teckning
och betalning. Observera att Féretrddesemissionen enligt
Prospektet inte riktar sig till personer som ar bosatta i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion dér deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt.

Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Innehavare av depa hos férvaltare som dnskar teckna aktier i
Foretradesemissionen med stéd av teckningsratter ska anméla
sig for teckning i enlighet med instruktioner fran sina respektive
forvaltare.

BTA

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade akti-
er ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 1, 2021. Darefter kommer BTA bokas om till aktier. Nagon
VP-avi utsands inte i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA beradknas ske pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 7 december 2020 till
dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA
omvandlats till aktier, vilket beraknas ske omkring vecka 1, 2021.
ISIN-kod for BTA ar SE0015243407.

Teckning av nya aktier utan stdd av

teckningsratter (intresseanmilan)

Teckning av aktier kan dven ske utan stod av teckningsratter, det
vill sdga teckning utan foretradesratt. Teckning utan foretra-
desratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med
foretradesratt, det vill séga fran och med den 7 december 2020
till och med den 21 december 2020. Styrelsen i NextCell forbehal-
ler sig ratten att forlanga teckningstiden, vilket i forekommande
fall kommer att offentliggdras genom pressmeddelande senast
under sista dagen for teckningsperioden.

Direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning utan foretrddesratt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller ldmnas till Avanza enligt kontaktuppgif-
ter ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Avanza via telefon
eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan aven laddas ned
fran Bolagets webbplats www.nextcellpharma.com samt erhallas
via mail till corpemissioner@avanza.se. Anmalningssedeln ska
vara Avanza tillhanda senast 21 december 2020. Anmalningssedel

0
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som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Det &r endast tillatet att sinda in en anmélningsse-
del for teckning utan stod av teckningsrétter. For det fall fler én
en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att [dmnas utan avseende. Observera att anmélan om
teckning dr bindande.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos férvaltare som 6nskar teckna nya aktier
utan stod av teckningsratter maste anméla sig for teckning i
enlighet med instruktion fran sin eller sina forvaltare. Observera
att anmdlan om teckning dr bindande.

Viktig information om LEI och NID vid teckning

utan stod av teckningsratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
1) behodver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapper-
stransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behover
ansoka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behover ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID
eller National Client Identifier) for att kunna teckna aktier i Bolaget
utan stod av teckningsratter. Observera att det ar tecknarens juri-
diska status som avgor om en LEI-kod eller NID-nummer (sdsom
tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behéver
skaffa en LEI-kod kan vénda sig till nagon av de leverantérer som
finns pa marknaden. For fysiska personer som enbart har svenskt
medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen ”SE” foljt

av personens personnummer. Om personen i fraga har flera eller
nagot annat @n svenskt medborgarskap kan NID-numret vara
nagon annan typ avnummer. De som avser anmala intresse for
teckning av aktier utan stod av foretradesratt uppmanas att ansoka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa
sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna informa-
tion behover anges i anmalningssedeln for teckning utan stéd av
teckningsratter.

Tilldelningsprinciper vid teckning av nya

aktier utan stod av teckningsratter

For det fallet att inte samtliga aktier i Foretradesemissionen
tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aktier tecknade utan stod av teckningsrétter. | sadant fall ska
aktier:

I1l. i forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagen ellerinte, pro rata i forhallande till antalet aktier som
tecknats med stod av teckningsratter;

IV.i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt intresse av att teckna
aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till
deras anmalda intresse och i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

V. i tredje hand tilldelas investerare som ldmnat emissionsgaranti
i enlighet med villkoren for sddan garanti.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretra-
desratt ldmnas genom 6versdndande av tilldelningsbesked i form

av en avrakningsnota till direktregistrerade aktiedgare och 6vriga
med VP-konto. Likvid ska erlaggas kontant till Avanza senast

pa likvidda-gen enligt anvisningar pa avrakningsnotan. Nagot
meddelande [dmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i rétt tid kan antal aktier komma att 6verlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Forvaltarregist-
rerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med
respektive férvaltares rutiner. Ingen handel kommer att inledas
innan besked om tilldelning har ldmnats.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka 1, 2021. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 23 de-
cember 2020. Pressmeddelande kommer att finnas tillgéngligt pa
Bolagets webbplats (www.nextcellpharma.com).

Handel med nya aktier

Aktierna i NextCell ar upptagna till handel pa Nasdaq First
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet NXTCL och
har ISIN-kod SE0009723125. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTA till aktier sker vilket berak-
nas ske omkring vecka 2, 2021.

Utspadning

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medfdra att
antalet aktier i Bolaget 6kar fran 23 398 334 aktier till 33 426 191
aktier. Aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Foretrades-
emissionen kommer saledes att vidkdnnas en utspadningseffekt
motsvarande maximalt cirka 30,0 procent. Aktiedgare kan finan-
siellt kompensera sig for utspadningseffekten genom att avyttra
sina teckningsratter.

Ovrig information

Styrelsen for NextCell dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Foretrddesemissionen att teckna aktier i Bolaget

i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av aktier

ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modi-

fiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att [dmnas utan
beaktande eller att teckning kan komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som inte tagits i ansprak kommeri sa fall att
aterbetalas. Ingen ranta utgar pa sadan likvid. Om flera anmal-
ningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmal-
ningssedel som senast kommit Avanza tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 50 SEK
aterbetalas endast pa begaran.
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Lock up-arrangemang

Anders Essen-Moller (styrelseordférande), Mathias Svahn (VD),
Edvard Smith (styrelseledamot och medicinsk chef), Sofia
Fredriksson (CFO), Sofie Falk Jansson (Marknads- och forsalj-
ningschef), Hans-Peter Ekre (styrelseledamot), Camilla Myhre
Sandberg (styrelseledamot) och Diamyd Medical AB, innehavare
av sammanlagt cirka 25 procent av aktierna i Bolaget, har atagit
sig gentemot Vator Securities i Foretradesemissionen att, med
sedvanliga forbehall avseende bland annat koncerninterna 6ver-
latelser, forsaljning i samband med offentliga uppkopserbjudan-
den eller forsaljning av tilldelande teckningsratter, inte sdlja sina
respektive innehav eller pa annat satt inga transaktioner med
liknande effekt under 180 dagar fran offentliggérandet av utfallet
i Foretradesemissionen. Atagandena omfattar inte aktier som
forvarvas i samband med Foretrddesemissionen eller darefter.

Garantiataganden

Genom avtal ingadnget med Vator Securities har investerare atagit
sig att teckna aktier i Foretradesemissionen upp till ett varde om
82 667 118 SEK, motsvarande cirka 55,0 procent av Foretradese-
missionen, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut.
Avtalen om emissionsgaranti ingicks i mitten pd november 2020
och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant ersatt-
ning uppgaende till atta procent av det garanterade beloppet.
Garantidtagandena ar inte sdkerstéllda genom bankgaranti, pant
eller pa annat satt for att sékerstalla att den likvid som omfattas
av dtagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Risk-
faktorer” under rubriken ”Ej sdkerstdllda garantidtaganden och
teckningsdataganden”.

GARANT! ATAGANDE, SEK _ ANDEL AV
FORETRADES-
EMISSIONEN
Arne Bjorhn 8700000 5,8%
T J JuniorAB? 6687118 4,4%
Johan von Kantzow 5700000 3,8%
Johan Olofsson 5700000 3,8%
Ixam Invest AB® 5700000 3,8%
Goran Kallebo 5700 000 3,8%
Richard Kilander 5000 000 3,3%
Dag Rolander 4300 000 2,9%
Erik Lindbarg 4300 000 2,9%
Daniel Sandberg 4250000 2,8%
Orjan Berner 3800000 2,5%
Kristian Kierkegaard 2900 000 1,9%
Osten Carlsson 2900 000 1,9%
Daniel Lovquist 2900 000 1,9%
Alexander Schoeneck 2850000 1,9%
Jornelius Invest & 2850000 1,9%
Consulting AB*
Maida Vale Capital AB® 2800000 1,9%
Haldran AB® 1450000 1,0%
FC Capital AB’ 1130000 0,8%
Robert Burén 1100000 0,7%
Niklas Estensson 1100000 0,7%
Philip Lochen 850 000 0,6%
Summa 82667118 55.0%
Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden om 67 750 737 SEK,
motsvarande cirka 45,0 procent av Féretradesemissionen.
Teckningsatagandena berattigar inte till nagon ersattning.
Teckningsatagandena ar inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for
att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

. Adress: c/o Purpose AB, Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm
. Adress: Stockby Hantverksby 2, 18175 Lidingd

. Adress: Lupinvégen 1, 585 64 Linghem

. Adress: Farégatan 33,164 51 Kista

. Adress: Huldrans vag 15, 907 52 Umea

. Adress: Mailbox 699, 114 11 Stockholm

Nou A wN =

i . ANDEL AV
. ATAGANDE, FORETRADES-
TECKNINGSATAGARE SEK EMISSIONEN
Diamyd Medical AB 19277370 12,8%
Anders Essen-Moller 5000 000 3,3%
Bertil Lindkvist 4940 340 3,3%
Polski Bank Komdrek 4386 000 2,9%
Macierzystych S.A.
Pabros AB 3813525 2,5%
Ovriga 30333502 20,2%
Summa 67750 737 45,0%

. Samtliga garanter nas via Bolagets kontor med adress: Karolinska Institutet Science Park, Halsovdgen 7, 141 57 Huddinge.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse
OBEROENDE | FORHALLANDE TILL
NAMN BEFATTNING FODELSEAR BOLAGET OCH BOLAGETS STORRE
BOLAGSLEDNINGEN AKTIEAGARE

Anders Essen-Moller Styrelseordforande 1941 Ja Nej
Hans-Peter Ekre Styrelseledamot 1950 Ja Ja
Camilla Myhre Sandberg  Styrelseledamot 1967 Ja Ja

Edvard Smith Styrelseledamot 1951 Nej Ja

Anders Essen-Maller

STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2016,

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014.

Erfarenhet: : Essen-Méller &r civilingenjor och grundare
av Diamyd Medical AB som ar noterat pa Nasdaq Stock-
holm First North Growth Market och Synetics Medical
AB som saldes till Medtronic Inc. 1995. Essen-Mdller ar
specialiserad pa diabetes och har sedan manga ar arbe-
tat som entreprendrinom biotech och medicinteknik.

Antal aktier: 2 284 534 aktier i Bolaget. | vrigt innehar
Essen-Moller 34,6 procent av rosterna i Diamyd Medical
Aktiebolag, som i sin turinnehar2 998 703 aktier i
NextCell.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i ARMEA
Aktiebolag och Diamyd Medical Aktiebolag.

Hans-Peter Ekre

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014, MEDGRUNDARE TILL BOLAGET.
Erfarenhet: Ekre har en Fil. kand. inom kemi/biologi
och forskarutbildning inom immunologi. Ekre ar med-
grundare och arbetande styrelseordférande i mikro-
biotabolaget Bactaviva AB. Ekre har bakgrund som
investeringsansvarig pa Karolinska Development AB
déar Ekre har byggt upp ett stort antal forskningsforetag,
daribland cellterapibolaget Avaris AB. Vidare har Ekre
erfarenhet som forskningschef och entreprendr fran
bl.a. KabiPharmacia AB och Astra-koncernen. Ekre var
aven VD for Bolaget mellan 2014 - 2015 samt styrelse-
ordférande i Bolaget mellan 2015 - 2016.

Antal aktier: 101388 aktier i Bolaget (eget och narsta-
endes innehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot och VD i
Pleonova AB, styrelseordférande i Bactaviva AB.

Camilla Myhre Sandberg

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2017.

Erfarenhet: Sandberg ar utbildad inom toxikologi vid
Oslo universitet och har 6ver 20 ars erfarenhet av life
science-bolag inkluderat lang erfarenhet och expertis
inom omraden Cell Terapi och Regenerativ Medicin. Vid
sidan om sitt engagemang i NextCell ar Sandberg VD
for Miris Holding AB som &r noterat pa Spotlight Stock
Market (fd. Aktietorget). Dessférinnan har Sandberg
bl.a. varit Vice President inom Sales & Marketing pa
BioLamina AB samt Strategy Leader pa GE Healthcare.

Antal aktier: 5 665 aktier i Bolaget (eget och narstaen-
desinnehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Extern VD i Miris AB, Miris
Holding AB och L O Sjaunja Aktiebolag.

Edvard Smith

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014, MEDGRUNDARE TILL BOLAGET.
Erfarenhet: Smith ar specialist inom klinisk immuno-
logi och har det medicinska ansvaret for Bolaget och
dess bifirma Cellaviva. Smith ar professor i molekylar
genetik vid Karolinska Institutet och dverldkare vid
Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge. Smith har
lang erfarenhet av lakemedelsbranschen och har tidi-
gare varit engagerad i bolag i Karolinska Development
AB. Smith fungerar dven som medicinskt ansvarig och
vetenskaplig chef i NextCell.

Antal aktier: 109 189 aktier i Bolaget (eget och narsta-
endes innehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.
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Ledande befattningshavare

NAMN BEFATTNING FODELSEAR

Mathias Svahn CEO 1976

Sofia Fredrikson CFO 1983

Edvard Smith Medicinsk chef 1951

Sofie Falk Jansson Marknads- och forsaljningschef 1986

Maria Hagg QA/RA manager 1976

Tacha Zi Plym Forshell Laboratoriechef 1977

Lindsay Davies CSO 1979
Mathias Svahn Sofia Fredrikson
VERKSTALLANDE DIREKTGR SEDAN 2015, CFO SEDAN 2018.
MEDGRUNDARE TILL BOLAGET. Erfarenhet: Fredrikson har en civilekonomexamen fran
Erfarenhet: Svahn ar utbildad civilingenjori molekylar Linkopings universitet fran 2008 och har tio ars erfaren-
bioteknik samt doktor i molekylar cellbiologi och har het som revisor. Fredrikson blev auktoriserad revisor
bakgrund som forskningschef pa Karolinska Institu- 2013. | rollen som CFO ansvarar Fredrikson for finans
tet och medicinsk terapiomradeschef pa Roche AB i och rapportering.
Sverige. Svahn hari rollen som VD &vergripande ansvar
for verksamheten, inklusive forskning, utveckling och Antal aktier: 1930 aktieri Bolaget (eget och narstaen-
affarsutveckling. desinnehav).
Antal aktier: 467 931 aktier i Bolaget (eget och nérsta- Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

endes innehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i BioAll AB
och Emliths AB.

Edvard Smith Sofie Falk Jansson
MEDICINSK CHEF SEDAN 2014. MARKNADS- OCH FORSALJNINGSCHEF SEDAN 2018.
Se presentationen ovan under avsnittet ”Styrelse”. Erfarenhet: Jansson har omfattande erfarenhet av

marknadsforings- och forsaljningsansvari storre globa-
la féretag inom flera industrier, med fokus pa varu-
markesuppbyggnad, kommunikation och forsaljning. |
rollen som marknads- och forsaljningschef har Jansson
ansvar for att driva och utveckla foretagsévergripande
intern och extern kommunikation, ansvaret stracker sig
fran varumarkesutveckling till digital kommunikation
och mediearbete. Jansson ar dven ansvarig for Bolagets
strategiska forsaljningsutveckling av produkter och
tjanster.

Antal aktier: 3 862 aktieri Bolaget (eget och nérstaen-
desinnehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

O
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Maria Hagg

OA/RA MANAGER SEDAN 2017.

Erfarenhet: Hagg ar utbildad inom biomedicin

med doktorsexamen i cellbiologi (medicin) och har
bland annat erfarenhet av produktion/tillverkning

av avancerade terapilakemedel, ATMP. | rollen som
QA/RA manager har Hagg bland annat ansvar for att
uppfora och forvalta kvalitetssystemet samt att ansoka
och uppratthalla de tillstand som kravs for NextCells
verksamhet.

Antal aktier: 0 aktier i Bolaget (eget och narstdendes
innehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

Tacha Zi Plym Forshell

LABORATORIECHEF SEDAN 2019.

Erfarenhet: Plym Forshell har en doktorsexamen i
molekylarbiologi fran Umea universitet 2011. Hon har 10
ars erfarenhet inom cellterapiutveckling och GMP-pro-
duktion inom ATMP. Som laboratoriesjef &r Tacha Zi
huvudansvarig for planering och utveckling av forsk-
ningsprojekt relaterade till ProTrans-portfoljen.

Antal aktier: 0 aktier i Bolaget (eget och narstaendes
innehav).

Ovriga padgdende uppdrag: Inga.

Lindsay Davies

CSO SEDAN 2020.

Erfarenhet: Davies ar utbildad civilingenjor i biologi vid
Aston University (Storbritannien) och har en doktorsex-
amen i biokemi fran Cardiff University (Storbritannian),
2006. Hon har 14 ars erfarenhet i stromalcellbiologi,
sarlakning och utveckling av mesenkymaler cellterapi. |
rollen som CSO ansvarar Davies for utvecklingen av nya
klinska behandlingar med Nextcells cellterapiprodukt
och deras forskningsportfolj.

Antal aktier: 0 aktier i Bolaget (eget och narstaendes
innehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot och veten-
skaplig radgivare for ETRS. VD i CellTherEx Consulting
AB samt anstalld som senior forskare i Finnish Red
Cross Blood Service.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Karolinska Institutet Science Park, Halso-
vagen 7,141 57 Huddinge.

Ingen av ovanstdende styrelseledamdéter eller ledande befatt-
ningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Med undantag for de narstaen-
detransaktioner och intressekonflikter som redogdrs for i avsnit-
tet >Agarforhéllanden och kompletterande information” foreligger
det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolagets samt deras privata intressen och/
eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren démts i bedrégerirelaterat mal. Ingen av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
eller forbjudits av domstol att inga som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Ingen sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad
i nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation under de
senaste fem aren.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid arsstimman den 24 november 2020 besluta-
des att arvode skulle utga med 75 000 SEK vardera till samtliga
styrelseledamoter. Ingen styrelseledamot har nagra avtal som
berattigar till ersattning vid upphdrandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledaméter
och de ledande befattningshavarna erhallit avseende raken-
skapsaret 2019/2020. Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseleda-
mots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller

uppdrag.

LON/ _RORLIG  SOCIALA PENSIONS-  SARSKILD
(SEK) STYRELSEARVODE KONSULTARVODE  ERSATTNING AVGIFTER AVSATTNINGAR LONESKATT  SUMMA
STYRELSEN
Anders Essen- 60 000 - - - - - 60 000
Moller (OF)
Hans-Peter Ekre 60 000 - - - - - 60000
Camilla Myhre 60 000 - - - - - 60000
Sandberg
Edvard Smith* - - - - - - -
Pingis Berg- 60 000 - - - - - 60 000
Hadenius**
LEDNINGEN Ledningen
Mathias Svahn, VD - 1013731 - 318514 265500 64410 1662156
Ovriga ledande - 2238503 - 703 338 200 840 48724 3191404

*kk

befattningshavare

* Edvard Smith &r styrelseledamot och tillika anstélld i Bolaget och far manadslon.

** Pingis Berg-Hadenius var styrelseledamot i Bolaget fram till och med &rsstamman
2020.

*** Totalt sex personer varav Edvard Smith har en deltidsanstéllning om 20 procent.
Tacha Zi Plym Forshell har varit anstélld sedan november 2019 och Lindsay Davies
sedan juni 2020 (dessforinnan konsult mellan mars och juni 2020).

0
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Finansiell information och nyckeltal

NextCell har brutet rakenskapsar omfattande perioden 1 sep-
tember - 31 augusti. NextCells historiska finansiella rapporter for
rakenskapsaren 2018/2019 respektive 2019/2020 utgdr en del av
Prospektet och ska ldsas som en del darav. Dessa finansiella rap-
porter aterfinns i NextCells arsredovisningar for rdkenskapsaren
2018/2019 respektive 2019/2020. De delar i respektive finansiell
rapport som inte inforlivas genom hédnvisning bedéms inte vara
relevanta for en investerare ellerinnehaller information som
aterfinns i andra delar av Prospektet.

Arsredovisningarna &r granskade av Bolagets revisorer i enlighet
med revisionsberéattelserna som inforlivas genom hanvisning.
Inga anmaérkningar pa arsredovisningarna for rakenskapsaren
2018/2019 eller 2019/2020 har framférts av Bolagets revisor och
inga upplysningar eller anmarkningar forekommer i revisionsbe-
rattelserna.

NextCell tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allménna rad, BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattande av arsre-
dovisningar och deldrsrapporter.

Hanvisning till de historiska finansiella rapporterna gors enligt
foljande:

o Arsredovisning 2018/2019: Resultatrakning (s. 12), balansrak-
ning (s. 13-14), kassaflédesanalys (s. 15), noter (s. 16-19) och
revisionsberattelse (s. 21-23).

Lank till drsredovisning for 2018/2019: https://assets.
website-files.com/5e68¢c24125378efla571d5e2/5e-
6f66e8a4e7ff09f319296b_NextCell-Pharma-Annual-Re-
port-2018-2019-1.pdf

Arsredovisning 2019/2020: Resultatrakning (s. 15), balansrak-
ning (s. 16-17), kassaflédesanalys (s. 18), noter (s. 20-23) och
revisionsberattelse (s. 25-26).

Lank till arsredovisning for 2019/2020: https://assets.websi-
te-files.com/5e68c24125378efla571d5e2/5fa12f8952dfe13d-
44bce4e8 NextCell%20A%CC%8AR%202019-2020.pdf

Nyckeltal
2019-09-01 2018-09-01
2020-08-31 2019-08-31
12 man. 12 man.
Reviderad Reviderad
Resultat per aktie (SEK) -0,89 -1,36
Eget kapital per aktie 1,32 1,46
Soliditet (%) 88 86
Genomsnittligt antal aktier 19 864 756 15717 641

o

Nyckeltalsdefinitioner och anvéndningsomraden

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genom-
snittligt antal aktier. Resultat per aktie visar pa det underliggande
vardet per aktie av Bolagets verksamhet.

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med genomsnitt-
ligt antal aktier under perioden. Eget kapital per aktie ger ett matt
pa Bolagets substansvarde per aktie och kan stéllas i relation till
faktisk borskurs.

Soliditet - Eget kapital dividerat med den totala balansomslut-
ningen per balansdagen, uttryckt i procent. Soliditeten visar pa
Bolagets finansiella uthallighet och hur stor andel som &r finan-
sierad med eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier - Det vdgda antalet aktier under pe-
rioden. Genomsnittligt antal aktier ger en mer rattvisande vild av
resultat och eget kapital per aktie da antalet aktier kan férandras
under ett ar.

Betydande fdrandring av Bolagets finansiella stallning

sedan 31 augusti 2020 fram till datumet for Prospektet

Ingen betydande forandring har intréffat avseende Bolagets
finansiella stallning sedan den senaste finansiella rapporten for
perioden 2019-09-01 till 2020-08-31 fram till datumet for Prospek-
tet.

Utdelning och utdelningspolicy

NextCell haringen utdelningspolicy och har hittills inte [damnat
nagon utdelning till sina aktiedgare. Bolaget befinnersigien
utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att inves-
teras i Bolagets fortsatta utveckling, varfér nagon utdelning inte
forvantas ldamnas de ndrmsta dren.
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Agarforhallanden och

kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst

4776 500 SEK och hogst 19 106 000 SEK, fordelat pa lagst

23300 000 och hogst 93 200 00 aktier. Per arsbokslutet den 31
augusti 2020 samt per prospektets datum uppgick aktiekapitalet
till 4 796 658,47 SEK fordelat pa 23 398 334 aktier. Kvotvardet ar
0,205.

NextCell har under rékenskapsaret 2019-09-01 till 2020-08-31
okat aktiekapital och antalet aktier vid ett tillfalle. | juni 2020
genomfordes en nyemission med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare och Bolagets aktiekapital 0kade med 872 119,61 SEK
genom utgivande av 4 254 242 aktier.

Samtliga aktier ar av samma aktieslag och med samma rostvar-
de, denominerade i SEK, fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Agarforhallanden och stérre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller
indirekt av nagot enskilt rattssubjekt. Nedan visas Bolagets aktie-
agare med minst fem procent av aktierna och résterna per den 31
augusti 2020 och dérefter kanda forandringar. Savitt styrelsen for
Bolaget kédnner till, foreligger inte nagra aktiedagaravtal eller an-
dra 6verenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller nagra andra
overenskommelser eller motsvararande avtal som kan komma
att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

AGARANDEL AV

ANTAL ROSTER OCH

AKTIEAGARE AKTIER KAPITAL, %
Diamyd Medical Aktiebolag® 2998 703 12,82
Anders Essen-Moller** 2284534 9,76
Avanza Pension 1782733 7,62
Ovriga 16332364 69,8
Totalt 23398334 100,00 %

*Anders Essen-Moller har aktier motsvarande 12,90 procent (2 556 223 A-aktier och 7 923 040
B-aktier), motsvarande 34,6 procent av rosterna i Diamyd Medical AB.

**Utover styrelseordforande Anders Essen-Mollers direktregistrerade innehav ingar i posten
innehav om 5,0 procent forvaltade i Avanza Pension.

Vasentliga avtal

Styrelsen i Bolaget bedomer att inget enskilt avtal som Bola-

get ingatt under en period om ett ar fore offentliggérandet av
prospektet och som ar utanfor ramen for den [6pande affarsverk-
samheten dr av vasentlig betydelse. Daremot har Bolaget under
denna period ingatt avtal inom ramen fér den l6pande verksam-
heten som sammantaget anses vara av vasentlig betydelse.

Réttsliga forfaranden och skiljeforfaranden

NextCell harinte varit part i nagra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu

icke avgjorda drenden eller sadana som styrelsen i Bolaget &r
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna
omedelbart fére datumet for Prospektet och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Flertalet av styrelseledamoterna och ledande befattningshavare
har ekonomiskt intresse i Bolaget genom aktieinnehav. Uto-

ver ovan och vad som beskrivs under avsnittet "Transaktioner
med ndrstdende” nedan foreligger inte nagon intressekonflikt
inom foérvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningari Bolaget och det finns inte heller
nagra andra fysiska eller juridiska personer som &rinblandade i
Foretradesemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Bolaget. Inte heller forekommer det nagra sarskilda
Overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer,
medlemmar av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befatt-
ningshavare ingar. Anders Essen-Moller (styrelseordférande), Ma-
thias Svahn (VD), Edvard Smith (styrelseledamot och medicinsk
chef), Sofia Fredriksson (CFO), Sofie Falk Jansson (Marknads- och
forsaljningschef), Hans-Peter Ekre (styrelseledamot), Camilla
Myhre Sandberg (styrelseledamot) har ingatt dtaganden om att
inte avyttra sitt innehav i Bolaget under en period om 180 dagar
fran offentliggdrandet av utfallet i Féretrddesemissionen. For mer
information, se avsnittet "Villkor for foretrddesemissionen" under
rubriken "Lock up arrangemang"

Transaktioner med nérstaende

NextCell kbper konsulttjanster fran Pleonova AB pa marknads-
massiga villkor i form av affarsutveckling och stod fér ledningen,
vilket dgs till 100 procent av Hans-Peter Ekre som &dven ar styrel-
seledamot i NextCell. Under rdkenskapsaret 2017/2018 uppgick
det utbetalda arvodet till totalt cirka 68 KSEK, motsvarande 10
procent av Bolagets omséattning samma ar, och under réken-
skapsaret 2018/2019 uppgick det utbetalda arvodet till totalt
cirka 52 KSEK, motsvarande tre procent av Bolagets omsattning
samma ar. Avtalet [6pte ut den 31 december 2019 och harinte
fornyats.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera

Bolaget har per datumet for Prospektet inga beslutade incita-
mentsprogram, utgivna konvertibler, teckningsoptioner eller
andra vardepappersrelaterade instrument.
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Tillgangliga dokument

Kopior av Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund och registre-
ringsbevis kan under hela Prospektets giltighetstid granskas hos
Bolaget pa adressen Karolinska Institutet Science Park Halso-
vagen 7,141 57 Huddinge, under ordinarie kontorstid. Bolagets
bolagsordning och registreringsbevis finns dven tillganglig pa
Bolagets webbplats, www.nextcellpharma.com.
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