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Sammanfattning av halvarsrapport

Med "NXTCL” eller "Bolaget” avses NextCell Pharma AB med organisationsnummer 556965-8361. Med “Spotlight”
avses Spotlight Stock Market. Belopp inom parentes i rapporten avser motsvarande period féregdende dr. Notera
att Bolagets rikenskapsdr dr 1 september - 31 augusti.

Forsta halvaret (2018-09-01 till 2019-02-28)
e Rorelseintakterna uppgick till 508 795 (391 204) SEK.
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -8 929 084 (-7 524 256) SEK.
e Resultatet per aktie* uppgick till -0,83 (-0,88) SEK.
e Kassa och bank uppgick till 6 886 879 (9 444 381) SEK
e Soliditeten** uppgick till 85 (82) %.

Andra kvartalet (2018-12-01 till 2019-02-28)
e Rorelseintakterna uppgick till 435 051 (232 850) SEK.
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3 552 444 (-4 313 442) SEK.
e Resultatet per aktie* uppgick till -0,31 (-0,51) SEK.

*Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Genomsnittligt antal aktier fér det andra kvartalet
2018/2019: 11 486 456 aktier (8 505 425). Antal aktier i NXTCL per den 28 februari 2019: 11 486 456 aktier (8 505 425).
**Soliditet: Eget kapitals andel av balansomslutningen.

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2018/2019
e NXTCL starker organisationen genom rekrytering av ny CFO samt genom inrattande av den nya rollen
Business Development Manager.

e NXTCL haller arsstdmma. Kommuniké med fastslagna beslut finns tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.nextcellpharma.com).

e NXTCL meddelar att fas 2-delen av den kliniska prévningen ProTrans-1 har inletts. Studiens syfte ar
att utvardera klinisk effekt, huruvida patientens egen insulinproduktion férbattras 12 manader efter
behandling med ProTrans.

e NXTCL uppdaterar marknaden om bl.a. status i den pagaende ProTrans-1-studien samt den nya
studien ProTrans-Repeat. Harutéver meddelar Bolaget pagaende diskussioner med framforallt
akademiska grupper om att initiera klinisk lakemedelsprévning med ProTrans for en ny indikation.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgang
e NXTCL erhaller en order avseende stamceller som selekterats med Bolagets patentansokta
selektionsalgoritm. Bestallare ar ett utlandskt bioteknikbolag och ordervardet ar cirka 350 000 SEK.

e NXTCL:s biobank Cellaviva beviljas tillstand fran Inspektion for vard och omsorg (IVO) att hantera
stamceller fran fettvavnad. Beslutet gor det mojligt for Bolaget att lansera sin nya tjanst som innebar
personligt stamcellssparande fér vuxna.

e Styrelserna for NextCell Pharma AB och Idogen AB for diskussioner om ett samgaende. Strukturen
som diskuteras skulle innebéara att NextCell Pharma AB lagger ett bud pa samtliga aktier i Idogen AB
och erbjuder egna aktier som vederlag.
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VD Mathias Svahn har ordet

Det har varit ett intensivt andra kvartal for NextCell.
Vi ar engagerade i en rad olika vardeskapande '
aktiviteter och samarbeten samtidigt som kliniska
utvecklingen av ProTrans I6per pa. Under de senaste
aret har jag haft som strategi att successivt 6ka vart
deltagande i olika natverk for att géra bolaget mer
synligt, starka vart kontaktnat och ta plats som en
viktig aktor pa den svenska life science scenen.
NextCell &r ett cellterapibolag i klinisk prévning fas lla
som fortjanar att synas.

Utvecklingen av ProTrans har under det andra kvartalet tratt in i en ny fas. Den andra delen av ProTrans-1
inkluderar totalt 15 patienter randomiseras till aktiv behandling med ProTrans eller placebo. Patienternas
kroppsegna insulinproduktion fore behandling och ett ar efter kommer att jamféras. Varken patient, lakare
eller studieteam vet vem som far vad vilket ger den hogsta evidensgraden for att pavisa effekt. Vi invantar
besked fran Lakemedelsverket for att starta ytterligare en klinisk studie med ProTrans, ProTrans-Repeat.
Syftet ar att ge patienter som tidigare deltagit i ProTrans-1 studien ytterligare en dos av ProTrans for att
utvardera om upprepade behandlingar kan ytterligare paverka och forlanga uttrycket av kroppseget insulin.

Det ar ocksa gladjande att kunna konstastera att stamcellssparandet fran fodslar 6kat markant och att detta
paverkar Cellavivas verksamhet positivt. Cellavivas langsiktiga arbete med att 6ka medvetenheten om
stamceller, till exempel genom ett aktivt arbete med att 6ka den digitala narvaron, har bérjat visa resultat.
Expansionen till Danmark har redan bidragit till férsaljningssiffrorna.

NextCell och Cellaviva har valts ut av Karolinska Institutet Innovations som en representant for all den
samhaéllsnytta som forskningen pa Karolinska Institutet bidragit med under de senaste 20 aren. Valdigt
hedrande och ocksa roligt att lyfta Kl Innovations betydelse for NextCell och andra bolag sprugna ur
Karolinska Institutet. Det ar for mig tydligt att synen pa stamcellsterapier samt stamcellssparande haller pa
att forandras i Sverige. Jag ar Overtygad att var syn pa komplexa och idag obotliga sjukdomar kommer att
forandras genom fortsatt forskning inom faltet.

NextCell har levererat pa betydligt fler omraden an initalt utstakat i samband med noteringen pa Spotlight
Stock Market under sommaren 2017, bl.a. genom Cellavivas expansion till Danmark, forberedelse infor
lansering av stamcellssparande fran vuxna, inlamnade patentansékningar och ansékan om genomférande
av ProTrans-Repeat. Jag ar imponerad av mina medarbetare éver att vi kan halla takten med bibehalina laga
kostnader.

Vi tittar l6pande pa nya samarbeten och affarsmojligheter och har efter rapportperiodens utgang fort dialog
och formella férhandlingar med en branschkollega kring ett eventuellt sammangaende. Oavsett vad just
denna diskussion utmynnar i sa ser vi stora mojligheter att saval organiskt som genom konsolidering,
fortsatta bygga ut var verksamhet inom stamcellssparande, stamcellsforskning och stamcellsterapier.

Mathias Svahn, Ph.D.
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Pagaende klinisk lakemedelsprévning med ProTrans

NXTCL genomfor en klinisk provning med lakemedelskandidaten ProTrans fér behandling av patienter med
typ 1-diabetes som ar mellan 18-40 ar, vilka diagnostiserats under de senaste tva aren och fortfarande har
viss insulinproduktion. Studien ar en tvadelad fas I/ll-studie dar den forsta delen ar en doseskalering med
3+3+3 patienter som behandlas med; Iag, medel och hég dos av ProTrans.

Andra delen av studien ar randomiserad, dubbelblind och placebokontrollerad dér tio patienter far ProTrans
och fem patienter far placebo, totalt 15 patienter. Totalt inkluderas 24 patienter i studien varav 19 behandlas
med ProTrans. Primart utvarderas sakerhet och bibehallen egen insulinproduktion efter ett ar.

Den kliniska provningen utférs av Karolinska Trial Alliance, under ledning av Professor Per-Ola Carlsson,
Uppsala Universitet, som ar huvudprovare for studien. Sakerhetskommittén for studien utgdrs av

Professorerna UIf Smith och Anders Fasth vid Géteborgs Universitet samt Ake Lernmark vid Lunds Universitet.

Milstolpar uppnadda:

2019-02-22 Totalt tio patienter inkluderade och fem behandlade i fas 2-delen av ProTrans-1.
2019-01-30 Forsta patienterna i fas 2-delen av ProTrans-1 behandlas.

2018-11-16 Andringsansékan att behandla patienter i ProTrans-1 med hég dos beviljad av Likemedelsverket.
2018-10-25 Sakerhetskommittén rekommenderar start av del 2 av den kliniska Iakemedelsprovningen.
2018-10-14 Samtliga tre patienter i hégdoskohorten behandlade.

2018-06-29 Sakerhetskommittén rekommenderar att studien gar vidare med hogdoskohorten.
2018-05-18 Samtliga tre patienter i medeldoskohorten behandlade.

2018-03-27 Sakerhetskommittén rekommenderar att studien gar vidare med medeldoskohorten.
2018-02-22 Samtliga tre patienter i lagdoskohorten behandlade.

2018-01-23 Forsta patienten behandlad.

2018-01-03 Forsta patienten inkluderad.

2017-12-15 Forsta tillverkningssatsen av ProTrans frislapps for anvandning i den kliniska studien.
2017-11-28 Initieringsmote pa Karolinska Trial Alliance, Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge.
2017-11-20 Karolinska Center for Cellterapier godkanner att studien genomfors pa Karolinska.
2017-10-17 Tillstand beviljat av Lakemedelsverket.

2017-09-04 Tillstand beviljat av Etikprovningsnamnden.

2017-07-24 Inlamnad ansdkan om klinisk Iakemedelsprévning.
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Utveckling i siffror under perioden

Belopp inom parentes avser motsvarande period féregdende dr.
CFO Sofia Fredrikson kommenterar den finansiella utvecklingen

Omsattning

Rorelseintakterna under det forsta halvaret 2018/2019 uppgick till 508 795
(391 204) SEK, varav rorelseintakterna under det andra kvartalet 2018/2019
uppgick till 435 051 (232 850)SEK. Déarav avser 58 800 ett bidrag fran
Vinnova/RISE. Justerat for det har nettoomsattningen, dvs intékterna fran
forsaljning av Cellavivas tjanster, under det andra kvartalet 6kat med 62 %.
Cellaviva har under det senaste halvaret haft en kraftig kundtillstromning och till
foljd av periodiseringseffekter, det vill saga en tidsforskjutning mellan order och
tidpunkt nar intakten bokfors, har det gett utslag pa omsattningen forst under
det senaste kvartalet.

Finansiell utveckling

Periodens resultat for det forsta halvaret 2018/2019 uppgick till -8 929 084 (-7 524 256) SEK och periodens
resultat for det andra kvartalet 2018/2019 uppgick till -3 552 444 (-4 313 442) SEK. Den totala kostnads-
massan har 6kat nagot, 19 %, gentemot motsvarande period foregadende réakenskapsar. Anledningen ar 6kade
aktiviteter i bolaget varav den kliniska prévningen samt Cellavivas lansering i Danmark ar betydande
komponenter.

Likviditet

Bolagets likvida medel per den 28 februari 2019 uppgick till 6 886 879 (9 444 381) SEK. Periodens kassaflode
under det forsta halvaret 2018/2019 uppgick till 3 771 004 (-7 156 556) SEK. Under september 2018 skedde
inlésen av teckningsoptionerna av serie TO 1 som emitterades i samband med noteringsemissionen, vilket
tillforde Bolaget cirka 12,9 MSEK efter emissionskostnader. Kassaflode fran andra kvartalet 2018/2019 uppgar
till -3 550 526 SEK.

Soliditet
Bolagets soliditet per den 28 februari 2019 uppgick till 85 (82) %.

Stérsta dgarna
Nedan aterfinnes listan éver de tio stérsta aktiedgarna i NXTCL per 2019-02-28

Namn Aktier (st.) Roster och kapital (%)
Diamyd Medical AB 1472091 12,82
Avanza Pension* 1175279 10,23
Anders Essen-Moller 547 033 4,76
Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. 410478 3,57
Bertil Lindkvist 344 511 3,00
Nordnet Pensionsforsakring 310 969 2,71
Mabtech Group AB 291 216 2,54
Nordic Tech House AB 260 100 2,26
BioAll AB** 224 348 1,95
Konstruktions och Forsaljningsaktiebolaget 185 000 1,61

*Styrelseordférande Anders Essen-Méller har aktier motsvarande 4,98 procent (558 885 aktier) av rdster och kapital i NextCell
férvaltade i Avanza Pension. Detta dr utéver hans direktregistrerade aktieinnehav.
** BioAll AB kontrolleras av VD Mathias Svahn och hans anhdriga. | posten ingdr dven Mathias Svahns direktregistrerade innehav.
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Aktien

Det finns ett aktieslag i NXTCL. Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market under tickern "NXTCL".
Per den 28 februari 2019 uppgick antalet aktier till 11 486 456 stycken. Genomsnittligt antal aktier under det
andra kvartalet 2018/2019 uppgick till 11 486 456 stycken.

Principer for halvarsrapportens upprattande

Halvarsrapporten har uppréattats enligt Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3") samt enligt BFNAR 2007:1 ("Frivillig delarsrapportering”). For ytterligare information
om redovisningsprinciper hanvisas till NXTCLs arsredovisning for 2017/2018.

Granskning av revisor
Halvarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Finansiell kalender
Bolaget upprattar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar
planerade enligt féljande:

e Delarsrapport 3 2019-07-31
e  Bokslutskommuniké 2019-10-31

Avlamnande av halvarsrapport
Huddinge, den 30 april 2019
NextCell Pharma AB
Styrelse och VD

Anders Essen-Moller Hans-Peter Ekre
Styrelseordférande Styrelseledamot
Niclas Loéwgren Camilla Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Edvard Smith Mathias Svahn
Styrelseledamot Verkstdllande direktér
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Resultatrakning i sammandrag

2018-12-01 2017-12-01 2018-09-01 2017-09-01

2019-02-28 2018-02-28 2019-02-28 2018-02-28

Rérelseintdkter

Nettoomsattning 376 251 232 850 449 995 391 204
Ovriga rérelseintakter 58 800 0 58 800 0
Summa rérelseintdkter 435 051 232 850 508 795 391 204
Rérelsekostnader

Material och varor -829 240 -2 089 921 -1640713 -2 806 824
Ovriga externa kostnader -1 160 944 -1 267 874 -3769384 -2657 113
Personalkostnader -1904 718 -1129 186 -3840 729 -2317 302
Avskrivningar -94 507 -74 683 -189 011 -149 361
Ovriga rérelsekostnader -2110 0 -2 048 0
Summa rérelsekostnader -3991 518 -4 561 664 -9441 885 -7 930 600
Rorelseresultat -3 556 467 -4 328 814 -8 933 090 -7 539 396

Finansiella poster

Rénteintakter 4354 -15 606 4354 15 606
Rantekostnader och liknande -330 -234 -348 -466
kostnader

Summa finansiella poster 4024 15372 4006 15140
Resultat fére skatt -3552 444 -4 313 442 -8 929 084 -7 524 256
Skatt

Arets skattekostnad 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -3552444 -4 313 442 -8 929 084 -7 524 256
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Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2019-02-28 2018-02-28  2018-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 837813 966 419 902 117
Inventarier, verktyg och installationer 1797070 1610335 1525277
2634883 2576 254 2427394

Finansiella anldggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 1045 293 1040 293 1040 293
1045 293 1040 293 1040 293
Summa anlaggningstillgangar 3680176 3617 047 3 467 687

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 137 360 42 506 56 590
Ovriga kortfristiga fordringar 347 823 491 949 288 248
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1416 344 560 615 1581 842
1901 527 1095 070 1926 680
Kassa och bank 6 886 879 9 444 381 3115876
Summa omsattningstillgangar 8788 407 10 539 451 5042 556
SUMMA TILLGANGAR 12 468 582 14 156 498 8510 243
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Balansrakning i sammandrag

2019-02-28 2018-02-28 2018-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2354723 1743612 1743612

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 6 850 981 -34 948 302 6927 475

Fritt eget kapital 10318 090 13955 800 10402 559

Arets/Periodens resultat -8 929 084 38 322 536 -14 032 294

Summa eget kapital 10594 711 11 549 390 5041 353

Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 844 351 704 426 760 988

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 66 391 1240 465 651776

Ovriga kortfristiga skulder 232383 152212 289 676

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 730743 510 004 1766 450
1029 517 1902 682 2707 902

Summa skulder 1873871 2607 108 3468 890

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 468 582 14 156 498 8510 243
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Kassaflédesanalys i sammandrag

2018-12-01 2018-09-01 2017-09-01
2019-02-28 2019-02-28 2018-08-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -3552 444 -8 933090 -14 046 715
Justering for poster som inte ingar

i kassaflodet

Avskrivningar 94 507 189011 298 720
Erhallen ranta 4354 4354 30637
Betald ranta -330 -348 -16 216
Kassafléde fran den lopande -3453913 -8 740 073 -13733574

verksamheten fére forandring av
rérelsekapital

Férandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar 98 995 25153 -666 914
Okning/minskning leverantorsskulder -366 303 -585 385 -226 341
Okning/minskning 6vriga langfristiga 0 0 0
rérelseskulder

Okning/minskning évriga kortfristiga -337 906 -1 093 000 1077 050
rérelseskulder

Summa av rorelsekapital -605 214 -1 653 232 183795
Kassafléde fran den lopande -4 059 127 -10 393 305 -13 549779
verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella -0 -396 500 00
anlaggningstillgangar -5000 -5 000

Investeringar i finansiella

anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 000 -401 500 0

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Langfristiga skulder 513 601 83363 64717
Amortering av skuld 0 0 0
Ny-, fond- och kvittningsemission 0 14 482 446 0
Aktiedgartillskott 0 0 0
Kassafléde fran 513 601 14 565 809 64717

finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdérjan 10 437 405 3115875 16 600 937
Forandring i likvida medel -3550 526 3771004 -13 485 062
Likvida medel vid periodens slut 6 886 879 6 886 879 3115876

11
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Forandring av eget kapital i sammandrag

2018-08-31
Aktie- Aktieagar- Overkurs- Balanserat Periodens
kapital tillskott fond resultat resultat
Ingaende balans 2017-09-01 1743612 13955800 24358359 -7 738919 -13 245 206
Disposition enligt stamma -13 955 800 710594 13245 206
Periodens resultat -14 032 294
Utgdende balans 2018-08-31 1743612 13955 800 10402 559 -7 028 325 -14 032 294
Summa eget kapital 5041 353
2019-02-28
Aktieagar- Overkurs- Balanserat Periodens
tillskott fond resultat resultat
Ingdende balans 2018-09-01 1743612 13 955 800 10402 559 -7 028 325 -14 032 294
Disposition enligt stdmma -13 955 800 -76 494 14 032 294
Nyemission 611111 13871331
Periodens resultat -8 929 084
Utgdende balans 2019-02-28 2354723 13 955 800 10318 090 -7 104 819 -8 929 084
Summa eget kapital 10594 711

12
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