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Sammanfattning av delarsrapport

Med “"NXTCL” eller "Bolaget” avses NextCell Pharma AB med organisationsnummer 556965-8361. Med "Spotlight”
avses Spotlight Stock Market (tidigare AktieTorget). Belopp inom parentes i rapporten avser motsvarande period
féregdende dr. Notera att Bolagets rikenskapsdr dr 1 september - 31 augusti.

Férsta kvartalet (2018-09-01 till 2018-11-30)
Nettoomsattningen uppgick till 73 745 (158 354) SEK. Bortsett fran periodiseringseffekt 6kade
omsattningen med 7%.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 440 809 (-3 210 815) SEK.
Resultatet per aktie* uppgick till -0,51 (-0,38) SEK.
Kassa och bank uppgick till 10 437 405 (13 365 659) SEK
Soliditeten** uppgick till 87 (59) %.

*Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Genomsnittligt antal aktier for forsta kvartalet
2018/2019: 10693 960 aktier (8505 425). Antal aktier i NXTCL per den 30 november 2018: 11486 456 aktier
(8 505 425).

**Soliditet: Eget kapitals andel av balansomslutningen.

Vasentliga handelser under férsta kvartalet 2018/2019
NXTCL meddelar att Lakemedelsverket godkant Bolagets andringsansékan om att behandla
diabetespatienter i fas 2-delen av ProTrans-1-studien med hog dos av ProTrans.

NXTCL lamnar in en ny ansékan om klinisk prévning med ProTrans till Lakemedelsverket. Studiens
syfte ar att utvardera upprepad behandling med ProTrans och vander sig till patienter med typ 1
diabetes som deltagit i doseskaleringsdelen i ProTrans-1-studien.

NXTCL offentliggdr en uppdatering avseende den riktade nyemissionen till Nordic Tech House AB,
vilken i slutet av kvartalet registreras pa Bolagsverket.

NXTCL publicerar kallelse till arsstamma. Kallelse med foreslagna beslut finns tillgéanglig pa Bolagets
hemsida (www.nextcellpharma.com).

NXTCL meddelar att sdkerhetskommittén (Data and Safety Monitoring Board) for den kliniska studien
med ProTrans rekommenderar start av del 2 av stamcellsstudien i typ 1-diabetes.

NXTCL meddelar att dess bifirma Cellaviva expanderar sin verksamhet till Danmark.

NXTCL tillférs cirka 12,9 MSEK genom nyttjande av de teckningsoptioner Bolaget emitterade i
samband med noteringsemissionen under varen 2017.

NXTCL meddelar vid Nordic Life Science Days att inga biverkningar har registrerats vid behandling
med ProTrans i lag- eller medeldoskohort. Inte heller har nagra biverkningar registrerats vid
behandling av hittills tva av tre patienter i hogdoskohort.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
NXTCL starker organisationen genom rekrytering av ny CFO samt genom inrattande av den nya rollen
Business Development Manager.

NXTCL haller arsstdamma. Kommuniké med fastslagna beslut finns tillgéanglig pa Bolagets hemsida
(www.nextcellpharma.com).

NXTCL meddelar att fas 2-delen av den kliniska prévningen ProTrans-1 har inletts. Studiens syfte ar
att utvardera klinisk effekt, huruvida patientens egen insulinproduktion férbattras 12 manader efter
behandling med ProTrans.
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VD Mathias Svahn har ordet

Det forsta kvartalet rakenskapsaret 2018/2019 har
varit framgangsrikt for NXTCL. Vi har tagit flera tydliga
kliv framat i den kliniska provningen med ProTrans.
Cellaviva har utvidgat verksamheten till Danmark och
har positionerat sig som Skandinaviens storsta
stamcellsbank for familjesparande. Framgangar som
dessa gor mig an mer Overtygad om att
stamcellsterapier samt stamcellssparande kommer att
forandra var syn pa idag obotliga sjukdomar.

NXTCL ligger i framkant i utnyttjandet av stamceller fran navelstrangsvavnad, en restprodukt fran fodseln som
ar rik pa livskraftiga och unga stamceller. ProTrans innehaller de mest potenta cellerna som véljs ut med var
patentansokta selektionsalgoritm. Med potenta celler avses stamcellernas kapacitet att paverka ett dveraktivt
immunforsvar for behandling av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. Den kliniska studien ProTrans-
1 har fortldpt planenligt och sakerhetskommittén rekommenderade i slutet av oktober 2018 att den andra,
randomiserade fas 2-delen skall inledas. Andra delen genomférs i syfte att utréna om patientens egen
insulinproduktion forbattras 12 manader efter behandling med ProTrans-stamceller jamfért med patienter
som far placebo. Vi ar glada att kunna meddela att de forsta patienterna nu har paborjat sin behandling och
studien kommer fortldpa under kommande kvartal. Diabetesgalan som sandes den 14 november pa TV3,
visade ett inslag om ProTrans-1 studien, som nu kan ses pa var hemsida. Vi ar stolta 6ver att fa representera
framtidshopp for personer som lider av diabetes.

Under det gangna kvartalet har vi dven beslutat att ansoka om en ytterligare lakemedelsprévning med
ProTrans. Den andra studien, kallad ProTrans-2, syftar till att utvardera upprepad behandling med ProTrans.
Patienter som deltagit i doseskaleringsdelen i ProTrans-1-studien kommer att tillfrdgas om deltagande, dvs
totalt nio patienter. Darutéver kommer ytterligare 9 patienter inkluderas i studien som prospektiva kontroller.
Samtliga patienter foljs under 5 ar och effektutvarderingen av ProTrans gors vid 12 manader.

Parallellt med att var lakemedelsutveckling fortloper, erbjuder Cellaviva nyblivna féréldrar mojligheten att
spara sina stamceller for behandling av sjukdomar i framtiden. | bérjan av oktober 2018 beslutade Cellaviva
att utvidga till den danska marknaden. Tidpunkten for expansion till Danmark ar helt ratt. Vi kan redan se
initiala resultat av expansionen och jag beddmer att dessa kommer att synas i resultatrékningen under
kommande kvartal. Arbetet med att lansera en stamcellstjanst for vuxna pagar nu for fullt och planeras
lanseras under andra kvartalet 2019.

Som ett resultat av vara okade aktiviteter och det starka momentum vi fér narvarande upplever i
verksamheten har vi starkt organisationen. Den tidigare rollen som CFO har blivit s omfattande att den delats
upp pa tva tjanster. Sedan december 2018 har Leo Groenewegen fatt mojlighet att helt fokusera pa
affarsutveckling och Sofia Fredrikson tilltradde som ny CFO for NXTCL. Vi har nu skapat utrymme for nya
affarsmajligheter och fortsatt tillvaxt.

Slutligen vill jag tacka samtliga optionsinnehavare som valde att nyttja sina teckningsoptioner i
augusti/september 2018. Totalt tillfordes NXTCL cirka 12,9 MSEK och emissionslikviden vi tillférdes kommer
att anvandas for att finansiera slutférandet av den kliniska prévningen av ProTrans-1. Som tidigare namnts
soker vi nu samarbetsformer for att genomfdra ytterligare kliniska studier.

Mathias Svahn, Ph.D.
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Pagaende klinisk lakemedelsprévning med ProTrans

NXTCL genomfér en klinisk provning med lakemedelskandidaten ProTrans for behandling av patienter med
typ 1-diabetes som ar mellan 18-40 ar, vilka diagnostiserats under de senaste tva aren och fortfarande har
viss insulinproduktion. Studien ar en tvadelad fas I/1l studie dar den forsta delen ar en doseskalering med
3+3+3 patienter som behandlas med; 1ag, medel och hég dos av ProTrans.

Andra delen av studien ar randomiserad, dubbelblind och placebokontrollerad dar tio patienter far ProTrans
och fem patienter far placebo, totalt 15 patienter. Totalt inkluderas 24 patienter i studien varav 19 behandlas
med ProTrans. Primart utvarderas sakerhet och bibehallen egen insulinproduktion efter ett ar.

Den kliniska provningen utférs av Karolinska Trial Alliance, under ledning av Professor Per-Ola Carlsson,
Uppsala Universitet, som ar huvudprovare for studien. Sakerhetskommittén for studien utgdrs av

Professorerna UIf Smith och Anders Fasth vid Géteborgs Universitet samt Ake Lernmark vid Lunds Universitet.

Milstolpar uppnéadda:

2019-01-30 Forsta patienterna i fas 2-delen av ProTrans-1 behandlas.

2018-11-16 Andringsansékan beviljad av Likemedelsverket att behandla patienter i ProTrans-1 med hég dos
2018-10-25 Sakerhetskommittén rekommenderar start av del 2 av den kliniska Iakemedelsprévningen
2018-10-14 Samtliga tre patienter i hdgdoskohorten behandlade

2018-06-29 Sakerhetskommittén rekommenderar att studien gar vidare med hégdoskohorten
2018-05-18 Samtliga tre patienter i medeldoskohorten behandlade

2018-03-27 Sakerhetskommittén rekommenderar att studien gar vidare med medeldoshohorten
2018-02-22 Samtliga tre patienter i lagdoskohorten behandlade

2018-01-23 Forsta patienten behandlad

2018-01-03 Forsta patienten inkluderad

2017-12-15 Forsta tillverkningssatsen av ProTrans frislapps for anvandning i den kliniska studien
2017-11-28 Initieringsmote pa Karolinska Trial Alliance, Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge
2017-11-20 Karolinska Center for Cellterapier godkanner att studien genomfors pa Karolinska
2017-10-17 Tillstand beviljat av Lakemedelsverket

2017-09-04 Tillstand beviljat av Etikprévningsnamnden

2017-07-24 Inlamnad ansdkan om klinisk lakemedelsprévning
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Utveckling i siffror under perioden

Belopp inom parentes avser motsvarande period féregdende dr.
CFO Sofia Fredrikson kommenterar den finansiella utvecklingen

Omsattning

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet 2018/2019 uppgick till
73 745 (158 354) SEK. Skillnaden hanfor sig i helhet till periodiseringseffekter.
Under det gangna kvartalet genomférdes en forandring av Cellavivas
betalningsmodell som orsakade en viss efterslapning i faktureringen. | december
2018 fakturerades 95 000 SEK som egentligen harrorde till november 2018. Med
detinkluderat har forsaljningen istallet 6kat med 7 %. Vi ser positivt pa Cellavivas
utveckling. Under det forsta kvartalet 2018/2019 6kade orderingangen med
narmare 80 % jamfort med kvartal fyra 2017/2018. P& grund av
periodiseringseffekter, det vill sdga en tidsforskjutning mellan order och tidpunkt nar intakten bokférs, vantas
det ge utslag pa omsattningen forst under nastkommande kvartal.

Finansiell utveckling

Periodens resultat for det forsta kvartalet 2018/2019 uppgick till -5 440 809 (-3 210 815) SEK. NXTCL ar inne i
en expansiv fas. Kostnaderna har 6kat gentemot motsvarande period foregdende rakenskapsar med
anledning av 6kade aktiviteter varav den kliniska prévningen ar en viktig komponent.

Likviditet

Bolagets likvida medel per den 30 november 2018 uppgick till 10437 404 (13365 059) SEK. Periodens
kassaflode under det forsta kvartalet 2018/2019 uppgick till 7 322 (-3 235 278) SEK. Under september 2018
har inlésen av teckningsoptionerna av serie TO 1, vilka emitterades i samband med noteringsemissionen,
tillfért Bolaget cirka 12,9 MSEK efter emissionskostnader.

Soliditet
Bolagets soliditet per den 30 november 2018 uppgick till (87) (56) %.

Stérsta dgarna
Nedan aterfinnes listan éver de tio storsta aktiedgarna i NXTCL per 2018-11-30

Namn Aktier (st.) | Roéster och kapital (%) ‘

Diamyd Medical AB 1472 091 12,82
Avanza Pension* 1232771 10,73
Anders Essen-Moller 547 033 4,76
Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. 482 327 4,20
Bertil Lindkvist 410478 3,57
Nordnet Pensionsférsakring 314000 2,73
Mabtech Group AB 291 216 2,54
Nordic Tech House AB 260100 2,26
BioAll AB** 224 348 1,95
Niclas Lowgren 169 033 1,47

*Styrelseordférande Anders Essen-Mé6ller har aktier motsvarande 4,98 procent (558 885 aktier) av rdster och kapital i NextCell
férvaltade i Avanza Pension. Detta dr utéver hans direktregistrerade aktieinnehav.
** BioAll AB kontrolleras av VD Mathias Svahn och hans anhdériga. | posten ingdr dven Mathias Svahns direktregistrerade innehav.
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Aktien

Det finns ett aktieslag i NXTCL. Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market under tickern "NXTCL".
Per den 30 november 2018 uppgick antalet aktier till 11 486 456 stycken. Genomsnittligt antal aktier under
det forsta kvartalet 2018/2019 uppgick till 10 693 960 stycken.

Principer for delarsrapportens upprattande

Deldrsrapporten har upprattats enligt Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3") samt enligt BFNAR 2007:1 ("Frivillig delarsrapportering”). For ytterligare information
om redovisningsprinciper hanvisas till NXTCLs arsredovisning for 2017/2018.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Finansiell kalender
Bolaget upprattar och offentliggdér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar
planerade enligt féljande:

Halvarsrapport 2019-04-30
Delarsrapport 3 2019-07-31
Bokslutskommuniké 2019-10-31

Avlamnande av delarsrapport
Huddinge, den 31 januari 2019
NextCell Pharma AB
Styrelse och VD

Anders Essen-Mdller Hans-Peter Ekre
Styrelseordférande Styrelseledamot
Niclas Lowgren Camilla Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Edvard Smith Mathias Svahn
Styrelseledamot Verkstdllande direktér
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Resultatrakning i sammandrag

(SEK) 2018-09-01 2017-09-01 2017-09-01

2018-11-30 2017-11-30 2018-08-31

Rérelseintdikter

Nettoomsattning 73745 158 354 655413
Rérelsekostnader

Material och varor -811 474 -716 903 -3979 085
Ovriga externa kostnader -2 608 444 -1 389 239 -4 849 857
Personalkostnader -2000177 -1188116 -5 574 465
Avskrivningar -94 504 -74 679 -298 721
Ovriga rérelsekostnader 62 0 0
Summa rérelsekostnader -5514 536 -3368 937 -14702 128
Rorelseresultat -5 440 791 -3210583 -14 046 715
Finansiella poster

Ranteintakter 0 0 30 637
Rantekostnader och liknande -18 -232 -16 216
kostnader

Summa finansiella poster -18 -232 14 421
Resultat fore skatt -5440 809 -3210815 -14 032 294
Skatt

Arets skattekostnad 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -5 440 806 -3210815 -14 032 294
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Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2018-11-30 2018-08-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 869 965 902 117
Inventarier, verktyg och installationer 1859 425 1525277
2729390 2427394
Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga langfristiga fordringar 1040 293 1040 293
1040 293 1040 293
Summa anlaggningstiligangar 3769683 3467 687
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 45335 56 590
Ovriga kortfristiga fordringar 470 857 288 248
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1484 330 1581842
2000 522 1926 680
Kassa och bank 10 437 405 3115876
Summa omsattningstillgangar 12 437 927 5042 556
SUMMA TILLGANGAR 16 207 610 8510243
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Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2018-11-30 2018-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2354723 1743612

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -7 104 819 6927 475

Fritt eget kapital 24273 891 10402 559

Arets/Periodens resultat -5 440 806 -14 032 294

Summa eget kapital 14 082 990 5041353

Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 330750 760 988

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 432 694 651776

Ovriga kortfristiga skulder 1106 895 289676

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 254 280 1766 450
1793 870 2707 902

Summa skulder 2124620 3468 890

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 207 610 8510243
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Kassaflédesanalys i sammandrag

(SEK) 2018-09-01 2017-09-01 2017-09-01
2018-11-30  2017-11-30 2018-08-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -5440 791 -3210583 -14 046 715
Justering for poster som inte ingar

i kassaflodet

Avskrivningar 94 504 74 679 298 720
Erhallen ranta 0 0 30637
Betald ranta -18 -232 -16 216
Kassafléde fran den lopande verksamheten -5 346 305 -3136 136 -13733574

fore férdndring av rorelsekapital

Foérandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -73 842 13088 -666 914
Okning/minskning leverantérsskulder -219 082 165 974 -226 341
Okning/minskning évriga langfristiga 0 0 0
rérelseskulder

Okning/minskning évriga kortfristiga -1161 369 -281 222 1077 050
rérelseskulder

Summa av rorelsekapital -1454 293 -102 160 183795
Kassafléde fran den lopande verksamheten -6 800 598 -3 238 296 -13549779

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -396 500 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -396 500 0 0

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Langfristiga skulder 36 181 3018 64717
Amortering av skuld 0 0 0
Ny-, fond- och kvittningsemission 14 482 446 0 0
Aktieagartillskott 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14518 627 3018 64717

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan 3115876 16 600 937 16 600 937
Férandring i likvida medel 7321529 -3235278 -13 485 062
Likvida medel vid periodens slut 10 437 405 13 365 659 3115876
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Férandring av eget kapital i sammandrag

2018-08-31
kapital tillskott fond resultat resultat
Ingdende balans 2017-09-01 1743612 13955 800 24 358 359 -7738919 -13 245 206
Disposition enligt stamma -13 955 800 710594 13245 206
Periodens resultat -14 032 294
Utgdende balans 2018-08-31 1743612 13 955 800 10 402 559 -7 028 325 -14 032 294
Summa eget kapital 5041353
2018-11-30
kapital tillskott fond resultat resultat
Ingdende balans 2018-09-01 1743612 13955 800 10402 559 -7 028 325 -14 032 294
Disposition enligt stamma -13 955 800 -76 494 14032 294
Nyemission 611111 13871331
Periodens resultat -5 440 806
Utgdende balans 2018-11-30 2354723 13 955 800 10318 091 -7 104 819 -5 440 806
Summa eget kapital 14 082 990
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