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Sammanfattning av halvarsrapport

Med "NextCell ” eller "Bolaget” avses NextCell Pharma AB med organisationsnummer 556965-8361. Belopp inom parentes
i rapporten avser motsvarande period foregdende ar. Notera att Bolagets rakenskapsar ar 1 september — 31 augusti.

Forsta halvaret (2017-09-01 till 2018-02-28)
e  Nettoomséattningen uppgick till 391 204 (120 592) SEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -7 524 256 (-4 863 506) SEK.
Kassa och bank uppgick till 9 444 381 (4 124 396) SEK
Resultatet per aktie* uppgick till -0,88 (-1,86) SEK.
Soliditeten** uppgick till 82 (69) %.

Andra kvartalet (2017-12-01 till 2018-02-28)
e Nettoomséttningen uppgick till 232 850 (37 908) SEK.
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -4 313 441 (-2 399 780) SEK.
e  Resultatet per aktie* uppgick till -0,51 (-0,68) SEK.

*Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Genomsnittligt antal aktier for forsta halvaret 2017/2018:
8 505 425 (2 624 3260) aktier. Genomsnittligt antal aktier fér andra kvartalet 2017/2018: 8 505 425 (3 529 250) aktier.

**Soliditet: Eget kapitals andel av balansomslutningen.
Vasentliga handelser under andra kvartalet 2017/2018

e I slutet av januari 2018 inkluderas och behandlas den forsta diabetespatienten med ProTrans.

e NextCell meddelar i mitten av februari 2018 att Bolaget har [&mnat in en patentanstkan till det svenska patent- och
registreringsverket. Patentansokan relaterar till Bolagets proprietdra algoritm for selektion av stamceller och
formuleringen av den stamcellshaserade lakemedelskandidaten ProTrans.

e |slutetav februari 2018 meddelar NextCell att tre patienter har blivit behandlade med ProTrans. Darmed har samtliga
patienter i 1agdoskohorten genomgétt behandling.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e  NextCell ingdr i mitten av mars 2018 ett samarbetsavtal med Nordic Tech House dar Nordic Tech House, blir
aktiedgare i NextCell och ansvarig for NextCells digitala nérvaro

e NextCell meddelar i slutet av mars 2018 att sdkerhetskommittén (Data and Safety Monitoring Board) for den kliniska
studien med ProTrans godkanner att huvudprovaren professor Per-Ola Carlsson och NextCell gar vidare med
behandling av tre patienter i den medelhdga doskohorten.

e  NextCell skriver i slutet av april 2018 en avsiktsforklaring med China General Consulting & Investment om
samarbete kring stamceller i Kina.
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VD Mathias Svahn har ordet

Vi har under andra kvartalet behandlat samtliga tre patienter med ProTrans i lagdoskohorten. Sékerhetskommittén
gav efter kvartalets slut gront ljus att ga vidare med nasta doskohort. Darutéver har vi ocksa inlett ett samarbete med
Nordic Tech House och Isabella Léwengrip, som nyligen utnamndes till arets maktigaste naringslivskvinna 2018.

Den kliniska studien med ProTrans for behandling av patienter med diabetes typ 1, startades i slutet av november 2017 med ett
initieringsmdte p& Karolinska Trial Alliance’s klinik pa Huddinge sjukhus. Den forsta patienten inkluderades tidigt i januari
2018 for att senare genomga behandling samma manad. Ytterligare tva patienter behandlades i februari vilket innebér att
samtliga patienter i lagdoskohorten har behandlats.

Efter stamcellsinfusionen observerades patienterna under nagra timmar och fick darefter ga hem. Nasta besok skedde efter en
manad nar prover och kliniska bedémningar genomfors. En sakerhetskommitté bestdende av professorerna UIf Smith, Anders
Fasth och Ake Lernmark har dérefter gatt igenom resultaten och beslutat att rekommendera huvudprévare professor Per-Ola
Carlsson och medprévare Daniel Espes och Nabil Al-Tawil att fortsatta studien med inklusion av patienter i medeldoskohorten.

Studien utvérderar ProTransbehandlingens sikerhet och effekt pa patienter i dldern 18-40 &r som har haft typ 1-diabetes i hogst
tvé ar. Forsta delen ar en doseskalering i tre steg med tre diabetespatienter i varje, d.v.s. totalt nio patienter. Studiens andra del
ar en randomiserad, dubbel-blindad, placebokontrollerad studie dar tio patienter far ProTrans och fem patienter far placebo,
totalt 15 patienter. Endpoints inkluderar sakerhet och férandring av metabola parametrar som sockervérden, insulinbehov och
insulinproduktion ett ar efter behandling.

| februari 2018 lamnade vi in en patentansokan till Svenska Patent- och Registreringsverket. Patentansokan ar till skydd for var
selektionsalgoritm for hur man skall valja ut de bésta stamcellerna for expansion som sedan anvands i ProTrans och
formuleringen av ProTrans. NextCell har under hela utvecklingsprocessen haft slutprodukten i atanke; selektionsalgoritmen,
tillverkningsmetoden och formuleringen av lakemedlet ProTrans har designats med malsittningen att ha en skalbar produktion
med stora tillverkningssatser av potenta stamceller.

I november 2017 var NextCell inbjudet till Diabetesgalan och skapade dar en kontakt med Isabella Léwengrip. Ett samarbete
formaliserades i mars 2018 med ett tva-arigt avtal som innebér att Nordic Tech House ansvarar for var totala digitala narvaro
med ett fokus pa bade stamcellsutvecklingen som sédan samt familjesparande av stamceller via varumarket Cellaviva. Isabella
Léwengrip, en av deldgarna av Nordic Tech House, kommer att som influencer, mamma, entreprendr och investerare 6ka
medvetenheten kring stamceller och familjesparande av stamceller. Avtalet finansieras genom en riktad nyemission till Nordic
Tech House, genom vilken Nordic Tech House erhaller cirka 3,9 procent av roster och kapital i NextCell.

I slutet av april 2018 skrev NextCell och China General Consulting & Investment (CGCI) en avsiktsforklaring om samarbete.
Planen ar att genomféra en klinisk prévning med ProTrans i Kina och att CGCI ska vara var partner dven efter
marknadsgodkénnande i Kina.

Ett stort tack till mina fantastiska medarbetare och vara samarbetspartners.
Tillsammans  driver vi stamcellsrevolutionen framdt med nya
behandlingsalternativ och 6kad medvetenhet.

Stockholm 30 april 2018

Mathias Svahn, Ph.D.




@
NextCell Pharma AB . o®
Halvarsrapport 2017-09-01 — 2018-02-28 .... n eXt Ce | |

pharma
>

Pagaende klinisk lakemedelsprévning med ProTrans

NextCell Pharma genomfor en klinisk prévning med Idkemedelskandidaten ProTrans for behandling av patienter med typ 1-
diabetes som &r 18-40 ar, som fick diagnosen for senast tva &r sedan och fortfarande har viss insulinproduktion. Studien &r en
tvadelad fas I/11 studie dar den forsta delen ar en doseskalering med 3+3+3 patienter som behandlas med; lag, medel och hég
dos av Protrans.

Séakerhetskommittén har bedémt behandlingen med ProTrans av samtliga tre patienter i lagdoskohorten efter
enmanadsuppfoljningen. Pa samma satt kommer patienter i medeldoskohorten bedémas innan rekrytering till hogdoskohorten
kan inledas. Nar en-méanadsuppféljning av hdgdoskohorten har utvarderats med avseende pa sékerhet, kan den randomiserade,
dubbel-blinda, placebokontrollerade delen av studien inledas med totalt 15 ytterligare patienter.

Andra delen av studien &r randomiserad, dubbelblind och placebokontrollerad dr tio patienter far ProTrans och fem patienter
far placebo, totalt 15 patienter. Totalt kommer 24 patienter att behandlas med ProTrans, nio i doseskaleringsdelen och
ytterligare 15 i den placebokontrollerade delen. Priméart utvarderas siakerhet och bibehallen egen insulinproduktion efter ett ar.
Den kliniska prévningen utfors av Karolinska Trial Alliance, under ledning av Professor Per-Ola Carlsson, Uppsala Universitet,
som &r huvudprovare for studien. Data Safety Monitoring Board for studien utgors av Professorerna UIf Smith och Anders
Fasth vid Géteborgs Universitet samt Ake Lernmark vid Lunds Universitet.

Milstolpar uppnadda:

2018-03-27 Sékerhetskommitten rekomenderar att studien gar vidare med medeldoshohorten

2018-02-22 Samtliga tre patienter i lagdos-kohorten behandlade

2018-01-23 Forsta patienen behandlad

2018-01-03 Forsta patienten inkluderad

2017-11-28 Initieringsmote pa Karolinska Trial Alliance, Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge

2017-11-20 Karolinska Center for Cellterapier godkanner att studien genomfors pa Karolinska

2017-10-17 Tillstdnd beviljat av Likemedelsverket

2017-09-04 Tillstand beviljat av Etikprévningsnamnden

2017-07-24 Inldmnad anstkan om Klinisk lakemedelsprévning
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Utveckling i siffror under perioden

Belopp inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.
CFO Leo Groenewegen kommenterar den finansiella utvecklingen

Omséttning

Nettoomsattningen under det forsta halvaret 2017/2018 uppgick till 391
204 (120 592) SEK varav nettoomsattningen under det andra kvartalet
2017/2018 uppgick till 232 850 (37 908) SEK. Intakterna under andra
kvartalet och forsta halvaret visar pa en forbattring som harror till
Cellaviva.

Finansiell utveckling

Periodens resultat for det forsta halvaret 2017/2018 uppgick till -7 524
256 (-4 863 506) SEK dér periodens resultat for det andra kvartalet
2017/2018 utgjorde -4 313 441 (-2 399 780) SEK. Det 6kade underskottet
for andra kvartalet och halvaret jamfort med tidigare &r enligt budget. Det
ar foretagets pagéende kliniska lakemedelsprovning som  okar
kostnaderna, bl.a. for studielakemedel, studieteamet och patienternas
behandling.

Likviditet

Bolagets likvida medel per den 28 februari 2018 uppgick till 9 444 381 (4 124 396) SEK och periodens kassafldde under det
forsta halvaret 2017/2018 uppgick till -7 156 556 (-1 724 703) SEK. NextCells ledning och styrelse anser att likviditen ar
tillrdcklig for att bedriva verksamheten fram till teckningstiden for TO 1 forfaller nér ytterligare kapital tillfors Bolaget.

Soliditet
Bolagets soliditet per den 28 februari 2018 uppgick till 82 (69) %.

Stdrsta agarna
De 5 storsta aktiedgarna i NextCell Pharma per 2017-12-29.

Namn Roster %
Diamyd Medical Aktiebolag 13,82
Avanza Pension 11,52
Anders Essen-Moller 6,61
Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. 3,95
Mabtech Group AB 3,42
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Aktien

Det finns ett aktieslag i NextCell. Bolagets aktie 4r noterad pa AktieTorget under tickern ’NXTCL”. Per den 28 februari 2018
uppgick antalet aktier till 8 505 425 stycken. Genomsnittligt antal aktier for forsta halvaret 2017/2018 uppgick till 8 505 425
stycken. Genomsnittligt antal aktier for andra kvartalet 2017/2018: 8 505 425 aktier.

Teckningsoptioner

I samband med NextCells emission infér notering pa AktieTorget emitterades 2 860 940 teckningsoptioner av serie TO 1. En
(1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 5,00 SEK per aktie. Teckning av
aktier med stod av teckningsoptioner kan &ga rum fran och med 23 augusti 2018 till och med den 13 september 2018.
Teckningsoptioner av serie TO 1 handlas pa AktieTorget under tickern "NXTCL TO1”.

Principer for halvarsrapportens upprattande

Halvarsrapporten har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
("K3”) samt enligt BENAR 2007:1 (“Frivillig delarsrapportering”). For ytterligare information om redovisningsprinciper
hanvisas till NextCells arsredovisning for 2016/17.

Granskning av revisor
Halvarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Finansiell kalender
Bolaget upprattar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar planerade enligt
foljande:

e Delérsrapport 3 2018-07-31
e  Bokslutskommuniké 2018-10-31

Avlamnande av halvarsrapport
Huddinge, den 30 april 2018
NextCell Pharma AB

Styrelsen
Anders Essen-Moller Hans-Peter Ekre
Styrelseordférande Styrelseledamot
Niclas Lowgren Camilla Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Edvard Smith Mathias Svahn
Styrelseledamot Verkstéllande direktor
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Resultatrakning i ssammandrag

2018-12-01 2017-12-01 2016-09-01

2017-02-28

Rorelseintakter

Nettoomséttning 232 850 37 908 391204 120592
Rorelsekostnader

Material och varor -2 089 921 -307 523 -2 806 824 -556 285
Ovriga externa kostnader -1 267 874 -1211 055 -2 657 113 -2 700 746
Personalkostnader -1 129 186 -850 595 -2 317 302 -1 583 891
Avskrivningar -74 682 -74 683 -149 361 -149 362
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0
Rorelsekostnader -4 561 663 -2 443 855 -7 930 600 -4 990 284
Rorelseresultat -4 328 813 -2 405 947 -7 539 397 -4 869 692
Finansiella poster

Ranteintakter 15 606 7 200 15 606 7 200
Réntekostnader och liknande kostnader -234 -1034 -466 -1014
Kostnader 15372 6 167 15 140 6 186
Resultat fore skatt -4 313 441 -2 399 780 -7 524 256 -4 863 506
Skatt

Arets skattekostnad 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -4 313 441 -2 399 780 -7 524 256 -4 863 506
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Balansrakning i sammandrag

2018-02-28 2017-02-28 2017-08-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 966 419 1095 025 1030723

Inventarier, verktyg och installationer 1610 335 1780448 1695 392
2576 754 2875473 2726 115

Finansiella anlaggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 1040 293 0 1040 293
1040 293 0 1040293

Summa anlaggningstillgdngar 3617 047 2875473 3 766 408

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 42 506 2900 118 324
Ovriga kortfristiga fordringar 491949 358 260 500 060
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 560 615 470 278 561 381

1095 070 831438 1259 765
Kassa och bank 9444 381 4124 396 16 600 937
Summa omséttningstillgdngar 10539 451 4955 834 17 860 702
SUMMA TILLGANGAR 14 156 498 7 831 307 21627 110

10
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Balansrakning i sammandrag

2018-02-28 2017-02-28 2017-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1743612 723 234 1743612

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -34 948 302 -21 703 096 -21 703 096

Fritt eget kapital 13955 800 13 955 800 52 278 336

Arets/Periodens resultat 38 322 536 17 293 765 -13 245 206

Summa eget kapital 11 549 390 5406 198 19 073 647

Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 704 426 612 702 696 271

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1240 465 852 034 878 117

Ovriga kortfristiga skulder 152 212 623 663 409 317

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 510 004 336 710 569 759
1902 682 1812 407 1857193

Summa skulder 2607 108 2425109 2 553 464

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 156 498 7831307 21627110

11




@
NextCell Pharma AB . o®
Halvarsrapport 2017-09-01 — 2018-02-28 .... n eXt Ce | |

pharma
>

Kassaflodesanalys i sammandrag

2017-09-01 2016-09-01 2016-09-01

2018-02-28 2017-02-28 2017-08-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -7 539 397 -4 869 692 -13 260 853
Justering for poster som inte ingar

i kassaflodet

Avskrivningar 149 361 149 362 298 720
Erhallen rénta 15 606 7200 17542
Betald rénta -466 -1014 -1 895
l§a§saﬂ(_ide fran“den Ibpapde verksamheten fore 7374895 4714 144 -12 946 486
forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar 164 696 -239 283 -1707 903
Okning/minskning leverantorsskulder 362 348 299 326 325 409
Okning/minskning 6vriga kortfristiga

rorelseskulder -340 866 -740 461 -486 808
Summa av rorelsekapital 186 178 -680 418 -1 869 302
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 188 717 -5 394 562 -14 815 788
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Léngfristiga skulder 32161 164 926 13 545
Amortering av skuld 0 0 0
Ny-, fond- och kvittningsemission 0 0 25554 081
Aktiedgartillskott 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32161 3669 859 25567 626
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan 16 600 937 5849 099 5849 099
Foréndring i likvida medel -7 156 556 -1724 703 10 751 838
Likvida medel vid arets slut 9444 381 4124 396 16 600 937

12
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Forandring av eget kapital i sammandrag

2017-08-31
Aktiedgar- Overkurs- Balanserat Periodens
tillskott fond resultat resultat
Ingdende balans 2016-09-01 547 890 13955800 13964 177 -10 289 715 -11 413 381
Disposition enligt stdamma -11413 381 11413381
Fondemission 262 -262
Nyemission 1195 460 24 358 621
Arets resultat -13 245 206
Utgdende balans 2017-08-31 1743612 13955800 38322536 -21 703 096 -13 245 206
Summa eget kapital 19 073 646
2018-02-28

Aktieagar- Overkurs- Balanserat Periodens

tillskott fond resultat resultat

Ingéende balans 2017-09-01 1743612 13955800 38322536 -21 703 096 -13 245 206
Disposition enligt stdmma -13 245 206 13 245 206

Arets resultat -7 524 256

Utgdende balans 2018-02-28 1743612 13955800 38322536 -34 948 302 -7 524 256

Summa eget kapital 11 549 390

13
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NextCell Pharma AB

Karolinska Institutet Science Park
Hélsovagen 7, 141 57 Huddinge
Telefon: +46 (0)8 735 20 10
E-post: info@nextcellpharma.com

www.nextcellpharma.com
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