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Sammanfattning av delarsrapport

Med "NextCell”, "NXTCL" eller "Bolaget” avses NextCell Pharma AB med organisationsnummer 556965-8361. Med
“Spotlight” avses Spotlight Stock Market (tidigare AktieTorget). Belopp inom parentes i rapporten avser motsvarande
period féregdende ar. Notera att Bolagets rikenskapsadr dr 1 september — 31 augusti.

Nio manader (2017-09-01 till 2018-05-31)

Nettoomsattningen uppgick till 527 545 (318 438) SEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -10 610 012 (-8 477 749) SEK.

Resultatet per aktie* uppgick till -1,25 (-2,89) SEK.

Kassa och bank uppgick till 5 929 492 (6 558 898) SEK, darutover kan bolaget komma att tillskjutas
ytterligare cirka 13,5 MSEK i september vid utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

e Soliditeten** uppgick till 83,8 (70,4)%.

Tredje kvartalet (2018-03-01 till 2018-05-31)
e Nettoomsattningen uppgick till 136 341 (197 846) SEK.
e  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3 085 756 (-3 614 243) SEK.
e  Resultatet per aktie* uppgick till -0,36 (-0,73) SEK.

*Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Genomsnittligt antal aktier for tredje kvartalet
2017/2018: 8 505 425 aktier (4 482 074). Antal aktier i NextCell per den 31 maj 2018: 8 505 425 aktier (4 929 250).

**Soliditet: Eget kapitals andel av balansomslutningen.

Vasentliga hdndelser under tredje kvartalet 2017/2018

o NextCell ingar i mitten av mars ett samarbetsavtal med Nordic Tech House (NTH) dar NTH, genom en
riktad emission, blir aktiedgare i NextCell och ansvarig for NextCells digitala narvaro med specifikt fokus
pa stamcellsbehandlingar och familjesparande av stamceller via Bolagets varumarke Cellaviva.

e NextCell meddelar i slutet av mars att sdkerhetskommittén (Data and Safety Monitoring Board) fér den
kliniska studien med ProTrans godkanner att huvudprévaren professor Per-Ola Carlsson och NextCell gar
vidare med behandling av tre patienter i den medelhdga doskohorten.

® NextCell ingar i slutet av april en avsiktsférklaring (Memorandum of Agreement) med China General
Consulting & Investment om samarbete kring stamceller i Kina.

o  NextCell meddelar i mitten av maj att ytterligare tre patienter nu har blivit behandlade med ProTrans i den
pagdende fas I/l studien. Totalt har darmed sex patienter med typ 1-diabetes genomgatt behandlingen.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e NextCell meddelar i slutet av juni att sékerhetskommittén (Data and Safety Monitoring Board) godkénner
behandling av ytterligare tre patienter, nu i hégdoskohorten, i den kliniska studien med ProTrans.

e NextCell meddelar i borjan av juli att Bolaget ansokt om patent avseende en metod for att férutse om en
specifik patient &r mottaglig fér behandling med Idkemedelskandidaten ProTrans.

e  NextCell meddelade i slutet av juli att forberedelser pagar for att lansera en stamcellstjanst for vuxna
under forsta halvaret 2019. Stamcellerna utvinns fran fett genom fettsugning och innebar en méjlighet
for vuxna att spara sina egna stamceller.
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VD Mathias Svahn har ordet

Det tredje kvartalet i vart brutna rakenskapsar ar forbi och jag vill passa pa att kommentera nagra viktiga handelser
under perioden. | mars ingick vi ett avtal med NTH, en strategisk aktiedgare som ska hjélpa oss att starka var digitala
narvaro och exponering under de kommande tva aren. Digitalt fokus kommer framforallt att riktas mot
stamcellsbehandlingar och familjesparande av stamceller via vart varumarke Cellaviva. Avtalet innebér att NextCell
koper tjanster av NTH som finansierades genom en riktad emission dar NTH over tva ars tid kommer att forvarva
cirka 3,9 % av roster och kapital i NextCell. Jag vill lyfta begreppet strategisk aktiedgare eftersom en av grundarna
och deldagarna i NTH &r Isabella Lowengrip, en entreprendr och influencer som via sina digitala kanaler nar ut till
cirka 1,5 miljoner foljare varlden 6ver, dessutom blev Isabella utnamnd till drets maktigaste affarskvinna 2018. Vi
beddmer att hon och NTH kommer att 6ka medvetenheten kring stamceller och familjesparande av stamceller och
foérhoppningen ar att detta kommer att kunna resultera i fler kunder och 6kad kunskap om bolaget.

Vi forbereder dven lanseringen av en tjanst for sparande av stamceller fran fettvavnad for att mota efterfragan fran
vuxna som ocksa vill spara sina stamceller. Differentiering for kliniskt bruk av stamceller frdn bade navelstrangs- och
fettvavnad till brosk-, ben-, muskel-, nerv- och bukspottkdrtelns betaceller antas bli mojligt och NextCell &r bra
positionerat for att ta del av dessa mojligheter.

Den kliniska prévningen med ProTrans I6per enligt plan i patienter med typ 1-diabetes. Under det gangna kvartalet
beddmdes ldgdoskohorten som saker, darefter inledde vi behandling av tre patienter i medelhdga doskohorten
som efter kvartalets slut ocksd bedémdes som sdker av sdkerhetskommittén. Darmed rekommenderades vi att
fortsatta med behandling av tre patienter i hdgdoskohorten, vilket kommer att pdga under det kommande kvartalet.
Jag ar véldigt stolt och tacksam 6ver mina medarbetare och samarbetspartners fantastiska arbete som maojliggor
NextCells féormaga att leverera. Vi ser alla fram emot den andra delen av den kliniska provningen; en randomiserad,
dubbelblind och placebokontrollerad studie dar tio patienter blir behandlade med ProTrans och fem patienter far
placebo.

| slutet av april meddelade vi att vi skrivit pa en avsiktsforklaring om samarbete med China General Consulting &
Investment (CGCI), ett heldgt dotterbolag till det statliga Forbes 500 bolaget China General Technology.
Avsiktsforklaringen innebér att vi undersdker mojligheten att genomféra en klinisk prévning med ProTrans i Kina
och att CGCI ska vara var prioriterade partner.

Parallellt med den kliniska prévningen och affarsutveckling rérande bade ProTrans och Cellaviva sa har vi ocksa
genomfort prekliniska experiment som resulterat i en “prediktionsalgoritm”. Patientens egna immunceller exponeras
for ProTrans i laboratoriet och prediktionsalgoritimen vager samman resultatet fran ett antal olika analyser och ger
en uppskattning av hur stor nytta patienten kommer att ha av ProTrans vid behandling av en autoimmun sjukdom
eller inflammatoriskt tillstdnd. Prediktionsalgoritimen beddéms som unik och vi har darfér [dmnat in en
patentansokan till det svenska Patent- och Registreringsverket med forhoppningen att den ska kunna appliceras pa
samtliga omraden dar ProTrans kan pavisa effekt.

Under augusti och september kan NextCell komma att tillféras ytterligare
kapital genom inlésen av de teckningsoptioner som emitterades i
samband med noteringen pad Spotlight. Emissionslikviden kommer att
finansiera slutférandet av den kliniska prévningen av ProTrans samt for
att utveckla var affar. Jag ber om ert fortsatta engagemang och riktar ett

stort tack till alla som foljer var resa.

Mathias Svahn, Ph.D.
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Pagaende klinisk lakemedelsprovning med ProTrans

NextCell Pharma genomfor en klinisk provning med lakemedelskandidaten ProTrans fér behandling av patienter
med typ 1-diabetes som &ar 18-40 ar, som diagonstiserats under de senaste tva aren och fortfarande har viss
insulinproduktion. Studien ar en tvadelad fas I/l studie dar den forsta delen &r en doseskalering med 3+3+3
patienter som behandlas med; 1ag, medel och hég dos av Protrans.

Andra delen av studien ar randomiserad, dubbelblind och placebokontrollerad dar tio patienter far ProTrans och
fem patienter far placebo, totalt 15 patienter. Totalt kommer 24 patienter att behandlas med ProTrans, nio i
doseskaleringsdelen och ytterligare 15 i den placebokontrollerade delen. Primért utvarderas sakerhet och bibehallen
egen insulinproduktion efter ett ar.

Den kliniska provningen utfors av Karolinska Trial Alliance, under ledning av Professor Per-Ola Carlsson, Uppsala
Universitet, som &r huvudprévare for studien. Sédkerhetskommittén for studien utgors av Professorerna Ulf Smith

och Anders Fasth vid Géteborgs Universitet samt Ake Lernmark vid Lunds Universitet.

Milstolpar uppnédda:

2018-06-29 Sakerhetskommittén rekommenderar att studien gar vidare med hégdoskohorten
2018-05-18 Samtliga tre patienter i medeldoskohorten behandlade

2018-03-27 Sékerhetskommittén rekommenderar att studien gar vidare med medeldoshohorten
2018-02-22 Samtliga tre patienter i lagdoskohorten behandlade

2018-01-23 Forsta patienten behandlad

2018-01-03 Forsta patienten inkluderad

2017-12-15 Forsta tillverkningssatsen av ProTrans frislapps for anvénding i den kliniska studien
2017-11-28 Initieringsmote pa Karolinska Trial Alliance, Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge
2017-11-20 Karolinska Center for Cellterapier godkanner att studien genomfors pa Karolinska
2017-10-17 Tillstdnd beviljat av Lakemedelsverket

2017-09-04 Tillstdnd beviljat av Etikprovningsndmnden

2017-07-24 Inlamnad ansdkan om klinisk 1akemedelsprévning
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Utveckling i siffror under perioden

Belopp inom parentes avser motsvarande period féregaende dr.
CFO Leo Groenewegen kommenterar den finansiella utvecklingen

Omsittning

Nettoomsattningen under de férsta nio manaderna 2017/2018 uppgick till 527 545
(318 438) SEK och nettoomsattningen under det tredje kvartalet 2017/2018 uppgick
till 136 341 (197 846) SEK. Intdkterna under nio manaderna visar pa en forbattring
som harror till Cellaviva. Tredje kvartalet visar pa en viss minskning jamfért med
andra kvartalet som beror pa periodisering mellan kvartalen. Det beror inte pa en
minskad forsaljning for Cellavivas tjdnster, vi ser snarare en positiv tendens.

Finansiell utveckling

Periodens resultat for de forsta nio manaderna 2017/2018 uppgick till -10 610 012
(-8 477 749) SEK och periodens resultat for det tredje kvartalet 2017/2018 uppgick till -3 085 756 (-3 614 243). Det
Okade underskottet beror pa féretagets pagaende kliniska ldkemedelsprévning som 6kar kostnaderna.

Likviditet

Bolagets likvida medel per den 31 maj 2018 uppgick till 5 929 492 (6 558 898) SEK, darutdver kan bolaget komma
att tillskjutas ytterligare cirka 13,5 MSEK vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna .Periodens kassaflode under
de forsta nio manaderna 2017/2018 uppgick till -10 761 445 (709 800). Den stora skillnaden i kassafléde beror pa
att bolaget genomférde en emission under samma period forra aret som gav ett tillskott pa 9 051 387 SEK, resultatet
exklusive tillskott var -8 341 587. Kassaflodesunderskottet har dock 6kat till féljd av den pagaende kliniska studien.
Den nuvarande summan av tillgdngliga medel beddms vara tillracklig for att utfora nddvéndiga uppgifter tills de
utestaende teckningsoptionerna TO 1 kan l6sas in i september da ytterligare medel tillférs bolaget.

Soliditet
Bolagets soliditet per den 31 maj 2018 uppgick till 83,8 (70,4) %.

Storsta agarna
Nedan hittar du listan over de 5 storsta aktiedgarna i NextCell Pharma per 2018-05-31.

Namn Roster %

Diamyd Medical AB 13,82
Avanza Pension 11,23
Anders Essen-Moller 6,43
Bertil Lindkvist 5,23
Goran Ofsen 4,47
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Aktien

Det finns ett aktieslag i NextCell. Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight under tickern "NXTCL". Per den 31 maj 2018
uppgick antalet aktier till 8 505 425 stycken. Genomsnittligt antal aktier under tredje kvartalet 2017/2018 uppgick
till 8 505 425 stycken.

Teckningsoptioner

I samband med NextCells emission infor notering pa Spotlight emitterades 2 860 940 teckningsoptioner av serie TO
1. En (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 5,00 SEK per aktie.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 23 augusti 2018 till och med den 13
september 2018. Teckningsoptioner av serie TO 1 handlas pa Spotlight under tickern "NXTCL TO1".

Principer for delarsrapportens upprattande

Deldrsrapporten har upprattats enligt Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3") samt enligt BFNAR 2007:1 ("Frivillig delarsrapportering”). For ytterligare information om
redovisningsprinciper hanvisas till NextCells arsredovisning for 2016/17.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Finansiell kalender
Bolaget upprattar och offentliggdr en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter &r
planerade enligt foljande:

o  Bokslutskommuniké 2018-10-31

Avlamnande av delarsrapport
Huddinge, den 31 juli 2018
NextCell Pharma AB

Styrelsen
Anders Essen-Moller Hans-Peter Ekre
Styrelseordférande Styrelseledamot
Niclas Léwgren Camilla Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Edvard Smith Mathias Svahn
Styrelseledamot Verkstdllande direktér
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Resultatrakning i sammandrag

2018-03-01 2017-03-01 2017-09-01 2016-09-01 2016-09-01

2018-05-31 2017-05-31 2018-05-31 2017-05-31 2017-08-31

Rorelseintdkter

Nettoomsattning 136 341 197 846 527 545 318438 517 203
Rérelsekostnader

Material och varor -687 955 -325213 -3494 820 -881 498 -3190 620
Ovriga externa kostnader -995 719 -2229 490 -3 652832 -5 000 236 -6 525 277
Personalkostnader -1463 703 -1 111767 -3781005 -2 695 658 -3763 439
Avskrivningar -74 680 -74 678 -224 041 -224 040 -298 720
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0
Rorelsekostnader -322097 -3811 148 -11 152 698 -8 801432 -13 778 056
Rorelseresultat -3 085 756 -3613 302 - 10625 153 -8 801 432 -13 778 056

Finansiella poster

Ranteintakter 0 0 15 606 7 200 17 542
Réntekostnader och liknande 0 -941 -466 -1 955 -1 895
kostnader

Kostnader 0 -941 15 140 5245 15 647
Resultat fore skatt -3 085 756 -3614 246 -10610 012 -8 477 749 -13 245 206
Skatt

Arets skattekostnad 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -3 085 756 -3614 243 -10610 012 -8 477 749 -13 245 206
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Balansrdakning i sammandrag
(SEK) 2018-05-31 2017-05-31 2017-08-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 934 268 1062 874 1030723
Inventarier, verktyg och installationer 1567 806 1737921 1695392
2502 074 2800 795 2726115
Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga langfristiga fordringar 1040 293 0 1040 293
1040 293 0 1040 293
Summa anliggningstillgdngar 3542 367 2800 798 3 766 408
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 84 404 88 700 118 324
Ovriga kortfristiga fordringar 360 982 528 032 500 060
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 178 707 444 167 561381
624 093 1060 899 1259765
Kassa och bank 5929 492 6 558 898 16 600 937
Summa omsittningstillgangar 6 553 586 7619797 17 860 702
SUMMA TILLGANGAR 10 095 952 10 420 592 21627 110
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Balansrdakning i sammandrag
(SEK) 2018-05-31 2017-05-31 2017-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1743612 723 234 1743 612
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -34 948 302 -21 703 096 -21 703 096
Fritt eget kapital 52 278 336 36796 019 52 278 336
Arets/Periodens resultat -10610012 -8 477 749 -13 245 206
Summa eget kapital 8 463 634 7 338 409 19 073 647
Skulder
Léngfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 743 215 707 220 696 271
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 206 816 1387 242 878 117
Ovriga kortfristiga skulder 263 811 462 447 409 317
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 418 476 525 274 569 759
889 103 2374963 1857 193
Summa skulder 1632318 3082 183 2 553 464
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 095 952 10 420 592 21627 110

11
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2018-03-01 2016-09-01 2016-09-01
2018-05-31 2017-05-31 2017-08-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -10 625 153 -8 482 994 -13 260 853
Justering for poster som inte ingar

i kassaflodet

Avskrivningar 224 041 224 040 298 720
Erhallen ranta 15 606 7 200 17 542
Betald ranta -466 -1955 -1895

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rérelsekapital -10 385 971 -8 253709 -12 946 486

Forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar 635 672 -468 743 -1707 903
Okning/minskning leverantdrsskulder -671 301 834 534 325409
Okning/minskning évriga kortfristiga -276 815 -458 189 -486 808
rorelseskulder

Summa av rorelsekapital -312 444 -92 398 -1 869 302
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 698 415 -8 346 107 -14 815 788

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Langfristiga skulder 26 970 4520 13 545
Amortering av skuld 0 0
Ny-, fond- och kvittningsemission 0 9051 387 25554 081
Aktiedgartillskott 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26 970 9 055 907 25 567 626
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan 16 600 937 5849 098 5 849 099
Forandring i likvida medel -10 671 445 709 800 10751 838
Likvida medel vid arets slut 5929 492 6 558 898 16 600 937

12
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Forandring av eget kapital i sammandrag

2017-08-31

Aktie- Aktieagar-

Overkurs- Balanserat Periodens

kapital tillskott fond resultat resultat
Ingaende balans 2016-09-01 547 890 13955800 13964117 -10289715 -11413 381
Disposition enligt stdmma -11 413 381 11413 381
Fondemission 262 -262
Nyemission 1195 460 24 358 621
Arets resultat -13 245 206
Utgdende balans 2017-08-31 1743 612 13955800 38322536  -21703096  -13 245 206
Summa eget kapital 19 073 646

2018-05-31

Aktie- Aktiedgar-

Overkurs- Balanserat Periodens

kapital tillskott
Ingaende balans 2017-09-01 1743612 13 955 800
Disposition enligt stdmma

fond resultat resultat
38 322 536 -21703096  -13 245 206
-13 245 206 13 245 206

Arets resultat -10610012
Utgaende balans 2018-05-31 1743612 13955800 38322526 -34948302 -10610012
Summa eget kapital 8 463 634

13
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NextCell Pharma AB

Karolinska Institutet Science Park
Halsovagen 7, 141 57 Huddinge
Telefon: +46 (0)8 735 55 95
E-post: info@nextcellpharma.com

www.nextcellpharma.com




