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FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksamheten

NextCell Pharma AB ska (i) driva vavnadsinratiningar och/eller biobank (ii} ercjuda kommersiella fjanster for
majliggorandet av langtidsférvaring av adulta stamceller (jii) stédja och verka for forskning ach utveckiing av
stamcelisterapier (iv) lépande forvaita ls och fast egendom.

Vésentliga hindelser under rikenskapsaret

Den 24 maj 2047 inteds teckningstiden i NexiCells nyemission. Den 29 maj 2017 meddelar NextCell att den
bérsnoterade stamcelisakitren Polski Bank Komérek Macierzystych S.A. ("PBKM’) investerar i Bolagets
pagdende emission. | bérjan av juni 2017 meddelar NextCell att Bolagets huvudégare Diamyd Medicat AB har
tecknat yiterligare en post om cirka 1 MSEK i Bolagets vid tidpunkten pagdende nyemission,

Den 12 juni 2017 avsiutas teckningstiden i NextCells nyemission. Emissionen tecknades il cirka 18 MSEK,
motsvarande en teckningsgrad om cirka 72 procent, Genom emissionen tillfors NextCell cirka 385 nya
aktiedigare och cirka 18 MSEK fére emissionskestnader.

Den 13 juli 2017 inleds handeln | Bolagets aktier pa AktiaTorget.

NextCell meddelar i slutet av juli 2017 att Bolaget har lamnat in ansskan &l Lakemedslsverket om Klinisk
prévning med Bolagets takemedelskandidat ProTrans™ i typ 1 diabetes.

Visentliga hindelser efter rikenskapsaret

NextCell erhaller | bérian av september 2017 etiskt godkannande fér klinisk provning med ProTrans™

! slutet av september 2017 erhaller NextCell tilistand for partihandel med cellbaserade studielakemedal.
Tillstandet kravs for att NextCell ska fa anskaffa, lagerfira och distribuera studieldkemedet i den planarade
kliniska prévningen med ProTrans™.

NextCell erhéller i slutet av oktober 2017 Lakemedelsverkets godkannande far kiinisk prévning med ProTrans™,

Flerarsjimforelse
201672017 2015/2016 2014/2015

Nettoomsattning 517 203 809 006 6 260
Resultat efter finansielia poster «13 245 206 -11413 381 -10 289715
Balansomslutning 21627 110 9466089 12 359 158
Soliditet 88% 71% 789%

" Justerat eget kapital / Balansomshuthing. Med justerat eget kapital avses eget kapital + ebeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skaiteskuld.
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Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstdmmans forfogande star:

Balanserat resuitat 6 216 881
Overkursfond 24 358 359
Arets resultat -13 245 208

17 330 034

Styrelsen och verkstallande direkitren férestar att vinstmedlen disponeras enfigt foljande:

Erhalina ovillkorade aktiedgartifiskott 13 955 800
Overkursfond 10 402 559
Batanserat resultat -7 028 325

17 330 034
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RESULTATRAKNING

Rorelseintakter
Nettoomséttning

Rorelsekostnader
Material och varor
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Ovriga rérelsekostnader

Rdrelseresultat
Finansislla poster

Ranteintakter

Réantekostnader och liknande kostnader
Resultat fore skatt

Skatt
Arets skattekostnad

ARETS RESULTAT

Not

2018.09.01
2017.08.31
(SEK)

517 203

-3 190 620
-G 525 277
-3 763 439
-298 720

v

-13 778 056

~13 260 853
17 542
-1895

15 647

~13 245 206

a

-13 245 208
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2015.09.01
2016.08.31
(SEK)

809 006

-737 569

-5 134 497
-G 064 314
298 721

aQ

-12235 101

~11 426 095
13 980
-12668

12714

~11 413 381

0

~11 413 381
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BALANSRAKNING
Not 2017.08.31 2016.08.31
(SEK)
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5 1030723 1152 328
Inventarier, verktyg och installationer 6 1695392 1865 507
2726115 3024835

Finansiella anidggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 1040293 o]
1040 293 0
Summa anldggningstillgangar 2 766 408 2024 835
Omséttningstillgangar
Kertfristiga fordringar
Kundfordringar 188 324 157 600
Ovriga kortfristiga fordringar 500 080 144 173
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 571 381 250 383
1258 765 592 156
Kassa och bank 16 600 937 5 84% 098
Summa omsétiningstiligéngar 17 860 702 6 441 254

SUMMA TILLGANGAR 21 627 110 9 466 089
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapitat
Balanserat resultat
Overkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skutder

Ovriga langfristiga skulder

Kartfristiga skulder
Leverantorsskulder
Cvriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och foruthetalda intakier

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2017.08.31

17438612

6216 881
24 358 359
=13 245 206
17 330 034

19 073 646

7 696 271

878 117

7 409 317
569 759

1857 193

2553 464

21 627 110
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2016.08.31
(SEK}

547 890

3 666 085
13 964 177

-11413 381

€216 881

6764777

702 700

552 708
748 121
897 789
1988 618

2701 318

9 466 089
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NextCell Pharma rapport dver kassafiéden (SEK}
2017-08-31 2016-08-31
Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -13260 853  -11426 095
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
avskrivningar 208720 298 721
Erhéllen ranta 17 542 13 980
Betald rénta -1 895 -1266
K"aﬁsaﬂ_éde fl'él.l. den iiipa.nde verksamheten fére 12946486 11114 660
férindring av rérelsekapital
Forandring av rérelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar -1 707 803 -118 123
Okning/minskning leveranidrsskulder 325 409 -72516
Okning/minskning Gvriga langfristioa rérelseskulder
Okning/minskning ovriga kortfristiga rérelseskuider -486 808 203 662
Summa fordndring av rérelsekapital -1 869 302 12923
Kassaflode fran den lépande verksamheten -14 815788 11101 737
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstiligangar 0 -142 134
KassaflGde fran investeringsverksamheten 0 ~142 134
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Langfristigskuld 13 545
Amortering skuld =17 300
Nyemisson 25 554 081
Aktieagartillskott
Ny-, fond- och kvittningsemission 0 8 406 587
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 25 567 626 8 389 267
Periodens kassafiéde
Likvida mede! vid pariodens bérjan 5849 089 8703703
Forandring i likvida medel 10 751 838 -2 854 804
Likvida medel vid periodens slut 16 600 837 5 849 099
4892777 12 946 486
1776903 1869 302
6 469 680 14 815788
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RAPFPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Bildande

MNyemission

Ovillkorat aktieagartillskott
Nyemission

Arets resuitat

Utgdende balans 2015-08-31
Summa eget kapital

Ingdende balans 2015-09-01
Disposition enligt stdmma
Fondemission

Pagaende oregistrerad nyemissic

Pagéende oregistrerad kvittning 3 177 836
Pégéende oregistrerad kvittning -3 177 836

Arets resuitat
Utg&ende balans 2016-08-31
Summa eget kapital

Ing&ende balans 2016-08-01
Disposition enligt stamma
Ny emission 2018-10-28
Fondemission

Ny emission 2017-03-14

Ny emission 2017-06-29

Ny emission 2017-07-07

Ny emission 2017-07-21
Arets resultat

Utgdende balans 2017-08-31
Summa eget kapital

7{10)
Aktie- Aktiedgar-  Overkurs- Balanserat- Arets
kapital tillskott fond resulfat resuliat
100 000
5200
13 855 800
28 030 0 5972270
-10 289 715
133230 13955800 5972270 0 -10289715
S 771585
Akfie- Aktiesgar-  Overkurs- Balanserat- Arets
kapital tillskott fond resultat resultat
133230 13955800 5972270 -10 289 715
-10289715 10283715
366 770 -386 770
47 890 2575247
2 605 584
3177 838
-11 413 381
547 890 13955800 13564177 -10289715 -11413 381
6784771
Aktie- Aktieagar-  Overkurs- Balanserat- Arets
kapital fillskott fand resultat resultat
547 880 13955800 13964177 10289715 -11 413381
-11 413381 11 413 381
175 344 3329588
262 -262
287 000 5259 454
686 068 14 669 127
43 433 1 086 067
615 14 385
-13 245 206
1743612 13955800 38322536 -21703096 -13 245208
19 073 646

Aktiekapitalet bestar av 8 505 425 aktier med kvotvirde 0,2050 SEK.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Not1 Redovisningsnings- och viirderingsprinciper

Foretagat tlampar Arsredovisningsiagen (1995:1554) och Bokfsringsnamndens aliménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets intakter bestar av fanstefdrsalining som huvudsakiigen intakisfors vid inbetalningstilifallet i samband
med att bolaget utfdr arbete med stamcellsinsamling. Resterande intakter periodiseras under den tid som
képaren har filigéng till produkien och som kréver lagringskostnader hos séfjaren.

Skaftemassiga underskottsavdrag har inte dsatts nagot vérde, da det &nnu &r oklart huruvida verksamheten
kommer ait generera skattepliktiga resultat framover.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart enligt plan éver den beraknade nytfjandeperioden. | maskiner
ach andra tekniska anlaggningar ingér frysar och inredning till frysar med bersknad livslangd p& 20 & samt
laboratorieutrustning (l&ngvarig inkl infrysning} med beraknad livsiingd pa 10 ar. { inventarfer, vekiyg och
installationer ingar installation p& annans fastighet med beréknad livslingd pa 20 4r samt standardinventarier
med berdknad livslangd pa 5 ar.

Alla feasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal ar
ett leasingavial enligt vilka de risker och férdelar som 4r forknippade med att dga en tillgang i allt vasentligt
bverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Eit operationellt leasingavial ar ett leasingavtal som inte &r ett
finansielit leasingavtal. ‘Finansiella leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal,

UPPLYSNINGAR TILL RESULTAT- CCH BALANSRAKNINGEN

Not2 Upplysning om revisorns arvode 2017.08.31 2016.08.31
Revisionsuppdrag: PwC 37 000 35000
Andra uppdrag 40 000 22 000
77 000 57 000

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredavisningen, en deldrsrapport, styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning samt bolagsstyrningsrapport.
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Not 3 Personal

Medelantal anstéilida 2017.08.31 2016.08.31
Kvinnor 7 8
Mén 1 Q
8 8
Léner, erséttningar, m m 2017.08.31 2016.08.31
Verkstéllande direkttrernas fakturerade arvoden 1485 000 95 000
Ovriga anstalida:
Léner och erséttningar 2641386 4103 312
Pensionskostnader 238 321 520823
2879707 4624135
Sociata kostnader 775728 1301 878
Summa personalkostnader 5120 435 6921 013

Styrelsen har inte arvoderats. Verkstéllande direktér Mathias Svhan har arvoderats som konsult genom
bolaget Bioall AB. Angivet belopp avser fakturerat arvode utan ratt 6ill pension.

Notd4 Arets skattekostnad 2017.08.31  2016.08.31
Resultat fore skatt -13 245 206 -11 413 381
Ej avdragsgilla kostnader 45103 27 750
Ej skattepliktiga intakter 0 -671
Aft betala skatt fér -13 200 103 -11 388 302

Net5 Maskiner och andra tekniska anliggningar 2017.08.31 2016.08.31
Ingéende anskaffningsvérde 1471 664 1410 454
Inkdp under aret 2 81200
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1471684 1471 664
Ingaende avskrivningar -312 336 -183 729
Arets avskrivningar -128 606 -128 607
Utgaende ackumulerade avskrivningar -440 941 -312 338
Utgaende planenligt restvarde 1030723 1159329

Not 6 Inventarier, verktyg och instailationer 2017.08.31 2016.08.31
Ingaende anskaffningsvérde 2 268 513 2185579
Ink&ip under aret 9] 80934
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 2 266 513 2266 513
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ingdende avskrivningar -&01 008 -230 892
Avrets avekrivningar -170 114 -170 114
Utgéende ackumulerade avskrivningar -298 720 -571 121 -401 C06

Utgaende planendigt restvarde 1695 392 1865 507
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Not7 Ovriga skulder 2017.08.31 2016.08.31
Langfristig skuld fran leverantor avseende;
Installation av anlaggning 0 240 000
Uppskjuten hyresskuld 315000 210000
Forut betald intakt som avser framtida kostnader fér 204rs férvaring 381 271 252 700
696 271 702 700
Kortfristig skuld frén leverantér avseende installation av anl4ggning 240 000 480 000
Ovriga kortfristiga skulder 169 317 268 121
409 317 748 121

Huddinge den 14 november 2017
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Var revisionsberattelse har lamnats den%/ november 2017
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstdmman i NextCell Pharma AB, org.nr 556965-8361

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen f6r NextCell Pharma AB for ar 1 september 2016 till 31 augusti 2017.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden réttvisande bild av NextCell Pharma ABs finansiella stillning per den 31 augusti 2017 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig
med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i forhallande till
NextCell Pharma AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och dndama3lsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar ndvindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s ir tillimpligt, om forhillanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ir att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida irsredovisningen som helhet inte innehaller nigra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vdra uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en viisentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara viisentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning #r en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning fér NextCell Pharma AB for &r 1 september 2016 till 31 augusti 2017 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamdéter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. VArt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till NextCell Pharma AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrackliga och indamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir férsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ir utformad
sd att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skéta den 15pande frvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som ér nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av siikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nigot visentligt avseende:

¢ foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

* pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed virt
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka atgirder eller fsrsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av férvaltningen finns pi Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/ rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Stockhokﬁ’dgn/ g november 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

7 BoKeell

Auktoriserad revisor
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