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NextCell Pharma - en del av
stamcellsrevolutionen

Tva affarsomraden som baseras
pa samma teknologi

Stamceller forvantas forandra hur manga idag Stamceller fran
livshotande sjukdomar behandlas. NextCell ang
Pharma AB utvecklar ProTrans, en
ldkemedelskandidat bestaende av stamceller fran
navelstrangsvavnad for i forsta hand behandling
av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

NextCell driver biobanken Cellaviva, PraTrans™ Cellaviva™
Skandinaviens storsta stamcellsbank for Likemedels- Biobank far
familjesparande av stamceller frén kandidat stamceller

navelstrangsblod och navelstrangsvavnad.
Navelstrangen ar en rik kalla pa unga och
livskraftiga stamceller som kan samlas in utan
nagot ingrepp. Vi tillvaratar en restprodukt.

ProTrans™ utvecklas av NextCell med bolagets patentansokta selektionsalgoritm.
Ldkemedelskandidaten ProTrans dr en stamcellsprodukt av typen mesenkymala stamceller fran
navelstrdngen som har regenerativ och immunddmpande effekt.

Cellaviva™ dr NextCells produktnamn pd familjesparande av stamceller. Vi erbjuder blivande

férdldrar en service for att tillvarata sitt barns stamceller och spara dem i var biobank for barnet och
familjens framtid.

NEXTCELLS HISTORIA
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VD har ordet

"Stamceller kan komma att forandra
behandlingen av idag obotliga sjukdomar. En
manniska hiarstammar fran en enda stamcell,

det befruktade agget.”

De orden inledde vart memorandum nar NextCell
introducerades som publikt féretag i mitten av
2017. De orden ger en vision. De orden vacker
fortrostan.

Nu, tva ar senare, har det andra aret som publikt
foretag avslutats. Vi ser tillbaka pa ett produktivt
ar med behandling av samtliga patienter i fas-Il-
studien av ProTrans-1 samt ansokan,
godkdnnande och start av fortsattningsstudien
ProTrans-Repeat. Tack vare ett fantastiskt
studieteam, var fantastiska personal med
medicinsk och vetenskaplig expertis, har de
kliniska prévningarna 16pt enligt plan och aven
patienterna i  ProTrans-Repeat har nu
fardigbehandlats, endast inklusion av nagra
kontrollpatienter aterstar. Resultat kan darmed
férvantas redan mot slutet av 2020.

NextCells har i varje steg patienten i dtanke nar vi
utvecklar cellterapier. Tillverkningen av var
|akemedelskandidat ProTrans ar robust, skalbar
och sakerstaller potenta stamceller. ProTrans ar
en allogen behandling som kan lagerforas, skickas
till sjukhus och ar enkel att administrera.
Sammantaget betyder det att vi kan erbjuda en
kostnadseffektiv behandling vilket ar helt
avgorande for att kunna nd hela vagen till
patienten.

Bolagets okning i kostnader jamfért med
foregdende rakenskapsar foljer av att NextCell nu
ar ett biotech-bolag med en produkt i kliniska fas-
Il studier. Sista kvartalet har dessutom tagit
kostnader for en emission som O&vertecknades

med Over 250%. Storre delen av kostnaderna for
studierna ar nu tagna och run-rate berdknas med
nuvarande ataganden till under 1,5 MSEK per
manad vilket jag anser ar kostnadseffektivt for ett
bolag med tva pagaende kliniska prévningar i fas-
[l. Cellavivas verksamhet, dvs familjesparande av
stamceller, har 6kat stadigt under rékenskapsaret.
Cellaviva har manad for manad overtraffat sin
férsaljning jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Redan efter fem manader in pa
rakenskapsaret passerade viforegaende ars totala
arsforsaljning av Cellavivaboxar och den positiva
trenden ser ut att halla i sig.

For att mota den 6kade efterfragan har Cellaviva
nu insamlingspersonal i vara tre svenska
storstadsregioner samt i hela Danmark. Vidare
invigde vi i oktober 2019 ett nytt kontor i
Kdépenhamn som i forsta hand kommer att
anvandas for att ta emot Cellavivakunder och halla
utbildningar. Kontoret &r ocksa en del i att oka
NextCells exponering och nirvaro i Oresunds-
regionen. Oresundsregionen &r ett viktigt kluster
for life science och jag ser ocksa méjlighet att 6ka
NextCells narvaro och exponering i regionen nu
nar vi har kontor bade i Stockholm och
Képenhamn

Vi pa NextCell/Cellaviva ser fram emot ett nytt
verksamhetsar och hoppas kunna vara av intresse
och gladje for vara aktiedgare, kunder och
patienter. Tack alla for att ni ar med pa resan!

Huddinge, 14 november 2019,

Mathias Svahn, Ph.D.
VD NextCell Pharma AB
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Pagaende klinisk lakemedelsprdvning
med ProTrans

ProTrans ar bolagets egenutvecklade ldkemedelskandidat. Utgdngsmaterialet &r mesenkymala stamceller
frdn navelstrangsvavnad som valts ut med bolagets patentsokta selektionsalgoritm. Algoritmen &ar designad
for att valja ut optimala stamceller och donatorer for att motverka ett dveraktivt immunférsvar vilket ar
orsaken till autoimmuna sjukdomar. Cellterapibehandling med ProTrans innebar att vi boostar kroppens
egen mojlighet till regeneration och sjalvliakning genom att tillféra ett stort antal specifika stamceller.

NXTCL genomfor for narvarande tva parallella kliniska prévningar med ProTrans dar syftet ar behandling av
diabetes. Patienterna som ingéar i studierna ar alla mellan 18-40 ar, har diagnostiserats med diabetes typ-1
under de senaste tva-tre aren och har fortfarande insulinproduktion. De bada kliniska prévningarna utfors av
Karolinska Trial Alliance, under ledning av professor Per-Ola Carlsson, Uppsala Universitet, huvudproévare for
studien. Sakerhetskommittén for studierna utgors av Professorerna UIf Smith och Anders Fasth vid Goteborgs
Universitet samt Ake Lernmark vid Lunds Universitet.

ProTrans-1

Startades i januari 2018 och &r en tvadelad fas I/1l-
studie dar den forsta delen &r en doseskalering
med 3+3+3 patienter som behandlas med; lag,

ProTrans Repeat

Startades i maj 2019 och &r en fortsattningsstudie
av ProTrans-1 med syfte att fa data pa upprepad
behandling, det vill sdga verifiera om upprepad

medel och hdg dos av ProTrans. Andra delen av
studien ar randomiserad, dubbelblind och
placebokontrollerad dér tio patienter far ProTrans
och fem patienter far placebo, totalt 15 patienter.
Totalt inkluderas 24 patienter i studien varav 19
behandlas med ProTrans. Primart utvarderas
sakerhet och bibehallen egen insulinproduktion
efter ett ar.

Sista patienten i ProTtans-1 behandlades i juni
2019 och resultat férvantas finnas tillgangliga i juli
2020.

Milstolpar uppnadda

2019

behandling kan 6ka eller uppratthalla en eventuell
effekt av ProTrans 6ver langre tid med bibehallen
sakerhet. | studien inkluderas de nio patienter
som behandlats i ProTrans-1-studiens dos-
eskaleringsdel samt ytterligare nio som fungerar
som kontrollgrupp, totalt 18 patienter. Effekten
mats genom att jamfora patientens formaga att
producera insulin fére behandling med 12
manader efter behandling med den upprepade
dosen av ProTrans och patienterna foljs i fem ar
efter avslutad behandling.

Sista patienten i ProTrans-Repeat behandlades i
september 2019 och resultat forvantas finnas
tillgangliga i slutet av 2020.

Sista patienten i ProTrans-Repeats aktiva behandlingsgrupp far behandling vilket innebar att

samtliga ProTrans-behandlingar for de bada pagaende studierna ar genomférda

Sista patientbesoket i ProTrans-1, doseskaleringsdelen, genomfors i slutet av september och

2019-10-01
2019-09-24

fas1-delen av studien ar darmed slutférd.
2019-06-20 Samtliga patienter i ProTrans-1, fas Il behandlade.
2019-06-19 Forsta patienten i ProTrans Repeat behandlas.
2019-05-09 Tillstand for ProTrans Repeat beviljat av Lakemedelsverket.
2019-01-30

Forsta patienterna i fas 2-delen av ProTrans-1 behandlas.
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2018

2018-11-16 Andringsansokan att behandla patienter i ProTrans-1 med hég dos beviljad av
Lakemedelsverket.

2018-10-25 Sakerhetskommittén rekommenderar start av del 2 av den kliniska |akemedelsprévningen,
ProTrans-1.

2018-10-14 Samtliga tre patienter i hégdoskohorten, ProTrans-1 behandlade.

2018-05-18 Samtliga tre patienter i medeldoskohorten, ProTrans-1 ar behandlade.

2018-02-22 Samtliga tre patienter i ldgdoskohorten, ProTrans-1 behandlade.

2018-01-23 Forsta patienten i ProTrans-1 behandlad.

2017

2017-12-15 Forsta tillverkningssatsen av ProTrans frislapps for anvandning i den kliniska studien.

2017-11-28 Initieringsméte for ProTrans-1 halls pa Karolinska Trial Alliance, Karolinska
Universitetssjukhuset i Huddinge.

2017-10-17 Tillstand for ProTrans-1 beviljat av Likemedelsverket.
2017-09-04  Tillstdnd foér ProTrans-1 beviljat av Etikprovningsnamnden.

2017-07-24 Inlamnad ansdkan om klinisk lakemedelsprévning, ProTrans-1

Nedan schematiska bild ger en Oversikt av NXTCLs pagdende kliniska prévningar och visar tidsplan samt nér
studieresultat kan férvdntas.

2018 2019 2020

Loww dose (n=3)

Medium dose (n=3)

PraTrans-1 Iligh dnss (n-1)

ProTrans-repeat
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Cellaviva - en biologisk back-up

Cellaviva ar Sveriges forsta biobank for familje-
sparande av stamceller. Efter expansionen till
Danmark och med en kundkrets &ver hela
Skandinavien har verksamheten vuxit till att bli
marknadsledande inom stamcellssparande i hela
Skandinavien och den enda stamcellbank med
tillstdnd fran Inspektionen for vard och omsorg
(IVO).

Cellaviva lanserade sin produkt i september 2015
och marknaden i Sverige kan idag fortfarande
betraktas som relativt omogen. Stamcells-
sparande har dock funnits i flera decennier
utomlands och ar globalt en etablerad och
utbredd tjanst. 1988 genomfdrdes den forsta
stamcells-transplantationen med celler fran
navelstrangsblod. Tidigare var benmarg den enda
stamcellskallan. Ingreppet for att samla in
benmarg ar omfattande och behdver ske tatt
innan transplantationen ska genomfdras. Fodseln
ar ett unikt tillfalle att ta tillvara stamceller utan
nagot ingrepp da man samlar in stamceller fran
efterbérden som annars endast ar en restprodukt.
Dessutom ar stamcellerna som mest kraftfulla vid
fodseln.

Stamceller anvands idag till att behandla flertalet
allvarliga sjukdomar, sasom blodcancer och
immunsystemssjukdomar. Genom att spara det
nyfédda barnets stamceller kan svara sjukdomar
behandlas och vantetider férkortas vid ett kritiskt

FORLOPPET VID SPARANDE AV STAMCELLER

a0

> e

sjukdomsférlopp eftersom matchande stamceller
redan finns tillgangliga. Aven familjemedlemmar
kan, i vissa fall, behandlas med det nyfédda
barnets stamceller.

Cellaviva har avtal med en av varldens storsta
stamcellsbanker, det polska bolaget Polski Bank
Komorek Macierzystych S.A, genom vilken
Cellavivas kunder har en forsakring om Cellavivas
verksamhet skulle laggas ned.

Det bedrivs omfattande forskning med
stamceller. For narvarande pagar globalt 6ver
2 500* kliniska prévningar med experimentella
behandlingar fér sjukdomar sdsom cancer,
diabetes, CP-skador. Alzheimers, MS, ALS med
fler. Malet ar att utveckla nya satt att behandla
idag obotbara sjukdomar

*www.clinicaltyrials.com

o Cellavivaboxen
bestalls. Boxen

innehaller den utrust-
ning som barnmorskan
anvander for att samila in
navelstrangsblodet och
navelstrangsvavnaden.

o Nar det ar dags
att foda tas boxen

med till frlossningen,
varpa individen informe
rar forlosss
len om att stamcellerna
ska sparas | samband
med forlossningen.

gspersona-

o Efter att barnet
ar fott och navel-

strangen klippts av
samlar forlossningsper

sonalen in navelstrangs-

blodet och/feller navel-
strangsvavnad med
hjalp av utrustningen

i Cellavivaboxen. Nar
insamlingen ar klar
hamtar Cellaviva stam-
cellerna fér analys.

o Nar stamcellerna
kormmer til

laboratoriet kontrolleras
de av kvalificerad
laboratoriepersonal.
genomgar analys
kvalitetssakring

i ett specialutrustat

laboratorium, Om provet

lever upp till Cellavivas
kwali rav bearbetas
provet och fryses
darefter ned i flytande
kvave.

L

.

o Stamcellerna
langtidsférvaras

familjens egna frysfack
hos Cellaviva, med hjalp

av den senaste utrust-
ningen inom kryoteknik

Nar cellerna fryses
ned till en temperatur
pa -196°C stoppas

D

cellerna behaller bade
kvalitet och vitalitet ]
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Aktien

Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight Stock
Market och handlas under tickern "NXTCL".
Vid rakenskapsarets utgang den 31 augusti 2019
uppgick antalet aktier till 19144092 och
aktiekapitalet uppgick till 3924 539. Samtliga
aktier ar av samma slag och denominerade i
svenska kronor (SEK)

Antal aktier och aktiekapital

NextCell har under rakenskapsaret 2018-2019
okat aktiekapital och antalet aktier vid tre olika
tillfallen. 1 september 2018 sker inlésen av de
teckningsoptioner som Bolaget emitterade i
samband med noteringsemissionen under varen
2017. Antalet aktier och aktiekapital dkas med
2 720931 respektive 557 791 kronor. Vidare sker i
november en riktad emission till Nordic Tech
House AB vilken 6kar antalet aktier med 260 100
och aktiekapital med 53 325 kronor. | maj 2019
beslutar extra bolagsstdmma att 6ka bolagets
aktiekapital genom en nyemission ~med
foretradesratt for NextCell Pharmas aktiedgare.
Foretradesemissionen overtecknas med o&ver

250% och tillfor bolaget ett tillskott pa 24,9 MSEK.
Bolagets aktiekapital 6kar med 1 569 815,38 SEK
genom utgivande av 7 657 636 aktier. Efter
registrering uppgar antalet utestaende aktier till
19 144 092 och aktiekapitalet till 3 924 538,86 SEK.
Kvotvardet ar 0,2050. Genomsnittligt antal aktier
under rékenskapsaret 2018/2019 uppgar till
12378 913.

Utdelning

Styrelsen och Verkstallande Direktoren foreslar
att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret
2018/2019.

Agarférhallanden och dgarstruktur

Per den 31 augusti 2019 uppgick antalet
aktieagare till cirka 2 695. De tio storsta agarna
innehar aktier motsvarande 45,7 % av det totala
antalet.

Nedan dterfinnes listan éver de tio storsta aktiedgarna i NXTCL per 2019-08-31

Namn

Aktier (st.)  Roéster och kapital (%)

Diamyd Medical AB 2 453 485 12,82
Avanza Pension* 2328016 12,16
Anders Essen-Moller 911 721 4,76
Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. 580 483 3,03
Nordnet Pensionsforsakring AB 506 622 2,65
Robert Joki 487 000 2,54
MabTech Group AB 485 360 2,54
BioAll AB** 360 578 1,88
Konstruktions och forsaljningsaktiebolaget 333332 1,74
Niclas Lowgren 301 721 1,58
Summa 8748 318 45,7

*Styrelseordférande Anders Essen-Méller har aktier motsvarande 4,98 procent (953 375 aktier) av réster och kapital i NextCell
férvaltade i Avanza Pension. Detta dr utéver hans direktregistrerade aktieinnehav.
** BioAll AB kontrolleras av VD Mathias Svahn och hans anhériga. | posten ingdr dven Mathias Svahns direktregistrerade innehav.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for NextCell Pharma AB, 556965-8361, med sate i Huddinge, avger
harmed sin arsredovisning for rakenskapsaret 2018-2019. Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor
(SEK). Alla belopp anges i kronor dar inget annat anges.

Verksamheten

NextCells affarsidé ar att utveckla och kommersialisera stamcellsprodukter i férsta hand for behandling av
autoimmun diabetes och fér andra typer av autoimmuna sjukdomar. Stamceller av god kvalitet &r en
férutsattning for alla stamcellsbehandlingar, for vissa sjukdomar vill man anvanda patientens egna celler.
For att mojliggbra sparande av egna celler och beslaktade celler erbjuder i Cellaviva blivande foraldrar att ta
tillvara pa sitt nyfodda barns stamceller for barnets och familjens eventuella framtida medicinska behov.

Bolaget bildades 2014 av forskare vid Karolinska Institutet.

Flerarsjamforelse

(SEK) 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

Rorelseintakter 1964132 655413 517 203 809 006
Resultat efter finansiella poster -21 450 784 -14 032 294 -13245206  -11413 381
Balansomslutning 26717 596 8510243 21627110 9 466 089
Soliditet 86% 59% 88% 71%

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

- Lakemedelsverket godkanner Bolagets andringsansékan om att behandla diabetespatienter i fas 2-
delen av ProTrans-1-studien med hég dos av ProTrans.

NextCell Iamnar in en ny ansékan om klinisk prévning med ProTrans, ProTrans Repeat, till
Lakemedelsverket. Studiens syfte ar att utvardera upprepad behandling med ProTrans och vander
sig till patienter med typ 1 diabetes som deltagit i doseskaleringsdelen i ProTrans-1-studien.

Nyemissionen till Nordic Tech House AB registreras pa Bolagsverket.

NextCell meddelar att sdkerhetskommittén (Data and Safety Monitoring Board) for den kliniska
studien med ProTrans rekommenderar start av del 2 av stamcellsstudien i typ 1-diabetes.

NextCell meddelar att dess bifirma Cellaviva expanderar sin verksamhet till Danmark.

NextCell tillférs cirka 12,9 MSEK genom nyttjande av de teckningsoptioner Bolaget emitterade i
samband med noteringsemissionen under varen 2017.

NextCell meddelar vid Nordic Life Science Days att inga biverkningar har registrerats vid behandling
med ProTrans i lag- eller medeldoskohort. Inte heller har nagra biverkningar registrerats vid
behandling av hittills tva av tre patienter i hogdoskohort.
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NXTCL meddelar att fas 2-delen av den kliniska prévningen ProTrans-1 har inletts. Studiens syfte ar
att utvardera klinisk effekt, huruvida patientens egen insulinproduktion férbattras 12 manader efter
behandling med ProTrans.

NXTCL erhdller en order avseende stamceller som selekterats med Bolagets patentansokta
selektionsalgoritm. Bestallare ar ett utlandskt bioteknikbolag och ordervardet ar cirka 350 000 SEK.

NXTCL:s biobank Cellaviva beviljas i bérjan av april tillstand fran Inspektion for vard och omsorg (IVO)
att hantera stamceller fran fettvavnad. Beslutet gor det mojligt for Bolaget att lansera sin nya tjanst
som innebar personligt stamcellssparande for vuxna.

Styrelserna for NextCell Pharma AB och Idogen AB inleder i slutet av april diskussioner om ett mojligt
samgaende med den tankta strukturen att NextCell Pharma AB lagger ett bud pa samtliga aktier i
Idogen AB och erbjuder egna aktier som vederlag. Diskussionerna avbryts sedermera da bolagens
styrelser kommer fram till att verksamheterna aven fortsattningsvis gynnas bast av att drivas i
separata bolag men bada parter haller dock fortsatt 6ppet for ett potentiellt framtida samarbete.

NXTCL beviljas i borjan av maj tillstand fran Lakemedelsverket att starta sin andra kliniska studie,
ProTrans Repeat, vilken ska |6pa parallellt med den forsta studien ProTrans-1. | mitten av maj halls
ett initieringsmote for ProTrans Repeat pad Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge.

Sex av nio patienter i doseskaleringsdelen (fas 1) av ProTrans-1 har varit pa sin 12-manaders-
uppfdljning och ar darmed fardigbehandlade och lamnar studien.

Extra bolagsstémma beslutar den 24 maj om att genomféra en emission av aktier med foretrade till
befintliga aktiedgare om totalt 24,9 MSEK. Motivet till emissionen ar att erhalla rorelsekapital for att
utdka provningsprogrammet med lakemedelskandidaten ProTrans med ytterligare en studie,
ProTrans Repeat. Vidare kommer resurser allokeras till expansion av bolagets biobankverksamhet,
Cellaviva.

Teckningsperiod avseende foretradesemissionen inleds och informationsmemorandum
offentliggdrs. NXTCL erhaller garantiférbindelser fran ett externt garantikonsortium om ca 14,7 MSEK
samt teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar om ca 52 MSEK vilket innebar att
foretradesemissionen &r sakerstalld till cirka 80 %. Bolagets tva storsta agare, Anders Essen-Moller
och Diamyd Medical AB, tecknar bada sina respektive andelar fullt ut.

Den forsta patienten i ProTrans-Repeat-studien far i mitten av juni sin behandling.

Utfalleti foéretradesemissionen offentliggdrs. Emissionen tecknades till 368 procent och NXTCL tillfors
darmed det fulla emissionsbeloppet om cirka 24,9 MSEK fére emissionskostnader. Overteckningen
innebar att emissionsgarantier inte har tagits i ansprak.

Den sista diabetespatienten i ProTrans-1-studiens fas Il-del far sin behandling. Det innebar att alla
patienter inkluderade i studien nu har behandlats och 6vergar i en tolv manaders uppféljningsperiod
innan effekt- och sakerhetsdata kommer att finnas tillgangliga.

NXTCL ldmnar, i mitten av augusti, in en ny patentansokan till svenska Patent- och
registreringsverket. Patentet relaterar till bolagets proprietara selektionsalgoritm, nu med utdkade
och skraddasydda analyser for sjukdomar och tillstdnd som drabbar centrala nervsystemet. Den
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aktuella patentanstkan &r den tredje i ordningen. Sedan tidigare finns tva patentansékningar,
inlamnade i februari respektive juli 2018.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Sista patientbestket i ProTrans-1, doseskaleringsdelen, genomfors i slutet av september och fas I-
delen av studien &r ddrmed slutférd.

Den sista patienten i ProTrans-Repeats aktiva behandlingsgrupp far i borjan av oktober sin
behandling. Det innebér att samtliga ProTrans-behandlingar for de bada pagdende studierna nu ar
genomforda. Géllande de patienter som ingar i kontrollgruppen har fyra av nio inkluderats. De
aterstdende fem patienterna berdknas vara inkluderade innan arets slut.

NextCell inviger, i oktober 2019, ett nytt kontor i Kbpenhamn. Képenhamnskontoret ar tankt att
framst vara ett nav for den danska Cellaviva-verksamheten med mojlighet att ta emot kunder, halla
utbildningar, med mera. Syftet ar aven att mojliggéra 6kad exponering och narvaro for NextCell i
Oresunds-regionen.

Férvantad framtida utveckling

NextCell befinner sig i dagslaget i utvecklingsfas gallande Bolagets lakemedelskandidat ProTrans, som i dos-
eksaleringsdelen av fas I/ll-studien ProTrans-1, visats tolererbar i samtliga utvarderade doser. Bolaget har
darfor accelererat det kliniska prévningsprogrammet for ProTrans for behandling av diabetes typ-1 samt
planerar for ny indikation. Bolagets malsattning ar att i framtiden teckna indikationsspecifika avtal, med
lédkemedelsbolag och cellterapibolag, om distribution av ProTrans med distributérer och darigenom erhalla
l6pande forsaljningsintakter. Resultat fran de befintliga studierna vantas finnas tillgangliga under andra
halvaret 2020.

Under det senaste verksamhetsaret har Cellaviva vuxit till att bli Nordens storsta stamcellsbank for

familjesparande och strategin ar att 6ka marknadspenetrationen i de nordiska landerna samt att utdka
serviceutbudet for att 6ka marknadspotentialen.

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande star féljande vinstmedel

[SEK | 2018/2019

Balanserat resultat 6 850 981
Overkursfond 33635593
Arets resultat -21 450 784
Totalt 19 035 790

Styrelsen och verkstallande direktéren
foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

I ny rakning 6verfors 19 035 790

Bolagets resultat och stallning framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar med noter
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Resultatrakning

(SEK) Not 2018-09-01 2017-09-01
2019-08-31 2018-08-31

Rérelseintdikter

Nettoomsattning 1812171 655413
Ovriga rérelseintakter 2 151 961 0
Summa rérelseintikter 1964132 655413
Rérelsekostnader

Direkta kostnader -5613 495 3979085
Ovriga externa kostnader 4,5 -10 209 097 -4.849 857
Personalkostnader 3 -7 231 628 -5 574 465
Avskrivningar -348 256 -298 720
Ovriga rérelsekostnader -15284 0
Summa rérelsekostnader -23417 759 -14702 128
Rorelseresultat -21 453 628 -14 046 715
Finansiella poster

Ranteintakter 10630 30637
Rantekostnader och liknande -7 787 -16 216
kostnader

Summa finansiella poster -2.843 14 421
Resultat fére skatt -21 450 784 -14 032 294
Skatt

Arets skattekostnad 6 0 0
PERIODENS RESULTAT -21 450784 -14 032 294
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Balansrakning

(SEK) “ 2019-08-31 2018-08-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 773 509 902 117
Inventarier, verktyg och installationer 8 1702129 1525277
2475638 2427394

Finansiella anldggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 9 1045293 1040 293
1045 293 1040 293
Summa anlaggningstillgangar 3520931 3467 687

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 360030 56 590
Ovriga kortfristiga fordringar 839374 288 248
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1869 077 1581842
3068481 1926 680
Kassa och bank 20128 185 3115876
Summa omsattningstillgangar 23 196 666 5042 556
SUMMA TILLGANGAR 26 717 596 8510243
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Balansrakning

(SEK) Not 2019-08-31 2018-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3924539 1743612

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 6 850 981 6927 475

Overkursfond 33635593 10 402 559

Arets/Periodens resultat -21 450 784 -14 032 294
19035790 3297 740

Summa eget kapital 22 960 329 5041353

Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 10 939 586 760 988

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1421834 651776

Ovriga kortfristiga skulder 185 522 180 309

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter (N 1210325 1875817

2817 681 2707 902
Summa skulder 3757 267 3468 890
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 717 596 8510 243
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Kassaflodesanalys

2018-09-01 2017-09-01

2019-08-31 2018-08-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -21 453 628 -14 046 715
Justering for poster som inte ingar

i kassaflodet

Avskrivningar 348 256 298 720
Erhallen ranta 10 630 30637
Betald rénta -7787 -16 216
Kassafléde fran den lopande -21102 529 -13733574

verksamheten fore forandring av
rorelsekapital

Férandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -1141 801 -666 914
Okning/minskning leverantérsskulder 770 058 -226 341
Okning/minskning 6vriga langfristiga 0 0
rérelseskulder

Okning/minskning évriga kortfristiga -660 281 1097 024
rérelseskulder

Summa av rorelsekapital -1 032 024 203 769
Kassafléde fran den l6pande -22 134 553 -13 529 805
verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella -396 500 0
anlaggningstillgéngar
Investeringar i finansiella -5 000 0

anlaggningstillgéngar

Kassaflode fran -401 500 0
investeringsverksamheten

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Langfristiga skulder 178 598 44717
Amortering av skuld 0 0
Nyemission 39417194 0
Emissionskostnad -47 430 0
Kassaflode fran 39548 362 44717

finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan 3115876 16 600 937
Férandring i likvida medel 17 012309 -13 485 061
Likvida medel vid arets slut 20 128 185 3115876
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Forandring av eget kapital

2018-08-31
kapital tillskott fond resultat resultat
Ingdende balans 2017-09-01 1743612 13955 800 24 358 359 -7738919 -13 245 206
Disposition enligt stamma -13 955 800 710594 13245 206
Periodens resultat -14 032 294
Utgdende balans 2018-08-31 1743612 13 955 800 10 402 559 -7 028 325 -14 032 294
Summa eget kapital 5041353
2019-08-31
kapital tillskott fond resultat resultat
Ingdende balans 2018-09-01 1743612 13955 800 10402 559 -7 028 325 -14 032 294
Disposition enligt stamma -13 955 800 -76 494 14032 294
Nyemission 2180927 37188 834
Periodens resultat -21 450784
Utgdende balans 2019-05-31 3924539 13955800 33635593 -7104 819 -21 450784
Summa eget kapital 22 960 329

Noter

Not 1 | Redovisningsprinciper
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BNFAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3)

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de berdknas bli reglerade. Ovriga
tillgdngar och skulder har varderats till anskaffningsvarde om nagot annat ej anges.

Intdktsredovisning

Intakterna har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas i den omfattning det ar sakert att
de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla bolaget och da intdkterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Forsaljningen redovisas efter avdrag for moms och eventuella rabatter.

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan
och eventuella nedskrivningar. Avskrivning enligt plan sker linjart dver nyttjandeperioden.

Avskrivning sker fran anskaffningsdatum.
I maskiner och andra tekniska anlaggningar ingar kryofrysar och inredning till kryofrysar med beréknad livslangd pa 20 ar

samt laboratorieutrustning med beraknad livslangd pa 10 ar. | Inventarier, verktyg och installationer ingar installation pa
annans fastighet, med berédknad livslangd pé 20 ar samt standardinventarier med beraknad livslangd pa 5 ar.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas enligt de valutakurser som galler pa balansdagen. Samtliga
valutakursvinster och forluster redovisas éver resultatrakningen.
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Leasing
Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella, redovisas som operationella leasingavtal.
Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden

Skatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Skattemassiga
underskottsavdrag har inte dsatts nagot varde da det annu ar oklart huruvida verksamheten kommer att generera
skattepliktiga resultat i framtiden. Varderingen omprdévas varje balansdag.

Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

Nyckeltalsdefinitioner
Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med antal aktier vid rakenskapsarets slut.
Genomsnittligt antal aktier - Det vagda antalet aktier under aret.

Resultat per aktie - Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Soliditet - Eget kapital dividerat med den totala balansomslutningen per balansdagen, uttryckt i procent.

Not 2 | Ovriga rérelseintikter
Av 6vriga rorelseintakter om 151 961 SEK avser 148 800 SEK bidrag fran Vinnova och 3 161 SEK valutakursvinster.

Not 3 | Personalkostnader

Medelantal anstéllda Kénsfordelning i styrelsen
Antal 2018/19 2017/18 [ Antal | 2019-08-31 2018-08-31
Kvinnor 8 6 Kvinnor 1 1
Man 2 2 Man 4 4
Totalt 10 8 Totalt 5 5

Loner och andra ersattningar

2018/19 2017/18

Styrelsearvoden 195 000 270000
Verkstallande direktor, 16n 983 528 563 760
Verkstallande direktor, fakturerat arvode* 0 600 000
Léner och ersattningar dvriga anstallda 3942 337 3017032
Pensionskostnader 611 871 392 368
Sociala kostnader 1394 499 1178708
Totalt 7127 235 6021 868

* Verkstallande direktdr, Mathias Svahn, arvoderades som konsult till och med januari 2018 genom det egenagda bolaget
BioAll AB. Angivet belopp avser fakturerat arvode utan ratt till pension.
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Not 4 | Leasing
[ SEK | 2018/2019 _____2017/2018
Leasingavgifter inkl lokalhyra under aret 1394316 1328 687

Framtida leasingavgifter forfaller till
betalning enligt féljande

Inom ett ar 1340 444 1344 672
Inom tva till tre ar 2215745 2618924
Totalt 4704 152 5458 329

Bolagets hyresavtal for labb/kontorslokaler stracker sig till juni 2022, det vill sdga per den 31 augusti 2019 var den
aterstaende |6ptiden 2 ar och 10 manader.

Not 5 | Revisionsarvode

[SEK | 2018/2019 2017/2018
PwC
Revisionsuppdrag 175 000 110 000
Skatteradgivning och andra uppdrag 64 500 56 900
Totalt 239500 166 900

Av kostnaderna avseende revisionsuppdrag 2018/2019, totalt 175 000 kronor, ar 25 000 kronor hanforliga till foregaende
rakenskapsar.

Not 6 | Skatt

| SEK | 2018/2019 2017/2018
Arets resultat fore skatt -21 450 784 -14 032 294
Ej avdragsgilla kostnader 68 445 82623
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Totalt -21 382339 1040 293

Ansamlat skattemassigt underskott uppgar till 70 206 188 (48 823 849). Nagon uppskjuten skatt tas inte upp i balansen.

Not 7 | Maskiner och andra tekniska anlaggningar

| SEK | 2018/2019 2017/2018
Ingaende anskaffningsvarde 1471 664 1471 664
Ink6p under aret 0 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 1471 664 1471 664
Ingdende avskrivningar -569 547 -440 941
Arets avskrivningar -128 608 -128 606
Utgdende ackumulerade avskrivningar -698 155 -569 547
Totalt 773 509 902 117
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Not 8 | Inventarier, verktyg och installationer

[ SEK | 20182019 2017/2018
Ingaende anskaffningsvarde 2266513 2266513
Inkép under aret 396 500 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 2663013 2266513
Ingdende avskrivningar -741 236 -571 121
Arets avskrivningar -219648 -170 115
Utgdende ackumulerade avskrivningar -960 884 -741 236
Totalt 1702129 1525277

Not 9 | Ovriga langfristiga fordringar

[SEK | 2018/2019 2017/2018
Bestdr av spdrrade medel som garanti for:
Hemsd Medicinaren AB (hyresgaranti) 990 293 990 293
Euroclear AB 50 000 50 000
DHL Express AB 5000 0
Totalt 1045 293 1040 293

Not 10 | Ovriga langfristiga skulder

[sek 2018201 2017/2018
Uppskjuten hyresskuld inklusive ranta 337050 330750
Forutbetald intakt (avser forutbetalda 602 536 430 236
intakter for forvaring som faller ut >1 3)
Totalt 939 586 760 988

Not 11 | Interimsskulder

[sek 2018201 2017/2018
Upplupna semesterléner 207 827 88019
Sociala avgifter 131517 109 367
Sarskild 16neskatt 148 440 95188
Upplupna kostnader for tillv. av ProTrans 0 1287 469
Forutbetalda intakter fran fors av 120 400 0
ProTrans
Ovriga interimsskulder 602 140 295 774
Totalt 1210325 1875817
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Styrelsens och VD:s undertecknande

Anders Essen-Moller
Styrelseordférande

Niclas Lowgren
Styrelseledamot

Huddinge den 14 november 2019,

NextCell Pharma AB

Styrelse och Verkstallande Direktor

Hans-Peter Ekre Camilla Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Edvard Smith Mathias Svahn
Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har I1amnats den 14 november 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman 1 NextCell Pharma AE (publ.), org.nr 556965-8361

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfirt en revision av arsredovisningen fir NextCell Pharma AB (publ.) fir rikenskapsaret 1 september 2018
till 31 augusti 201g.

Enligt var uppfatining har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rdttvisande bild av NextCell Pharma AB (publ.)s finansiella stillning per den 31 augusti 2049
och av dess finansiella resultat och kassafléde f6r dret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberdttelzen dr
forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker ddrfdr att bolagsstamman faststdller resultatrilmingen och balansrikningen for NextCell Pharma AB
(publ.).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige, Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi dr obercende i forhallande till
NextCell Pharma AR (publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhdmtat dr tillrickliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-8. Det ar
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gir inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen dr det vart ansvar att lisa den information som identifieras ovan
och Overviga om informationen i visentlig utstrackning ir oftrenlic med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i Gvrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om informationen i
Gvrigt verkar innehalla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utftrts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentliz felaktighet, ir vi skyldisa att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktiren som har ansvaret fir att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar Sven fér den
interna kontroll som de beddmer &r nddvindig for att uppratia en drsredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direkioren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa ir tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
firmagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ir att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehdller nigra
vasentlizga felalcl:ig,heler. vare sig dessa beror pa oegentlicheter eller misstag, och att limna en revisionsberdttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hiig grad av sikerhet, men &r ingen garanti fiir att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vdsentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pd gruond av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan firvintas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se, revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberdttelzen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utiiver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande direkitrens
firvaltning fir NextCell Pharma AE (publ.) fir rikenskapsaret 1 september 2018 tll 31 augusti 2010 samt av
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utftirt revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare { avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr cberoende i forhallande till NMextCell Pharma AE (publ.) enlist god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktirens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om ntdelningen dr firsvarlie med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringzbehov, lkviditet och stallning { Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlipande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad
sd att bokftringen, medelsfirvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktdren ska shita den ldpande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som ir nédvindiga for att bolagets bokféring ska fullgfras 1
dverensstimmelse med lag och for att medelstorvaliningen ska skitas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vart mdl betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhimta
revisionsbevis fiir att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i nagot visentlist avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon firsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet
mot bolaget

= panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av firslaget till dispositioner av bolagets vinst eller firlust, och dirmed vart
nttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enlist god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller firsummelser som kan foranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med alktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar fir revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspekiionens
webbplats: www.revisorsinspeltionen. se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberdttelsen.

Stockholm den 14 november 2019

(hrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Anktoriserad revisor
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