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YFIRLYSING

Utbodslysing pessi er gerd til ad koma & framfaeri upplysingum sem fjarfestum eru naudsynlegar til pess
ad geta myndad sér skodun a fjarfestingu i hlutdeildarskirteinum i Akta VaxtaVerold hs.

Sjodurinn er rekinn af Akta sjéoum hf., kt. 430713-0940, Borgartini 25, 105 Reykjavik.

Akta sjdoir hf. lysa pvi hér med yfir ad Utbodslysing pessi sé samkvaemt bestu vitund i fullu samraemi
vio stadreyndir. Jafnframt ad engu mikilvegu atrioi sé sleppt er geeti haft ahrif & mat &
hlutdeildarskirteinum sjédsins.

Utbodslysing pessi er undirritud med fullgildri rafreenni undirritun i samreemi vid 16g nr. 55/2019 um
rafreena audkenningu og traustpjonustu fyrir rafreen vidskipti. Undirritunarsida fylgir Gtbodslysingu
pessari. Hver sa adili sem undirritar hana fyrir hond l6gadila lysir pvi yfir og abyrgist ad hann hafi
fullneegjandi umbod, samkveemt peim l6gum, reglum og sampykktum sem um hlutadeigandi I6gadila
gilda, ad hann sé beer til ad skuldbinda hann i samraemi vid Gtbodslysingu pessa.

Stjorn Akta sjoda hf.
Noévember 2023

Agla Elisabet Hendriksdottir
stjornarformadur

Daniel Palmason
stjornarmadur

Johann Gunnar J6hannsson
stjornarmadur

(Rafraen undirritunarsida fylgir)



HELSTU ATRIPI UR UTBOBSLYSINGU

Almennt

Grunnmynt

Starfsemi

Rekstraradili

Vorsluadili

Soéluadili

Kaup- og s6lugengi

Innlausnartimi

Ardgreidslur

Fjarhas

Rettindi

Sjodurinn er sérhaefour sjédur fyrir almenna fjarfesta skv. logum nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Fjarfestingarheimildir Akta
VaxtaVeraldar hs. koma fram undir fjarfestingarstefnuhluta
Utbooslysingar. Kennitala sj6dsins er 570717-9870.

Grunnmynt sjéosins er islensk kréna.

Tilgangur sjodsins er ad veita vidtoku fjar fra almenningi sem og
fagfjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og
6drum eignum & grundvelli ahettudreifingar samkvemt gildandi
fjarfestingarstefnu sjodsins.

Akta sjodir hf., kt. 430713-0940, Borgartini 25, 105 Reykjavik.

Kvika banki hf., kt. 540502-2930, Katrinarttni 2, 105 Reykjavik, annast
umsja og vardveislu fjarmalagerninga sjodsins i samraemi vid V. kafla
laga nr. 45/2020.

Kvika banki hf., kt. 540502-2930, Borgartini 25, 105 Reykjavik.
Nanari upplysingar um soluadila & hverjum tima og fyrirkomulag
vidskipta med hlutdeildarskirteini er haegt ad nalgast hja Akta sjodum
hf. eda & heimasidu rekstraradila, www.akta.is.

Kaupgengi, innlausnarvirdi og sélugengi hlutdeildarskirteina sjodsins
er reiknad t daglega og birt tvisvar i manudi.

Hlutdeildarskirteini sjddsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi gengi
sem gildir & innlausnardegi. Lokunartimi er kl. 12:00. Uppgjor sjédsins
vegna kaupa og solu hlutdeildarskirteina er T+2, p.e.a.s. pad & sér stad
4 66rum bankadegi (dagur sem bankar eru almennt opnir i Reykjavik)
eftir ad fyrirmeli um kaup eda soélu hlutdeildarskirteina eru komin til
sjoasins.

Ardi og 0drum hagnadi af verdbréfaeign sjédsins skal beatt vid
hofudstol sjodsins.

Lagmarksfjarfesting i sjodnum er 10.000 kr. ad s6luverdi, einnig i
askrift.

Allir sem eiga hlutdeildarskirteini ad sjodnum eiga sama rétt til tekna
0g eigna sjodsins i hlutfalli vio hlutdeild sina.



Athygli fjarfesta er vakin & pvi ad 61l vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjodsins,
eru ahaettusdém. Avoxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars.
Sveiflur geta ordid i avoxtun bréfa sem sjodurinn fjarfestir i og enn fremur getur samsetning
verdbréfavals sjodsins og/eda adferdir vid styringu hans s.s. notkun afleidna leitt til meiri sveiflna en
ella. pa getur verdmaeti hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu
leyti. b4 er & pad bent ad innstaedur sjéda um sameiginlega fjarfestingu njéta ekki tryggingaverndar
samkvaemt 16gum nr. 98/1999 um innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Athyqgli fjarfesta er jafnframt vakin & pvi ad til pess ad Akta geti efnt skuldbindingar sinar samkveaemt
utbodslysingu pessari er naudsynlegt ad safna og vinna med persénuupplysingar, i samraemi vid 16g nr.
90/2018 um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga og videigandi reglur. Akta hefur sett sér
personuverndarstefnu sem adgengileg er a heimasiou félagsins, www. akta.is.

Heegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Utbodslysingu pessari & starfsstod Akta sjoda hf. ad
Borgartani 25 og & heimasidu Akta.



1. Upplysingar um sjédinn

1.1. Heiti
Sjoédurinn heitir Akta VaxtaVerdld hs. (,,Akta VaxtaVerold eda ,,sjodurinn®).

1.2. Stofndagur
Sjodurinn var stofnadur pann 26. juni 2020. Akta VaxtaVerold starfar samkvaemt [6gum nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhaefdra sjoda (hér eftir nefnd ,,16g nr. 45/2020%). Akta sjodir hf. annast rekstur sjodsins.

1.3.Um sjéoinn og skipulag hans

Akta VaxtaVerold, kt. 570717-9950, er sérheefour sjodur fyrir almenna fjarfesta og byggir
starfsheimildir sinar & X. kafla laga nr. 45/2020. Akta VVaxtaVerold starfar 6skiptur og hefur ekki heimild
til markadssetningar i 68rum rikjum en & Islandi. Grunnmynt sjodsins er ISK (islenskar kronur).
Sjoédurinn hefur adskilinn fjarhag innan rekstraradila og lytur fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu.
Sjéourinn ber dbyrgd & skuldbindingum sinum.

1.4.Reglulegar skyrslur og upplysingar

Allar upplysingar um sjodinn, Gtgefnar skyrslur, arsreikninga, Utbodslysingu pessa, lykilupplysingar og
reglur sjodsins ma nalgast an endurgjalds hja Akta sjodum hf., Borgartini 25, 105 Reykjavik, fyrir og
eftir samningagerad.

1.5. Skattareglur

Um skattlagningu hagnadar af hlutdeildarskirteinum gilda 16g um tekjuskatt nr. 90/2003, 16g um
fjarmagnstekjuskatt nr. 94/1996, dsamt Iégum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987. Kvika
banki, vorsluadili Akta sj6da, sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti skv. 3. gr. laga nr. 94/1996,
um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi
eda pegar tekjur eru greiddar af hlutdeildarskirteinum. Frekari skattlagning getur p6 komid til. Vakin
skal athygli & pvi ad skattamedferdin raedst af adstedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid
breytingum i framtidinni. Um erlenda adila gilda reglur pess rikis sem vidkomandi hefur skattalega
heimilisfesti i. Fjarfestum er radlagt ao leita sér radgjafar og/eda upplysinga um skattaleg ahrif pess ad
fjarfesta i sjodnum.

1.6. Birting arsreiknings og radstéfun hagnadar

Eins og skylt er skv. 45. gr. laga nr. 45/2020 birtast sérgreindar upplysingar fyrir sjédinn i arsreikningi
Akta sjoda hf. Reikningsar Akta sjoda hf. er almanaksarid og skal arsreikningur birtur fyrir lok april ar
hvert og arshlutauppgjor skal vera birt fyrir septemberlok. Arsreikningur skal lagdur fyrir
endurskodanda. Sjodurinn er uppsdfnunarsjéour. Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad
myndast af verdbréfum i eigu sjodsins verdur ekki greiddur Gt heldur beett vid hofudstdl sjoosins, og
pannig radstafad til endurfjarfestinga samkveemt fjarfestingastefnu sjédsins.

1.7. Réttindi eigenda hlutdeildarskirteina

peir sem fa sjodnum fjarmuni i hendur f& kvittun fyrir kaupum & hlutdeildarskirteinum sem stadfestir ad
lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. Peir sem pess 6ska fa i hendur hlutdeildarskirteini, sbr.
1. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020. Hlutdeildarskirteinin eru gefin Gt af rekstraradila sjodsins rafraent hja
Verdbréfaskraningu Islands og skrad & nafn eda & safnreikning hja viskomandi fjarmalafyrirteeki. Um
utgafuna gilda 16g nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjér og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga, sbr. 3. og 4. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020.

Allir eigendur hlutdeildarskirteina i Akta sjédnum eiga sama rétt til tekna og eigna vidkomandi sjoos i
hlutfalli vid eign sina og gilda skirteinin sem stadfesting & tilkalli til eignar i sjodnum.
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Hlutdeildarskirteini fylgir ekki atkvaedisréttur og hafa eigendur hlutdeildarskirteina pvi hvorki rétt til
ahrifa & fundum i Akta sjodum hf. né & starfsemi sjodsins.

Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til Akta sjoda hf. Slikar tilkynningar, dsamt ¢drum
upplysingum sem berast vardandi eignarhald a skirteinum, skulu faerdar inn a skrd og heimildar
tilkynningar getid. Adili, sem eignast hlutdeildarskirteini vid naudungarsolu eda a annan hatt an atbeina
eiganda, skal pegar i stad tilkynna Akta sjodum hf. um eigendaskiptin.

Akta sjodir hf. fara med edsta vald i malefnum sjédsins og geta gert breytingar & reglum hans.
Breytingar & reglum sjodsins ¢dlast pé ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.
Tilkynna ber eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu 4 reglum sjodsins i samraemi vid
akvaedi laga nr. 45/2020. Tillaga um slit sj6dsins og samruna vid adra sjodi skal fara eftir reglum
sjosins.

1.8. Slit sjédsins og samruni

Stjorn Akta sjoda hf. tekur akvordun um slit sjodsins og samruna hans vid adra sjodi. Asteedur sem geatu
legid ad baki slikrar akvordunar er t.d. ef sterd sjods fer undir 16gbundna lagmarksfjarhaed eda ef
markadsadstaedur eru & pann veg ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa eru best vardir med pvi ad slita
sjodnum eda sameina hann 6drum sjoai.

Tilkynna skal akvordun um samruna sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis eda med rafrenum
heetti asamt upplysingum um eign pess adila i sjédnum. Akvérdunin skal einnig auglyst i dagbladi.
Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa um samruna skal medal annars hafa ad geyma akvadi um
skilmala samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku samrunans. A pvi timabili sem lidur fra pvi
rekstraradili sendir Gt tilkynningu og par til samruni sjods tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar
sem ekki eru sampykkir hafa tekiferi til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna
samkvaemt peim skilmalum sem gilda um innlausn.

Tilkynna skal akvordun um slit sjédsins serhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis eda med
rafreenum hatti asamt upplysingum um eign pess adila i sjodnum. Akvérdunin skal einnig auglyst i
dagbladi. Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa um slit skal medal annars hafa ad geyma akvadi um
skilmala slita og tilgreinda dagsetningu gildistoku slita. Komi til slita sjodsins skal Akta sjodir hf. koma
eignum sjodsins i verd med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum
afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i
réttu hlutfalli vio fjélda eininga i eigu peirra. Rekstraradila er heimilt ad deila nidur eignum sjodsins i
heild eda ad hluta til med framsali a verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (innlausn ,,in kind*), a
sanngjarnan hatt. Ad pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors
sj6osins sem enn er égreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn Akta sjodum hf., i pagu peirra er i
hlut eiga.

1.9. Skraning hlutdeildarskirteina

Vioskipti med hlutdeildarskirteini fara ekki fram a skipulegum verdbréfamorkudum og eru
hlutdeildarskirteini i sjodnum pvi hvorki tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda & 6drum
skipulegum verdbréfamérkudum.

1.10. Tilhégun og skilyrdi fyrir Utgafu og sélu hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupverds. Akta sjodir hf. annast Gtgéfu
hlutdeildarskirteina i einingaformi til peirra adila sem eiga tilkall til hlutdeildar i sjddnum. Heimilt er ad
gefa skirteinin at sem rafbréf.



Kaup og sala hlutdeildarskirteina i sjoonum fer fram hja Akta sjodum hf. og Kviku banka hf. Nanari
upplysingar um séluadila & hverjum tima og fyrirkomulag vidskipta med hlutdeildarskirteini er haegt ad
nalgast hja Akta sjodum hf. eda & heimasiou rekstraradila.

1.11. Tilhégun og skilyrdi fyrir innlausn/flutningi hlutdeildarskirteina og vid hvada adsteedur
megi fresta innlausn

Akta sjodir hf. innleysa hlutdeildarskirteini ad krofu peirra sem eiga hlutdeild i sjodnum. Vidskiptatimi
sjodsins er frd kl. 09:00 til 12:00 alla vidskiptadaga. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og sélu
hlutdeildarskirteina er T+2, p.e.a.s. pad & sér stad & 6drum bankadegi (dagur sem bankar eru almennt
opnir i Reykjavik) eftir ad fyrirmeli um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina eru komin til sj6dsins.
Allar upplysingar um kostnad vid kaup og solu hlutdeildarskirteina, innlausnargengi og adrar
upplysingar sem eru gagnlegar fyrir eigendur hlutdeildarskirteina eru birtar a heimasidu Akta sjoda hf.,
www.akta.is.

Fyrir innlausnarupphadir sem nema yfir 10% af hreinni eign sjodsins, po6 ekki leegra en 100 m.kr., hafa
Akta sjédir hf. heimild til ad framkvaema innlausn hlutdeildarskirteina ad hluta eda 6llu leyti med pvi
ad framselja til hlutdeildarskirteinishafa verdbréf og fjarmalagerninga sjodsins og adrar eignir hans i
somu hlutfollum og svara til hlutdeildar vidkomandi i sjodnum (innlausn ,,in kind*).

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyroi laga nr. 45/2020 uppfylIt.

1.12.  Reglur um atreikning og radstéfun tekna

Vid Utreikning & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodnum er farid eftir 88. gr. laga nr. 45/2020 auk
peirra stjérnvaldsreglna sem gilda hverju sinni um framkveemd Gtreiknings & innlausnarvirdi sérhaefdra
sj6da fyrir almenna fjarfesta 4 fislandi. Innlausnarvirdi peirra sem eiga hlutdeild i sjédnum er
heildarmarkadsvirdi eigna ad fradregnum skuldum sjédsins vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir,  ogreiddum  umsyslu- og stjornunarkostnadi, &rangurstengdri  pdknun,
innheimtukostnadi og 4féllnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjélda utgefinna
og Ginnleystra hlutdeildarskirteina.

Allur hagnadur og ardur af verdbréfaeign sjodsins, p.e. vextir, vaxtavextir, ardur og adrar tekjur sjodsins,
leggjast vid hofudstol. Ekki er greiddur ardur af eignarhlutdeild i sj6dnum.

1.13. Upplysingar um fjarfestingar

Sjodurinn hefur sina eigin fjarfestingarstefnu. Sjéourinn er bundinn af fjarfestingarstefnu eins og han er
sett fram i reglum sj6dsins med hlidsjon af peim fjarfestingarheimildum sem koma fram i B. hluta X.
kafla laga nr. 45/2020 (sja fylgiskjal nr. 1).

Fjarfestingarmarkmid sjéosins fela i sér paer aherslur sem stjorn Akta sjéda hf. telur rétt ad leggja til
grundvallar i fjarfestingum sjodsins. Stjorn Akta sjéda hf. getur ad fengnum tillégum sjédstjora eda ad
eigin frumkvaedi breytt markmidum pessum hvengr sem er en allar breytingar skulu sendar
Fjarmalaeftirlitinu til sampykktar. Breyting & fjarfestingarstefnu felur i sér breytingu & reglum sj6dsins
og Odlast breyting pvi ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad fresta gildistoku i allt ad prjd manudi fra stadfestingu ef asteeda er til, sbr. 2. mgr. 85. gr.
laga nr. 45/2020. Rekstraradila ber ad tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu a
reglum sjodsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpégu fra peirri tilkynningarskyldu skv. 3.
mgr. 85. gr. sému laga.



1.14. Fjéarfestingarmarkmid og stefna sjodsins

Rekstraradili sjéosins hefur afmarkad fjarfestingarstefnu hans. Fjarfestingarstefnan felur i sér peer
aherslur sem stjorn rekstraradila telur rétt ad leggja til grundvallar i fjarfestingum sjodsins.

Markmid sjodsins er ad nyta pau tekiferi a innlendum og erlendum skuldabréfamdrkudum sem &
hverjum tima eru talin skila bestri a&voxtun med tilliti til &heettu. Sjodurinn leggur aherslu & erlenda
markadi en um leid er virk styring gjaldeyrisaheettu mikilvaegur pattur i fjarfestingarstefnu sjodsins.

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i breidu mengi skuldabréfa svo sem rikisskuldabréfum,
fyrirtekjaskuldabréfum, vikjandi skuldabréfum auk afleidna og sjéda um sameiginlega fjarfestingu.
Sjodnum er heimild ad fjarfesta fyrir allt ad 100% eigna i bandariskum rikisskuldabréfum.

Likur eru & ad gengi sjodsins sveiflist umtalsvert vegna verdbréfasamvals og adferda vid stjérnun
sjodsins svo sem vegna gjaldeyrisahettu og notkunar & afleioum.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru nanar Gtlistadar i t6flu hér ad nedan. Um fjarfestingarheimildir
sjodsins gilda einnig akvaedi B. hluta X. kafla laga nr. 45/2020.

Eignaflokkur Vegi alls
Skuldabréf og vixlar utgefin af riki eda med abyrgd pess 0-100%
Onnur skrad skuldabréf og vixlar 0-100%
Peningamarkadsgerningar 0-100%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa* 0-100%
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu* 0-100%
- bar af hlutdeildarskirteini annarra sérheafdra sjéoa 0-20%
Oskrad skuldabréf og vixlar 0-30%
Innlan fjarmalafyrirtekja 0-50%
Skortsala skradra verdbréfalll 0-20%
Afleidur vegna stéoutdku eda ahattuvarna 0-100%

*Sem fjarfesta i skuldabréfum, vixlum, lanum og skyldum afurdum

Nanar um fjarfestingarstefnu sjodsins
Skuldabréf og vixlar utgefin af riki eda med abyrgo pess

Sjodurinn hefur heimild til pess ad fjarfesta fyrir allt ad 100% af eignum i innlendum og erlendum
skuldabréfum og vixlum atgefnum af islenska rikinu og erlendum rikjum eda med abyrgd peirra.
Sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 35% af eignum i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum
af einu riki eda med abyrgd pess ad undanskildu bandariska rikinu par sem heimild er til ad fjarfesta
fyrir allt ad 100%.

Framseljanleg verbréf og nyatgefin verdbréf

(11 Aldrei heerra en 20% af eignum sjddsins, sbr. 3. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020.
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Sjéonum er heimilt ad fjarfesta allt ad 100% eigna sinna i innlendum og erlendum skradum og
framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi, eda uppfylla ad 6oru leyti skilyrdi i 1. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020.

Sjoédurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 100% eigna sinna i innlendum og erlendum skuldabréfum
og vixlum sem uppfylla framangreind skilyrdi. Undir p& heimild falla medal annars skrad skuldabréf
fyrirtekja, sveitarfélaga, fjarmalafyrirteekja og annarra fyrirtekja.

Oskrad verdbréf og peningamarkadsgerningar

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i innlendum og erlendum 6skradum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum.

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 30% af eignum i innlendum og erlendum Gskradum
skuldabréfum og vixlum

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 100% af eignum i hlutdeildarskirteinum innlendra
og erlendra verdbréfasjéoa sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum, vixlum, la&num og
skyldum afuréum.

pa er sjéonum heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 100% af eignum i hlutdeildarskirteinum innlendra og
erlendra sj6da um sameiginlega fjarfestingu sem falla undir 2. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020 og fjarfesta i
skuldabréfum, vixlum, lanum og skyldum afuréum. bar af er heimilt ad fjarfesta fyrir ad hamarki 20%
af eignum i 6drum innlendum og erlendum sérhafdum sjodum sem falla undir 6. tl. 89. gr. sému laga

Innlan fjarmalafyrirteekja

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i innlendum og erlendum innlanum fjarmalafyrirteekja fyrir allt
ad 50% af eignum sjodsins.

Takmarkanir a veegi einstakra utgefenda

Sjéonum er ekki heimilt ag fjarfesta umfram 35% af eignum i einu riki nema med sérstakri heimild
Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjddnum heimild skv. 6. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020
til ad binda allt ad 100% af eignum sjédsins i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af bandariska rikinu
eda med abyrgd pess. | peim tilvikum sem framangreind heimild er nytt skulu fjarfestingar sj6dsins
dreifast & ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfaitgafur viskomandi Utgefanda og ma fjarfesting i
einni og sému verdbréfaltgafu ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sj6dsins.

Ad 60ru leyti er sjédurinn bundinn takmérkunum & veegi einstakra Gtgefenda i samreemi vid 93. og 94.
gr. laga nr. 45/2020.

Skortsala

Sjodurinn hefur heimild til skortsélu & skradum innlendum og erlendum verdbréfum sbr. 3. mgr. 95. gr.
laga nr. 45/2020. Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem sjédurinn hefur ekki radstofunarrétt
yfir skal ekki nema meira en 20% af eignum sjodsins. Skortsala & skradum verdbréfum er éheimil.

Lantaka

A grundvelli 2. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020 er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af
verdmati eigna sjodsins.



Laust fé

I samrami vid 90. gr. laga nr. 45/2020 er sjodnum heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda
audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med
hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

Afleidur

Sjodnum er heimilt ad nota afleidur, t.d. framvirka samninga, mismunasamninga, Vvalrétti,
askriftarréttindi eda skiptasamninga, badi sem hluta af dhaettustyringu, til ad draga Ur dhaettu og/eda til
ad minnka kostnad, og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni.

Sjéonum er baedi heimilt ad eiga vioskipti med innlendar og erlendar skradar sem 6éskrédar afleidur i
samreemi vid 4. og 5. tl. 89. gr. og 92. gr. laga nr. 45/2020.

A8 pvi marki sem islensk 16g og reglur, p.m.t. reglur settar af Sedlabanka islands, heimila, er sjédnum
heimilt ad nota framvirka samninga, valrétti og adrar afleidur & gengisvisitélu krénunnar, & erlendar
myntir & moti krénu og & erlenda gjaldmidlakrossa. | samrami vid framangreind skilyrdi er heimilt ad
verja gengisahattu allt ad 100% eigna sj6dsins. Sjodurinn getur baedi hagnast og tapad & slikum vérnum.
Sjodurinn getur tapad pvi sem nemur gengisbreytingu peirra gjaldmidla sem varnir sjodsins eru
samansettar af.

Sjéonum er avallt skylt ad eiga hafilegar og naegjanlega verdmeetar eignir & méti metnu hdmarkstapi af
afleiou. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna, métadiladhattu,
ytri adsteedum & fjarmalamérkudum og tima til ad loka afleidu.

Metid hamarkstap af afleidu ma ad h&dmarki nema 100% af hreinni eign sj6dsins og getur pvi
heildarahatta sjodsins numid 200% af hreinum eignum samkvaemt pvi. Auk pess hefur sjodurinn
heimild til 1antdku & grundvelli 2. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020 og skortsolu & grundvelli 3. mgr. 95. gr.
somu laga, og getur pvi heildarahetta, ef framangreindar heimildir eru einnig nyttar, verid allt ad 245%
af hreinni eign sj6dsins.

Fjarfestingar sjodsins i afleioum skulu taka mid af stefnu sjodsins og heimildum til pess ad fjarfesta i
einstokum tegundum fjarmalagerninga, og takmdérkun fjarfestinga i einum Utgefanda eda tiltekinni
utgafu.

Motadiladhaetta sjodsins er takmdrkud med pvi ad sjodnum er adeins heimilt ad binda allt ad 10% af

eignum sj60os i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. 3. tl. 1.
mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020.

1.15.  Aheetta

Almennt

Almennt

Oll vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjodsins, eru ahaettusom. Avoxtun
hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars. ba getur veromeeti
hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti.

Fjarfesting i sj6di um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi ahattuminni en fjarfesting i einstokum
verdbréfum. Ahzttustig sjoda er b6 mismunandi og fer ahattustigid eftir fjarfestingarstefnu sjodsins.

Fjarfesting i sjooum er jafnan hugsud til langs tima. Virdi fjarfestinga getur leekkad jafnt sem haekkad
pannig ad fjarfestar geta fengid minna til baka en upphaflega var fjarfest fyrir. Avoxtun i fortid er ekki
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visbending um hver avoxtun verdur i framtid. Malt er med pvi ad peir fjarfestar sem hug hafa & kaupum
i sjodnum ihugi vel peer fjarhagslegu afleidingar sem kaupin kunna ad hafa i for med sér.

Hafa skal i huga ad atbodslysing pessi er samin midad vid peer forsendur ad ytri adstedur, s.s.
skattareglur haldist 6breyttar til framtidar.

Ahattuflokkun

Akta hefur skipt sjodum i rekstri félagsins i sjo flokka eftir stadalfraviki daglegrar avoxtunar sidustu 2-
5 éra. Flokkur 1 ber minnstu sveiflurnar i &voxtun en flokkur 7 mestu sveiflurnar. Flokkun sjéos getur
breyst ef sveiflur undirliggjandi fjarmalagerninga taka breytingum. Flokkunin grundvallast &
leidbeiningum Evrépsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni (e. ESMA — adur CESR) um (treikning
melikvardans. Melikvardinn, sem er birtur i lykilupplysingum fyrir sjédinn, byggir eingbngu &
sogulegum sveiflum i avoxtun. Avoxtun i fortid gefur ekki areidanlega visbendingu um avéxtun i
framtid og tekur ekki mid af peim ymsu ahattum sem verdbréfasjédir og sérhaefdir sjéoir fyrir almenna
fjarfesta kunna ad bua vid i rekstri sinum.

Ahattulysing sjodsins

Fjarfestingar: Skuldabréf og vixlar Gtgefin af islenska rikinu eda med abyrgd pess, skuldabréf og vixlar
Utgefin af eda med abyrgd erlendra rikja, 6énnur skrad innlend skuldabréf og vixlar, skrad erlend
skuldabreéf og vixlar, hlutdeildarskirteini innlendra og erlendra verdbréfasjoda, hlutdeildarskirteini sjoda
um sameiginlega fjarfestingu, p.m.t. sérhafdra sj6da fyrir almenna fjarfesta og annarra sérhafdra sjéoa,
innlend og erlend &skrad skuldabréf og vixlar, innlend og erlend innlan fjarmalafyrirteekja og
peningamarkadsgerningar, skortsala skradra verdbréfa, afleidur vegna stodutoku eda aheettuvarna.

Sveiflur i &voxtun: Toluverdar verdsveiflur.

Fjarfestingartimi: Sjédurinn hentar fjarfestum sem vilja avaxta fé i 3 ar eda lengur og pola téluverdar
verosveiflur. Melt er med pvi ad sjodurinn sé hluti af dreifou verdbréfasafni.

Fyrirhugadur fjarfestir: Sjodurinn er &tladur almenningi og fagfjarfestum sem velja sér fjarfestingakosti
sem fela i sér sj6di um sameiginlega fjarfestingu i rekstri og umsjon fagadila skv. l6gum og eftirliti sem
um slikan sjéo gildir & hverjum tima. Sjédurinn hentar fjarfestum sem vilja dvaxta fé i 3 &r eda lengur
og skilja a0 fjarfestingin getur lekkad jafnt sem haekkad og pola téluverdar verdsveiflur. Til ad fjarfesta
i sjodnum er ekki krafist sérstakarar pekkingar né reynslu & fjarmalamérkudum eda af fjarfestingu i
sj6oum um sameiginlega fjarfestingu.

l. Ahatta skuldabréfa
Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum. Verdmeti skuldabréfa getur breyst, en almennt ekki i
sama meli og veromeeti hlutabréfa. Sveiflur i virdi skuldabréfa geta p6 ordid fyrirvaralaust og leitt til
bess ad pau falli verulega i verdi. Sveiflur & gengi skuldabréfa geta tengst rekstri fyrirteekja, p.e. pvi ad
virdi skuldabréfa sveiflist i takt vid nyjar upplysingar sem tengjast rekstri fyrirtaekisins, samkeppnisadila
pess eda viokomandi atvinnugrein. Almennur efnahagur getur einnig haft ahrif & gengi skuldabréfa og
efnahagslaeegd keemi til med ad hafa ahrif & gengi skuldabréfa sem utgefin eru af rikisstjorn pess lands
par sem efnahagslaegd a sér stad. Auk pess geta markadsadstedur haft ahrif & gengi skuldabréfa, s.s.
ventingar fjarfesta sem byggjast & salfredilegum pattum frekar en almennar horfur gefa tilefni til
vardandi rekstur og almennan efnahag, sveiflur i gjaldmidlum, vaxtapréun hverju sinni og
markadsadsteedur & verdbréfamdérkudum. préun vaxta til lengri tima hefur einnig ahrif & gengi
skuldabréfa og kemur slik préun oft fram med skyrari hetti i virdi skuldabréfa en hlutabréfa.
Lanshaefismot fyrirteekja og rikisstjorna hafa einnig ahrif & gengi skuldabréfa, en slik lanshaefismét eru
almennt tengd rekstrarhorfum og efnahagsreikningum fyrirtaekja og efnahagshorfum vidkomandi rikis.
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Gengi skuldabréfa er medal annars h&d préun markadsvaxta. pannig falla skuldabréf med fostum
voxtum i verdi ef vextir haekka og skuldabréf med hdum medaltima falla meira i verdi en skuldabréf
med lagum medaltima, midad vid sému breytingar a avoxtunarkrofu.

I skuldabréfum eru veitt loford um endurgreidslu. Breytanleg skuldabréf geta veitt loford um
endurgreidslu i 68ru formi en reidufé. Fjarfestar skuldabréfa eru lanardrottnar fyrirtekis eda rikis. peir
njota pvi ekki velgengni fyrirtaekja pegar rekstur og markadsadstaedur eru hagsted ad sama skapi og
hluthafar peirra, en hafa meiri krofurétt til fyrirteekja pegar fyrirteeki lenda i rekstrar- og/eda
greidsluerfidleikum. bad getur gerst ad skuldarar med ha lanshaefismot, sem almennt flokkast sem
tryggir skuldarar, geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar.

1. AOrir sérhaefoir sjéoir
Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i 6drum sérhaefdum sjédum, sbr. 6. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020. Fjarfesting
i sérheefdum sjodum eykur lausafjarahaettu sjodsins par sem ekki kann ad vera mogulegt ad selja eignir
i teeka tid til pess ad meeta innlausnum. Slikar eignir kunna enn fremur ad vera dhaettusamar sem kann
ad auka aheettu sjéosins frekar.

1. Oskradir fjarmalagerningar og vixlar
Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i dskradum fjarmalagerningum og vixlum. Slikar fjarfestingar eru
sérstaklega ahattusamar. bar sem slikir fjarmalagerningar og vixlar eru ekki skradir & skipulegum
verdbréfamarkadi verdur ekki virk verdmyndun med slika fjarmalagerninga og vixla. Upplysingaskylda
utgefenda 6skradra fjarmalagerninga og vixla fer pvi eftir hlutafélagalégum, 16gum um &rsreikninga og
sampykktum vidkomandi Utgefanda.

IV.  Aheatta afleidna
Sjéonum er heimilt ad binda fé sitt i afleidum innan peirra takmarkana sem settar eru samkvaemt
islenskum l6gum, p.m.t. 16gum nr. 45/2020, og Leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/20086,
auk takmarkana sem leida af fjarfestingarstefnu sjédsins. Vidskipti med afleidur geta dregid Ur ahaettu
sjodsins, s.s. endurfjarfestingar- og vaxtaahettu. Vidskiptin geta einnig virkad & svipadan hatt og
stodutaka i viokomandi fjarmalagerningi og pannig aukid ahattu sjodsins.

Afleidur sjodsins geta verid i formi framvirkra samninga, valrétta og skiptasamninga. Verdmeeti afleidna
breytist midad vid verdproéun a undirliggjandi fjarmalagerningum og pvi getur sjédurinn baedi hagnast
og tapad & notkun afleiona. Med framvirkum samningum skuldbindur sjédurinn sig til pess ad eiga
vidskipti med fjarmalagerninga a fyrirfram akvednu verdi og tima i framtidinni. bannig myndast
skuldbinding i sjodnum vegna pessara framtidarvidskipta. Veromati framvirka samningsins sveiflast
svo med breytingu a gengi undirliggjandi eignar og hefur pannig ahrif & innra virdi sjodsins.

Ad pvi marki sem islensk 16g og reglur, p.m.t. reglur settar af Sedlabanka islands, heimila, er sjodnum
jafnframt heimilt ad nota framvirka samninga, valrétti og adrar afleidur & gengisvisitdlu krénunnar, &
erlendar myntir & méti kronu og 4 erlenda gjaldmidlakrossa. | samreemi vid framangreind skilyrdi er
heimilt ad verja gengisahattu allt ad 100% eigna sjodsins. Sjédurinn getur baedi hagnast og tapad a
slikum vornum. Sjodurinn getur tapad pvi sem nemur gengisbreytingu peirra gjaldmidla sem varnir
sjodsins eru samansettar af.

Um frekari upplysingar um heimildir sjodsins til afleidunotkunar er visad til kafla 1.14
Fjarfestingarmarkmid og stefna sj6dsins.
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V. Adrir dhaettupeettir tengdir fjarfestingu i sjodnum

Markadsahetta — Su dhatta sem er sameiginleg gagnvart heilum eignaflokki er markadsaheetta.
Henni er ekki haegt ad verjast algerlega en hin minnkar eftir pvi sem eignasafn er dreifdara. Margir
peettir geta haft ahrif & veromyndun & markadi en sndggar breytingar 4 frambodi eda eftirspurn &
markadi getur haft veruleg ahrif & markadsverdmeeti eigna.

e Vaxtadhatta — Ahatta vegna breytinga & voxtum. Vaxtabreytingar hafa &hrif a virdi
skulda- og hlutabréfa pannig ad heerri vextir pyda 6llu jofnu leegra verd bréfa og 6fugt.

o Gjaldmidladhaetta — Ef eignir eru skrddar i 6likum gjaldmidlum pé hafa breytingar 4 gengi
gjaldmidla ahrif & virdi eignanna meelt i mynt fjarfestis eda sjods. Pannig getur virdi
eignasafns breyst p6 virdi hverrar eignar sé obreytt i peirri mynt sem han er skréd i.

Ahatta vegna farra Utgefenda — Tiltélulega fa hlutafélog og skuldabréfaflokkar eru skrad um
pbessar mundir i Kauphdll Islands. begar fa félog og flokkar eru skrad i Kauphdll islands, er 1jost ad
teekifeeri sjodsins til ad fjarfesta i skradum verdbréfum eru takmorkud. Af pessu leidir ad fjarfesting
i hverjum atgefanda kann ad vera harra hlutfall af sjgonum en ella hefdi verid, og liklegt ad
aheettudreifing sjodsins, m.t.t. fjolda Gtgefenda, verdi pvi ekki eins og best verdur a kosio.

Greidsludhaetta — bar sem sjéourinn mun eiga, kaupa og selja fjarmalagerninga af pridja adila er
su hetta fyrir hendi ad kaupandi greidi ekki fyrir selda gerninga eda ad seljandi afhendi ekki
gerninga sem sjédurinn hefur keypt.

Vorslu- og uppgjorsaheetta — Rekstraradili sjodsins felur vorsluadila vorslu allra fjarméalagerninga
sj6osins. Su aheetta er fyrir hendi ad slikir fjarmalagerningar glatist vegna gjaldprots vérsluadila,
vanrakslu vorsluadila, misnotkunar af hans halfu eda svika. SU ahetta er fyrir hendi ad mistok eigi
sér stad vid uppgjor sjéasins.

Seljanleikadhatta/lausafjarahatta — Su stada getur komid upp ad ekki sé haegt eda erfitt sé ad
selja verobréf eda peningamarkadsskjol pegar naudsynlegt er ad selja til ad meeta innlausnum eda
til ad bregdast vid breyttum adsteedum & markadi. Ahaettan felst i pvi ad ekki séu til stadar kaupendur
a markadi sem eru reidubunir ad kaupa pad magn verobréfa eda peningamarkadsskjala né & pvi verai
sem asattanlegt er & peim tima sem naudsynlegt er ad selja.

Frammistoduahaetta — bar sem styring sjodsins telst virk getur arangur sjodsins verid betri eda
verri en avoxtun almennt & markadi og felur pad i sér frammistoduahaettu.

Ahatta hofudstdls — I edli sinu geta fjarmalagerningar sveiflast i verdi og héfudstoll getur pvi
ryrnad yfir skemmri eda lengri tima vegna sveiflna 4 peim fjarmalagerningum sem sjédurinn hefur
fjarfest i & hverjum tima. Fjarfestingu i hvers konar skuldavidurkenningum fylgir pvi einnig alltaf
aheetta 4 ad lantaki muni ekki geta endurgreitt pa skuld sem um raedir hverju sinni. Tryggingar sem
kunna ad vera settar fram til pess ad auka likur & pvi ad vidkomandi lantaki geti greitt vidkomandi
skuld til baka pa er avallt moéguleiki & ad svo verdi ekki pegar a reynir. Tryggingar kunna ad leekka
i virdi eda af einhverjum asteedum eru ekki til taks pegar & reynir vid fullnustu vegna vanefnda
lantaka. Framangreint getur leitt til pess ad héfudstoll vidkomandi skuldar verdi ekki greiddur til
baka ad hluta til eda 6llu leyti. Hid sama a vid um &fallna vexti eda verdbatur & vidkomandi skuld.

Ytri adsteedur — Ymis ytri atvik sem ekki er haegt ad sja fyrir og almennt efnahagséastand geta haft
ahrif & veromyndun & verdbréfamarkadi. bettir eins og strid, hrydjuverk og stjornmalalegur
ostodugleiki eda annad pvi tengt geta haft ahrif a gengi fjarmalagerninga og teljast pvi aheettupattur
fyrir sjodsfélaga. Einnig peettir eins og breytt 16ggjof Alpingis, reglur og reglugerdir sem stjérnvéld
setja sem og skyndilegar breytingar & vidskiptahattum.

Motadiladhatta og dheetta tengd innldnum — Tiltekinn hluti eigna sjodsins er avallt i innlanum
eins eda fleiri fjarmalafyrirteekja og veltur pvi greidsla innlana & greidslugetu vidkomandi
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fjarmalafyrirteekis/fjarmalafyrirteekja. Su dhaetta er fyrir hendi ad viokomandi fjarmalafyrirteki par
sem sjodurinn hefur fjarfest i innlanum geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem myndi valda
sjéonum og hlutdeildarskirteinishofum tjoni med leekkun & virdi hlutdeildarskirteina. Athygli er
vakin & pvi ad innlan i eigu sj6da njota ekki forgangs vid slita- eda skiptamedferd fjarmalafyrirtaekja.

10. Verdbolguaheetta — Verdtryggd skuldabréf lagmarka pa aheettu sem folgin er i haekkandi
verobdlgu. Aukin verdbdlga skerdir raundvoxtun Overdtryggdra skuldabréfa en verdtryggd
skuldabréf fa verdtrygginguna.

1.16. Ahatta tengd sjalfbaerni

Nedangreind umfjéllun tekur mid af akvaedum reglugerdar (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda
sjalfbaerni 4 svidi fjadrmalapjonustu ( ,,SFDR*). SFDR 60ladist lagagildi hér 4 landi med 16gum nr.
25/2023 um upplysingagjof um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbarar
fjarfestingar.

Skv. a-1i0 1. mgr. 6. gr. SFDR ber Akta sjodum hf. a0 1ysa pvi hvernig ahatta tengd sjalfbaerni er felld
inn 1 fjarfestingarakvardanir peirra. Akta sjooir hf. vegur og metur alla fjarfestingarkosti med tilliti til
avoxtunarmoguleika og dhaettu. Vid mat a dhaettu eru medal annars skodadir pettir eins og fjarhagslegur
styrkur og vaxtarmoguleikar utgefanda, seljanleikaahaetta og sjalfbaernidhztta. [ ahaettustefnu Akta sjoda
hf. um sjalfberni er fjallad um hvernig sjalfbaernidhetta er felld inn i fjarfestingarakvardanir. Med
aheettu tengda sjalfbeerni er att viod atvik eda astand & svidi umhverfismala, félagsmala eda stjornarhatta
sem, ef pad kemur upp, getur haft veruleg neikvaed ahrif & virdi fjarfestingarinnar.
Fjarfestingardkvordunarferli Akta sjoda hf. tekur einkum mid af sjaltbaernidhaettu ut fra tvenns konar
sjonarhornum; annars vegar ut frad atvinnugreinum og hins vegar Ut fra stokum tutgefendum.
Ahzttustefna Akta sjoda hf. um sjalfbarni tilgreinir hvort tilteknar atvinnugreinar séu ttilokadar til ad
draga ur sjalfbernidhattu.

Vid mat 4 sjalfbarniahettu einstakra utgefenda er litid til pess hvada UFS peettir hafa mest ahrif & viroi
fjarfestingarinnar Ut fra edli peirra, atvinnugrein o.s.frv. Studst er vid greiningarpjénustur til ad meta
sjalfbernidhaettu fjarfestingarkosta pegar vid 4. Tekid skal tillit til visbendinga um ahattu tengda
sjalfbaerni pegar mat er lagt 4 viokomandi fjarfestingarkosti. Visbendingar um haa sjalfbarnidhettu
utgefenda leida po ekki sjalfkrafa til utilokunar fjarfestingarkosta.

A grundvelli b-lidar 1. mgr. 6. gr. SFDR ber Akta sjodum hf. ad lysa nidurstodum mats 4 liklegum
ahrifum ahaettu tengda sjaltbaerni 4 avoxtun sjodsins. Akta sjodir hf. gerir rad fyrir ad ymsar tegundir
sjalfbarniahaettu muni hafa neikvaed ahrif 4 voxt og vidgang tiltekinna utgefenda i fjarfestingarmengi
sjodsins til lengri tima. Sjalfbernidhaetta mun likast til, edli hennar vegna, aukast med timanum. Hins
vegar telur félagio ad ahrif sjalfberniahaettu 4 framtidaravoxtun sjodsins verdi ekki umfram pad sem
gengur og gerist fyrir sambarilega fjarfestingarkosti. Likur 4 slemum ahrifum sjalfbaerniahattu minnka
eftir pvi sem ahzttan er betur felld inn i fjarfestingarakvardanir, og Akta sjodir hf. telur ad adgerdir i
fjarfestingarferli félagsins muni ad jafhadi yfir lengri timabil draga ar sjalfbernidhaettu. Akta sjodir hf.
getur po ekki tryggt ad pessar adgerdir félagsins beri arangur.

Tekid skal fram a0 sjodir 1 rekstri Akta sj6da hf. uppfylla ekki skilyrdi pess ad efla umhverfislega eda
félagslega peetti, né heldur hafa sjalfbeera fjarfestingu ad markmidi, skv. 8. og 9. gr. SFDR.

Athugid ad fjarfestingarnar sem eru undirliggjandi pessari fjdrmalaafurd taka ekki tillit til vidmidana
ESB fyrir umhverfislega sjalfbaera atvinnustarfsemi.

Jafnframt mun sjodurinn ad svo stoddu ekki taka tillit til neikvaedra ahrifa fjarfestingarakvardana sinna
a sjalfbaernipeetti i skilningi SFDR.
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1.17. Mat & eignum
Mat a eignum sjéosins fer eftir I6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Samkvaemt 26. gr.

laganna skulu eignir sjodsins & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadsteedna. Um (Gtreikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti
samkvamt gildandi reglugerd 4 hverjum tima. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir til vidskipta
a skipulegum vidskiptavettvangi skulu metnir samkveemt dagslokagengi viokomandi skipulegs
vidskiptavettvangs. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati ytri matsadila sem rekstraradili hefur
skipad en rekstraradili ber abyrgd a ad mat eigna sérhafds sjéds og utreikningur hreinnar eignar hvers
hlutdeildarskirteinis eda hlutar sé fullnaegjandi 6had pvi ad mat hafi verid framkvaemt af ytri matsadila.
Verdmat er hao eftirliti vorsluadila og endurskodanda.

1.18.  Soélu- og innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjédnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins ad
fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og
stjérnunarkostnadi, arangurstengdri poknun, innheimtukostnadi, og aféllnum eda reiknudum opinberum
gj6ldum, deilt nidur & heildarfjolda dtgefinna og Ginnleystra hlutdeildarskirteina, sbr. 88. gr. laga nr.
45/2020. Um treikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna fer ad ddru leyti skv. gildandi

reglugerd & hverjum tima.
Nytt innlausnarvirdi reiknast i lok hvers vidskiptadags.

Kvika banki hf. annast skraningu & verometi verdbréfa og annarra eigna sjodsins. Vardandi litt
seljanlegar eignir, skradar sem oskradar, hefur veromatsnefnd félagsins, sem skipud er 6hadum adilum,
umsjon med verdmati & slikum eignum undir eftirliti vorsluadila og endurskodenda.

Poknun vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini fer eftir gjaldskra Akta sjoda hf. & hverjum tima. I
toflunni hér fyrir nedan er ad finna upplysingar um umsyslup6knun, gengismun og péknanir vegna
arangurstengingar Akta VaxtaVerold.

Umsyslupoknun | Gengismunur | Arangurs-
tenging
1,0% 1,0% 15,0%

Kaupgengi, innlausnarvirdi og s6lugengi hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad Gt daglega og birt
tvisvar i manuadi.

Gengismunur: Gengismunur endurspeglast i mun kaup- og sélugengis & hverjum tima og er hann i dag
1,0%. Gengismunur rennur til Akta sjoda hf. og s6luadila. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid
innlausn eininga i sjodnum.

1.19. Upplysingar um poknun er sjédurinn greidir rekstraradila, vorsluadila eda pridja adila

Sjédurinn greidir Akta sjodum hf. umsyslulaun fyrir rekstur sjodsins sem er akvedio hlutfall af eignum.
I rekstri sjodsins felast fjarfestingar i samreemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins, utreikningur &
innlausnarvirdi, umsysla og eftirlit, reikningshald, pjénusta vio eigendur o.fl. Umsyslupéknun er
reiknud & arsgrundvelli en er reiknud daglega inn i gengi sjédsins. Umsyslupoknun er greidd
manadarlega af verdmeeti Utistandandi hlutdeildarskirteina eda annarri stadfestingu a tilkalli til
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verdbréfaeignar sjodsins i manadarlok. Umsyslupdknun skal ad hamarki vera 2,0% & éri af
markadsveromeeti hreinnar eignar sjodsins og er nu 1,0% skv. téflu ad framan.

Gengismunur endurspeglast i mun kaup- og solugengis & hverjum tima og er hann i dag 1,0%.
Gengismunur rennur til Akta sj6da hf. og soluadila. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn
eininga i sjoanum.

pPéknun Kviku banka hf. vegna Utvistadra verkefna, umsjonar og vorslu fjarmalagerninga er innifalin i
poknun Akta Sjéda hf.

Beinn kostnadur sem fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir sjodinn, er ekki innifalinn i péknun
rekstraradila og sama & vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlitsins. Rekstraradili skilur sér jafnframt rétt
til ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en eignastyringarkerfa,
kostnadar vegna askriftar ad verdbréfavisitélum ef um pad er ad raeda, hugbunadar, endurskodunar,
I0gfraedikostnadar og pdst- og pappirskostnadar og annars sliks (upptalningin er ekki teemandi).

Reglur sjodsins kveda a um arangurstengda poknun i sjodnum. S péknun rennur til Akta sjéoa hf. en
han reiknast af daglegri avoxtun sjédsins umfram akvedid viomid og nemur 15%. Vid Utreikning &
poknuninni er tekid mid af mismun hreinnar eignar i upphafi og lok dags ad teknu tilliti til kaupa og
innlausna i sjodnum og vidmids um avoxtun.

Arangurstengda poknunin er reiknud Gt samkvaemt eftirfarandi:
Avoxtun umfram vidmid: = (NAV; — NAVio)— (Vidmid, — Vidmidy)

Skilyrdi fyrir &rangurstengdri poknun er ad NAV: > Vidmid; . Timinn t; midast vid sidustu
arsfjoroungsmot pegar skilyrdi til utgreidslu arangurstengdrar péknunar voru uppfylit.

Ef pad skilyrdi er uppfylit:
Arangurstengd poknun = Avéxtun umfram vidmid; * 15%

Vidmid midast vid hlidsteoda fjarfestingu sem uppreiknast m.v. vexti a vidskiptareikningum
innlansstofnana hja Sedlabanka islands (depo) ad vidbattu 0,5% alagi.

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands akvardar vexti bankans hverju sinni.

Arangurstengd poknun er reiknud og faerd til skuldar daglega. Poknunin er p6 adeins gerd upp i lok
hvers arsfjoroungs nema innlausn hafi att sér stad fyrir arsfjérdungslok, en pa greidist péknunin vid
innlausn. Greidsla arangurstengdrar poknunar er pé skilyrt pvi ad gengi sjodsins sé pa herra en sidasta
arsfjordungslega hagildi, p.e.a.s. ad gengi sjodsins sé heerra en i lok fyrri arsfjorounga fra stofnun
sjodsins. Ef gengid er leegra reiknast ekki arangurstengd poknun.

Arangurstengd poknun er reiknud af vérsluadila sjodsins. Ytri endurskodandi rekstraradila stadfestir
reikniadferdir og Utreikninga.

Sjédurinn fjarfestir ekki i hlutdeildarskirteinum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu sem bera

heerri umsyslu- og stjérnunarkostnad en 5,0%. Med umsyslu- og stjérnunarkostnadi er att vid fastan
kostnad sjodsins.
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A heimasidu Akta sjoda, www.akta.is er ad finna upplysingar um gengi sjoda i rekstri félagsins.

Leioi sérstakar adstedur til pess ad verja parf hagsmuni sjédsins med adgeroum sem fyrirsjaanlega fara
umtalsvert fram 0r framangreindu hlutfalli ma gjaldfaera kostnad vegna pess hja sjédnum, enda leidi mat
Akta sjéoa hf. til peirrar nidurstdou ad hagsmunum sjodfélaga sé best borgido med peim heetti. Slik
gjaldfeersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Oll gjold og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmataaukningu eigna og loks fra eignum
sjodsins.

2. Upplysingar um rekstraradila

2.1. Heiti, rekstrarform, skrad skrifstofa og adalskrifstofa
Rekstraradili Akta VaxtaVeraldar heitir Akta sjodir hf., kt. 430713-0940, med skrada skrifstofu og
adalskrifstofu ad Borgartini 25, 105 Reykjavik, island.

2.2.Stofndagur
Akta sjodir hf. var stofnad 27. juni 2013.

2.3.Heimildir rekstraradila, adrir sjodir sem rekstraradili annast rekstur 4 o.fl.

Akta sjédir hafa fengio starfsleyfi sem rekstraradili sérhaefdra sjoda samkvaemt I6gum nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhaefdra sjoda. Auk pess hefur félagio starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda a
grundvelli 7. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. P4 hefur félagid fengid
vidbatarstarfsheimildir sem taka til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og méttéku og midlunar
fyrirmeela vardandi fjarmalagerninga skv. 1., 2., og 4. télul. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 45/2020.

Akta sjodir annast einnig rekstur verdbréfasjodsins Akta Rikis hs., sjodanna Akta Alvidru hs., Akta
Stokks hs. og Akta VaxtaTakiferis hs. sem eru sérhafdir sjodir fyrir almenna fjarfesta, auk sérhaefou
sjéoanna Akta HS1 hs., Akta HL1 hs., Akta SK1 hs., Akta HS2 slhf., EF 54 og VS-101 sem eru
sérhafdir sjooir fyrir fagfjarfesta.

Rekstraradili skal avallt starfraekja sjodi i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahetti og venjur
med hagsmuni sérhafdra sjéda sem hann rekur, fjarfesta peirra og heilleika markada ad leidarljési, sbr.
19. gr. laga nr. 45/2020.
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2.4.No6fn og stada stjérnar, varastjoérnar og framkveemdastjora rekstraradila auk upplysinga um
helstu storf utan rekstraradila.

Stjorn félagsins skipa eftirtaldir adilar:

N6fn stjornarmanna

Kennitala

Starf utan stjoérnar

Agla Elisabet Hendriksdottir

300167-5869

Framkvaemdastjori EQ ehf.

Daniel Palmason

131284-2769

Framkvaemdastjori  sélu- og markadsmala
Lucinity Group ehf.

Johann Gunnar Jéhannsson

060373-3889

Fjarmalastjori Securitas

N6fn varamanna stjornar

Rakel Eva Savarsdottir

031286-3289

Framkveemdastjori sjalfbaerni hja Seven Glaciers

Nafn framkvemdastjora

Orn borsteinsson

060579-5209

2.5.Nafn og heimilisfang l6ggiltra endurskodenda rekstraradila
Endurskodendur Akta sj6da hf. eru Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Kdpavogi.

2.6. Hlutafé og hve mikid hefur verid greitt
Hlutafé Akta sj6da hf. er. 95.000.000 kr. og hefur allt verid greitt med peningum.

3. Upplysingar um vorsluadila

3.1. Heiti og félagsform

Vorsluadili sjoosins heitir Kvika banki hf., kt. 540502-2930. Kvika banki hf. er hlutafélag sem starfar
samkvamt 16gum um hlutafélég, nr. 2/1995, og 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

3.2.Skraad skrifstofa

Skrad skrifstofa Kviku banka hf. er ad Katrinartuni 2, 105 Reykjavik, Island.

3.3. Meginstarfsemi og hlutverk vérsluadila
Megintilgangur Kviku banka hf. er rekstur vidskiptabanka samkvemt 1. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr.

161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Hlutverk vorsluadila er m.a. umsja og vardveisla fjarmalagerninga sérhafds sjods og eftirlit.

Samkveemt 1. mgr. 39. gr. sbr. V. kafla laga nr. 45/2020 skal umsja og vardveisla fjarmalagerninga

sj60os falin vorsluadila sem hlotid hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmunum sjods skal haldid
adgreindum fra fjarmunum vorsluadila. Vorsluadili skal:

1. Tryggja ad sala, utgéafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina fari samkvaemt

I[6gum og reglum sérhaefds sj6os,

2. Tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samreemi vid 16g og reglur sérhafds

sj0as,

3. Framfylgja fyrirmalum rekstraradila nema pau séu i andstddu vid 16g, stjornvaldsfyrirmeeli eda

reglur sérheefds sjods
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4. Tryggja ad i vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald fyrir peaer innt af hendi innan edlilegra
timamarka og tekjur sérhaefds sjods sé radstafad i samraemi vid 16g og reglur sjédsins.

Vorsluadili ber 4byrgd gagnvart rekstraradila og eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir
kunna ad verda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsmanna vorsluadila vio framkvaemd
verkefna pess, skv. 42. gr. laga nr. 45/2020.

Rekstraradili getur einn tekid akvéroun um ad skipta um vorsluadila sjédsins og er slik akvordun had
sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

4. Adrar upplysingar

4.1. Tilgreining a verkefnum sem heimilad hefur verid ad athysa

Akta sjodir hf. hafa (tvistad eftirfarandi verkefnum til Kviku banka hf., med skriflegum
tvistunarsamningum og sampykki Fjarmalaeftirlitsins, samkvaemt 29. gr. laga nr. 45/2020:

Bdkhalds- og uppgjorspjonusta

Hlutaskra og rafreen skraning

Vorslupjonusta, umsysla og uppgjor vidskipta

Innheimta

Skyrsluskil til opinberra adila og stjérnar

Utvistun tiltekinna verkefna, p.m.t. vidhald skréa yfir eigendur hlutdeildarskirteina, eftirlit med
atreikningi innlausnarvirdis, Gtgafa og innlausn hlutdeildarskirteina, uppgjor vidskipta, varsla
hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti.

pa hefur eftirfarandi Gtvistun verkefna jafnframt verid sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu:

e Utvistun innri endurskodunar, sbr. 16. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og
leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2011.
e Utvistun upplysingakerfis sbr. leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2019.

Félagio hefur einnig Utvistad launavinnslu til EY ehf. med samningi par um og hefur Fjarmalaeftirlitinu
verid tilkynnt um Utvistunina.

Samkvaemt 31. gr. laga nr. 45/2020 hefur Gtvistun verkefna ekki ahrif 4 skyldur eda abyrga rekstraradila
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

4.2. Upplysingar um adila rekstraradila sem veita radgjof samkvaemt samningi sem greitt er fyrir
af eignum sjddsins

Rekstraragdili hefur gert samning vid EY ehf. i tengslum vid radgjof vid verdmat litt seljanlegra eigna.
Ad 606rum leyti hafa ekki verid gerdir samningar vid utanadkomandi adila um neina tegund af radgjof
en mun aftur & mati eins og 6nnur félog kaupa sérfreedipjonustu af par til beerum adilum gerist pess porf.

4.3. Upplysingar um sjodinn, m.a. fyrri arangur

I samraemi vid 47. gr. laga nr. 45/2020 verdur fjarfestum i sjodnum reglulega veittar upplysingar um
aheettusnid og adrar upplysingar sem hluti af arsreikningi eda i reglubundnum tilkynningum sj6dsins til
fjarfesta. Upplysingar pessar veita Akta sjodir hf. a.m.k. arlega.

Upplysingar um fyrri arangur og eignasamsetningu sjodsins er ad finna a heimasidu Akta sjoda hf. Vid
atreikning & avoxtun er tekid tillit til gjalda og poknana. Avoxtun sjodsins er i islenskum krénum.

19



Avallt er rétt ad vekja athygli fjarfesta & pvi ad avoxtun i fortid er ekki avisun & avoxtun i framtid.

4.4.poknun/kostnadur

Sjodurinn greidir Akta sjodum hf. umsyslupoknun fyrir rekstur sjédanna. Umsyslupdknunin er akvedid
hlutfall af eignum sjédsins. Umsyslupoknunin er greidd Akta sjodum hf. til ad standa straum af umsyslu
ymis konar, p.e. bokhaldi, 16gfreedipjonustu, Gtreikningi & innlausnarviroi, eftirliti, vidhaldi skraa yfir
eigendur hlutdeildarskirteina, reikningshald, pjonustu vid fjarfesta o.s.frv. Umsyslup6knunin reiknast af
markadsverdmaeti eigna. 1 toflunni hér fyrir nedan ma sja pa kostnadarlidi sem eiga vid um sjédinn:

Umsyslupoknun | Gengismunur | Arangurs-
tenging
1,0% 1,0% 15,0%

Reglur Akta VaxtaVeraldar kveda & um arangurstengda poknun i sjodnum. St poknun rennur til Akta
sj6oa hf. en hun reiknast af daglegri avoxtun sjodsins umfram akvedid vidmid og nemur 15%. Vid
Gtreikning & poknuninni er tekid mid af mismun hreinnar eignar i upphafi og lok dags ad teknu tilliti til
kaupa og innlausna i sjéonum og vidmids um avoxtun.

Arangurstengd poknun er reiknud og feerd til skuldar daglega. Poknunin er p6 adeins gerd upp i lok
hvers arsfjordungs nema innlausn hafi att sér stad fyrir arsfjéroungslok, en pa greidist poknunin vid
innlausn. Greidsla arangurstengdrar poknunar er p6 skilyrt pvi ad gengi sjodsins sé pa harra en sidasta
arsfjordungslega hagildi. Ef gengid er leegra reiknast ekki arangurstengd péknun.

4.5. Démstélar og malaferli

Mal sem kunna ad risa vegna hlutdeildarskirteina skulu rekin fyrir Héradsdomi Reykjavikur & grundvelli
XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Hvorki Akta sjédir hf. né Akta VaxtaVerold eiga i malaferlum.
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Fylgiskjal 1: Um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda

Um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda er fjallad i B. hluta X. kafla laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhafdra sjoda:

B. Fjarfestingarheimildir.

M 89. gr. Fjarmalagerningar og innlan.

[ Fjarfestingarheimildir taka til fjarfestingarsjods eda til einstakra deilda hans sé hann deildaskiptur.
Fjarfestingarsjodi er eingdngu heimilt ad binda fé sitt i eftirtéldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum.

2. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda samkveemt légum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjoda og annarra
sérhaefdra sj6da enda syni rekstraradili fjarfestingarsjodsins fram & pad med fullnzgjandi hetti ad mati
Fjarmalaeftirlitsins ad peir sérheefdu sjodir 1ati sambeerilegu eftirliti og fjarfestingarsjédir, samstarf
Fjarmalaeftirlitsins og l6gbeerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé tryggt med fullnagjandi heetti, vernd
hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med sambaerilegum haetti og i fjarfestingarsjédum, einkum er vardar
innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki, lanveitingar, lantdkur og skortsélu, og gefin séu Gt arsreikningur og
arshlutauppgjor a.m.k. a sex manada fresti.

3. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan EES. P4 er fjarfestingarsjodi heimilt ad binda fé
i innlanum fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan EES syni hann med fullnaegjandi heetti ad mati
Fjarmalaeftirlitsins fram & ad fjarmalafyrirtaeekin bui vid sambarilegar reglur um &hattu og eftirlit og gilda innan
EES. Innlan samkvamt pessum t6lulid verda ad vera endurgreidanleg ad kréfu innlanseiganda med ad hdmarki
tolf méanada binditima.

4. Afleidum sem skrédar eru & skipulegum verdbréfamarkadi i skilningi laga um kauphallir eda ganga kaupum
og s6lum & 6drum markadi innan EES sem er opinn almenningi, starfar reglulega, Iytur opinberu eftirliti og er
vidurkenndur med peim hetti sem Fjarmalaeftirlitio metur gildan. Viomid afleidna skulu vera
fjarfestingarheimildir samkveemt pessari grein, verdbréfavisitdlur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda
gjaldmidlar sem fjarfestingarsjéonum er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt akvaeedum reglna sjodsins.

5. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Viomid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvamt
bessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem fjarfestingarsjéonum er
heimilt ad fjarfesta i samkvaemt dkvaeedum reglna sjodsins. Gagnadilar fjarfestingarsjéos i slikum
afleiduvidskiptum skulu lata eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Verdmeeti slikra samninga skal vera unnt
a0 reikna daglega med areidanlegum heetti. Tryggt skal ad haegt sé ad selja slika samninga samdaegurs &
raunvirdi hverju sinni.

6. Odrum sérhafdum sjodum en skv. 2. télul.

B 90. gr. Adrar eignir.
[ Fjarfestingarsjodi er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af
fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

B 91. gr. Yfirtaka eigna og hravorur.

[ Fjarfestingarsjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu kréfu. Eignirnar skulu
seldar jafnskjott og pad er talid hagkvaemt og eigi sidar en innan niu manada fra yfirtoku eignanna.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa.

[ Fjarfestingarsjodi er 6heimilt ad fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

W 92. gr. Afleiduvidskipti.

[ Fjarfestingarsjodi er avallt skylt ad eiga hafilegar og naegjanlega verdmeetar eignir & moti metnu hamarkstapi
af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna, motadilaahattu, ytri
adstedum & fjarmalamoérkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja vidkomandi afleidusamning.
[ Fjarfestingarsj6di er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi ad samanlogd ahatta afleidna og
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undirliggjandi eigna sé undir peim mérkum sem um getur i pessum kafla. Eftirlitskerfi rekstraradila skal meta
med fullnagjandi heetti virdi afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada.

[ Fjarfestingarsjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum sinum & pvi formi
sem Fjarmalaeftirlitio akvedur.

I Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad fjarfestingarsjodur viki fra fjarfestingarstefnu sinni eins og
han er sett fram i reglum sjodsins og Gtbodslysingu.

[ Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afleidu skal tekid mid af pvi pegar kréfur samkvaemt
pessari grein eru uppfylitar.

B 93. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum.
[ Fjarfestingarsjodi er heimilt ad binda ad hamarki:

1. 20% af eignum sjods i verobréfum, peningamarkadsgerningum og afleidum, skradum a skipulegum
verdbréfamarkadi, Utgefnum af sama Gtgefanda. b6 er heimilt ad binda allt ad 35% i einum Utgefanda.

2. 30% af eignum sj6ds i innlanum sama fjarmalafyrirteekis.

3. 10% af eignum sj6ds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada ef
motadili er fjarmalafyrirteeki innan EES eda fjarmalafyrirteeki med stadfestu utan EES sem lytur eftirliti sem
Fjarmalaeftirlitio telur gilt.

4. 35% af eignum sjdos i verobréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan EES eda
sveitarféldg peirra, alpjodlegar stofnanir sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad eda riki utan EES gefa Gt
eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og sému verdbréfattgafunni mé ekki nema harri fjarhaed en sem svarar til 30%
af eignum fjarfestingarsjoos.

5. 20% af eignum sjods i sama verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi eda 66rum sérhaefdum sjodi skv. 2. télul. 89.
gr.

6. 20% af eignum sjods i sérhaefdum sjédum skv. 6. télul. 89. gr.

7. 10% af eignum sj6ds i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama Gtgefanda.

1 Samanlogd eign sjdds i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama Gtgefanda ma
aldrei verda herri en 40%.

[ Adilar sem teljast til somu samstaedu skulu teljast einn adili vid Utreikning samkvaemt akvaedi pessu.

1 Samanlogd eign sjéds i verdbréfum ttgefnum af adilum tengdum rekstraradila eda médurfélagi hans, sbr. 16g
um fjarmalafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjédsins.

[ Samanlogd eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af hopi tengdra vidskiptamanna i skilningi laga um
fjarmalafyrirteeki skal ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins. Um skyldu rekstraradila til pess ad tengja saman
adila fer eftir [dgum um fjarmalafyrirteeki.

LI Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fjarfestingarsjodi ad binda allt ad 100% af eignum sinum 7 verdbréfum og
peningamarkadsgerningum skv. 4. télul. 1. mgr. telji Fjarmalaeftirlitio pad samrymanlegt hagsmunum eigenda
hlutdeildarskirteina. Slikar fjarfestingar skulu dreifast a a.m.k. sex mismunandi Gtgafur og ma fjarfesting i einni
og sému Utgafunni ekki nema heerri fjarheed en sem svarar til 30% af eignum fjarfestingarsj6ds. Skyrt skulu
koma fram i reglum fjarfestingarsjods og Utbooslysingu pau riki, sveitarstjérnir eda alpjédastofnanir sem gefa Gt
e0a abyrgjast verobréfa- eda peningamarkadsgerninga sem sjodurinn hyggst fjarfesta i.

W 94. gr. Takmarkanir & eignasafni.
[ Fjarfestingarsjodi er 6heimilt ad eignast meira en:
1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutafélagi.
2. 10% af skuldaskjolum einstakra Gtgefenda verdbréfa.
3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjdds og sérhafdra sjdda.
4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgefenda.

W 95. gr. Lan, abyrgdir og skortsala.
L1 Fjarfestingarsjodi er oheimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 89. gr. P6 er heimilt ad veita
verdbréfaldn sem hluta af edlilegri dhattustyringu.
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[ Fjarfestingarsjodi er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af verdmeeti eigna sjods.
[ Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fjarfestingarsjodur hefur ekki radstofunarrétt yfir skal ekki
nema meira en 20% af eignum sjédsins. Skortsala & éskradum verobréfum er 6heimil.

M 96. gr. Radstafanir til Grbota.

[ Fari fjarfesting fjarfestingarsjods fram Gr hamorkum samkvaemt pessum kafla skal rekstraradili pegar i stad
gera radstafanir til Urbéta og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu an tafar par um.

[ Radstafanir til Grbdta skulu gerdar i sidasta lagi innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur po heimilad
lengri frest enda sé pad augljoslega i pagu hlutdeildarskirteinishafa.
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