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YFIRLYSING

Utbodslysing pessi er gerd til ad koma 4 framferi upplysingum, sem fjarfestum eru naudsynlegar til
pess ad geta myndad sér skodun 4 fjarfestingu i hlutdeildarskirteinum Akta Rikis.

Sj6durinn er rekinn af Akta sj6dum hf., kt. 430713-0940, Borgartiini 25, 105 Reykjavik.

Akta sjodir hf. lysa pvi hér med yfir ad Gtbodslysing pessi er samkvaemt bestu vitund i fullu samrami
vid stadreyndir. Jafnframt ad engu mikilvaegu atridi sé sleppt er gxti haft dhrif 4 mat 4
hlutdeildarskirteinum sj6dsins.

Reykjavik, 16. febraar 2018
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HELSTU ATRIPI UR UTBOPSLYSINGU

Almennt

Grunnmynt

Starfsemi

Rekstrarfélag

Vorslufyrirteki

Séluadili

Kaup- og sélugengi

Innlausnartimi

Arogreidslur

Fjarhaeo

Reéttindi

Sj6durinn er verdbréfasjodur skv. Idgum nr. 128/2011, um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi.
Fjarfestingarheimildir Akta Rikis koma fram undir
fjarfestingarstefnuhluta (tbodslysingar. Kennitala sjédsins er 671014-
9790.

Grunnmynt sj6dsins er islensk kréna.

Tilgangur sj60sins er ad veita vidtdku fjar fr4 almenningi sem og
fagfjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar 1 fjairmalagerningum og
60rum eignum & grundvelli dhsttudreifingar samkvemt gildandi
fjarfestingarstefnu sj6dsins.

Akta sjo0ir hf., kt. 430713-0940, Borgartini 25, 105 Reykjavik.

Kvika banki hf., kt. 540502-2930, Borgartini 25, 105 Reykjavik, annast
umsja og vardveislu fjarmalagerninga sj6dsins { samraemi vid II. kafla
C.laganr. 128/2011.

Kvika banki hf., kt. 540502-2930, Borgartini 25, 105 Reykjavik.
Nénari upplysingar um soluadila 4 hverjum tima og fyrirkomulag
vidskipta med hlutdeildarskirteini er haegt ad nalgast hja Akta sj6dum
hf. eda 4 heimasitu rekstrarfélagsins, www.aktasjodir.is.

Kaupgengi, innlausnarvirdi og sélugengi hlutdeildarskirteina sj6dsins
er reiknad ut daglega og birt tvisvar { manudi.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda & pvi gengi
sem gildir & innlausnardegi. Lokunartimi er kl. 12:00. Uppgjor sj6dsins
vegna kaupa og s6lu hlutdeildarskirteina er T+2, b.e.a.s. pad & sér stad
4 60rum bankadegi (dagur sem bankar eru almennt opnir i Reykjavik)
eftir ad fyrirmeeli um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina eru komin til
5]00sins.

Ardi og ©60rum hagnadi af ver8bréfacign sjodsins skal batt vid
hofudstdl sjddsins.

Lagmarksfjarfesting { sj6dnum er 10.000 kr. ad soluverdi, einnig i
askrift.

Allir sem eiga hlutdeildarskirteini ad sjodnum eiga sama rétt til tekna
og eigna sjOdsins 1 hlutfalli vid hlutdeild sina.



Athygli fjarfesta er vakin & pvi ad 61l vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sj6dsins,
eru ahaettusdm. Avoxtun hlutdeildarskirteina sj68sins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars.
P4 getur verdmaeti hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti.
Pa er 4 pad bent ad innsteedur sjéda um sameiginlega fjarfestingu njoéta ekki tryggingaverndar samkvaemt
16gum nr. 98/1999 um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.



1. Upplysingar um verdbréfasjod

1.1. Heiti
Sj6durinn heitir Akta Riki.

1.2. Stofndagur

Sj6burinn var stofnadur i oktober 2014. Akta Riki starfar samkvemt 16gum nr. 128/2011 um
ver0bréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjddi. Akta sjédir hf. annast rekstur sjédsins.

1.3. Um sjédinn og skipulag hans

Akta Riki, kt. 671014-9790, er verdbréfasjodur og byggir starfsheimildir sinar 4 II. kafla laga nr.
128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Akta Riki starfar 6skiptur og hefur
ekki heimild til markadssetningar { 63rum rikjum en 4 fslandi. Grunnmynt sj6dsins er ISK (islenskar
krénur). Sjédurinn hefur adskilinn fjarhag innan rekstrarfélagsins og Iytur fyrirfram akvedinni
fjarfestingarstefnu. Sjédurinn ber 4byrgd 4 skuldbindingum sinum.

1.4. Reglulegar skyrslur og upplysingar

Allar upplysingar um verdbréfasjédinn, utgefnar skyrslur, &rsreikninga, Gtbodslysingu bessa,
lykilupplysingar og reglur sj6dsins ma nalgast 4n endurgjalds hja Akta sj68um hf., Borgartini 25, 105
Reykjavik, fyrir og eftir samningagerd.

1.5. Skattareglur

Um skattlagningu hagnaBar af hlutdeildarskirteinum gilda 16g um tekjuskatt nr. 90/2003, 16g um
fjarmagnstekjuskatt nr. 94/1996, dsamt 1ogum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987. Kvika
banki, vorsluadili Akta sj6da, sér um ad standa skil 4 fjarmagnstekjuskatti skv. 3. gr. laga nr. 94/1996,
um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi
eda pegar tekjur eru greiddar af hlutdeildarskirteinum. Frekari skattlagning getur p6 komid til. Vakin
skal athygli 4 pvi ad skattamedferdin ra0st af adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid
breytingum { framtidinni. Um erlenda adila gilda reglur pess rikis sem vidkomandi hefur skattalegt
heimilisfesti i. Fjarfestum er radlagt ad leita sér radgjafar og/eda upplysinga um skattaleg ahrif pess ad
fjarfesta 1 sj60num.

1.6. Birting arsreiknings og radstéfun hagnadar

Eins og skylt er skv. 49. gr. laga nr. 128/2011 birtast sérgreindar upplysingar fyrir Akta Riki {
arsreikningi Akta sjoda hf. Reikningsar Akta sj60a hf. er almanaksarid og skal arsreikningur birtur fyrir
lok april 4r hvert og arshlutauppgjér skal vera birt fyrir septemberlok. Arsreikningur skal lagdur fyrir
endurskodanda. SjéSurinn er uppséfnunarsjodur. Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad
myndast af ver8bréfum i eigu verdbréfasjodsins verdur ekki greiddur at heldur baett vid hofudstdl
sj00sins, og pannig radstafad til endurfjarfestinga samkvaemt fjarfestingastefnu sjédsins.

1.7. Réttindi eigenda hlutdeildarskirteina

Peir sem fa sjédnum fjarmuni i hendur fa kvittun fyrir kaupum 4 hlutdeildarskirteinum sem stadfestir ad
lagmarki, kaupdag, fjclda eininga og kaupverd. Peir sem pess 6ska fa i hendur hlutdeildarskirteini, sbr.
3. mgr. 23. gr. laga nr. 128/2011. Hlutdeildarskirteinin eru gefin Gt af rekstrarfélagi sj6dsins rafrent hja
Verdbréfaskraningu fslands og skrad 4 nafn eda 4 safnreikning hja viSkomandi fjarmélafyrirteeki. Um
utgafuna gilda 16g nr. 131/1997, um rafrena eignaskraningu verdbréfa, sbr. 4. og 5. mgr. 23. gr. laga nr.
128/2011. Peir sem pess 6ska fa 1 hendur hlutdeildarskirteini, sbr. 3. mgr. 23. gr. sému laga.

Allir eigendur hlutdeildarskirteina Akta Rikis eiga sama rétt til tekna og eigna vidkomandi sj60s {
hlutfalli vid eign sina og gilda skirteinin sem stadfesting & tilkalli til eignar i sj6Onum.
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il.

iil.

iv.

Hlutdeildarskirteini fylgir ekki atkvaedisréttur og hafa eigendur hlutdeildarskirteina pvi hvorki rétt til
ahrifa 4 fundum i Akta sj6dum hf. né 4 starfsemi Akta Rikis.

Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til Akta sj6da hf. Slikar tilkynningar, 4samt &8rum
upplysingum sem berast vardandi eignarhald 4 skirteinum, skulu faerdar inn 4 skrd og heimildar
tilkynningar getid. Adili, sem eignast hlutdeildarskirteini vid naudungarstlu eda 4 annan hatt an atbeina
eiganda, skal pegar { stad tilkynna Akta sj6dum hf. um eigendaskiptin.

Akta sj6dir hf. fara med «0sta vald { malefnum sj6dsins og geta gert breytingar 4 reglum hans.
Breytingar 4 reglum sj63sins 68last p6 ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmaélaeftirlitsins.
Tilkynna ber eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu 4 reglum sjé0sins i samreemi vid
akvadi laga nr. 128/2011. Tillaga um slit sj6dsins og samruna vid adra sj60di skal fara eftir reglum
$jodsins.

1.8. Slit sjodsins og samruni

Stjérn Akta sj68a hf. tekur akvordun um slit sj60sins og samruna hans vid adra sj6di. Astadur sem gaetu
legid ad baki slikri akvordun er t.d. ef steerd sj6ds fer undir 16gbundna ldgmarksfjarhed eda ef
markadsadsteedur eru 4 pann veg ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa eru best vardir med pvi ad slita
sjédnum eda sameina hann 68rum sj60i.

Tilkynna skal akvérdun um samruna sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis 4samt upplysingum
um eign pess adila 1 sjédnum. AkvorBunin skal einnig auglyst { dagbladi. Tilkynning til
hlutdeildarskirteinishafa um samruna skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um skilmala samruna og
tilgreinda dagsetningu gildistéku samrunans.

Um samruna ver8bréfasjéda fer samkvemt II. kafla 1. laga nr. 128/2011. Gerd skal sameiginleg
samrunaatiun. Tilkynna skal akvérdun um samruna sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis
4samt upplysingum um eign pess adila i sj6dnum. Akvordunin skal einnig auglyst { dagbladi. Tilkynning
til hlutdeildarskirteinishafa um samruna skal me8al annars hafa ad geyma akvaedi um skilméla samruna
og tilgreinda dagsetningu gildistoku samrunans. Verdbréfasjédir sem hyggjast renna saman skulu gera
sameiginlega samrunadztlun. Innlendir samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Millilandasamrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki logbeers eftirlitsadila
samrunasj6ds og skal samruni vera { samremi vid 16g og reglur heimarikis samrunasj60s.

AJ fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins skal hlutdeildarskirteinish6fum samrunasjéds og yfirtokusjéds
veittar nakvaemar og fullnzgjandi upplysingar um fyrirhugadan samruna. Upplysingarnar skulu gera
hlutdeildarskirteinishéfum kleift ad gera sér grein fyrir ahrifum fyrirhugads samruna a fjarfestingu peirra
og a0 nyta sér réttindi sin samkvamt akvadum II. kafla I. laga nr. 128/2011. Upplysingarnar skulu vera
veittar eigi sidar en 30 dogum a0ur en innlausnarskyldu skv. 56. gr. ¢ lykur. Upplysingar skal veita um
eftirfarandi:

Astadur og addraganda fyrirthugads samruna.

Pau ahrif sem 4litid er ad samruninn muni hafa & hlutdeildarskirteinishafa, m.a. breytingar 4
fjarfestingarstefnu, vantan drangur, reglubundnar skyrslur og, ef vi0 4, vidvorun til fjarfesta um ad
skattaleg medferd geti breyst vegna fyrirhugads samruna.

Réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, rétt hlutdeildarskirteinishafa til
innlausnar og, ef vid 4, rétt peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum endurgjaldslaust og
innan hvada timamarka peir geti nytt pau réttindi sin.

Atridi sem varda malsmedferd og adxtladan gildistbkudag samrunans.

Lykilupplysingar yfirtékusjods.



Hlutdeildarskirteini samrunasjéds og yfirtokusj6ds skulu innleyst ad krofu eigenda samkvamt reglum
verObréfasjédanna 4n annars gjalds en pess sem ver8bréfasjédurinn heldur eftir til ad standa undir
kostnadi vid s6lu eigna og, ef vid 4, skal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad éska eftir pvi ad skipta
hlutdeildarskirteinum sinum { hlutdeildarskirteini { &3rum verdbréfasjodi med sambarilega
fjarfestingarstefnu sem er stjornad af sama rekstrarfélagi eda félagi sem rekstrarfélagid er tengt { gegnum
sameiginlega stjérnun eda beint eda Obeint eignarhald. Innlausnarskyldan tekur gildi pegar
hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fulln@gjandi upplysingar um samrunann og gildir par til fimm
virkum d6gum fyrir vidmiSunardag vid Gtreikning & skiptihlutfalli samrunans.

A pvi timabili sem lidur fra bvi rekstrarfélagid sendir Gt tilkynningu og bar samruni sj6ds tekur gildi,
skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa taekifzeri til ad krefjast
innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvaemt peim skilmalum sem gilda um innlausn.

Tilkynna skal dkvorSun um slit sj63sins sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleiis 4samt
upplysingum um eign bess adila { sj68num. Akvérdunin skal einnig auglyst dagbladi. Tilkynning til
hlutdeildarskirteinishafa um slit skal meal annars hafa ad geyma 4kvaedi um skilmala slita og tilgreinda
dagsetningu gildistoku slita. Komi til slita sj63sins skal Akta sj68ir hf. koma eignum sjé3sins i verd med
hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 61lum kostnadi peim tengdum, 4 hlutdeildarskirteinishafa 1 réttu hlutfalli vid fjslda eininga
i eigu peirra. Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila nidur eignum sj63sins i heild eda ad hluta til med
framsali 4 ver8bréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), & sanngjarnan hatt. A8 pessu loknu skal
endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjérs sj68sins sem enn er 6greiddur eftir lok
skiptamedferdar, skal falinn Akta sjédum hf., i pAgu peirra er i hlut eiga.

1.9. Skrining hlutdeildarskirteina

Vidskipti med hlutdeildarskirteini fara ekki fram 4 skipulegum verdbréfamérkudum og eru
hlutdeildarskirteini i Akta Riki pvi hvorki tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda 4 68rum
skipulegum verdbréfamorkudum.

1.10. Tilhogun og skilyrdi fyrir utgafu og sélu hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda eingéngu seld gegn stadgreidslu kaupverds. Akta sjédir hf. annast utgafu
hlutdeildarskirteina { einingaformi til peirra adila sem eiga tilkall til hlutdeildar i sj6dnum. Heimilt er ad
gefa skirteinin Gt sem rafbréf.

Kaup og sala hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodnum fer fram hja Akta sjodum hf. og Kviku banka hf.
Naénari upplysingar um stluadila 4 hverjum tima og fyrirkomulag vidskipta med hlutdeildarskirteini er
haegt ad nalgast hja Akta sjodum hf. eda & heimasidu rekstrarfélagsins.



1.11. TilhGgun og skilyrdi fyrir innlausn/flutningi hlutdeildarskirteina og vio hverjar adstzedur
megi fresta innlausn

Akta sjodir hf. innleysa hlutdeildarskirteini ad kréfu peirra sem eiga hlutdeild 1 sj60num. Vidskiptatimi
sj6dsins er fra kl. 09:00 til 12:00 alla vidskiptadaga. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og sdlu
hlutdeildarskirteina er T+2, p.e.a.s. pad 4 sér stad 4 68rum bankadegi (dagur sem bankar eru almennt
opnir { Reykjavik) eftir ad fyrirmeli um kaup eda sdlu hlutdeildarskirteina eru komin til sj63sins.

Allar upplysingar um kostnad vid kaup og solu hlutdeildarskirteina, innlausnargengi og adrar
upplysingar sem eru gagnlegar fyrir eigendur hlutdeildarskirteina eru birtar 4 heimasidu Akta sj6da hf.,
www.aktasjodir.is.

Akta sj68um hf. er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meli sérstakar astzedur med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 128/2011 uppfyllt.
Frestunin skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina og annarra stadfestinga 4 hlutdeild {
sj6dnum.

Ef krafa um innlausn hefur borist frd pad mérgum fjarfestum ad 1jost er ad selja purfi eignir sem ekki
muni takast a8 selja strax, er heimilt ad fresta innlausn, til pess tima a6 pad tekst ad selja negilegar
eignir til pess ad uppfylla krfu um innlausn. Frestun 4 innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu.
Um innlausn og frestun ad 60ru leyti gilda 58. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

1.12. Reglur um utreikning og radstéfun tekna

Vid utreikning 4 innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sj68num er farid eftir 28. gr. laga nr. 128/2011,
um verdbréfasj6di, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi, auk peirra stjérnvaldsreglna sem gilda hverju
sinni um framkvaemd utreiknings 4 innlausnarvirdi ver8bréfasjéda 4 {slandi. Innlausnarvirdi peirra sem
eiga hlutdeild i Akta Riki er markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum sj6dsins vid
innlausn, svo sem skuldum hans vid innlansstofnanir, dgreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
arangurstengdri poknun, innheimtukostnadi og 4follnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur
4 heildarfjslda Gtgefinna og 6innleystra hlutdeildarskirteina.

Allur hagnadur og ardur af verdbréfaeign sj6dsins, p.e. vextir, vaxtavextir, ardur og adrar tekjur sj6dsins,
leggjast vid hofudstol. Ekki er greiddur ardur af eignarhlutdeild { sj6dnum.

1.13. Upplysingar um fjarfestingar

Akta Riki hefur sina eigin fjarfestingarstefnu. Sjédurinn er bundinn af fjarfestingarstefnu eins og hun er
sett fram { reglum sj63sins med hlidsjén af peim fjarfestingarheimildum sem koma fram i 30. til 43. gr.
laga nr. 128/2011 (sja fylgiskjal nr. 1). Er sjodstjérum Sheimilt ad vikja fra peim reglum er par koma
fram.

Fjarfestingarmarkmid sjodsins fela 1 sér pazr dherslur sem stjorn Akta sjéda hf. telur rétt ad leggja til
grundvallar { fjarfestingum sjédsins. Stjérn Akta sj6da hf. getur ad fengnum tillgum sj63stjora eda ad
eigin frumkveaedi breytt markmidum pessum hvenzr sem er en allar breytingar skulu sendar
Fjarmalaeftirlitinu til sampykktar. Breyting 4 fjarfestingarstefnu felur 1 sér breytingu a reglum Akta
Rikis og o60last breyting pvi ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a8 fresta gildistoku 1 allt ad prja manudi fra stadfestingu ef asteda er til,
sbr. 3. mgr. 11. gr. laga nr. 128/2011. Rekstrarfélaginu ber ad tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina
um sérhverja breytingu 4 reglum sj6dsins.



1.14. Fjarfestingarmarkmio og stefna Akta Rikis

Akta Riki er verdbréfasjodur sem fjarfestir i fjarmélagerningum sem gefnir eru t af rikissj6di eda
adilum med rikisdbyrgd, sem og innldnum og peningamarkadsskjolum fjarmalafyrirtzekja. Eignir
sj60sins { 6skradum vixlum og skuldabréfum med rikisabyrgd mega nema allt ad 10% af heildareignum
hans.

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sj68num heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad binda allt ad 100% af
eignum sj6dsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem Gtgefnir eru af islenska rikinu eda med
abyrgd pess. I slikum tilvikum skulu fjarfestingar sj68sins dreifast 4 ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfautgafur og mé fjarfesting { einni og somu verdbréfaitgafu ekki nema herri fjarhad en sem
svarar til 30% af eignum sj63sins, { samreemi vid dkvaedi 38. gr. laga nr. 128/2011.

{ samreemi vid 16g nr. 128/2011 hefur sj60urinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem peer
séu innan beirra fjarfestingatakmarkana sem um sj68inn gilda, sbr. einkum 5. og 6. t61ulid 1. mgr. 30.
gr., 34. gr. og 42. gr. laga nr. 128/2011. Markmid vidskipta me® afleidur er annars vegar ad draga Gir
dhettu sjo0sins, s.s. endurfjarfestingaraheettu og vaxtadhettu, en hins vegar ad framfylgja
fjarfestingarstefnu sjodsins med stéutdku i undirliggjandi fjarmalagerningi vidkomandi afleidu.
Sjédurinn getur nytt sér kosti framvirkra samninga, valrétta eda skiptasamninga.

Med skipulogbum verdbréfamarkadi, sem sjédnum er heimilt ad fjarfesta 4, er att vid skipulegan
verdbréfamarkad samkvamt gildandi 16gum hverju sinni.

Fjarfestingarheimildir sjo8sins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu og
fjarfestingarheimildir verdbréfasj6da skv. 1ogum nr. 128/2011. 1 16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er kvedid 4 um hamark fjarfestingar { einum utgefanda.

Fjdrmalagerningar sem gefnir eru it af rikissjodi eda adilum med 70 — 100%
rikisabyrgd. Par af mega oskradir vixlar og skuldabréf ekki nema
meira en 10% af heildareignum.

Innldn og peningamarkadsskjol fiagrmdlafyrirtekja 0-30%

Afleiour par sem undirliggiandi eign er med rikisabyrgd 0-10%

Stjorn Akta sj60a hf. getur ad fengnum tillsgum sj6dstjora eda ad eigin frumkveedi breytt
fjarfestingarstefnu sjodsins hvenzr sem er. Breytingin 60last hins vegar ekki gildi fyrr en ad fenginni
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.

1.15. Ahztta

Almennt

Sjodurinn er atladur almenningi sem og fagfjarfestum, s.s. lifeyrissjédum og fyrirteekjum, sem velja sér
fjarfestingakosti sem fela i sér sj68i um sameiginlega fjarfestingu med dreifdu eignasafni verdbréfa og
60rum fjarmalagerningum i rekstri og umsjon fagadila skv. 16gum og eftirliti sem um slikan sjéd gildir
4 hverjum tima.

Fjarfesting i verdbréfasjodum felur i sér ahazttu og gengi sjodsins getur laekkad jafnt sem hakkad.
Fjarfesting i verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi dhettuminni en fjarfesting i



einstokum verdbréfum. Ahattustig verSbréfasjoda er pé mismunandi og fer ahettustigid eftir
fjarfestingarstefnu sj68sins og eru hlutabréfasjodir til deemis almennt dhasttumeiri en skuldabréfasjodir.
I fjarfestingarstefnu Akta Rikis er ad finna heimild til notkunar afleidna. Heimild sj68sins er samhljéda
heimildum peim sem koma fram { 16gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi, nr.
128/2011. Verdmati afleidna ma ekki vera harra en 10% af heildareign sj6dsins og métadilinn skal vera
fjarmalafyrirteeki & Evropska efnahagssvaedinu. Afleiur geta verid notalar til ad fastsetja hagnad eda
akvedid verd, vegna fyrirsjaanlegra innlausna, vegna markadsadsteedna o.s.frv.

Oll vidskipti med fjsrmalagerninga, b.m.t. hlutdeildarskirteini sj68sins. eru ahattusdm. Avdxtun
hlutdeildarskirteina sjédsins kann ad sveiflast mjdg frd einum tima til annars. P4 getur verdmeeti
hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hiuta eda ollu leyti. Avoxtun { fortid
er ekki visbending um hver avoxtun verdur i framtid.

Hafa skal i huga ad Utbodslysing pessi er samin midad vid pazr forsendur ad ytri adstadur, s.s.
skattareglur haldist breyttar til framtidar.

Ahzettulysing Akta Rikis:

a. Ahztta tengd verdbréfum, innlinum og peningamarkadsskjolum

Margvisleg atridi geta valdid verOlekkun 4 verdbréfum og par med 4 gengi hlutdeildarskirteina i
sj68num, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand. Ny eda breytt 16ggjof Alpingis getur einnig
haft &hrif 4 gengi hlutdeildarskirteina. P4 getur st stada komid upp ad sjédurinn getur ekki fengid greidd
til baka innldn sin eda peningamarkadsinnldan hjad fjarmalastofnun vegna lausafjarvanda
fjarmalastofnunarinnar og pannig valdid sj6dnum sjalfum lausafjarvandreedum sem getur komid nidur
4 gengi hlutdeildarskirteina. P4 getur gengi hlutdeildarskirteina laekkad komi til greidslufalls verdbréfa,
peningamarka®sskjala eda innlana, til demis ef motadili getur ekki greitt vexti eda hofudstdl af
utgefnum verdbréfum eda peningamarkadsskjolum eda getur ekki greitt peningamarkadsinnlan eda
innlan til baka. Greidslufallsdheetta med abyrgd rikissjods er almennt talin vera legri en gengur og gerist
medal Gtgefanda 4 fslandi.

b. Ahztta skuldabréfa

Verdmaeti skuldabréfa getur breyst, en almennt ekki i sama meli og verdmsti hlutabréfa. Sveiflur i virdi
skuldabréfa geta p6 ordid fyrirvaralaust og leitt til pess ad pau falli verulega i verdi. Sveiflur 4 gengi
skuldabréfa geta tengst rekstri fyrirteekja, p.e. ad virdi skuldabréfa sveiflist 1 takt vid nyjar upplysingar
sem tengjast rekstri fyrirteekisins, samkeppnisadila pess eda vidkomandi atvinnugrein. Almennur
efnahagur getur einnig haft ahrif 4 gengi skuldabréfa og efnahagslagd kami til med ad hafa ahrif 4 gengi
skuldabréfa sem tUtgefin eru af rikisstjorn pess lands par sem efnahagslegd 4 sér stad. Auk pess geta
markaOsa0steeOur haft ahrif 4 gengi skuldabréfa, s.s. ventingar fjarfesta sem byggjast 4 sélfredilegum
pattum frekar en almennar horfur gefa tilefni til varGandi rekstur og almennan efnahag, sveiflur {
gjaldmidlum, vaxtapréun hverju sinni og markadsadstedur 4 verdbréfamérkudum. Préun vaxta til lengri
tima hefur einnig ahrif 4 gengi skuldabréfa og kemur slik préun oft fram med skyrari heetti { virdi
skuldabréfa en hlutabréfa. Lanshefismét fyrirteekja og rikisstjorna hafa einnig ahrif 4 gengi skuldabréfa,
en slik lianshafismét eru almennt tengd rekstrarhorfum og efnahagsreikningum fyrirtekja og
efnahagshorfum vidkomandi rikis.

Gengi skuldabréfasj6da er medal annars had préun markadsvaxta. Pannig falla skuldabréf med fostum
voxtum i verdi ef vextir heekka og skuldabréf med hdum medaltima falla meira i verdi en skuldabréf
med ligum medaltima, midad vid sému breytingar 4 dvoxtunarkrofu.
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I skuldabréfum eru veitt loford um endurgreidslu. Breytanleg skuldabréf geta veitt loford um
endurgreidslu 1 66ru formi en reidufé. Fjarfestar skuldabréfa eru ldnadrottnar fyrirteekis eda rikis. Peir
njota pvi ekki velgengni fyrirteekja pegar rekstur og markadsadsteedur eru hagsted ad sama skapi og
hluthafar peirra, en hafa meiri kréfurétt til fyrirteekja pegar fyrirteki lenda i rekstrar- og/eda
greidsluerfidleikum. Pad getur gerst ad skuldarar med ha lanshafismét, sem almennt flokkast sem
tryggir skuldarar, geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar.

Fjérfesting i verdbréfasjodum felur { sér dhaettu og gengi sjodsins getur leekkad jafnt sem haekkad. Gengi
og 4voxtun sjodsins er had préun avoxtunarkréfu 4 skuldabréfamarkadi. Vid breytingu markadsvaxta
breytist verdmaeti eignar sj60sins pannig ad ef avixtunarkrafa hakkar pa laeekkar skuldabréf med fostum
voxtum { verdi. Fjarfesting i verObréfasj6di um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi dhattuminni en
fjarfesting i einstékum verdbréfum.

c. Ahztta afleidna
Sjédurinn hefur heimild til ad binda € sitt { afleidum samkvaemt peim skilyrdum sem sett eru samkveemt
I6gum nr. 128/2011, sbr. einkum 5. og 6. tl. 30. gr., 34. gr., og 42. gr. laganna. Vidskipti med afleidur
geta dregid Ur dhattu sjédsins, s.s. endurfjarfestingar- og vaxtadhaettu. Vidskiptin geta einnig virkad a4
svipadan hétt og stodutaka { vidkomandi fjarmalagerningi og pannig aukid 4heettu sjédsins.

Afleidur sj6dsins geta verid i formi framvirkra samninga, valrétta og skiptasamninga. Verdmaeti afleidna
breytist midad vid verdproun 4 undirliggjandi fjarmalagerningum og pvi getur sj6durinn baedi hagnast
og tapad 4 notkun afleidna. Med framvirkum samningum skuldbindur sjédurinn sig til pess ad eiga
vidskipti med fjarmalagerninga 4 fyrirfram dkvednu verdi og tima i framtidinni. Pannig myndast
skuldbinding 1 sj60num vegna pessara framtidar vidskipta. Verdmati framvirka samningsins sveiflast
svo med breytingu 4 gengi undirliggjandi eignar og hefur pannig ahrif 4 innra virdi sjédsins. I tilviki
valrétta kaupir eda selur sjodurinn rétt til pess ad eiga vidskipti med fjarmalagerninga 4 fyrirfram
dkvednum verdi og tima { framtidinni. Kaupi sjédurinn valrétt takmarkast ahztta sj6dsins vid pad verd
sem hann greiddi fyrir valréttinn. Selji hann hins vegar valrétt feer hann greitt fyrir séluna en skuldbindur
sig jafnframt til ad eiga vidskipti med undirliggjandi fjarmalagerninga skv. skilmalum valréttarins. Med
skiptasamningum er einna helst att vid vaxtaskiptasamninga og gjaldmidlaskiptasamninga.
Vaxtaskiptasamningar kveda 4 um skipti 4 vaxtagreidslum af hofudstélum { sama gjaldmidli en
gjaldmidlaskiptasamningar kveda 4 um skipti 4 h6fudstdl og/eda vaxtagreidslum i tveimur mismunandi
gjaldmidlum.

VerObréfasjodi er avallt skylt ad eiga heefilegar og nagjanlega verdmeetar eignir & méti metnu
hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmseti undirliggjandi eigna,
moétadiladhettu, ytri adstedum 4 fjarmalamorkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja
vidkomandi afleidusamning.

d. Adrir ahzttupzettir tengdir fjarfestingu i sj6dnum

1. Markadsahaetta — Ahzttan felst { pvi ef verd 4 verdbréfum laekkar pa veldur pad leekkun 4 eignum
sj00sins en ef verd & verdbréfum hakkar pa veldur pad haekkun 4 eignum sj6dsins. Margir pattir
geta haft ahrif & verdmyndum & markadi en sndggar breytingar 4 frambodi eda eftirspurn eftir
eignum sjodsins geta haft veruleg dhrif & markadsverdmeti eigna. Breytingar geta haft ahrif til
haekkunar og leekkunar 4 eignum sj60sins.

2. Greidsluahaetta — bar sem sjodurinn mun eiga, kaupa og selja fjarmalagerninga af pridja adila er
st hetta fyrir hendi ad kaupandi greidi ekki fyrir selda gerninga eda ad seljandi afhendi ekki
gerninga sem sjo8urinn hefur keypt. P4 getur si stada komid upp ad sj6durinn getur ekki fengid
greidd til baka innlan sin hja fjarmalastofnun vegna lausafjarvanda fjarmalastofnunarinnar og
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pannig valdid sj6dnum sjalfum lausafjarvandredum sem getur komid nidur 4 gengi
hlutdeildarskirteina. Gengi hlutdeildarskirteina getur lekkad komi til greidslufalls ver8bréfa,
peningamarkadsskjala eda innldna til deemis ef motadili getur ekki greitt vexti eda hofudstol af
utgefnum verdbréfum eda peningamarkadsskjélum, eda greitt innlan til baka.

3. Vérslu- og uppgjorsahzetta — Rekstrarfélag sjo0sins felur vorslufyrirtaki vorslu allra
fjarmélagerninga sj60sins. S ahatta er fyrir hendi ad slikir fjarmalagerningar glatist vegna
gjaldprots vérsluadila, vanrakslu vorsluadila, misnotkunar af hans halfu eda svika. Su ahztta er
fyrir hendi ad mistok eigi sér stad vid uppgjor sjédsins.

4. Seljanleikadhzetta/lausafjardheetta — Sh stada getur komid upp ad ekki sé haegt eda erfitt sé ad
selja verdbréf eda peningamarkadsskjol pegar naudsynlegt er ad selja til ad mata innlausnum eda
til a8 bregdast vid breyttum adstzedum 4 markadi. Ahzttan felst { pvi ad ekki séu til stadar kaupendur
4 markadi sem eru reidubunir ad kaupa pad magn verdbréfa eda peningamarkadsskjala né 4 pvi verdi
sem asattanlegt er 4 peim tima sem naudsynlegt er ad selja.

5. Frammistoduahzetta — Par sem styring sjodsins telst virk getur arangur sj6dsins verid betri eda
verri en avoxtun almennt 4 markadi og felur pad 1 sér frammistoduahattu.

6. Ahztta hofudstéls — Fjarmalagerningar i edli sinu geta sveiflast 1 verdi og hofudstsll getur pvi
ryrnad yfir skemmri eda lengri tima vegna sveiflna 4 peim fjarmélagerningum sem sjédurinn
fjarfestir 1 4 hverjum tima.

7. Ytri adstzedur — Ymis ytri atvik sem ekki er hagt ad sja fyrir og almennt efnahagséastand geta haft
ahrif 4 verdmyndun 4 verdbréfamarkadi. Pettir eins og strid, hrydjuverk og stjérnmalalegur
Ostodugleiki eda annad pvi tengt geta haft ahrif & gengi fjdirmalagerninga og teljast pvi dhattupattur
fyrir sj63sfélaga. Einnig peettir eins og breytt 16ggjof Alpingis, reglur og reglugerdir sem stjérnvéld
setja sem og skyndilegar breytingar 4 vidskiptahattum.

8. Verdbélguahzetta — Verdtryggd skuldabréf lagmarka pa 4hwttu sem folgin er i heekkandi
ver8bolgu. Aukin verdbdlga skerdir raunavoxtun Overdtryggdra skuldabréfa en verOtryggd
skuldabréf fa verOtrygginguna.

9. Vaxtadhsetta — Verdbréfasjodur sem fjarfestir eingdngu, eda ner eingdngu i skuldabréfum, er {
dheettu gagnvart vaxtabreytingum pvi par hafa ahrif 4 verdmyndum skuldabréfa.

e. Nanari lysing a ahsettu i tengslum vid fjarfestingu i sj6dnum

Akta Riki fjarfestir i ver8bréfum Gtgefnum af islenska rikinu og 66rum peim adilum sem hafa abyrgd
islenska rikisins. Skuldaragdhetta verObréfa sem eru gefin 1t af islenska rikinu og 68rum peim adilum
sem hafa &byrgd islenska rikisins er almennt talin leegri en gengur og gerist medal Utgefanda 4 fslandi,
en vaxtadhatta er alltaf til stadar. Vaxtadhatta lysir sér med peim hztti ad pegar verdbréf eru keypt og
seld er ahztta ad pad myndist gengistap & bréfunum vegna breytingar &4 avoxtunarkréfu & markadi.
Sj68urinn fjarfestir jafnframt { innldnum og peningamarkadsskjolum fjarmalafyrirteekja. Innlan, hvort
sem er 6bundin eda bundin (s.s. heildsluinnlan eda peningamarkadsinnlan), i eigu verdbréfasjoéda njota
ekki forgangsréttar vid slitamedferd fjarmalafyrirtackja, og eru pvi almennt dhaettumeiri fjarfesting en
innlan sem eru t.d. { eigu einstaklinga eda almennra fyrirtekja.

Mat 4 eignum

Utreikningur 4 virdi eigna sj68sins fer eftir reglugerd um fjarfestingarheimildir verdbréfasj68a, innlausn,
markadssetningu erlendra sj6da og upplysingagjof, nr. 1166/2013, og skulu eignir sj6dsins 4 hverjum
tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarmalagerningar sem
eru skradir & skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvamt birtu dagslokagengi vidkomandi
markalar. Virdi fjarmalagerninga sem ekki eru skradir 4 skipulegum verdbréfamarkadi er had mati
rekstrarfélags samkvaemt vinnureglu sem pad setur, undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda, og
skal tekid tillit til almennra markadsadsteedna 4 hverjum tima. Innlausnarvirdi eininga sj6dsins er metid
sem markadsvirdi samanlagdra eigna hans ad fradregnum sameiginlegum skuldum sem vid 4, s.s.
ogreiddum innheimtu- og umsyslukostnadi, reiknudum aféllnum opinberum gjéldum, drangurstengdri
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péknun, og umsyslulaunum. Markadsvirdi eigna sem eftir stendur er deilt med fjélda Gtgefinna og
Oinnleystra eigna til ad finna innlausnarvirdi, kaupgengi, hverrar einingar. Innlausnarvirdi
hlutdeildarskirteina er reiknad daglega og er birt 4 heimasidu Akta sjoda hf.

Akta sj6dir hf. munu halda skra yfir mat eigna skv. 2. mgr. 5. gr. reglugerdar nr. 1166/2013 par sem
fram koma forsendur vid mat 4 eignum.

Nytt innlausnarvirdi reiknast i lok hvers vidskiptadags.

1.16. Solu- og innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina { sjédnum er markadsvirdi samanlagdra eigna verdbréfasjodsins ad
fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyshi- og
stjornunarkostnadi, rangurstengdri poknun, innheimtukostnadi, og 4f6llnum eda reiknudum opinberum
gj6ldum, deilt nidur & heildarfj6lda ttgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina. Um ttreikning 4
innlausnarvirdi og mat 4 markadsvirdi eigna fer ad 68ru leyti skv. gildandi reglugerd 4 hverjum tima.

boknun vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini fer eftir gjaldskra Akta sj6da hf. 4 hverjum tima. {
toflunni hér fyrir nedan er ad finna upplysingar um umsyslupdknun, gengismun, upphafspéknun og
boknanir vegna arangurstengingar Akta Rikis.

Sjé6ur Tegund Umsyslu- Gengis- Upphafs- Arangurs-
poknun munur péknun tenging
Akta Riki Verdbréfasjédur 0,75% 1,0% 0,0% 20%

Kaupgengi, innlausnarvirdi og stlugengi hlutdeildarskirteina sj6dsins er reiknad 1t daglega og birt
tvisvar { manudi.

Gengismunur: Gengismunur endurspeglast { mun kaup- og s6lugengis 4 hverjum tima og er hann i dag
1,00%. Gengismunur rennur til Akta sj6da hf. og s6luadila samkvemt samningi peirra 4 milli. Ekkert
innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga { sj6dnum.

1.17. Upplysingar um péknun er verdbréfasjédurinn greidir rekstrarfélagi, vorslufélagi eda
pridja adila

Akta Riki greidir Akta sjodum hf. umsyslulaun fyrir rekstur sj69sins sem er akvedid hlutfall af eignum.
I rekstri sj68sins felast fjarfestingar i samrsemi vid fjarfestingarstefnu sj68sins, utreikningur 4
innlausnarvirdi, umsysla og eftirlit, reikningshald, pjénusta vid eigendur o.fl. Umsyslupdknun er
reiknud 4 arsgrundvelli en er reiknud daglega inn i gengi sjodsins. Umsyslupdknun er greidd
manadarlega af verOmeti Utistandandi hlutdeildarskirteina eda annarri stadfestingu 4 tilkalli til
verObréfaeignar sjodsins i manadarlok. Umsyslupéknun skal ad hamarki vera 2% 4 ari af
markadsverdmaeti hreinnar eignar sj6dsins og er ni 0,75% skv. t6flu ad framan.

Gengismunur endurspeglast i mun kaup- og s6lugengis 4 hverjum tima og er hann i dag 1,00%.
Gengismunur rennur til Akta sj6da hf. og s6luadila samkvaemt samningi peirra a4 milli. Ekkert
innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sj6dnum.

Péknun Kviku banka hf. vegna ttvistadra verkefna, umsjonar og vorslu fjarmalagerninga er innifalin {
poknun Akta Sjoda hf.
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Beinn kostnadur sem fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir Akta Riki, er ekki innifalinn i péknun
rekstrarfélagsins og sama 4 vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlitsins. Rekstrarfélagid askilur sér
jafnframt rétt til ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eignastyringarkerfa, kostnadar vegna askriftar ad verdbréfavisitélum ef um pad er ad reda, hugbunadar,
endurskodunar, 16gfraedikostnadar og pdst- og pappirskostnadar og annars sliks (upptalningin er ekki
teemandi).

Reglur Akta Rikis kveda 4 um &rangurstengda poknun { sj60num. St péknun rennur til Akta sjéda hf.
en hiin reiknast af daglegri 4voxtun sj6dsins umfram akvedid vidmid og nemur 20%. Vid utreikning 4
pOknuninni er teki® mid af mismun hreinnar eignar { upphafi og lok dags ad teknu tilliti til kaupa og
innlausna i sj60num og vidmids um avoxtun.

Arangurstengda péknunin er reiknud Gt samkvaemt eftirfarandi:
Avoxtun umfram vidmid; = (NAV;—NAV) — (Vidmid; — Vidmidi)

Skilyrdi fyrir arangurstengdri péknun er ad NAV: > Vidmid:. Timinn to midast vi0 sidustu
arsfjordungsmot pegar skilyrdi til utgreidslu arangurstengdrar poknunar voru uppfyllt.

Ef pad skilyrdi er uppfyllt:
Arangurstengd péknun = Avéxtun umfram vidmid; * 20%

Vidmid midast vid hlidsteeda fjarfestingu sem uppreiknast m.v. adalskuldabréfavisitolu Nasdaq OMX
Nordic, NOMXIBB (IS0000023364) sem er birt og akvedin af Nasdag OMX Nordic. (Bloomberg:
NOMXIBB <Index>). Ef visitalan er 16g0 nidur skal mida vid sambarilega visitdlu pangad til ad reglum
sj68sins er breytt i samraemi vid nyja visitolu.

Adalskuldabréfavisitalan inniheldur badi verdtryggd og 6verdtryggd islensk rikistryggd skuldabréf.
Visitalan er markadsvegin og melir heildardvoxtun, p.e. vaxtagreidslur, verdbaetur og afborganir eru
endurfjarfestar i visit6lunni.

Arangurstengd p6knun er reiknud og ferd til skuldar daglega. Poknunin er p6 adeins gerd upp 1 lok
hvers arsfjordungs nema innlausn hafi att sér stad fyrir arsfjérdungslok, en pa greidist poknunin vid
innlausn. Greidsla arangurstengdrar poknunar er pé skilyrt pvi ad gengi sj6dsins sé pa heerra en sidasta
arsfjordungslega hagildi. Ef gengid er leegra reiknast ekki arangurstengd péknun.

Arangurspéknun er reiknud af vorslufyrirtzeki sjodsins Ytri endurskodandi rekstrarfélagsins stadfestir
reikniadferdir og utreikninga.

A heimasidu Akta sj68a, www.aktasjodir.is er ad finna upplysingar um gengi sj68a i rekstri félagsins.

Leidi sérstakar adsteeOur til pess ad verja parf hagsmuni sjo0sins med adgerdum sem fyrirsjaanlega fara
umtalsvert fram Ur framangreindu hlutfalli ma gjaldfaera kostnad vegna pess hja sjédnum, enda leidi mat
Akta sj60a hf. til peirrar nidurstodu ad hagsmunum sj6ofélaga sé best borgid med peim heetti. Slik
gjaldfaersla er had tilkynningu til Fjarmélaeftirlitsins.

Oll gjsld og péknanir dragast frd tekjum og sidan fra verdmataaukningu eigna og loks fra eignum
sjO0dsins.

14



2. Upplysingar um rekstrarfélag

2.1. Heiti, rekstrarform, skrad skrifstofa og adalskrifstofa

Rekstrarfélag Akta Rikis heitir Akta sjodir hf., kt. 430713-0940, med skrada skrifstofu og adalskrifstofu
ad Borgartini 25, 105 Reykjavik, Island.

2.2.Stofndagur
Akta sj6dir hf. var stofnad 27. jini 2013.

2.3. Heimildir rekstrarfélags, adrir sjodir sem rekstrarfélagid annast rekstur 4 o.fl.
Akta sj60ir hafa fengid heimild til reksturs verdbréfasj6da og annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu, sbr. 1.mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Akta sj6dir annast einnig rekstur fjarfestingarsjodanna Akta Stokks, Akta Alvidru og Akta
Vaxtatekiferis, auk fagfjarfestasjodanna Akta HS1, Akta HL1 og Akta SK1.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal starfrekja verdbréfasjod i samremi vid géda vidskiptahatti og
venjur med traverdugleika markadarins og hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljési, sbr.
19. gr. laga nr. 128/2011.

2.4.Nofn og stada stjornar, varastjornar og framkvemdastjora rekstrarfélagsins auk upplysinga
um helstu storf utan rekstrarfélagsins.

Stjérn félagsins skipa eftirtaldir adilar:

No6fn stjornarmanna Kennitala Starf utan stjérnar

Arna Grimsdéttir 010479-5259 Framkvamdastjori 16gfraedisvids hja Reitum
fasteignafélagi hf.

Agla Elisabet Hendriksdéttir | 300167-5869 Framkvamdastjori EQ ehf.

Anna Rut Agistsdéttir 130284-2489 Starfsmadur Kviku banka hf.

No6fn varamanna stjérnar

Gunnar Orn Petersen 130380-4849 Ré&dgjafi

Magnus Mar Leifsson 180990-2249 Starfsmadur Kviku banka hf.

Nafn framkvaemdastjora

Orn borsteinsson, 060579-5209
framkveemdastjori

2.5.Nafn og heimilisfang loggiltra endurskodenda rekstrarfélagsins
Endursko8endur Akta sj6da hf. eru Deloite ehf., kt.521098-2449, Borgartini 27, 105 Reykjavik.

2.6. Hlutafé og hve mikid hefur verio greitt
Hlutafé Akta sj6da hf. er. 95.000.000 kr. og hefur allt verid greitt med peningum.
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3. Upplysingar um vorslufyrirtaeki

3.1. Heiti og félagsform
Vorslufyrirteki verdbréfasjodsins heitir Kvika banki hf., kt. 540502-2930. Kvika banki hf. er hlutafélag
sem starfar samkvamt 16gum um hlutafélsg, nr. 2/1995, og 16gum um fjarmélafyrirteki, nr. 161/2002.

3.2. Skrad skrifstofa
Skrad skrifstofa Kviku banka hf. er ad Borgartini 25, 105 Reykjavik, fsland.

3.3. Meginstarfsemi og hlutverk vorslufyrirtzekis
Megintilgangur Kviku banka hf. er rekstur vidskiptabanka samkvemt 1. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Hlutverk vorslufélags er m.a. umsja og vardveisla fjarmalagerninga verdbréfasjods og eftirlit.

Samkvemt 20. gr. laga nr. 128/2011 skal umsja og vardveisla fjarmalagerninga verdbréfasj6ds falin
vorslufyrirtzki sem hlotid hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmunum verdbréfasjods skal
haldid adgreindum fra fjarmunum vérslufyrirtaekis. Vorslufyrirtaeki skal:
1. tryggja ad sala, Gtgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina verdbréfasjods fari
samkvamt 16gum og reglum hlutadeigandi adila,
2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad { samrsemi vid 16g og reglur

hlutadeigandi adila,

3. framfylgja fyrirmelum rekstrarfélags nema pau séu i andstodu vid 16g og sampykktir
hlutadeigandi adila

4. tryggja ad { vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé endurgjald fyrir peer innt af hendi innan
edlilegra timamarka,

5. tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i samrami vid 16g og reglur sjédsins.

Vorslufyrirteeki ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjéns sem
peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til 4setnings eda gileysis starfsmanna vorslufyrirtekis vid
framkvaemd verkefna pess skv. 22. gr. laga nr. 128/2011.

Rekstrarfélag ver8bréfasjoda og vorslufyrirtaeki skulu vera 6hdd i storfum sinum og atid hafa hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, sbr. 2. mgr. 15. gr. laga nr. 128/2011.

4. Adrar upplysingar

4.1. Tilgreining a verkefnum sem heimilad hefur verid ad Withysa

Akta sjodir hf. hafa, ad fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins, utvistad til Kviku banka hf. verkefnum
sem talin eru upp 1 2., 3. og 4. tl. 1. mgr. 17. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasj6di, fjarfestingarsj6oi
og fagfjarfestasjodi. Félogin hafa gert med sér samning og skulu Akta sjodir hf. greida Kviku banka hf.
pSknun fyrir verkefnin og er hin greidd 4 manadarlega. Medal verkefna sem heimilad hefur verid ad
utvista skv. framangreindu eru:

e Bokhalds- og 16gfredipjonusta

e Djoénusta vid vidskiptavini

e Mat 4 verdmati ver8bréfa og annarra eigna
e Innra eftirlit

e Regluvarsla

e Vidhald skraa yfir eigendur hlutdeildarskirteina
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e  Utreikningur innlausnarvirdis

° Ijtgéfa og innlausn hlutdeildarskirteina

e Uppgjor vidskipta

® Varsla hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti
. Ahaettust}'/ring

e Markadssetning

P4 hefur eftirfarandi Gtvistun verkefna jafnframt verid sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu:

e Utvistun innri endurskodunar, sbr. 16. gr. laga nr. 161/2002 um fjarméalafyrirteeki og
leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2011

e Utvistun upplysingakerfis, sbr. 15. gr. laga nr. 128/2011 um ver8bréfasjédi fjarfestingasjodi og
fagfjarfestasjodi og leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 5/2003.

4.2. Upplysingar um adila rekstrarfélags sem veita radgjof samkveemt samningi sem greitt er
fyrir af eignum sjodsins

Akta sj60ir hf. hafa ekki gert samning vid utanadkomandi adila um neina tegund af radgjof en mun aftur

4 méti eins og dnnur fél6g kaupa sérfraedipjonustu af par til beerum adilum gerist pess porf.

4.3. Heimild i 38. gr. laga nr. 128/2011

Vakin er athygli fjarfesta 4 heimild i 38. gr. laga nr. 128/2011 um ver8bréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjo0i sem gefur verdbréfasjodi heimild til ad binda, med sampykki Fjarmalaeftirlitsins, allt
ad 100% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjélum sem eitt eda fleiri riki innan
Evrépska efnahagssvadisins eda sveitarfélég peirra, alpjodlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara
rikja eru adilar a0, eda riki utan Evrépska efnahagssveaedisins gefa Gt eda abyrgjast.

Pannig er sj6dnum, samkvaemt reglum sj68sins og sampykki Fjarmalaeftirlitsins, heimilt ad fjarfesta allt
ad 100% af eignum sjods 1 rikistryggdum verdbréfum skv. 38. gr. laga nr. 128/2011, enda sé bad
samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. Nyti sjédurinn heimild pessa skulu fjarfestingar
hans dreifast 4 ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfattgafur { samraemi vid fyrirmeeli laganna auk
pess sem fjarfesting i somu verdbréfattgafu ma ekki nema harri fjarhed en sem svarar til 30% af eignum
sj60sins.

4.4. Fyrri arangur sjédsins

Verdbréfasjodurinn var stofnadur 17. névember 2014. Vid utreikning & avdxtun er tekid tillit til gjalda
og poknana. Avdxtun sj6dsins er i islenskum krénum.
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AktaRiki - Nafnavoxtun
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Avallt er rétt ad vekja athyeli fjarfesta 4 bvi ad avoxtun i fortid er ekki dvisun 4 avéxtun i framtid.

4.5. Dboknun/kostnadur

Akta Riki greidir Akta sjoSum hf. umsyslupoknun fyrir rekstur sjodanna. Umsyslubdknunin er akvedid
hlutfall af eignum sjédsins. Umsyslupdknunin er greidd Akta sjédum hf. til ad standa straum af umsyslu
ymis konar, p.e. bokhaldi, 16gfreedibjonustu, Gtreikningi 4 innlausnarvirdi, eftirliti, vidhaldi skraa yfir
eigendur hlutdeildarskirteina, reikningshald, pjénustu vi6 fjarfesta o.s.frv. Umsyslupdknunin reiknast af
markadsverdmeeti eigna. I tflunni hér fyrir nedan m4 sja pa kostnadarlidi sem eiga vid um sj6dinn:

Umsyslupéknun Gengismunur Arangurstengd
p6knun
0,75% 1,0% 20%

Reglur Akta Rikis kveda 4 um arangurstengda péknun i sj68num. St péknun rennur til Akta sj6da hf.
en hun reiknast af daglegri &voxtun sjédsins umfram akvedid vidmid og nemur 20%. Vid utreikning 4
pdknuninni er tekid mid af mismun hreinnar eignar i upphafi og lok dags ad teknu tilliti til kaupa og
innlausna i sj60num og vidmids um avoxtun.

Arangurstengd péknun er reiknud og fard til skuldar daglega. boknunin er p6 adeins gerd upp i lok
hvers arsfjérdungs nema innlausn hafi att sér stad fyrir arsfjérdungslok, en pa greidist poknunin vid
innlausn. Greidsla arangurstengdrar poknunar er pé skilyrt pvi ad gengi sj6dsins sé pa heerra en sidasta
arsfjordungslega hagildi. Ef gengid er laegra reiknast ekki arangurstengd poknun.

4.6. Doémstélar og malaferli
Mal sem kunna a0 risa vegna hlutdeildarskirteina skulu rekin fyrir Héradsdomi Reykjavikur & grundvelli
XVIL kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Hvorki Akta sj6dir hf. né Akta Riki eiga i malaferlum.
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4.7. Upplysingar og gogn skv. 51-53. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjooi.

Haegt er ad nalgast utbodlysingu pessa asamt 6drum gdgnum sem visad er i, endurgjaldslaust, 4

starfsstod Akta sjoda hf. ad Borgartuni 25, 105 Reykjavik, fyrir og eftir samningagerd. ba verdur

utbodslysing pessi, reglur sjodsins og skjal med lykilupplysingum birt & heimasidu rekstrarfélagsins,

www.aktasjodir.is.
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Fylgiskjal 1: Um fjarfestingarheimildir verdbréfasj6da og fjarfestingarsjooa
Um fjarfestingarheimildir ver8bréfasjoda er fjallad 1 f-kafla laga nr. 128/2011:
F. Fjarfestingarheimildir.

W30. gr. Fjdrmdlagerningar og innldn.

OOFjarfestingarheimildir samkvaemt pessum kafla taka til verbréfasjods eda, sé¢ hann deildaskiptur
skv. 12. gr., til einstakra deilda hans. Verdbréfasjodi er eingdngu heimilt ad binda € sitt { eftirtdldu:
1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem uppfylla eftirtalin skilyrdi:

a. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt skilgreiningu
laga um kauphallir,

b. ganga kaupum og sdlum 4 66rum markadi innan Evrépska efnahagssvaedisins sem er opinn
almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim hetti sem
Fjarmalaeftirliti® metur gildan, og/eda

c. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi i riki utan Evropska
efnahagssvadisins eda ganga kaupum og sélum 4 88rum markadi i riki utan Evrépska
efnahagssvadisins sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er
vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

2. Nytitgefnum ver8bréfum, enda sé { skilmalum vegna \tgafu peirra skuldbinding um ad sétt verdi um
skraningu verdbréfanna 4 skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. tolul. Skréning verdbréfa samkvamt
pessu akveedi skal fara fram eigi sidar en 180 dogum fra Utgafu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skirteinum annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu enda syni verdbréfasjodir fram 4 pad med fullnaegjandi hetti ad mati
Fjarmalaeftirlitsins ad peir lati samberilegu eftirliti og verdbréfasjodir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og
16gbeerra yfirvalda heimarikis sj6dsins sé tryggt med fullnsegjandi hetti, vernd
hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med sambeerilegum hetti og { verdbréfasjodum, einkum er vardar
innlausnarrétt, vorslufyrirteeki, lanveitingar, lantSkur og skortsolu, og gefin sé it arsskyrsla og
arshlutauppgjér ad minnsta kosti 4 sex manada fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i verdbréfasjodum og
68rum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkvaemt reglum sinum, meira en 10%
eigna sinna i hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra
sj60a um sameiginlega fjarfestingu.

4. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efnahagssvadisins. P6 er
verdbréfasj6di heimilt ad binda fé { innlanum fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan Evrépska
efnahagssvaedisins syni hann fram 4 med fullnaegjandi hatti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad
fjarmalafyrirteekin bii vid sambeerilegar reglur um dhaettu og eftirlit og gilda innan Evropska
efnahagssvaedisins. Innlan samkvaemt pessum t5lulid verda ad vera endurgreidanleg ad krofu
innldnseiganda med ad hamarki t61f manada binditima.

5. Afleidum sem skradar eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi samkveemt skilyrdum 1. t6lul. Vidmid
afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi
erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem ver8bréfasjoonum er heimilt ad fjarfesta i samkvamt
akvedum reglna sj6dsins.

6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Viomid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir
samkvamt pessari grein, verObréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem
verdbréfasj6dnum er heimilt ad fjarfesta { samkvamt akvaedum regina sj6dsins. Gagnadilar
ver8bréfasj6ds i slikum afleiduvidskiptum skulu lita eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.
Verdmeti slikra samninga skal vera unnt a0 reikna daglega med areidanlegum hatti. Tryggt skal ad
hagt sé ad selja slika samninga samdaegurs 4 raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsgerningum sem vidskipti eru med utan skipulegra verdbréfamarkada.
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W31. gr. Adrar eignir.

[Iprétt fyrir dkvaedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda sem svarar allt ad 10% af eignum sfnum
f 6skradum framseljanlegum ver8bréfum og peningamarkadsgerningum.

[IVerdbréfasjodi er Sheimilt ad eiga meira en 10% i reidufé eda audseljanlegum eignum 4 hverjum
tima, nema slikt sé til hagsbéta fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Slikar eignir mega pé ekki vera hluti af
fjarfestingarstefnu sj6dsins.

LIVerdbréfasjodur getur dskad eftir heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad eiga meira en 10% i reidufé eda
seljanlegum eignum.

W32. gr. Yfirtaka eigna og hrévirur.

CIVerdbréfasjodi er heimilt 4n takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu kréfu. Eignirnar
skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada fra yfirtsku
eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé bad 1 pagu hagsmuna
hlutdeildarskirteinishafa.

LIVer8bréfasjodi er 6heimilt ad fjarfesta { hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

W33. gr. Eftirlit med dheettu.

[CIRekstrarfélsg skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta, meta og styra
dhettu einstakra eigna og eignasafns ver8bréfasj6da 4 hverjum tima. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad
setja nanari reglur um slikt eftirlitskerfi.

W34. gr. Afleiduvidskipti.

OOVerdbréfasjodi er 4vallt skylt ad eiga heefilegar og nzegjanlega verdmaetar eignir 4 méti metnu
hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmeti undirliggjandi eigna,
motadiladhzttu, ytri adstedum 4 fjarmalamorkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja
vidkomandi afleidusamning.

OVer8bréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi sem samanl6gd ahztta afleidna og
undirliggjandi eigna sé undir peim mérkum sem um getur { 35. gr. Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta
med fullnegjandi heetti virdi afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada.

OVer8bréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum sinum 1 pvi
formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

OIVidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad verdbréfasjddur viki fra fjarfestingarstefnu sinni
eins og hun er sett fram i reglum sj60sins og Gtbodslysingu.

OIEf verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur 1 sér afleidu skal teki® mid af pvi pegar krofur
samkvamt pessari grein eru uppfylltar.

W35. gr. Hamark fidrfestingar i framseljanlegum verdbréfum og innldnum sama titgefanda.
OVer8bréfasjodi er 6heimilt ad binda:

1. meira en 10% af eignum sinum { verdbréfum og peningamarkadsgerningum Gtgefnum af sama
utgefanda, eda

2. meira en 20% af eignum sinum 1 innldnum sama fjarmalafyrirtekis.

LIMotadiladheetta vegna afleidna utan skipulegra verSbréfamarkada m4 ekki vera umfram:

1. 10% af heildareignum sj6ds pegar motadili er fjarmalafyrirteeki innan Evrdpska efnahagssvadisins
eda fjarmalafyrirteeki utan pess sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt,

2. 5% af heildareignum sj60s pegar métadili er annar en fjarmalafyrirteki skv. 1. tolul., en Iytur pé
eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

UFjarfesti ver8bréfasjo8ur meira en 5% { verSbréfum utgefnum af sama Gitgefanda skal samtala slikra
fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sjédsins. Vid atreikning samtolu skal ekki 1itid til innléna hja
fjarmalafyrirteki eda afleidna sem ger8ar eru utan skipulegra verdbréfamarkada pegar métadili er
fijarmalafyrirtaeki sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

Obratt fyrir &kveedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting { vidskiptum vid sama adila, i verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, innlanum og afleidusamningum utan skipulegra verdbréfamarkada,
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samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjédsins.

Obratt fyrir akvaedi 1. télul. 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum {
verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan Evrépska efnahagssvadisins
eda sveitarféldg peirra, alpj6dlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan
Evrépska efnahagssvaedisins gefa it eda abyrgjast. Fjarfesting f einni og sdmu verdbréfaiitgafunni ma
ekki nema hzrri fjarheed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods. Ekki skal tekid tillit til
verdbréfa samkvaemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.
OTakmarkanir skv. 1.-5. mgr. er 6heimilt ad leggja saman. Verdbréfasjédi er pvi 6heimilt ad binda
meira en 20% af eignum sinum { ver8bréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum eda afleidum
sama utgefanda eda 35% af verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama atgefanda, sbr. 5. mgr.
ClAdilar sem teljast til sému samstedu skulu teljast einn adili vid Gtreikning samkvamt bessari grein.
[JSamanlsgd eign sj6dsins 1 verdbréfum utgefnum af adilum tengdum rekstrarfélaginu eda
médurfélagi pess, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 20% af eign sj60sins.
[ISamanlsgd eign sj68sins 1 verdbréfum ttgefnum af 66rum tengdum adilum, sbr. 16g um
fjarmalafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 20% af eign sj60sins.

[ITraust ver8bréf skv. 38. gr. eru undanpegin akvadum 8. og 9. mgr.

OUm skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir I6gum um fjarmalafyrirtaki.

W36. gr. Visitolusjodir.

Obratt fyrir akvedi 35. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 20% af eign sj60sins i
hlutabréfum eda skuldabréfum sama utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu samkvaemt reglum
sj68sins er ad endurspegla tiltekna hlutabréfa- eda skuldabréfavisitolu. Visitalan skal hafa fullnagjandi
ahattudreifingu, birt opinberlega og endurspegla vidkomandi markad med fullnagjandi hetti.
OFjarmalaeftirlitid getur heekkad heimild skv. 1. mgr. 1 35% ef vaegi eins utgefanda i visitdlunni er
meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfd i hlutabréfum eda skuldabréfum eins Utgefanda.
W37. gr. Peningamarkadssjodir.

OFjarfestingarheimildir peningamarka8ssj6da takmarkast af 35. gr.

UPeningamarka®ssjodi er eingéngu heimilt ad fjarfesta i peningamarkadsgerningum eins og peir eru
skilgreindir { 16gum pessum, afleidum tengdum bessum gerningum og innlanum, sbr. 4. t5lul. 30. gr.
OH4marksliftimi einstakra ver8bréfa skal ekki vera lengri en 397 dagar og medalliftimi eignasafns
peningamarkadssj6éds mé ad hamarki vera 180 dagar.

W38. gr. Traust verdbréf.

CFjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasj6di ad binda allt ad 100% af eignum sinum { verdbréfum
og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt
hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

OFjarfestingar ver8bréfasj6ds skv. 1. mgr. skulu dreifast 4 ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfatutgafur og ma fjarfesting i einni og sému verdbréfaitgafu ekki nema hzrri fjarhed en sem
svarar til 30% af eignum verdbréfasj6ds.

OSkyrt skulu koma fram i reglum verdbréfasjods og ttbodslysingu pau riki, sveitarstjornir eda
alpjédastofnanir sem gefa it eda abyrgjast verdbréf eda peningamarkadsgerninga sem sjédurinn
hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr.

W39. gr. Fjdrfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda og fidrfestingarsjéda.
[IVerdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta 1 hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasj6da og annarra
sj60a um sameiginlega fjarfestingu. b6 skal ver8bréfasjodur ekki binda meira en 20% af eignum
sinum { hlutdeildarskirteinum einstakra verdbréfasjoda eda fjarfestingarsjoda.

OHeildarfjarfesting verdbréfasjods 1 hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsjoda ma ekki fara yfir 30% af
eignum verdbréfasj6ds.

DVerdbréfasjodi eda einstakri deild hans er Sheimilt ad fjarfesta meira en 50% af eign sinni {
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og fjarfestingarsj6da innan sama rekstrarfélags.
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W40. gr. Takmarkanir & eignasafni.

[CIVerdbréfasj6di er 6heimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum &n atkvaedisréttar { einstéku hlutafélagi,

2. 10% af skuldaskjolum einstakra Gtgefenda verdbréfa, p6 aldrei umfram 25% 1 hverri titgafu,

3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6ds og annarra sj68a um sameiginlega fjarfestingu,

4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra itgefenda.

M41. gr. Ldn og dbyrgdir.

CIVer8bréfasjodi er Sheimilt ad veita lan eda ganga { 4byrgd fyrir adra, sbr. p6 heimildir skv. 30. gr.
b6 er heimilt ad veita verSbréfalan sem hluta af edlilegri dhattustyringu. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt
ad setja nanari reglur um verdbréfalan verdbréfasjoda.

LIVerdbréfasjodi er dheimilt ad taka Snnur l4n en skammtimalan til ad standa straum af innlausn
hlutdeildarskirteina. Slik 14an mega ekki nema meira en svarar 10% af eignum sj63sins eda einstakra
deilda innan hans.

W42. gr. Skortsala.

[IVerdbréfasjodi er Oheimilt ad selja fjarmalagerninga sem ekki eru f eigu hans 4 peim tima sem sala
peirra fer fram.

W43, gr. Rddstafanir til urbota.

LFarj fjarfesting ver8bréfasj6ds fram ur leyfilegum morkum samkvamt 16gum pessum skal
Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til Grbé6ta og skal
16gmaeltu hdmarki i sidasta lagi nad innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur p6 i einstkum
tilvikum heimilad lengri frest enda sé pad augljéslega i pagu eigenda hlutdeildarskirteina.
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