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Akta sj63ir hf.

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamdastjora

Akta sjodir hf. (hér eftir Akta efa félagid) var stofnad & arinu 2013 og er tilgangurinn rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu. Félagid fékk starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag i skilningi laga nr.161/2002, um fjarmalafyrirteeki, i jali 2014,

Vorslufélag Akta er Kvika banki hf. en auk pess annast bankinn ymsa pjénustu fyrir félagid og sj6di i rekstri pess. | upphafi ars 2017 &tti Kvika banki hf. 51%
félaginu og var hluti af samstz8ureikningi bankans. A arinu 2017 minnkadi eignarhlutur Kviku banka hf. nidur fyrir 50%, Kvika hefur ekki yfirrdd yfir Akta
sjédum hf.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs og B-hluta sem inniheldur arsreikninga verdbréfasjoda,
fijarfestinga-, og fagfjarfestasjé0a sem voru i rekstri félagsins. Pessi framsetning & reikningnum er i samraemi vi6 reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasj6da og fjarfestingarsj6da sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

i arslok 2017 voru 7 sj68ir i rekstri félagsins og nam hrein eign peirra 4,6 ma.kr. Hja félaginu stérfudu ad medaltali 3 starfsmenn & arinu.

Hagnadur vard af rekstri rekstrarfélagsins & arinu 2017 ad fjarhaed 21,0 m.kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i arslok nam 120,2 m.kr. en ma
ekki vera lzgra en 15,6 m.kr. (EUR 125 pus.) samkvaemt I5gum. Eiginfjarhlutfall, reiknad skv. 18gum um fjdrmalafyrirteeki, var 32,0%, en betta hlutfall ma ekki
vera leegra en 8,0%.

Hlutafé fétagsins nam 95,0 m.kr. {arslok, og skiptista 5 hluthafa, sem er aukning um einn hluthafa fré upphafi 4rs. Hluthafar félagsins eru sem hér segir:

2017 2016
Hluthafi Nafnverd % Nafnverd % Endanlegur eigandi
Kvika banki hf. ..... 46.075 48,50% 48.450 51,00%
Solo Invest ehf. 37.145 39,10% 46.550 49,00% Orn borsteinsson
Mork Capital ehf, 7.211 7,59% Fannar Jénsson
Bergholt eignir ehf. 2,375 2,50% pérhallur Asbjérnsson
David Stefansson 2.195 2,31%
Utgefid hlutafé (pus. kr.) 95.000 100,00% 95.000 100,00%

Stjorn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur at ardur til hluthafa vegna érsins 2017. A3 88ru leyti visar stjoérnin til arsreikningsins um radstéfun hagnadar
og adrar breytingar a békfaerdu eigin fé.
Yfirlysing um stjérnarhaetti

Stjérn félagsins hefur sampykkt yfirlysingu um stjérnarhaetti i samraemi vid 19. gr. laga 161/2002. Yfirlysingin byggir & leifbeiningum um stjérnarhatti sem
Vidskiptarad Islands hefur gefid t, en tekur tillit til peirra sérstéku laga og reglna sem gilda um fjarmalafyrirtaeki, Stjdrnarhattayfirlysingin er fylgiskjal med
arsreikningi félagsins.

Alit og ritun stjérnar og framkvaemdastjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og framkvaemdastjéra er arsreikningur félagsins i samreemi vid 16g um arsreikninga og reikningsskil rekstrarfélaga
verfbréfasjoda. Er pad alit stjérnar og framkvaemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsst6du 31. desember 2017 og
rekstrarafkomu félagsins og breytingu 4 handbaeru fé 4 arinu 2017,

lafnframt er pad 4lit stjérnar og framkvaemdastjdra a8 arsreikningurinn og skyrsla stjérnar geymi gléggt yfirlit um bréun og arangur i rekstri félagsins, stédu
bess og lysi helstu ahaettupattum og dvissu sem félagid byr vid.

Stjérn og framkveemdastjéri Akta sj6Ga hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir 4rid 2017 og stadfest hann med undirritun sinni. Stjorn og
framkvaemdastjéri leggja til vid adalfund ad sampykkja drsreikninginn.

Reykjavik, 16. februar 2018.

Stjérn Framkvaemdastjéri
=2, )
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Akta sjodir hf.

Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Akta sjéda hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Akta sjéda hf. fyrir arig 2017. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta sem er fyrir rekstrarfélagid og
B- hluta sem er fyrir verdbréfa,-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins. A - hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B - hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. bad er alit
okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2017, efnahag pess 31. desember 2017 og breytingu 4 handbaeru fé 4 arinu 2017, i
samraemi vid |6g um darsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Grundvoéllur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er ndnar lyst i kaflanum um dbyrgd endurskodanda
hér ad nedan. Vid erum 6had Akta sjédum hf. { samraemi vid settar sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og hofum vid uppfylit kvaedi peirra. Vid teljum
ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Adrar upplysingar

Stjérnendur bera abyrgd a 66rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar og stjérnhattaryfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef fra er talin su stadfesting
vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid &byrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu i verulegu ésamraemi vid
arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri
nidurstédu, byggt @ peirri vinnu sem vid hofum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. pad er ekkert
sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir
arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid |[6g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjéra a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjéda. Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins,
pannig ad hann sé 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjéri abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Akta sj6da hf. Ef vid a, skulu stjérn og framkveemdastjori setja
fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau dkvadu ad beita forsendunni um rekstrarhzefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema
stjorn og framkvaemdastjori hafi akvedid ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa moguleika.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka og ad gefa ut
aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkvaeemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar
skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer gaetu haft ahrif & fjdrhagslega dkvardanatoku
notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid
framkvaemum einnig eftirfarandi:

*  Greinum og metum hattuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og framkvemum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a.
Haettan @ ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

*  Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad
veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.
*  Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjornenda sé raunhaeft.

*  Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhafi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki & rekstrarhzefi
eda hvort adstedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber
okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir
eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi félagsins.

*  Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu, uppbyggingu, innihald
og par med talid skyringar vid arsreikninginn mea tilliti til gloggrar myndar.
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Akta sj6dir hf.

Aritun 6hads endurskodanda

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn medal annars um datlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun
okkar, bar 8 medal verulega annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vi§ a.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn ad vid hofum uppfylit skyldur sidaregina um 6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda dnnur
atridi sem gaetu mogulega haft ahrif & hadi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Képavogur, 16. febriar 2018.

Deloitte ehf.

ARV éMQ,“

bdysteinn Pétur Gudjénsson
endurskodandi
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Akta sjodir hf. Fjarhaedir eru i pdsundum

Rekstrarreikningur 2017

Skyr. 2017 2016
Rekstrartekjur
Umsyslupoknun 3 144.086 96.327
Fjdrmunatekjur 9 2.270 1.712
Heildartekjur 146.356 98.039
FJAMAENSEIOI ..ottt ettt ettt et et et e ta e e bt e e bt e e bt e st esaeeaseesseesse e bt e e ke e st e ebeens e e naeenbeenb e e st e eaeeebe e st e bt enseenbeenaen 10 (28) (42)
Hreinar rekstrartekjur 146.327 97.997

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold
Annar rekstrarkostnadur

11 (80.761) (32.226)
(39.312) (14.840)

Rekstrargjold samtals (120.072) (47.066)
Hagnadur af reglulegri starfsemi fyrir skatta 26.255 50.930
Tekjuskattur 13 (5.254) (10.182)
Hagnadur arsins 21.001 40.749
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Akta sjodir hf. Fjarhaedir eru i pdsundum

Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 2017 2016
Eignir
Verdbréf med breytilegum tekjum 6,14 103.402 20.861
Verdbréf samtals 103.402 20.861
Krofur a sjodi 8.896 48.951
Adrar krofur 447 163
Krofur samtals 7 9.343 49.114
HANADERI FE ..ttt ettt et b e et bbb e e e Rt e e bt e e b et e b e bt e R e b et e bt e re st ennennen 8 22.198 48.368
Adrar eignir 3.697 1.966
Adrar eignir samtals 25.894 50.334
Eignir samtals 138.640 120.308
Eigio fé
FIIUEAEE .eoooeoeeeeesoeeeeeess s eeess et 95.000 95.000
Logbundinn varasjédur 2.521 421
OFAGSAfal @IIG FE ...vvureveeeeeeeee ettt s a st s s s s e s s et ee s s s et nssssa s s s s e s na s e s et n s e na s s ntanansanee 22.690 3.789
Eigid fé samtals 16-17 120.212 99.210
Skuldir:
Skuldir vid tengd félog 2.231 12.083
Reiknadir skattar . 5.248 1.059
Adrar skuldir 15 10.949 7.956
Skuldir samtals 18.428 21.098
Skuldir og eigid fé samtals 138.640 120.308

Arsreikningur 31. desember 2017 - A-hluti 6



Akta sjodir hf. Fjarhaedir eru i pdsundum

Sj6dstreymisyfirlit 2017

Skyr. 2017 2016

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins 16 21.001 40.749
Rekstrarlidir sem hreyfa ekki handbzert fé:

Gengishreyting VErGDIEfaBIZNAT ......cviii ittt bt e be e be e e abe e baesheesbeeebeesbeenbeereenne 9 (315) (1.219)

TEKJUSKAEEUN ..ttt ettt ettt a e bbbttt ettt er s 5.254 10.182
Veltufé fra rekstri 25.940 49.712
Breytingar a rekstrartengdum eignum 08 SKUIAUM ......cccouiiiiiiiiiiiiiiiiic ettt 30.116 (31.777)
Handbezert fé fra rekstri 56.056 17.935
Fjarfestingahreyfingar
VEIODIET, DIEYTING c..vinvtiietiete ettt ettt ettt ettt et a bttt s (82.226) 6.238
Fjarfestingahreyfingar (82.226) 6.238
Fjarmégnunarhreyfingar
INNDOIZAT NIULATE ...ttt b bbbt b e e bbbt eb e sb e e bt eb e e bt eb e e bt sbeebeebeebeebennes 0 20.000
Fjarmognunarhreyfingar 0 20.000
HaNAD@rt f& T ArSDYIIUN ..ot b e bbbt b e bbbt bt bbbt e beebesbeenes 48.368 4.196
(Laekkun) haekkun @ handbaeru f ...ttt (26.171) 44.173
Handbzert fé i lok arsins 8 22.198 48.368
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Akta sjodir hf. Fjarhaedir eru i pdsundum

Skyringar

Almennar upplysingar

1. Félagid
Akta sjodir hf., hér eftir nefnt félagid, er islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Adsetur pess er Borgartun 25, Reykjavik.

Félagid er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur verdbréfasjéda og annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu.

2. Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningur Akta sjéda hf. A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um drsreikninga og nyjar reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda

sem toku gildi 1. jandar 2016 nr. 1060/2015. Hinar nyju reglur hafa hvorki i fér med sér breytingar & mati eigna né rekstrarnidurstédu sjédanna.

Arsreikningurinn er byggdur 4 kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad verdbréf eru metin 4 gangvirdi, og er gerdur i islenskum krénum.

3. Umsyslupéknun og arangurstengdar péknanir
Félagid faer umsyslupdknun fyrir rekstur verdbréfasjéda, fiarfestingasjoda og fagfjarfestasjoda. Poknunin reiknast ymist sem fast hlutfall af hreinni
eign sjodanna eda sem hlutfall af hagnadi sjodanna umfram akvedin vidmid.

4, Tengdir adilar

Tengdir adilar Akta sjéda hf. eru Kvika banki hf., dsamt déttur- og hlutdeildarfélégum bankans, Solo Invest ehf. og adrir hluthafar, sjodir i rekstri
félagsins, stjornarmenn, stjérnendur og fjolskyldur peirra og félog i peirra eigu. Vidskipti vid tengda adila eru vid Kviku banka hf. og eru pau i samraemi
vid pjénustusamning og verdlogd eins og um otengdan adila veeri ad reeda. Vidskipti vid tengda adila eru verdlogd i samraemi vid stefnu félagsins.
Upplysingar um laun stjérnar og framkvaemdastjoéra er ad finna i skyringu 12.

5. Eignir i styringu

Eignir i styringu ndmu alls 4.598,3 m.kr. pann 31. desember 2017, en voru 4.105,9 m.kr. i upphafi ars.
Reikningsskilaadferdir

6. Verdbréf

Verdbréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & gangvirdi i lok desember. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta
vidskiptaverdi eda aeetludu gangvirdi ef pad er talid leegra. Hlutdeildarskirteini i sjdédum eru metin samkveemt pvi gengi er gilti @ markadnum i lok
timabilsins.

7. Krofur

Krofur eru faerdar a nafnvirdi. Kréfur a sjodi eru ad mestu leyti tilkomnar vegna dgreiddra umsyslupdknana sjéda i arslok.

8. Handbzert fé

Handbaert fé inniheldur bankainnstaedur hja lanastofnunum med afélinum voxtum.
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Akta sjodir hf. Fjarhaedir eru i pdsundum

Skyringar - framhald

Rekstrarreikningur

9. Fjarmunatekjur

Fjdrmunatekjur greinast sem hér segir:

2017 2016
Vaxtatekjur 1.955 493
Gangyvirdisbreytingar verdbréfa 315 1.219
Samtals 2.270 1.712
10. Fjarmagnsgjold
Fjdrmagnsgjold greinast sem hér segir:
2017 2016
Vaxtagjold 28 42
Samtals 28 42
11. Laun og launatengd gjéld
Laun og launatengd gjold greinast sem hér segir:
2017 2016
60.724 24.420
Breytingar a dunnu orlof 3.496 966
Métframlag i lifeyrissj6d 7.939 3.339
FJAISYSIUSKAEUN 1.tttk h ekttt ekttt b st s et s et eb e et et et et b et et e st et et st enennene 3.776 1.527
Onnur launatengd gjéld 4.825 1.974
Samtals 80.761 32.226
Y =Te N T e R Y Y 1 YA T I T 1 OO 3,0 2,0
Heildarfjoldi starfSmanna { IOK ArSINS ........coeiiiiriiiiieeee ettt b st eb e bbbt bt s bt bt sbesbe b eae e 4,0 2,0
12.  Launagreidslur til framkvaemdastjora og stjérnar
Launagreidslur til framkveemdastjora og stjérnar greinast sem hér segir:
2017 2016
Fisldi Fisldi
Laun bréfa Laun bréfa
Orn borsteinsson, framkvamdastjéri 25.030 37.145 12.063 46.550
Arna Grimsdéttir, formadur stjérnar 2.640 0 2.200 0
Agla Elisabet Hendriksdottir, stjornarmadur 1.728 0 540 0
Anna Rut Aglstdéttir, stjdrnarmadur 690 0 0 0
Alma Tryggvaddttir, fyrrverandi stjornarmadur 0 0 1.155 0
Einar Oddsson, fyrrverandi stjornarmadur 0 0 378 0
Hersir Sigurgeirsson, fyrrverandi framkvaemdastjori 0 0 2.453 0
Samtals 30.088 37.145 18.789 46.550

Upphaedir samanstanda af launum, yfirvinnu- og kaupaukagreidslum, framlagi i lifeyrissjod og 66rum greidslum og hlunnindum eftir pvi sem vid &.

Tolur yfir eignarhluti eru i pdsundum og innifela hluti i eigu félaga sem eru i eigu eda luta stjérn vidkomandi adila pann 31. desember 2017 og 31.
desember 2016. Ef ad eignarhluturinn er i dbeinn i gegnum félog pa er einungis hlutfallslegur eignarhlutur framangreindra adila talinn med.

13.  Skattar

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og feerdur til gjalda i rekstrarreikning. Tekjuskattur ad fjarhaed 5,3 m.kr. er til greidslu vegna arsins. Tekjuskattur
ad fjarhaed 1 m. kr. var til greidslu i arslok 2016.
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Efnahagur

14. Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast sem hér segir:

2017 2016
Hlutdeildarskirteini
AAKED STOKKU ..ttt ettt sttt ettt s b bt s e b ee e bt e et bt eE e b e e h e bt eE e b e e et eb e eb e b e eb e b e eb et e nb et e et e bt naenbennenbenrenre e 48.693 0
Akta SK1 24.483 0
Akta Riki 20.166 18.950
Akta Alvidra 10.060 0
LAY 1 TU PP OP PPN 0 1.911
Samtals 103.402 20.861
15.  Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast sem hér segir:
2017 2016
4.523 2.296
1.334 4.142
5.092 1.518
Samtals 10.949 7.956
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Skyringar - framhald

16. Eigid fé

a. Hlutafé
2017 2016
Utgefid hlutafé samkvaemt sampykktum 95.000 95.000

Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

b. Yfirlit eiginfjarreikninga
Logbundinn  Oradstafad

Hlutafé  varasjédur eigid fé Samtals
Eigid fé 31. desember 2016 95.000 421 3.789 99.210
Lagt i l6gbundinn varasjédur 2.100 (2.100) 0
HABNAG UL GTSINS 1.iviitiiitieitieit ettt ettt ettt ete e s bt e steeeteebeeaeeseeebeesseeebeeebeesbeesseesseessessseessesseesseans 21.001 21.001
Eigid fé 31. desember 2017 95.000 2.521 22.690 120.212

17.  Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall Akta sjéda hf., sem reiknad er samkveemt akvaeedum 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, er 32,0% en l6gbodid ldgmark er
8,0%. Eigid fé ma po aldrei vera laegra en sem nemur EUR 125.000, sem samsvarar 15,6 m. kr. midad vid gengi EUR pann 31. desember 2017.
Hlutfallid reiknast pannig:

2017 2016
Eigid fé 120.212 99.210
Eiginfjargrunnur 120.212 99.210
Eiginfjarkrafa vegna Gtlanadhaettu 8.071 4.916
Eiginfjarkrafa vegna mMarka@SANGBttu .........couiiiriiiiiiee ettt b e bbbt bbbttt nr et nrenne e 0 0
Eiginfjarkrafa vegna rekstrarahaettu 0 0
Eiginfjarkrafa 8.071 4.916
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad 30.018 11.767
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall 32,0% 67,5%

Samkvaemt 2. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtaeki eru rekstrarfélég verdbréfasjoda undanpegin mati & rekstrarahaettu vid dtreikning a
eiginfjargrunni. Samkvamt 9. mgr. sému greinar skal eiginfjargrunnur aldrei nema laegri fjdrhaed en sem svarar 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta
reikningsars.

Tengdir adilar
18. Skilgreining

Tengdir adilar teljast vera Kvika banki hf., Solo Invest ehf. og adrir hluthafar, sjodir i rekstri, stjérnarmenn, stjérnendur og fjolskyldur og félog i peirra
eigu. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a samabaerilegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila vaeri ad raeda.

Stodur vid tengda adila eru eftirfarandi:

2017 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Eigendur og stjérnendur 1.948 (19.898) 55.932 (2.231)
Sjédir i rekstri Akta sjoda hf. .............. 169.793 8.896

171.741 (19.898) 64.828 (2.231)
2016 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
EigeNdUr 08 SEIOIMENAUL ...c.eiuiiiiitiiiieieeeet ettt be bbb eae s 388 (24.420) 48.320 (12.083)
SjOGIr i rekstri AKta SJOBA Nf. ..c.eceiiicieececeee s 116.770 48.951

117.158 (24.420) 97.270 (12.083)

Arsreikningur 31. desember 2017 - A-hluti 11



Verdbréfasjodir

Akta sjoda hf.
Arsreikningur 2017



Akta sjodir hf. Fjarhaedir eru i pusundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2017

Akta Riki Akta Riki

Rekstrarreikningur skyr. 2017 2016
Vextir 2 67 86
Verdbaetur 3 502 93
Vaxtatekjur af BUNANUM INNSTERGUM ..ottt ettt ettt b e b e sb et et e st ebesb e b et et e st es e b e na et et e e enes 1 0
Heildartekjur 570 178
UmMSYSIUPOKNUN FEKSTIarfEIAgs ....c.eovvueuiieieiirieee e 4 (520) (173)
AGTAE POKNANIT Lottt ettt sa et st e st se e b e s b et et e st e b e stk e s e st e st e st e b e e s e s e s e st e st es e ke e b e s et e st ekt e he e b e b et et e Rt b e be st et et neene s (181) (50)
Heildargjold (701) (224)
HIEIN (ZJO1A) / TEKJUF 1.ttt ettt ettt e etes (131) (46)
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 7 3.828 2.248
Hagnadur (6innleyst tap) af fjarfestingum 7 676 (5)
Hagnadur af rekstri sj6dsins 4.373 2.198
Yfirlit um breytingu & hreinni eign sj6dsins

HEEIN EIZN T DYIJUN IS 11ttt ettt sttt b bt et e s e bt e b s s e ket e st e st e st e b e e s e b e st e st e b e es e ke s et e st e st e b e sbe et e b e s eneeneebensens 72.752 20.578
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini 7.725 51.664
Innleyst hlutdeildarskirteini . (15.451) (1.688)
Haekkun/lekkun & fjarmoégnunarhreyfingum (7.727) 49.976
Hrein eign i lok arsins 69.398 72.752
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Akta Riki Akta Riki

Skyr. 2017 2016
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanieg VErGDref ..........c.coi ittt 7,10,11 66.551 66.745
Fjarfestingar samtals 66.551 66.745
Adrar eignir
T 1o 10 =TSSP 9 2.981 6.051
Adrar eignir samtals 2.981 6.051
Eignir samtals 69.532 72.796
Skuldir
F 4 =T Lo LU OO OO 92 0
Fjarfestingar samtals 92 0
SKUIIF VI rEKSTIArfEIAG ....c.veviuietiiitiiiteee ettt ettt ettt 42 44
Skuldir samtals 42 a4
Hrein eign 16-19 69.398 72.752
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ........... 5.715 6.376
Gengi hlutdeildarskirteina 12,14 11,41
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur verdbréfasjoda Akta sjéda hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og nyjar reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og
fiarfestingarsjéda sem tdku gildi 1. jantar 2016 nr. 1060/2015. Hinar nyju reglur hafa hvorki i fér med sér breytingar & mati eigna né
rekstrarnidurstédu sjédanna.

Arsreikningurinn byggir & kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & gangvirdi, og er gerdur i islenskum
krénum.

Sjédirnir eru i umsja Akta sjoda hf.
Reikningsskilaadferdir

2. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid adferd virkra vaxta.

3. Verdbaetur
Verdbaetur eru faerdar i rekstrarreikninginn eftir pvi sem paer myndast.

4. béknanir
Umsyslupéknun:
Sjédirnir greida Akta sjodum hf. umsyslupdknun sem innifelur rekstrarkostnad sjédanna. pdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods, sem hér segir:
béknun
AAKED RIK +nvet ettt ettt ettt ettt h et e b e bt e e e bt eb e b e e b e bt e R e b e eE e b e eR e bt eE e Rt AR e Rt AE e R e AR e Rt AR e R e AR e R e eE e Rt eE e b e eE e beeE e beebenbeneenbenaenbenaennens 0,75%

Sjédirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er greiddur af Akta sjédum hf.

Arangurstengd péknun:
Sjédirnir greida einnig arangurstengda poknun sem reiknast af daglegri avoxtun sjédanna. I tilfelli Akta Riki nemur hin 20% af avéxtun umfram
dkvedid vidmid. Vidmidid er skilgreint i reglum sjédsins.

S6lupoknun rennur til séluadila fyrir sélu hlutdeildarskirteina og endurspeglast hun i mun a kaup- og sélugengi & hverjum tima.

5. Skattamal

Sjédirnir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida
fjdarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjdrmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og
ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

6. Breytingar a starfsemi sj6dsins
A arinu var fjarfestingastefnum sjédanna ekki breytt né fjarfestingaheimildunum peirra.

7. Framseljanleg verdbréf

a. Bokfaert virdi
Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & gangvirdi. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri davoxtunarkrofu
sem pau eru keypt & eda atludu gangvirdi ef pad er talid laegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu
sem tengist starfseminni.

b. Gengismunur
Gengismunur vegna breytinga @ matsverdi verdbréfa er faerdur i rekstrarreikning.

[ Innleystur og dinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum
Innleystur og dinnleystur hagnadur (tap) vegna breytinga a matsverdi af fjarfestingum er faerdur i rekstrarreikning. Byrjad var ad nota pessa adferd fra
og med 1.1.2017 og hefur framsetningu samanburdarfjarhaeda verid breytt til samramis.
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Skyringar

8. Afleidur

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum.

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning sjédanna. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjdrhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem daemi um afleidusamninga mé nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega ferdar a
gangvirdi 4 peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad 4 gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum mérkudum og
tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsflaedislikon og virdislikon
valréttarsamninga, eftir pvi sem vid a.

Afleidursamningarnir eru metnir @ gangvirdi i lok timabilsins.

9. Reidufé

Reidufé inniheldur bankainnstaedur hja lanastofnunum med afélinum voxtum.
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Fjarfestingar

10.

Fjarfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjarfestinga

i pessari skyringu er synd fjarfestingastefna hvers sjods fyrir sig og hvernig fjarfestingar hafa préast & milli timabila. Allar eignir sjédanna eru

framseljanlegar nema innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.

Virdi Hlutfall af Virdi Hlutfall af Fjarfestingastefna
Akta Riki 2017 fjarfest. 2016 fjarfest. Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af rikinu eda med
rikisabyrgd 66.551 100,1% 66.745 100,0% 70,0% 100,0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 30,0%
Afleidur vegna stodutoku (92) -0,1% 0,0% 0,0% 10,0%
Heildarverdmaeti fjarfestinga 66.458 100,0% 66.745 100,0%
11.  Sundurlidun fjarfestinga
Fjarfestingar sjéda pann 31. desember 2017 skiptast sem hér segir:
Akta Riki
Eignir Hlutfall Eignir Hlutfall
Framseljanleg verdbréf skrad: 2017 % 2016 % Utgefandi
Skuldabreéf:
RIKS 21 0414 17.396 25,0% 1.175 1,6% Sedlabanki islands
RIKS 33 0321 16.425 23,6% Sedlabanki [slands
RIKS 30 0701 13.968 20,1% Sedlabanki [slands
HFF150224 12.761 18,4% 2.257 3,1% ibudalanasjédur
RIKB 310124 2.407 3,5% 1.642 2,3% Sedlabanki islands
RIKB 22 1026 .. 2.231 3,2% 16.885 23,2% Sedlabanki islands
RIKB 28 1115 1.363 2,0% Sedlabanki Islands
RIKB 25 0612 0,0% 18.763 25,8% Sedlabanki islands
RIKB 20 0205 0,0% 14.165 19,5% Sedlabanki islands
HFF150644 0,0% 4.056 5,6% ibudaldnasjodur
RIKB 19 0226 0,0% 3.955 5,4% Sedlabanki islands
HFFLI50434 ...ooiiiiiiiiiiiiiiiiiccciiecic e 0,0% 3.847 5,3% ibUdaldnasjodur
66.551 95,7% 66.745 91,7%
REIGUFE ..ottt 2.981 4,3% 6.051 8,3%
Eignir samtals 69.532 100,0% 72.796 100,0%
12. Breyting a staerstu eignum sjédsins milli timabila
Hlutfall af heildareignum
2017 2016 Breyting 2017 2016 Breyting
Akta Riki
RIKS 21 0414 ... 17.396 1.175 16.221 25,0% 1,6% 23,4%
RIKS 330321 ... 16.425 16.425 23,6% 0,0% 23,6%
RIKS 30 0701 ... 13.968 13.968 20,1% 0,0% 20,1%
HFF150224 12.761 2.257 10.504 18,4% 3,1% 15,3%
RIKB 310124 2.407 1.642 765 3,5% 2,3% 1,2%
RIKB 22 1026 2.231 16.885 (14.654) 3,2% 23,2% -20,0%
RIKB 28 1115 .. 1.363 1.363 2,0% 0,0% 2,0%
RIKB 25 0612 18.763 (18.763) 0,0% 25,8% -25,8%
RIKB 20 0205 14.165 (14.165) 0,0% 19,5% -19,5%
HFF150644 4.056 (4.056) 0,0% 5,6% -5,6%
RIKB 19 0226 3.955 (3.955) 0,0% 5,4% -5,4%
HFF150434 3.847 (3.847) 0,0% 5,3% -5,3%
Tiu staerstu eignir 66.551 66.745 (194) 95,7% 91,7% 4,0%
Adrar eignir .... 2.981 6.051 (3.069) 4,3% 8,3% -4,0%
Heildareignir 69.532 72.796 (3.264) 100,0% 100,0% 0,0%
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13.

14.

15.

Upps6fnud heildarkaup og sala & framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjédsins

Akta Riki Heildarkaup Heildarsala
RIKB 28 1115 60.212 58.502
RIKB 310124 43.897 43.157
RIKB 20 0205 30.712 44.403
RIKS 21 0414 ... 30.367 14.295
RIKS 30 0701 27.704 14.005
RIKB 25 0612 19.062 37.477
RIKB 19 0226 16.157 19.929
RIKS 33 0321 15.636

HFF150224 10.514

HFF150434 3.890
HFF150644 4.297
RIKB 22 1026 ...uveveutenitetetetesietestetetete st et st es st eb et e b et ebes e b e st b eb et e b e st et e s b e st es e st es e st eb e bt e bt e ke st e ke st eb e Rt b bt ek etk et et e st e st ebene et 15.226
Samtals 254.261 255.181

Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Sjoédurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medaltimi sjédsins var 6,6 4r pann 31.12.2017 en var

4,9 ar pann 31.12.2016.

Afleidusamningar

Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir midad vid markadsvirdi 31. desember

2017. Opnir afleidusamningar i lok timabilsins greinast pannig:

Akta Riki Eign Skuld
RIKB 28 1115 .oeiiieeeieiiiieeeeetteeeeeeetteeeessataaeeeessnsaaeeeeaasssaeaeeassssaeaeeeanssseaeee s nsseeeeeeannsseeeeaeanssaeeeeeannssseeeeansnnseeesannssnneeeennnssnneesennnsnn 92
Hlutdeildarskirteini
16. Nafnavéxtun
Nafnavoxtun hlutdeildarskirteina var sem hér segir:
2017 2016 2015 2014
Akta Riki 6,40% 5,90% 6,70% 0,90%
17. Raunavoxtun
Raunavoxtun hlutdeildarskirteina var sem hér segir:
2017 2016 2015 2014
AKEA RIKT vttt ettt ettt et et e et s b e st e et e e b e easeeaseaeesseeaseesbeebeeebeenbeennesaeesaeeabaebaens 4,40% 4,00% 4,60% 0,60%
18. Bokfaert verdmaeti
Bokfaert verdmaeeti hlutdeildarskirteina hefur préast sem hér segir:
2017 2016 2015 2014
AKEA RIKT vttt ettt ettt et et et e et sae e st e et e e b e e sseeaseaeeaseeaseesseebeeebeenbeennesaeesaeeabeebeens 69.398 72.752 20.578 95.289
19. Gengi
Gengi hlutdeildarskirteina hefur préast sem hér segir:
2017 2016 2015 2014
AKE RIKT +nveeeee ettt h et renrenre e 12,14 11,41 10,77 10,09
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2017

Akta Akta Akta
Stokkur Alvidra /axtatakifzeri Samtals

Rekstrarreikningur skyr. 2017 2017 2017 2017
RV L2 | T TSP U TR PO PRRPRN 2 143 61 24 658
VEITDEELUL ..ttt bbbttt 3 0 277 152 0
Vaxtatekjur af bundnum innstaedum 33 19 4 770
Heildartekjur 176 357 181 1.428
Umsyslupdknun rekstrarfélags ... 4 (4.077) (430) (383) (4.890)
Adrar poknanir ........... (2.188) (572) (213) (2.972)
Onnur gjold og kostnadur .... (295) 0 0 (8.452)
Heildargjold (6.560) (1.002) (596) (16.314)
Hrein (gjold) (6.384) (644) (415) (7.443)
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 7 1.454 795 2.348 4.597
Hagnadur (6innleyst tap) af fjarfestingum 7 (3.483) (684) 1.743 (2.424)
Tap af rekstri sj6dsins (8.413) (533) 3.677 (5.269)
Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins

HIEIN ©IZN T DYITUN BIS 1ottt b ettt bttt be s b et e s e e ebeane s 0 0 0 0
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld NUtEIIAArsSKIrtEINT ...ccvieieeeereeie ettt e et eeaaesteeaeeneesseenseesaenseenseeneens 212.016 317.127 334.381 863.524
INNleyst hUtA@IldarsKirtRINT .....c.iveieieeiireteiee ettt ettt e e e eneesenne (3.637) (100.441) (100.820) (204.898)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 208.379 216.686 233.561 658.626
Hrein eign i lok arsins 199.965 216.153 237.238 653.356
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Efnahagsreikningur 31.

desember 2017

Akta Akta Akta
Stokkur Alvidra /axtataekifaeri Samtals
Skyr. 2017 2017 2017 2017
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg VErGDref ... . ..ot 7, 10,12 197.811 204.203 214.049 616.063
HIUEEITAArSKITTEINT .vevieeeeieeeeeee ettt e et et e e e et esse e s e esaesseeseensaenaenseeneesneens 7 2.499 3.420 20.441 26.360
Fjarfestingar samtals 200.310 207.623 234.490 642.424
Adrar eignir
=T o U< SRS 9 1.954 8.702 3.160 13.816
Adrar eignir 0 6 0 6
Adrar eignir samtals 1.954 8.708 3.160 13.822
Eignir samtals 202.264 216.331 237.651 656.246
Skuldir
Afleidur 0 0 238 238
Skuldir vid rekstrarfélag .... 1.755 177 176 2.108
AGTA SKUITIT .ttt bbbtttk b s 543 1 0 544
Skuldir samtals 2.298 178 413 2.890
Hrein eign 16-19 199.965 216.153 237.238 653.356
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteing ...........ccocoovviiiiiiiiiiiiiiic s 19.384 21.478 23.300
Gengi hIULAEIIArsKirt@ING .oc.ivveieieeiticiet ettt be e sbesbeneen 10,32 10,04 10,18
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Almennar upplysingar

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur fjarfestingarsjéda Akta sjéda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og nyjar reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og
fjarfestingarsjéda sem tdéku gildi 1. jantar 2016 nr. 1060/2015. Hinar nyju reglur hafa hvorki i fér med sér breytingar & mati eigna né
rekstrarnidurstédu sjédanna.

Arsreikningurinn byggir & kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & gangvirdi, og er gerdur i islenskum
krénum.

Sjédirnir eru i umsja Akta sjoda hf.

Reikningsskilaadferdir

2.

Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid adferd virkra vaxta.

Verdbaetur
Verdbaetur eru faerdar i rekstrarreikninginn eftir pvi sem paer myndast.

péknanir

Umsyslupcknun:

Sjodirnir greida Akta sjodum hf. umsyslupdknun sem innifelur rekstrarkostnad sjédanna. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods, sem hér segir:

péknun
Akta Stokkur 1,25%
Akta Vaxtataekifeeri . 0,90%
AL AIVIBIA c.eeteeeiesteetestes e te et e s et e st e st e testestesteste st e tessesessesessesseesessessense et e sees e se e e se s e ee R e ReeReAeeE e ReeteReeR e ReeRete et e teeteateeteatentetententententenrenne 1,00%

Sjédirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er greiddur af Akta sjédum hf.

Arangurstengd poknun:

Akta Stokkur

Akta Stokkur greidir einnig arangurstengda poknun sem reiknast af daglegri avoxtun sjédsins. [ tilfelli Akta Stokks nemur hin 20% af dvoxtun umfram
dkvedid vidmid. Vidmidid er skilgreint i reglum sjédsins.

Akta Alvidra

Akta Alvidra greidir einnig arangurstengda poknun sem reiknast af daglegri avoxtun sjodsins. [ tilfelli Akta Alvidru nemur hin 15% af dvoxtun umfram
dkvedid vidmid. Vidmidid er skilgreint i reglum sjédsins.

Akta Vaxtatzekifeeri

Akta Vaxtataekifeeri greidir einnig arangurstengda poknun sem reiknast af daglegri avoxtun sjédsins. I tilfelli Akta Vaxtataekifaeris nemur hin 20% af
avoxtun umfram akvedid vidmid. Vidmidid er skilgreint i reglum sjédsins.

Gengismunur:
Gengismunur endurspeglast { mun & kaup- og sélugengis & hverjum tima og rennur hann til rekstrarfélagsins. i lok ars var genginsmunurinn hja Akta
Stokk 1,5% en 1,0% hja Akta Alvidra og Akta Vaxtartaekifaeri og rennur hann til rekstrarfélagsins og séluadila.

S6lupdknun rennur til s6luadila fyrir sélu hlutdeildarskirteina og endurspeglast hin i mun & kaup- og sélugengi @ hverjum tima.

Skattamal

Sjédirnir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida
fjdarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim l6ndum par sem fjdrmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og
ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli slands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Breytingar a starfsemi sj6danna

Sjédirnir Akta Stokkur, Akta Vaxtataekifseri og Akta Alvirda hofu starfsemi sina & arinu og pvi er ekki haegt ad syna samanburdarfjarhaedir. A arinu var
fjdrfestingastefnum sj6danna ekki breytt né fjarfestingaheimildunum peirra.
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7. Framseljanleg verdbréf

a. Bokfeert virdi
Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & gangvirdi. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkrofu
sem pau eru keypt a eda aztludu gangvirdi ef pad er talid laegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu
sem tengist starfseminni.

b..  Innleystur og dinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum
Innleystur og dinnleystur hagnadur (tap) vegna breytinga & matsverdi af fjarfestingum er faerdur i rekstrarreikning.

8. Afleidur
Sjédirnir hafa heimild til ad fjarfesta i afleigum.

Afleidur eru fjarmdlasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjdarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjédanna. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem daemi um afleidusamninga ma nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar a
gangvirdi a peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd 4 virkum mérkudum og
tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsfleedislikon og virdislikon
valréttarsamninga, eftir pvi sem vid &.

Afleidursamningarnir eru metnir @ gangvirdi i lok timabilsins.

9. Reidufé

Reidufé inniheldur bankainnstaedur hja lanastofnunum med afélinum voxtum.
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Fjarfestingar

10.

Fjarfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjarfestinga

[ pessari skyringu er synd fjarfestingastefna hvers sj6ds fyrir sig og hvernig fjarfestingar hafa préast a milli timabila. Allar eignir sjédanna eru framseljanlegar

nema innlan hja fjarmalastofnun.

Virdi Hlutfall af Virdi Hlutfall af Fjarfestingastefna

Akta Stokkur 2017 fjarfest. 2016 fjarfest. Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad & Nasdag OMX Nordic Iceland eda

First North .... 178.311 89,0% 0,0% 25,0% 100,0%
Hlutabréf félaga med starfsemi a Islandi en skrad i

erlenda kauphall 0,0% 0,0% 0,0% 50,0%
Oskrad innlend hlutabréf . 19.500 9,7% 0,0% 0,0% 25,0%
Innldn hja fijdrmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 75,0%
Skuldabréf og vixlar med dbyrgd islenska rikisins 0,0% 0,0% 0,0% 75,0%
Skortstodur i hlutabréfum 0,0% 0,0% 0,0% 20,0%
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjéda .. 2.499 1,2% 0,0% 0,0% 20,0%
Skuldabréf med breytirétti 0,0% 0,0% 0,0% 25,0%
Afleidur vegna StOTULOKU ........cccueuerireeeeeiieeiieeeeeie et 0,0% 0,0% 0,0% 25,0%
Heildarverdmaeti fjarfestinga 200.310 100,0% 0 0,0%
Akta Alvidra
Skuldabréf og vixlar utgefnin af riki eda med rikisabyrgd * 30.157 14,5% 0 0,0% 0,0% 100,0%
Skrad skuldabréf og vixlar * ... 56.980 27,4% 0 0,0% 0,0% 100,0%
Skrad hlutabréf * ... 85.194 41,0% 0 0,0% 0,0% 70,0%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda .......cccoevveerevevienieieneneienns 0,0% 0 0,0% 0,0% 70,0%
Hlutdeildarskirteini fjarfestingasjéda og annara sj6da

um sameiginlega fjarfestingu 14.303 6,9% 0 0,0% 0,0% 60,0%
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjéda .. 0,0% 0 0,0% 0,0% 60,0%
Oskrad hlutabréf ** .. 15.600 7,5% 0 0,0% 0,0% 20,0%
Oskrad skuldabréf og vixlar ** ... 5.390 2,6% 0 0,0% 0,0% 15,0%
Innldn hja fjdrmalafyrirtaekjum *** 0,0% 0 0,0% 0,0% 15,0%
Peningamarkadsgerningur *** ... 0,0% 0 0,0% 0,0% 50,0%
Skortsala skrddra verGbréfa .........ccoeveeveeieciecieceeceeeeeee e 0,0% 0 0,0% 0,0% 20,0%
Afleidur vegna stodutoku eda ahaettuvarna ¥*** ... 0,0% 0 0,0% 0,0% 70,0%
Heildarverdmaeti fjarfestinga 207.623 100,0% 0 0,0%

Vagi erlendra heimilda i fiarfestingastefnu Akta Alvidru:

* Erlent vaegi er helmingi laegra en hdmark i flokknum, en engar erlendar eignir voru til stadar i arslok.

** Erlent vaegi er 5% ad hamarki i flokknum, en engar erlendar eignir voru til stadar i arslok.

*** Erlent veegi er 30% ad hamarki i flokknum.

**** Erlent vaegi er 50% ad hamarki i flokknum og hér undir falla afleidur a gjaldmidla gagnvart ISK eda erlendum myntum.
Sjédurinn ma fjarfesta alla heimild sina i hlutdeildarskirteinum i erlendum bréfum. Oll hlutdeildarskirteini sjédsins i arslok i fjarfestingarsjédum eru i

erlendum hlutdeildarskirteinum.

Akta Vaxtataekifaeri

Skuldabréf og vixlar utgefnin af riki eda med rikisabyrgd * 36.688 15,7% 0,0% 0,0% 100,0%
Sértryggd skuldabréf atgefin skv. I6gum nr. 11/2008 * ... . 109.828 46,9% 0,0% 0,0% 100,0%
Onnur skuldabréf og vixlar *** 67.533 28,8% 0,0% 0,0% 75,0%
Skuldabréf med breytirétti ** ..o 0,0% 0,0% 0,0% 15,0%
Hlutabréf sem tilkomin eru vegna skuldabréfakaupa

SJOTSINS ¥ 1o 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 60,0%
PeningamarkadsgerninGUI ......coceveeeieenenienierieeee e seeneeneens 0,0% 0,0% 0,0% 60,0%
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjéda sem fjarfesta i

SKUI@BIEFUM .ot 20.441 8,7% 0,0% 0,0% 20,0%
Afleidur vegna stodutoku eda dhaettuvarna ........cceeeeveeveernsieenns (238) -0,1% 0,0% 0,0% 30,0%
Skortsala skradra verGbréfa ........cocoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0,0% 0,0% 0,0% 20,0%

234.253 100,0% 0 0,0%
Vaegi 6skradra verdbréfa i fjarfestingastefnu Akta Vaxtatakifzeri:
* Vaegi 6skradra verdbréfa er ad hamarki 10%.
** Vaegi Oskradra verdbréfa er ad hamarki 15%.
*** Vaegi dskradra verdbréfa er ad hdmarki 25%. Veegi dskradra bréfa i arslok namu 13,3%.
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11.

Sundurlidun fjarfestinga

Fjarfestingar sjédsdeilda pann 31. desember 2017 skiptast sem hér segir:

Akta Stokkur

Eignir Hlutfall Eignir Hlutfall
Framseljanleg verdbréf skrad: 2017 % 2016 % Utgefandi
Hlutabréf:
REGINN ... 55.978 27,7% 0,0% Reginn hf.
36.616 18,1% 0,0% Reitir fasteignafélag hf.
31.977 15,8% 0,0% Marel hf.
19.005 9,4% 0,0% Eik fasteignafélag hf.
ICESEA . 18.172 9,0% 0,0% Iceland Seafood International hf
ICEAIR .o 16.563 8,2% 0,0% Icelandair Group hf.
Framseljanleg verdbréf skrad samtals 178.311 88,2% 0,0%
Framseljanleg verdbréf oskrad:
Hlutabréf:
NBISS ...ocovvviiinne 19.500 9,6% 0,0% Kvika banki hf.
Framseljanleg verdbréf 6skrad samtals ..........cccceuveviruiinininnnnnne 19.500
Onnur hlutdeildarskirteini:
AKTAHLL .o 2.499 1,2% 0,0% Akta HL1
Onnur hlutdeildarskirteini samtals 2.499
Reidufé .........c...... 1.954 1,0% 0,0%
Eignir samtals 202.264 100,0% 0 0,0%
Akta Alvidra
Eignir Hlutfall Eignir Hlutfall
Framseljanleg verdbréf skrad: 2017 % 2016 % Utgefandi
Hlutabréf:
REGINN .............. 32.835 15,2% 0,0% Reginn hf.
REITIR .. 17.673 8,2% 0,0% Reitir fasteignafélag hf.
Marel .. 14.212 6,6% 0,0% Marel hf.
10.001 4,6% 0,0% Eik fasteignafélag hf.
5.627 2,6% 0,0% Tryggingarmidstodin hf.
ICEAIR . 4.619 2,1% 0,0% Icelandair Group hf.
ICESEA ..o 227 0,1% 0,0% Iceland Seafood International hf
Skuldabréf:
RIKS21 0414 ..o 21.946 10,1% 0,0% Sedlabanki [slands
ARION CB 22 21.450 9,9% 0,0% Arion banki hf.
LBANK CBI 24 ... 20.928 9,7% 0,0% Landsbankinn hf.
RVK 53 1 i 8.189 3,8% 0,0% Reykjavikurborg
REITIR151124 ... 6.413 3,0% 0,0% Reitir fasteignafélag hf.
RIKB 310124 .... 2.407 1,1% 0,0% Sedlabanki [slands
RIKB 28 1115 ... 2.119 1,0% 0,0% Sedlabanki fslands
RIKB 20 0205 . 1.737 0,8% 0,0% Sedlabanki [slands
HFF150224 1.645 0,8% 0,0% Ibudalanasjédur
HFF150644 191 0,1% 0,0% ibudalénasjédur
RIKB 19 0226 .... 112 0,1% 0,0% Sedlabanki fslands
Framseljanleg verdbréf skrad samtals 172.331 79,7% 0,0%
Onnur framseljanleg verdbréf:
Hlutabréf:
NBISS .o 15.600 7,2% 0,0% Kvika banki hf.
Skuldabréf:
ALL oo 5.390 2,5% 0,0% Almenna leigufélagid ehf.
Framseljanleg verdbréf skrad samtals 20.990 9,7% 0,0%
Onnur hlutdeildarskirteini:
VUG US ..o 3.915 1,8% 0,0% Vanguard
VTIP US ... 3.410 1,6% 0,0% Vanguard
EEM US ... 3.557 1,6% 0,0% iShares (Blackrock)
IWVL SW . 3.420 1,6% 0,0% iShares (Blackrock)
Onnur hlutdeildarskirteini samtals 14.303 6,6% 0,0%
Reidufé ....ccocvvveiinne 8.702 4,0% 0,0%
ABrar igNnir ...cceeeeveeerereeeenens 6 0,0% 0,0%
Eignir samtals 216.331 100,0% 0 0,0%
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11.  Sundurlidun fjarfestinga (frh.)
Akta Vaxtataekifaeri
Eignir Hlutfall Eignir Hlutfall
Framseljanleg verdbréf skrad: 2017 % 2016 % Utgefandi
Skuldabréf:
ISLA CBI 30. 43.121 18,1% 0,0% islandsbanki hf.
ARION CBI 29 .... 23.549 9,9% 0,0% Arion banki hf.
21.847 9,2% 0,0% Tryggingarmidstodin hf.
LBANK CBI 28 ... 21.707 9,1% 0,0% Landsbankinn hf.
ARION CB 22 ...oooiiieiieeiieeiees 21.450 9,0% 0,0% Arion banki hf.
RIKS 21 0414 . 21.411 9,0% 0,0% Sedlabanki islands
RVK 53 1 8.189 3,4% 0,0% Reykjavikurborg
RIKS 30 0701 .... 7.682 3,2% 0,0% Sedlabanki islands
REITIR151124 6.413 2,7% 0,0% Reitir fasteignafélag hf.
RIKB 20 0205 ... 3.256 1,4% 0,0% Sedlabanki islands
RIKB 19 0226 .... 2.321 1,0% 0,0% Sedlabanki islands
RIKB 28 1115 .... 2.018 0,8% 0,0% Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf skrad samtals 182.965 77,0% 0,0%
Framseljanleg verdbréf 6skrad:
Skuldabréf:
EIK 161047 ... 20.305 8,5% 0,0% Eik fasteignafélag hf.
ALL oo, 10.779 4,5% 0,0% Almenna leigufélagid ehf.
Framseljanleg verdbréf 6skrad samtals ........ccccceveeveenrnnesnninnens 31.084 13,1%
Onnur hlutdeildarskirteini:
AKTA SK1 ... 20.441 8,6% 0,0% Akta SK1
Onnur hlutdeildarskirte 20.441 8,6%
Reidufé .......cevenee 3.160 1,3% 0,0%
Eignir samtals 237.651 100,0% 0 0,0%
12. Breyting a steerstu eignum sjédsins milli timabila
Hlutfall af heildareignum
2017 2016 Breyting 2017 2016 Breyting
Akta Stokkur
REGINN ... 55.978 55.978 27,7% 0,0% 27,7%
36.616 36.616 18,1% 0,0% 18,1%
31.977 31.977 15,8% 0,0% 15,8%
19.005 19.005 9,4% 0,0% 9,4%
ICESEA . 18.172 18.172 9,0% 0,0% 9,0%
ICEAIR .. 16.563 16.563 8,2% 0,0% 8,2%
NBISS 19.500 19.500 9,6% 0,0% 9,6%
AKTA HL1 ... 2.499 2.499 1,2% 0,0% 1,2%
Tiu steerstu eignir 200.310 200.310 99,0% 0,0% 99,0%
ABrar €igNir ......ceeeeeeeereeererenennn. 1.954 1.954 1,0% 0,0% 1,0%
Heildareignir 202.264 0 202.264 100,0% 0,0% 100,0%
Hlutfall af heildareignum
2017 2016 Breyting 2017 2016 Breyting
Akta Alvidra
REGINN .....cevevneee. 32.835 32.835 15,2% 0,0% 15,2%
RIKS 210414 .... 21.946 21.946 10,1% 0,0% 10,1%
ARION CB 22 21.450 21.450 9,9% 0,0% 9,9%
LBANK CBI 24 ...ttt 20.928 20.928 9,7% 0,0% 9,7%
REITIR .. 17.673 17.673 8,2% 0,0% 8,2%
NBISS ... 15.600 15.600 7,2% 0,0% 7,2%
MARL ... 14.212 14.212 6,6% 0,0% 6,6%
. 10.001 10.001 4,6% 0,0% 4,6%
RVK 53 1 oo 8.189 8.189 3,8% 0,0% 3,8%
REITIR151124 .....ccveieeneee 6.413 6.413 3,0% 0,0% 3,0%
Tiu steerstu eignir 169.247 169.247 78,2% 0,0% 78,2%
AJrar eignir c..eeeeeeeveeeverienenns 47.084 47.084 21,8% 0,0% 21,8%
Heildareignir 216.331 0 202.264 100,0% 0,0% 100,0%
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12. Breyting & staerstu eignum sjédsins milli timabila (frh.)

Hlutfall af heildareignum

2017 2016 Breyting 2017 2016 Breyting
Akta Vaxtataekifaeri
ISLA CBI 30 i 43.121 43.121 18,1% 0,0% 18,1%
ARION CBI 29 .... 23.549 23.549 9,9% 0,0% 9,9%
21.847 21.847 9,2% 0,0% 9,2%
LBANK CBI 28 ... 21.707 21.707 9,1% 0,0% 9,1%
ARION CB 22 . 21.450 21.450 9,0% 0,0% 9,0%
RIKS 210414 .... 21.411 21.411 9,0% 0,0% 9,0%
AKTA SK1 20.441 20.441 8,6% 0,0% 8,6%
EIK 161047 ... 20.305 20.305 8,5% 0,0% 8,5%
ALL oo 10.779 10.779 4,5% 0,0% 4,5%
RVK 53 1 oo 8.189 8.189 3,4% 0,0% 3,4%
Tiu staerstu eignir 212.800 212.800 89,5% 0,0% 89,5%
ABrar €igNir ......ceeeeeeeeeeeeenennn, 24.850 24.850 10,5% 0,0% 10,5%
Heildareignir 237.651 0 202.264 100,0% 0,0% 100,0%
13. Uppsofnud heildarkaup og sala
Akta Stokkur Heildarkaup Heildarsala
ICEAIR .. 140.021 125.604
MARL ... . 97.379 66.831
SIMINN ..o 93.160 88.846
REGINN ... 68.867 11.508
REITIR .. 46.912 6.928
VOICE .. 46.099 50.928
40.340 42.585
36.284 12.305
. . 32.512 31.926
|22 OSSP SS PR RUPRROURRPRIN 32.226 28.528
NYHR ... 24.136 25.027
NBISS ... 19.539
ICESEA ..o 14.185
AKTAHLYL oo 3.000
Samtals 694.660 491.018
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13.  Uppsofnud heildarkaup og sala (frh.)

Akta Alvidra Heildarkaup Heildarsala
RIKS 21 0414 66.666 45.408
REGINN ... 31.798 480
RIKB 20 0205 29.147 27.597
ICEAIR ..o 22.463 16.070
ARION CB 22 21.475
LBANK CBI 24 ... 20.744
SIMINN ....oevee 20.468 20.665
MARL ... 20.123 4.847
REITIR .. 18.079 461
17.097 6.706
15.631
. 14.756 14.651
RVK 531 i . 8.113
REITIRLIS1124 .ottt ettt ettt ettt ettt sttt ettt ettt ettt ettt ettt 6.401
™ ........ 6.081 506
ALL s 5.321
RIKB 28 1115 .eiiieeitte et et ettt ettt et et e et e et e s et e et e e ae e e e ss e e e st e e as e e s ot e e e as e e e ss e e sat e e e aae e e as e e e ab e e e ant e e ehseesateeeaneeeane e e s e e enneeeaneeenaeennnes 3.202 1.030
RIKB 310124 .... 2.961 589
RIKB 25 0612 . 2.439 2.480
HFF150224 1.619
RIKB 22 1026 ...ooeveeeeiieervieeirees 1.166 1.152
VIS ... 1.017 1.054
VOICE 603 689
N1 e 300 327
ICESEA ..o 206
ORIGO .. 203 227
HEF150644 ..o 190
RIKB 19 0226 .....cuvvvineieieicieieienenes 111
VUG US ... 38
EEM US ... 34
VTIP US 33
IWVL SW .... 32
338.518 144.938
Akta Vaxtataekifaeri Heildarkaup Heildarsala
RIKS 21 0414 ...ttt £ £ 44 e e et e e £ e £ e b E e bbb bbbttt bbbttt 52.817 31.734
ISLA CBI B0 1.ttt ettt ettt b ettt b e bbb bbb bbb bR b bRk R R R R R R R bR bbb bbb bR bR bbb bbb b bbb bbb bbb e b b bbb ben 42.779
RIKB 20 0205 ... 35.493 32.256
ARION CBI 29 .... 23.616
TM 151 e 22.142
RIKB 28 1115 .... 21.864 19.257
ARION CB 22 21.475
LBANK CBI 28 ...ovviiiiieieieieieieieieieieieieiebebebesebebese s ea ettt s ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt 21.091
AKTA SK1 20.000
EIK 161047 . 19.859
RIKB 25 0612 .... . . 15.856 16.105
RIKB 31 0124 ..ottt ettt ettt ettt ettt 15.471 15.835
ALL e 10.643
RIKB 19 0226 .....cueveverercneririecveienennes 8.970 6.696
RVK B3 1 ettt etttk bbb bbb b ek b bbbk ek e b ek ek e ke b e b ek ek ek b ek e b e b e b e b ke b b ek e b b e bbb bbb e bR b e b b e b e ke b e b b e b e b e b b e b e bbb e bbb benene 8.113
RIKS 30 0701 .... 7.662
REITIR151124 ... 6.401
354.252 121.884
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Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar - framhald

14.

15.

Flokkun eftir dherslum sjéda

Akta Stokkur Hlutf. af Hlutf. af
Eignir fjarfest. Eignir fjarfest.
2017 % 2016 %
FASERIGNIT et et b ettt n et enen 111.599 55,7% 0%
TONATU ettt 31.977 16,0% 0%
Fjarmalapjonusta .......cccccceeicieiecieeeeeeeeeeeeeeeenes 19.500 9,7% 0%
Sala SJAVArafurda ..o.eveieecicecee s 18.172 9,1% 0%
Ferdapjonusta 16.563 8,3% 0%
Fagfjarfestasjodir ... 2.499 1,2% 0%
200.310 100,0% 0 0,0%
Akta Alvidra Hlutf. af Hlutf. af
Eignir fiarfest. Eignir fjarfest.
2017 % 2016 %
Fjdrmala- og vartryggingastarfsemi ............ 83.277 40,1% 0%
Fasteignir ....coeeveeveeneciienicnene 66.933 32,2% 0%
Riki .......... 30.162 14,5% 0%
{16 AT LU OO 14.214 6,8% 0%
Sveitarfélog .. 8.191 3,9% 0%
FEIBADJONUSTA .ottt sttt ettt b e b et et st b e stk e b et et eseebesb et et e b e eneeten 4.620 2,2% 0%
Sala SJAVArafurda ..o 227 0,1% 0%
207.623 100,0% 0 0,0%
Akta Vaxtataekifaeri Hlutf. af Hlutf. af
Eignir fjarfest. Eignir fjarfest.
2017 % 2016 %
Flokkun eftir liftima:
O -4 A0 i . 23.449 10,0% 0%
4-8ar... 67.416 28,8% 0%
8+4ar... 143.625 61,3% 0%
234.490 100,0% 0 0,0%
Afleidusamningar

Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru
2017. Opnir afleidusamningar i lok timabilsins greinast pannig:

feerdir midad vid markadsvirdi 31. desember

Akta Vaxtataekifaeri Eign Skuld
0123 3 A 0 USSP PP PP RUPRROPPRNE 238
Hlutdeildarskirteini
16. Nafnavoxtun
Nafndvoxtun hlutdeildarskirteina var sem hér segir:
2017 2016 2015 2014
AAKEA STOKKUT 1.ttt ettt et e e e et et e eteeeae e se e s e eaeeseeaseessessenseessenssesseenseassenseessenseenns 0,00% - - -
J NG XAV oL TSRS 0,00% - - -
Akta Vaxtateekifaeri . 0,00% - - -
Vegna breytinga 4 starfsemi sjodsdeilda er ekki i 6llum tilfellum haegt ad birta samanburdartolur. Sja nanar i skyringu 6.
17. Raundavoéxtun
Raundvoxtun hlutdeildarskirteina var sem hér segir:
2017 2016 2015 2014
Akta Stokkur .. 0,00% - - -
Akta Alvidra ... s 0,00% - - -
Akta VaxtateeKifaeri ....coocveceeeieeieseeieeeeeee e 0,00% - - -
Vegna breytinga 4 starfsemi sjodsdeilda er ekki i 6llum tilfellum haegt ad birta samanburdartolur. Sja ndnar i skyringu 6.
18. Bokfaert verdmeeti
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina hefur préast sem hér segir:
2017 2016 2015 2014
AKER STOKKUT <ttt b ettt b et 199.965 - - -
AKER AIVIBIA oottt 216.153 - - -
Akta Vaxtataekifeeri . 237.238 - - -
Vegna breytinga 4 starfsemi sjodsdeilda er ekki i 6llum tilfellum haegt ad birta samanburdartolur. Sja nanar i skyringu 6.
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19. Gengi

Gengi hlutdeildarskirteina hefur préast sem hér segir:

2017 2016 2015 2014
AKEA STOKKUT ..ttt ettt ettt s e sae e s e eas e b s esbessaesseenseessaseesseeasesnsenseensenssenseensesean 10,32 - - -
Akta Alvidra 10,04 - - -
Akta Vaxtateekifaeri ... 10,18 - - -

Vegna breytinga 4 starfsemi sjodsdeilda er ekki i 6llum tilfellum haegt ad birta samanburdartolur. Sja nanar i skyringu 6.
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STJORNARHATTAYFIRLYSING AKTA SIODA HF.

Markmid stjornarhattayfirlysingar pessarar er ad studla ad pvi ad stjornarheettir Akta sjéda hf. (hér eftir
nefnt ,,Akta sjédir” eda ,,félagid”) séu opinberir og med pvi lagdur grunnur ad gagnsaei i samskiptum
milli félagsins, stjérnar pess, hluthafa og vidskiptavina.

Log og reglur

1. Tilvisanir i paer reglur um stjornarhzetti sem félagid fylgir eda ber ad fylgja samkvamt l6gum
og hvar slikar reglur eru adgengilegar almenningi

Akta sjédir er fjarmalafyrirtaeki med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasj6da
samkveemt 7. tolulid 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki {hér eftir nefnd ,16g um
fiarmalafyrirtaeki“). Starfsleyfi félagsins tekur til reksturs verdbréfasjéda skv. 7. t6lulid 1. mgr. 3. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki. Starfsheimildir Akta sj6da taka til reksturs verdbréfasjoda og annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu sbr. 1. mgr. 27. gr. 4durnefndra laga.

Gerdar eru rikar krofur til stjérnarhatta fjarmalafyrirteekja og ber peim ad fylgja vidurkenndum
leidbeiningum um stjornarheetti fyrirtaekja skv. 3. mgr. 19. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, og & grundvelli
66. gr. ¢ laga nr. 3/2006, um drsreikninga. | pvi skyni eiga fjarmalafyrirtaeki ad birta arlega yfirlysingu
um stjérnarhaettii sérstokum kafla i rsreikningi eda arsskyrslu og gera grein fyrir stjornarhattum sinum
a vefsidu fyrirtaekisins og jafnframt ad birta par yfirlysingu um stjérnarhaetti. Sem hlutafélagi ber Akta
sjodum jafnframt ad fylgja légum nr. 2/1995, um hlutafélég. Framangreind 16g ma nalgast a
www.althingi.is.

[ 1j6si framangreinds hefur félagid sampykkt stjérnarhattayfirlysingu par sem héfd er hlidsjon af
Leidbeiningum um stjdrnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi [slands, Samtdkum
atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland hf., 5. Gtgéafa fra 1. jani 2015 (hér eftir nefndar ,,Leidbeiningar
um stjornarhaetti fyrirtaekja“), og eru adgengilegar @ www.vi.is. Stjérnarhattayfirlysing Akta sj6da er
birt i heild sinni i arsreikningi félagsins og a vefsidu félagsins, aktasjodir.is.

bd starfar félagid i samrami vid 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjddi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi. Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt eftirlit med starfsemi Akta sjéda i samraemi vid
gildandi l6g. Yfirlit yfir vidkomandi l6g og reglur um starfsemi Akta sjéda ma nalgast d vefsidu
Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

2. Hvort félagid viki fra hluta leidbeininganna eda beiti engum akveedum peirra. Greina skal fra
astaedum fravika og peim trraadum sem gripid var til i stad peirra.

Félagid fylgir Leibeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja i meginatridum en vikur m.a. fréd peim hvad
vardar bodun og auglysingu hluthafafunda, p.m.t. adalfunda, sem helgast fyrst og fremst af pvi ad
hluthafar eru féir, og starfa allir nema einn peirra hja félaginu. Af somu asteedu eru frambod til stjérnar
ekki kynnt sérstaklega a vefsidu félagsins. Stjorn starfraekir ekki endurskodunarnefnd eda
starfskjaranefnd par sem stjorn telur ad staerd og umfang félagsins gefi ekki tilefni til pess. Stjorn fjallar
sjalf um malefni fyrrnefndra nefnda 4 stjérnarfundum. b3 hefur félagid ekki sett 4 fét tilnefningarnefnd
{ ljosi pess hve hluthafar eru fair. Stjérn metur drlega hvort porf sé a ad setja & f6t undirnefndir. b3
hefur stjérn ekki ennpa sett skriflegar sidareglur eda stefnu um samfélagslega abyrgd félagsins, en
stefnir ad pvi ad setja slikar reglur og stefnu & komandi starfsari.
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3. Tilvisanir i annars konar reglur og vidmid sem einnig er farid eftir og eiga sérstaklega vid um
ba tegund rekstrar sem félagid er i

Um fjarmalafyrirtaeki med starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda gilda margvislegar reglur og
vidmid sem félaginu ber ad fylgja. | pvi sambandi ma nefna 16g, reglugerdir, reglur Rikisskattstjéra,
reglur Fjdrmalaeftirlitsins og leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins. Yfirlit yfir vidkomandi 16g og
reglur um starfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjéda md nalgast & vefsidu Fjarmalaeftirlitsins,
www.fme.is.

4. Lysing & helstu pattum innra eftirlits og aheettustyringu félagsins

Akta sjédir lata opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt l6gum nr. 87/1998, um
opinbert eftirlit med fjdrmalastarfsemi. Stjérn Akta sj6da ber ad koma & fot kerfi fyrir dhaettustyringu
og innra eftirlit félagsins, en einnig ad fylgjast med virkni pess. Stjorn hefur eftirlit med 6llum rekstri
félagsins og pvi ad skipulag pess og starfsemi sé jafnan i réttu og gédu horfi. Einnig skal stjérn annast
sérstaklega um ad naegilegt eftirlit sé haft med bdkhaldi og medferd fijarmuna félagsins. Stjorn Akta
sjoda hefur sett innri reglur varfandi starfsemi félagsins, b. & m. ahaettustefna og reglur um
ahaettustyringu, reglur um daglega styringu lausafjar og reglur um eigin vidskipti Akta sj6da, adskilnad
starfssvida o.fl. Ahaettustyringu, innra eftirliti, innri endurskodun og regluvérslu Akta sjéda hefur verid
Utvistad med sérstékum samningum bar ad lGtandi til Kviku banka hf.! (hér eftir nefnt ,,Kvika banki”
efa ,,bankinn”), med leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Samkveemt rammasamningi um Utvistun, vérslu og
rekstur tekur Kvika banki ad sér ahaettustyringu fyrir félagid, en i pvi felst m.a. ad hafa eftirlit med pvi
ad sjédir og/eda sjédsdeildir sjoda i styringu félagsins séu innan peirra vidmida sem fjarfestingarstefna
og reglur maela fyrir um. Kvika tekur einnig ad sér ad vinna og Gtbua paer skyrslur sem Akta sjédum ber
skylda til ad skila til opinberra adila. Akta sjédum er pd skylt ad yfirfara efni skyrsina og sampykkja efni
beirra 46ur en peim er skilad.

Reikningsskil Akta sjoda eru einnig unnin af Kviku banka samkvamt sérstdkum samningi um Utvistun,
vorslu og rekstur. Samkvaeemt framangreindum samningi tekur Kvika banki einnig ad sér ad vera
vorslufyrirtaeki sjéda i rekstri Akta sjoda, sbr. 1. kafla C laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi. Ytri endurskodun er framkvaemd af Deloitte ehf.

Gildi og samfélagsleg abyrgd
5. Gildi félagsins, sidferdisvidmid og stefna um samfélagslega abyrgd

Akta sjodir hafa skilgreint dreedni, drangur og dbyrgd sem gildi félagsins i rekstri pess. Félagid stefnir ad
pvi ad setja skriflegar sifareglur og stefnu um samfélagslega abyrgd a komandi starfsari.

Hagsmunadrekstrar og trinadarskylda

Vegna tengsla félagsins vid eigendur virks eignarhlutar er 16gd sérstdk ahersla a adgreiningu og éhadi
félagsins fra eigendum pess og gegnsaei i vidskiptum bessara adila. bannig er starfsstod félagsins
skyrlega adgreind fra starfsemi Kviku banka og gerdir skriflegir samningar um vidskipti milli adila og
vidskipti a0 6dru leyti rekjanleg. Akta sjodir hafa sett sér sérstakar reglur til pess ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra, m.a. i samskiptum sinum vid tengda adila eins og Kviku banka. Reglur pessar eru
birtar a vefsidu félagsins, www.aktasjodir.is.

! Akta sjédir hf. er hlutdeildarfélag Kviku banka hf.



|
%= AKTA

Ad auki hefur stjérn félagsins sett verklagsreglur um eigin vidskipti Akta sjé8a og starfsmanna félagsins.
Markmid pessara regina er ad studla ad Shlutdraegni gagnvart vidskiptavinum og sjédum i rekstri
félagsins og jafnraedi a milli peirra, koma i veg fyrir hagsmunadrekstra, tryggja 6haedi starfsmanna og
trunad og truverdugleika.

Umbodsvandi

Starfsreglum stjornar er aetlad ad tryggja jafnraedi vid medferd mala fyrir stjérn, vandada og 6hdda
malsmedferd og koma { veg fyrir hagsmunadrekstra i starfseminni. | pvi skyni er starfsreglum stjérnar
®tlad ad styrkja umgjord um vidskipti stjornarmanna og félaga peim tengdum vid Akta, og adgang
stjérnarmanna ad upplysingum um vidskiptamenn.

6. Lysing a samsetningu og starfsemi stjérnar

| stjorn Akta sjéda eiga seeti prir adalmenn og tveir varamenn sem adalfundur kys arlega. Stjérnin hefur
&0sta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda. Meginstorf stjérnar koma fram i sampykktum
félagsins og starfsreglum stjérnar. Framkvaemdastjéri @ saeti a8 fundum stjornar og hefur par umraedu-
og tillogurétt, nema stjérn akvedi annad [ einstokum tilvikum. Stjérnarfundir skulu ad jafnadi haldnir
manadarlega, eda pegar stjornarformadur akvedur. Stjorn félagsins radur framkvaemdastjora,
akvedur laun hans og radningarkjor og hefur eftirlit med storfum hans.

7. Upplysingar um fjolda stjérnarfunda og funda undirnefnda og mastingu

Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega en oftar er porf krefur. Arid 2017 voru haldnir 11
stjornarfundir og maettu allir stjérnarmenn a pa. Edda Gudrin Sverrisdéttir, hdl., ritar fundargerdir a
stjdérnarfundum.

8. Hvar megi nalgast starfsreglur stjérnar og undirnefnda

Starfsreglur stjérnar eru birtar & vefsidu félagsins, www.aktasjodir.is, en par ma einnig finna
sampykktir félagsins. bar eru ad auki birtar ymsar adrar reglur sem félagid hefur sett um starfsemisina,
svo sem reglur um haefi og hafismat lykilstarfsmanna, reglur um hagsmunadrekstra, reglur um
upplysingar um vidskiptamenn, reglur um eigin vidskipti starfsmanna og reglur um medferd kvartana
vidskiptamanna.

9. Upplysingar um stjérnarmenn

Arna Grimsdéttir, formadur stjérnar (f. 1979), er framkvaemdastjori 16gfraedisvids hja Reitum
Fasteignafélagi hf. Arna lauk Cand.jur. frd Haskéla islands 4rid 2007 og fékk malflutningsréttindi fyrir
héradsddmi 4rid 2010. Arna hefur starfad hja Reitum Fasteignafélagi hf. fra drinu 2009, en par @ undan
var hun hja Landic Property hf. (2008-2009). Arna er formadur UN Women landsnefndar 4 islandi.

Arna var fyrst kj6rin i stjorn félagsins pann 14. oktober 2013. Arna a ekki eignarhlut i félaginu og er
flokkud sem 8héadur stjdrnarmadur, p.e. 6had félaginu og stérum hluthofum pess.

Agla Elisabet Hendriksdéttir, medstjornandi (f. 1967), er stjérnarmadur og framkvaemdastjéri EQ ehf.
Agla er med B.A. gradu i stjornmalafraedi frd Haskdla Islands og préf i verdbréfavidskiptum. Agla hefur
margpaetta reynslu & svidi eignastyringar en han hof stérf hja islandsbanka 4rid 1996. Han gegndi starfi
sj6dstjéra hja Glitni sj6dum hf. (2000-2007) og forstédumennsku og framkveemdastjérn [slandssjéda
hf. (2008-2013). Agla situr i stjorn Fasteignafélagsins Eikar hf., Allianz {sland og Hjukrunarheimilisins
Eirar.
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Agla var fyrst kjorinn i stjorn félagsins pann 9. dgust 2016. Agla & ekki eignarhlut i félaginu og er
flokkadur sem 6hadur stjdrnarmadur, p.e. 6hadur félaginu og stérum hluthéfum pess.

Anna Rut Agustsdéttir, medstjérnandi (f. 1984), er forstédumadur vidskiptatengsla Kviku banka. Anna
Rut hefur starfad hja Kviku og forverum bankans fré drinu 2007 medal annars i ahaettustyringu,
Utlanastarfsemi og eignaumsyslu. Adur en Anna Rut hof storf hja bankanum starfadi hin &
endurskodunarsvidi PwC auk pess ad kenna daematima vid Haskdlann i Reykjavik. Anna Rut er med
B.Sc. gradu i vidskiptafraedi og MCF gradu i fjiarmalum fyrirtaekja fra Haskélanum i Reykjavik og hefur
einnig lokid préfi i verdbréfavidskiptum. Anna situr i stjérn GARP fjarfestinga ehf., RAMP ehf. og Ness
préunarfélags GP ehf., og er varamadur i stjérn Kaldaldns bygginga hf.

Anna var fyrst kjorin i stjorn félagsins pann 23. oktéber 2014. Anna 4 almennan kauprétt i Kviku banka,
auk pess sem félag i hennar eigu a askriftarréttindi { bankanum.

Gunnar Orn Petersen, varamadur (f. 1980), er eigandi Fish Partner ehf. Gunnar starfadi hja Kviku banka
& arunum 2015 til 2016. Gunnar er med meistarapréf i 16gfreedi fra Haskélanum i Reykjavik.

Gunnar var kjorinn { stjérn félagsins pann 22. september 2015. Gunnar er flokkadur sem éhadur
stjérnarmadur.

Magnus Mar Leifsson, varamadur (f. 1990), starfar & 16gfreefisvidi Kviku banka. Magnus hefur starfad
hjé Kviku banka fra arinu 2016. Adur var Magnus fulltrGi hja LOGOS Iégmannsbjonustu fra 2013.
Magnus er med meistaraproéf i [6gfraedi fra Haskélanum { Reykjavik.

Magnts var fyrst kjorinn 1 stjorn félagsins pann 4. juli 2017. Magnds situr i stjérn nokkurra smeerri
fyrirtaekja innan samstaedu Kviku banka og er ekki flokkadur sem éhadur stjérnarmadur.

10. Upplysingar um hvada stjornarmenn eru 6hadir félaginu og storum hluth6fum pess

Arna Grimsdéttir, formadur stjérnar, og Agla Elisabet Hendriksdéttir, medstjérnandi, eru bddar 6hadar
félaginu og hluth6fum bess. Gunnar Orn Petersen, varamadur, er jafnframt 6hadur félaginu og
hluth6fum pess.

11. Helstu peettir i arangursmati stjérnar

Samkvaemt starfsreglum stjérnar skal stjorn drlega meta storf sin, samsetningu, verklag og starfshaetti,
svo og storf framkvaemdastjora og annarra daglegra stjérnenda. Stjorn hefur framkvaemt sjalfsmat par
sem ofangreind atridi voru m.a. metin.

12. Upplysingar um framkvaemdastjéra félagsins, sbr. lid 4 og lysing & helstu skyldum hans

Orn borsteinsson (f. 1979) er framkvaemdastjori Akta og jafnframt sjodstjori hja félaginu. Hann hefur
yfir 18 &ra reynslu af eigin fjarfestingum. Orn starfadi fré arinu 2007 til arsins 2013 fyrir
fiarfestingafélagid 9.S ehf. Arid 2013 hof hann stérf hja Straumi fjarfestingabanka, sidar Kviku, sem
sj6dstjori. Orn hefur lokid Cand.oecon. gradu i vidskiptafraedi fra Haskola islands og hefur lokid profi i
verdbréfavidskiptum.

Orn situr { stjérn Solo Invest ehf,, isranns ehf., Annars hf., Almennra verdbréfa hf. og i varastjérn
Almennu eignasélunnar ehf. Orn & 39,1% hlut i Akta sjo6um gegnum félag sitt Solo Invest ehf.
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Samkvaemt sampykktum Akta sjoda annast framkvaemdastjéri daglegan rekstur félagsins og skal i peim
efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmaelum sem stjérn félagsins hefur gefid. Hinn daglegi rekstur tekur
ekki til radstafana sem eru évenjulegar eda mikils hattar. Framkvamdastjéri skal sja um ad bdkhald
félagsins sé faert i samraemi vid 16g og venjur og medferd eigna félagsins sé med tryggilegum haetti.
Framkvaemdastjori er skyldur til ad hlita fyrirmeelum stjérnar og ber honum ad veita endurskodendum
allar peer upplysingar sem peir éska.

13. Upplysingar um brot a l6gum og reglum sem videigandi eftirlits- og eda trskurdaradili hefur
akvardad

Engar kvartanir eda athugasemdir hafa borist Akta sjé8um frd vidskiptavinum eda 6drum vegna
avirdinga um brot félagsins eda starfsmanna pess a logum eda reglum sem um starfsemi félagsins gilda.

14. Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjornar
Samskipti félagsins vid hluthafa fara m.a. fram 4 formlegum hluthafafundum. [ pessu sambandi skal
tekid fram ad félagid og Kvika banki hafa gert med sér samning um uUtvistun, vorslu og reksturs, Gtvistun

innri endurskodunar og Gtvistun regluvérslu. | ljési framangreinds eiga sér einnig stad 6formleg
samskipti hluthafa og stjérnar milli hluthafafunda.

16. februar 2018
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