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2017 Nettoomsattning EBITA Resultat efter skatt*  Resultat per stamaktie**

Juli till september 2043 Mkr gorg) 30,1 Mkr 25 127 Mkr @y~ 0,20 Kr o39)
Januari till september 737,4 Mkr(496,4) 74,3 Mkr (559) 35,8 Mkr 313 [],85 Kr (1,09)
RTM per 30 september 2017 | []15,5 MKr 61y 129,4 MKr (19 77,9 MKr @37) 2,19 Kr (1,08)

*Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamhet.
**Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamhet med avdrag for utdelning pa preferensaktier och avdrag fér minoritet.

TREDJE KVARTALET JANUARI-SEPTEMBER

* Nettoomsattningen 6kade med 35,3 procent till 254,3 Mkr (187,9) * Nettoomsattningen 6kade med 48,6 procent till 737,4 Mkr (496,4)

e EBITA dkade till 30,1 Mkr (24,5) e EBITA okade till 74,3 Mkr (55,9)

e Periodens resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet e Periodens resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet
uppgick till 12,7 Mkr (17,0) uppgick till 35,8 Mkr (37,3)

* Periodens resultat for kvarvarande verksamhet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare uppgick till 11,1 Mkr (16,9) » Periodens resultat for kvarvarande verksamhet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare uppgick till 32,4 Mkr (38,1)
* Resultat per stamaktie for kvarvarande verksamhet efter av-
drag for utdelning till preferensaktier uppgick till 0,25 kr (0,59) * Resultat per stamaktie for kvarvarande verksamhet efter av-
drag for utdelning till preferensaktier uppgick till 0,85 kr (1,09)
e Under perioden forvarvades AVA Monitoring AB, som utvecklar
och saljer matsystem for Gvervakning av vibration och buller e Kassaflode fran den Iépande verksamheten uppgick till
36,2 Mkr (2,4)

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

* Sdiptech forvarvade den 31 oktober Tello Service Partner AB, » Sdiptech forvarvade den 1 november Polyproject Environment
specialiserat pd ommalning av tak samt installation av person- AB, specialiserat pa kundanpassade komponenter och anldgg-
skydd pa tak, med nettoomsattning om cirka 32 Mkr. ningar for rening av kontaminerade véatskor, gaser och vatten,

med nettoomsattning om cirka 39 Mkr.

NYCKELTAL

2017 2016 2017 2016  2017-09-30 2016
Mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep RTM jan-dec
Nettoomsattning 254,3 1879 7374 496,4 1016,5 775,5
EBITDA 34,3 27,0 84,8 61,4 142,8 119,4
EBITA 30,1 24,5 74,3 55,9 129,4 110,9
EBITA marginal % 11,9% 13,0% 10,1% 11,3% 12,7% 14,3%
Rorelseresultat (EBIT) 30,0 24,5 74,1 55,8 1291 110,8
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,98 2,63 1,98 2,63 1,98 2,60
Nettobankskuld/EBITDA, ggr 0,14 1,13 0,14 1,13 0,14 1,08
Avkastning sysselsatt kapital % 14,9% 10,2% 14,9% 10,2% 14,9% 13,6%
Avkastning eget kapital % 10,8% 9,3% 10,8% 9,3% 10,8% 19,6%
Kassaflodesgenerering % 54% -105% 69% 18% 100% 79%
Resultat per stamaktie, SEK 0,25 0,63 0,85 1,30 2,19 2,82
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 30277 645 21 349 074 25960 534 21 140 764 24 798 193 21195 649
Utestaende stamaktier 30277 645 21 349 074 30277 645 21 349 074 30277 645 21 349 074
Utestadende preferensaktier 1750 000 1750 000 1750 000 1750 000 1750 000 1750 000

For definitioner av nyckeltal, se not 8.



VD KOMMENTAR

BASTA AKTIEAGARE,

Vi fortsatter jobba metodiskt enligt var tillvaxtstrategi. Under
aret har savél nettoomséattning som EBITA Okat, vi har genomfort
sex forvarv och vi har noterat var stamaktie av serie B pa Nasdaq
First North Premier. Genom en nyemission om 500 Mkr har vi
skapat finansiella férutsattningar for att fortsatta pa inslagen
tillvdxtbana mot vart mal om att véxa EBITA till 600-800 Mkr
ar 2021.

God omsiéttningstillvaxt drivet av stark marknad och
starka produktnischer

Under arets tre forsta kvartal 6kade nettoomséattningen med
241,0 Mkr (+49 procent) jamfort med motsvarande period forra
aret. Vi upplever i allmanhet en stabil efterfragan pa vara olika
erbjudanden. | synnerhet har nischade produkter en valdigt fin
position pa marknaden och uppvisar en stark férséljning och yt-
terst Idnsam tillvaxt.

\

Sdiptech AB (publ)

Position och tillvaixtmodell skapar EBITA-tillvaxt

Sdiptech &r i en expansiv tillvaxtfas varvid vi har, och under en
6verskadlig framtid kommer att ha, kvartalsvisa fluktuationer i
resultatet, en effekt som gradvis kommer att avta i takt med att
vi vaxer. Var marknadsposition ar dock helt ratt. Infrastruktur
i storstdder karaktdriseras av langa tillvaxttrender och funda-
mentalt ckande behov av renovering och utbyggnad. Trots viss
marginalpress i enskilda delar &r jag 6vertygad om att var mark-
nadsposition ar ytterst gynnsam for langsiktig tillvaxt.

Forvérv, som ar en viktig del av var EBITA-tillvéxt, har hittills i ar
resulterat i for oss blygsamma 34 Mkr forvéarvad EBITA berdknat
pa arsbasis. Var forvarvskapacitet ar dock oférandrad och mélet
att till och med 2021 ha forvarvat motsvarande 90 Mkr EBITA i
genomsnitt per ar ar jag helt komfortabel med.

Marginalpress inom installationssegmentet

Aven EBITA véxer med en ékning om 18,4 Mkr (+33 procent).
Under perioden innebar det en lagre tillvaxttakt an nettoom-
sattningen vilket primdrt ar relaterat till en marginalpress inom
var installationsverksamhet. Marknadsaktiviteten inom instal-
lationsbranschen har under en langre period varit hog, men vi
upplever att intensiteten har okat ytterligare under de senaste
manaderna. En effekt av detta dr en 6kad rorlighet pa arbets-
marknaden for installatorer vilket skapar effektivitetsutmaningar
i leveranser och dérmed okade fardigstallandekostnader. Vi
kdnner av detta i vara hissverksamheter, saval internationellt
som i Stockholm, samt i verksamheten for stomkomplettering
i Stockholm.

Vidare upplever vi fér ndrvarande en minskad efterfragan och
prisspress i var hissverksamhet i Stockholm som en foljd av att
kapital allokeras med Overvikt mot nyinstallation pa bekostnad
av renovering och underhall. Men renoveringsbehov kvarstar da
denna marknad i grunden styrs av slitage och bor pa sikt féljas
av en normalisering och aterstalld I6nsamhet.
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FORVARV

Under drets tre forsta kvartal har koncernen forvarvat fyra bolag
samt ytterligare tva efter periodens utgang till en sammanlagd
EBITA om 34 Mkr.

Utvidgning av var renoveringsverksamhet i Stockholm
Med Tello Service Partner som ar specialiserat pa ommalning
av tak samt installation av personskydd pa tak, kompletterar vi
var renoveringsverksamhet med ett nischat servicebolag med
stark narvaro i Stockholmsregionen. Bolagets fokus pa renove-
ringsmarknaden snarare &n nybyggnation skapar lag-cykliska
intékter over tid.

Ytterligare ett steg inom vattenrening

Med Polyproject Environment som éar ett miljoteknikbolag spe-
cialiserat pa rening av kontaminerade vatskor, gaser och vatten,
tar vi det andra steget i att bygga ett kluster av bolag inom av-
lopp- och vattenrening. Marknaden for rening av vatten, mark
och luft forvantas oka i takt med att striktare miljoregleringar
infors, och ett allmént 6kat fokus pa miljofragor.

( Jakob Holm
VD, Sdiptech AB (publ.)

UTSIKTER

Stark konvertering av budsamtal

Storleken péa var totala pipeline av férvarvskandidater &r normal
och i skrivande stund cirka 330 bolag. Vid ingangen av det tredje
kvartalet hade vi ett flertal langt gangna budsamtal och vi har
sedan dess haft en stark konvertering av budsamtal mot inten-
tionsavtal och réknar déarfor med att ha genomfort ytterligare
forvarv innan arets slut. Utdver detta fors tidiga budsamtal med
strax under tio bolag.

Goda utsikter for fortsatt EBITA-tillvaxt

Verksamheterna for hiss och stomkomplettering kommer genom
den rédande forstarkta marginalpressen fa svart att méta forra
arets EBITA pa helaret. Samtidigt gar dvriga kdrnverksamheten
bra, inklusive de bolag som har forvarvats under 2016 och 2017.

Det viktiga nyckeltalet Run-rate pa rullande tolvmanadersba-
sis ar av en mer framatblickande karaktar och, allt annat lika,
kommer nuvarande run-rate att véxlas till redovisade siffror
under det kommande aret. Run-rate som inkluderar de nyligen
genomforda forvarven har sedan det tredje kvartalet 2016 vuxit
till 1169 Mkr for nettoomsattning (+45 procent) och till 153 Mkr
(+40 procent) for EBITA. Med nyligen genomférda och tillkom-
mande forvarv ar utsikterna darfor goda for ytterligare tillvaxt i
vara redovisade siffror under 2018.

Avslutningsvis vill jag varmt valkomna alla vara nya aktiedgare
till Sdiptech. Mitt viktigaste budskap till er och till alla framtida
aktiedgare ar att Sdiptechs tillvaxtmodell &r stark, att vi har hdga
men rimliga mal om en expansiv tillvdxt och att det dr denna
langsiktiga resa som skapar stora aktiedgarvérden.

KOMMANDE RAPPORTDATUM

Bokslutskommuniké 2017: 15 februari 2018

Utbetalning av utdelning till preferensaktiedgare

For varje preferensaktie utbetalas 8,00 kronor per ar, fordelat
pa fyra kvartalsvisa utbetalningar om 2,00 kronor. Avstam-
ningsdagar for att erhalla utdelning pa preferensaktie &r:

e 15 december 2017
e 15 mars 2018
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VERKSAMHETSOVERSIKT

VERKSAMHET: )
NISCHADE TEKNISKA TJANSTER OCH PRODUKTER

Sdiptech ar inriktat mot storstdder och levererar tjanster och
produkter som ar grundlaggande for att samhallskritiska funktio-
ner ska fungera val. Koncernens nischade tekniska tjanster och
produkter tacker hela livscykeln fran:

1) nyinstallation, till
2) service och underhall, till
3) renovering, modernisering och ombyggnation

Vara produktgrupper mot infrastruktur ar: elautomatik, ventila-
tionsldsningar, hiss, avbrottsfri stromforsorjning, stomkomplet-
tering, vatten-/fjarrvarmematare, avancerad produktutveckling,
kyla, vibrations- och omgivningskontroll, kontroll av elkvalitet,
och vattenrening.

MARKNADSFOKUS:
URBANISERING OCH STORSTADSREGIONER

Urbanisering &r en av de starkaste och mest uthalliga globala
trenderna i vérlden. Var marknadsstrategi &r att priméart fokusera
pa storstadsregioner dar efterfrdgan pa tekniska installationer,
underhall och service véxer expansivt. Trycket fran den vax-
ande befolkningen och den expanderande ekonomin skapar ett
oavbrutet behov av renovering och utbyggnad av val fungerande
samhallsfunktioner och infrastrukturer.

AFFARSMODELL:
DECENTRALISERING | DJUPA NISCHER

Sdiptech fokuserar uteslutande pa djupt nischade segment.

e Sdiptech arbetar utifrén en decentraliserad modell dar varje
enskild verksamhet har en egen djup specialisering och en
sjalvstandighet att utveckla och salja sitt kunderbjudande.

* Specialiseringen skapar barridrer mot mindre aktérer genom
att Sdiptechs nischade kundldsningar ar komplexa och kost-
samma att konkurrera mot. For storre aktorer ar Sdiptechs
nischade segment mindre intressanta da dessa stérre aktorer
foredrar storskaliga leveranser och standardisering.

| var specialisering uppnas aven viktiga komparativa férdelar
och tydliga mervarden for kund vilket skapar ldngsiktigt starka
marginaler.

SYNERGIER:
NATURLIGA SAMARBETEN

Synergimdjligheter uppstar i koncernen tack vare Sdiptechs geogra-
fiska fokus pé storstadsomraden. Med gemensamma kunder som
landsting, kommuner och fastighetsdgare kan koncernens bolag pa
ett naturligt satt hitta gemensamma tjanste- och produktleveranser
som Okar kraften i kunderbjudandet. Samtidigt bibehélls dynamiken
i att mindre och sjalvsténdiga bolag pa ett flexibelt satt kan arbeta
nara varje kund.

VERKSAMHETSUTVECKLING
Sdiptech arbetar I6pande med att utveckla och starka bolagets
verksamhet, bade operativt och vad géller kontroll och uppfoljning.

De tre nya ledamoter som invalts till styrelsen i Sdiptech AB har
pa ett naturligt satt okat aktiviteten kring styrningsfragor och
rutiner i takt med att deras erfarenheter har tagits tillvara. En
viktig komponent &r att rapportering pa manadsbasis inférdes
under sommaren pa samtliga nivaer i koncernen.

Rekryteringarna av Verksamhetschefer fér omradena Anpassade
tekniska installationer och Nischade produkter och tjanster har
tillfort kapacitet och kvalité i stdd och medan ekonomiorgani-
sationen utokats med en Controller i samma syfte.

Integration av forvarvade entreprendrsbolag ar en annan pro-
cess som vidareutvecklats under aret. Nya bolag ska pa ett tidigt
stadium fa kontakter inom gruppen for att utvérdera mojligheter
till samarbeten kring framforallt kunder och projekt. Integra-
tionsprocessen inkluderar ocksa att pa ett s& smidigt satt som
mojligt anpassa och uppgradera de nya bolagens finansiella
rapportering till koncernens standards. Ett exempel pa detta
ar rutiner kring redovisning av utvecklingskostnader. Nagra av
verksamheterna med inriktning mot produktleveranser har be-
hov av att ta fram fram nya produkter for att sékerstélla framtida
intjaning. Det ar en naturlig del av deras affarsmodell. Dessa
kostnader har nu i ett par fall aktiverats i for att ge en battre
matchning mot framtida intakter.
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KONCERN

Sdiptech bestar av tva delar och den forsta av dessa ar Karn-
verksamheten och innefattar verksamhetsomradena Anpassade
tekniska installationer och Nischade produkter och tjanster. Den
andra delen ar Central enheter vilken bestar av supportverksamhet
och gruppgemensamma funktioner och elimineringar. For vidare
information se beskrivning under respektive rubrik nedan.

Sdiptechs intjdning, pa basis av redovisad EBITA, férdelar sig
enligt nedanstaende tabell. Sdiptechs tillvaxtstrategi utgar fran ett
aktivt forvarvsarbete och utvecklingen inom kérnverksamheten
speglar det faktum att sju forvarv genomfordes under 2016 och
att ytterligare fyra férvarv genomforts innan utgangen av det tredje
kvartalet 2017.

Koncern jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep RTM jan-dec
EBITA (Mkr) 2017 2016 2017 2016  2017-09-30 2016
Anpassade tekniska installationer 6,3 1,4 31,2 28,9 46,4 441
Nischade produkter & tjanster 27,1 16,7 62,0 37,0 91,4 66,4
Karnverksamhet 33,4 28,1 93,2 65,9 137,8 110,5
Centrala enheter -3,3 -3,6 -19,0 -10,1 -17,4 -8,6
Jamforelsestérande poster* - - - - 9,0 9,0
Totalt 30,1 24,5 74,2 55,9 129,4 110,9

*Avser omvérdering av tillaggskopeskillingar och koncernmassig vinst vid avyttring av fastighet i det fjarde kvartalet 2016.

KARNVERKSAMHET

Koncernens karnverksamhet tillhandahaller nischade tekniska
tjanster och produkter i olika former med inriktning mot urban
infrastruktur. Per rapportdatumet ingick 19 verksamheter. Karn-
verksamheten bestar av de tvd omrédena Anpassade tekniska
installationer respektive Nischade produkter och tjanster.

Kérnverksamhetens resultat har utvecklats positivt under perio-
den och visar god tillvaxt i intakter och rorelseresultat matt som
EBITA. Rorelsemarginalen dr nagot lagre i kvartalet och fér januari-
september jamfért med motsvarande perioder féregdende ar, ett
resultat av att installationsverksamheten har haft en fortsatt god
efterfrdgan men med lagre [6nsamhet.

Kérnverksamheten jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep RTM jan-dec
(Mkr) 2017 2016 2017 2016 2017-09-30 2016
Nettoomséttning 244.,6 183,9 7141 481,2 981,0 748,1
EBITA 33,4 28,1 93,2 65,9 137,8 110,5
EBITA-marginal % 13,6% 15,3% 13,0% 13,7% 14,0% 14,8%

ANPASSADE TEKNISKA INSTALLATIONER
Bolagen inom Anpassade tekniska installationer tillhandahaller
skraddarsydda installationer for djupt specialiserade behov inom
urban infrastruktur. Den huvudsakliga geografiska marknaden ar
Stockholm, och i dvrigt arbetar den globala hissverksamheten i
huvudsak pa den europeiska hissmarknaden. Kunder utgdrs ex-
empelvis av fastighetsagare, byggbolag, globala hissforetag, stora
dagligvarukedjor, energidistributorer, datacenter, flygplatser, hotell
och kommuner.

Verksamhetsomradets nischer ér;
e Hissar Stockholm - installation, renovering och service

e Hissar globalt - installation
* Kyla

e Avbrottsfri stromforsorjning
* Avloppsrening

e Elautomation

Nettoomsattningen har dkat med 36,9 procent under kvartalet
till 145,1 Mkr (106,0) medan EBITA minskat till 6,3 Mkr (11,4) och
rorelsemarginalen sjunker darmed till 4,3 procent (10,7).

Bolaget upplever att en allokering av resurser fortsatt gors mot
nyinstallation pa bekostnad av renoveringsarbeten, vilket pa kort
sikt leder till en viss prispress inom renovering med sjunkande
marginaler som foljd. Behovet av renovering och modernisering
kvarstar dock och en lagre allokering av resurser for ndrvarande bér
pa sikt féljas av en 6kad efterfrédgan med normaliserad I6nsamhet.
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Verksamhetsomradet paverkas vidare av en allmént hog aktivitet
inom installationsarbeten. Det &r den totala aktivitetsnivan inom
renovering sa val som nyinstallation som sammantaget lett till en
viss brist pa arbetskraft och dven en 6kad personalomsattning.
Bristen péa arbetskraft har medfort att kostnader for personal

och underentreprendrer har dkat medan personalomsattningen
paverkar effektiviteten i tjdnsteleveranser, dar bada faktorerna
bidrar till en lagre Ionsamhet. Det &r framforallt i slutet av det
andra kvartalet och under det tredje kvartalet som bolaget har
upplevt denna effekt.

Anpassade tekniska installationer jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep RTM jan-dec
(Mkr) 2017 2016 2017 2016  2017-09-30 2016
Nettoomsattning 145,1 106,0 429,5 322,4 568,9 461,8
EBITA 6,3 11,4 31,2 28,9 46,4 441
EBITA-marginal % 4,3% 10,7% 7,3% 9,0% 8,1% 9,5%

NISCHADE PRODUKTER & TJANSTER

Bolagen inom Nischade produkter och tjanster ar produkt- och
tjanstebolag, varav fem inom nischer med inriktning mot urban
infrastruktur. Den huvudsakliga geografiska marknaden &r i forsta
hand Storstockholm samt exportmarknader. Kunder utgors av
byggbolag, fastighetsagare, sjukhus, veterindrer, kommuner och
energidistributorer.

Verksamhetsomradets nischer ér;
e Elkvalitetsmatning

* Stomkomplettering

e Vibrationsmonitorering (tjanster och matsystem)
* Gasevakuering

* Vattenmatning och fjarrvarmematning

+ Ovrigt (metallbearbetning, prototyptillverkning)

Nettoomséattningen har dkat med 27,7 procent under kvartalet
till 99,5 Mkr (77,9) och EBITA har 6kat till 27,1 Mkr (16,7) med en
fortsatt god rorelsemarginal om 27,3 procent (21,8).

De forvérv som genomforts under de senaste tolv manaderna
har bidragit till att starka rorelsemarginalen inom omradet, bade
i perioden och for aret totalt sett.

Castella Entreprenad som ingdr i verksamhetsomradet har dock
upplevt en liknande situation som den som beskrivits ovan under
Anpassade tekniska installationer, dar personalkostnader och
kostnader for underentreprendrer samt personalomsattning
minskat rorelsemarginalen. Utsikterna for aret har justerats
ned med anledning av detta och EBITA beddms nu bli lagre an
foregaende ar. Atgarder for att oka kvalité och kontroll i uppfdlj-
ningsarbete har satts in.

Ovriga bolag inom omradet uppvisar en rérelsemarginal i linje
med féregaende ar, varfor den totala utvecklingen fér omradet ar
positiv i perioden och nagot lagre for aret totalt sett.

Nischade produkter & tjanster jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep RTM jan-dec
(Mkr) 2017 2016 2017 2016 2017-09-30 2016
Nettoomsattning 99,5 77,9 284,5 158,8 412,0 286,3
EBITA 271 16,7 62,0 37,0 91,4 66,4
EBITA-marginal % 27,3% 21,5% 21,8% 23,3% 22,2% 23,2%
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CENTRALA ENHETER - SUPPORTVERKSAMHET
OCH GRUPPGEMENSAMMA FUNKTIONER &
ELIMINERINGAR

Utdver kdrnverksamheten rapporterar koncernen de tva segmenten
Supportverksamhet och Gruppgemensamma funktioner & elimine-
ringar. Dessa enheter utgor tillsammans den central organisationen.
Supportverksamheten tillhandahaller administrativa tjanster till
koncernen samt aven till externa kunder. Gruppgemensamma funk-
tioner & elimineringar utgdrs av koncernens moderbolag Sdiptech
AB samt koncermassiga elimineringar.

Supportverksamheten levererar i huvudsak tjanster inom;
o Forvérv

e Legal rddgivning

¢ Kommunikation

e Rekrytering
o IT

EBITA for centrala enheter var -3,3 Mkr (-3,6) i perioden. Kost-
nadsnivan i gruppgemensamma funktioner har okat framst som
ett resultat av forstarkt organisation med tva Verksamhetschefer
samt Controller, varfor kostnadsokningen ar att betrakta som
bestadende. Supportverksamheten stérkte sitt resultat i perioden
efter att antalet tjansteleveranser okat.

Totalt sett for centrala enheter minskar EBITA till -19,0 Mkr (-10,1)
for arets forsta nio manader, dar férandringen framst bestar av
Okade kostnader for personal samt externa transaktionskostnader.

De okade externa intdkterna i tjanstebolagen som ryms inom
supportverksamheten har matchats av okade kostnader for
framforallt personal, och EBITA for arets nio forsta manader for
denna del av centrala enheter ar darfor i linje med féregdende ar.

Kostnader i gruppgemensamma funktioner har 6kat jamfort med
foregaende ar, med sjunkande EBITA som foljd. Personalkostnader
har stigit med 2,0 Mkr for dret da organisationen starkts for att ge
utokat stod till verksamheten. Transaktionskostnader, framforallt
relaterade till arets forvarv av de tva sterrikiska bolagen, har stigit
med 4,0 Mkr. Ovriga administrativa kostnader inklusive engangs-
kostnader relaterade till noteringen av bolagets stamaktie utgor
resterande del.

Sdiptechs kostnader vid utldndska forvarv &r hogre da externa
radgivningskostnader tillkommer. Vid férvarv i Sverige skots pro-
cessen i stor utstrackning internt.

Supportverksamheten erbjuder bland annat forvarvsrelaterad
extern radgivning, och dessa intdkter ar av naturen oregelbundna.
Det fjarde kvartalet 2016 inkluderar en intakt om 5,0 Mkr for denna
typ av radgivning, vilken dérmed &r inkluderad i bade intdkter och
EBITA i den nuvarande RTM-siffran.

Centrala enheter jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep RTM jan-dec
(Mkr) 2017 2016 2017 2016  2017-09-30 2016
Nettoomsattning 9,7 4,0 23,3 15,1 35,6 27,4
EBITA exklusive jamforelsestorande poster -3,3 -3,6 -19,0 -10,1 -17,4 -8,5
Jamforelsestorande poster* - - - - 9,0 9,0
EBITA -3,3 -3,6 -19,0 -10,1 -8,4 0,5

*Avser omvérdering av tillaggskdpeskillingar och koncernméssig vinst vid avyttring av fastighet i det fjarde kvartalet 2016.
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RULLANDE TOLV MANADER

OMSATTNING EBITA OCH EBITA%
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2015-12-31 2016-03-31 2016-06-30 2016-09-30 2016-12-31 2017-03-31 2017-06-30 2017-09-30
Omsattning 412,4 440,8 557,5 641,8 775,5 899,4 950,1 1016,5
Kvartalsvis omséttningstillvaxt% - 6,9% 26,5% 15,1% 20,8% 16,0% 5,6% 7,0%
CAGR, kvartalsvis, 12 man% 12,2%
2015-12-31 2016-03-31 2016-06-30 2016-09-30 2016-12-31 2017-03-31 2017-06-30 2017-09-30
EBITA 33,7 35,7 57,1 74,3 10,9 132,5 123,8 129,4
EBITA marginal % 8,2% 8,1% 10,2% 11,6% 14,3% 14,7% 13,0% 12,7%
Kvartalsvis EBITA tillvéxt% - 5,9% 59,9% 30,1% 49,3% 19,5% -6,6% 4,5%
CAGR, kvartalsvis, 12 man% 14,9%

RULLANDE TOLV MANADER

Ovanstéende diagram och tabeller visar koncernens redovisade
utfall for nettoomséttning och EBITA under de senaste fyra kvar-
talen vid respektive tidpunkt.

Sdiptech ar i en expansiv tillvéxtfas dar bolaget har, och under en
6verskadlig framtid kommer att ha, kvartalvsvisa fluktuationer i
resultatet jamfort med motsvarande storre bolag. Variationer har-
ror fran manga olika afférshandelser, exempelvis satsningar pa
utdkad produktionskapacitet, tillvaxtsatsningar pa organisation,
leveransdatum for storre ordrar eller naturliga I6nsamhetsvariationer
i produkt- och tjanstemixen. Ju storre ett bolag &r desto storre kri-
tisk massa finns att absorbera dessa typer av affarshandelser och
dess resultatinverkan. Resultatvariationer ar sdledes en naturlig
effekt som préglar Sdiptech men som gradvis kommer att minska i
takt med att koncernen vaxer.

Omesattningen uppvisar en successiv dkning for samtliga perioder
baserat pa en grundldggande tillvéxt i affaren med savél forvérv
som organisk forsaljningstillvaxt.

Utvecklingen for koncernens EBITA drivs av genomférda forvarv
under RTM-perioden, dér sex enheter tillkommit sedan starten av
det fjarde kvartalet 2016. Tillsammans bidrog dessa med 28,6 Mkr
till koncernens RTM EBITA per 30 september 2017.
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RUN-RATE

OMSATTNING EBITA OCH EBITA%
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2015-12-31 2016-03-31 2016-06-30 2016-09-30 2016-12-31 2017-03-31 2017-06-30 2017-09-30 Inkl férvarv Q4
Omséttning 513,1 4991 722,4 808,1 9111 973,0 1045,3 1098,1 1168,9
CAGR, kvartalsvis, 12 man% 8,0%
2015-12-31 2016-03-31 2016-06-30 2016-09-30 2016-12-31 2017-03-31 2017-06-30 2017-09-30 Inkl férvarv Q4
EBITA 40,6 38,0 84,0 109,1 140,3 155,3 137,2 137,2 1531
EBITA% 7,9% 7,6% 11,6% 13,5% 15,4% 16,0% 13,1% 12,5% 13,1%
Kvartalsvis EBITA
tillvaxt % - -6,5% 121,1% 29,9% 28,5% 10,7% -11,6% 0,0%
CAGR, kvartalsvis, 12 man% 5,9%
RUN-RATE
Run-rate berdknas som: Kommentar:

o Utfallet for de senaste fyra kvartalen for de bolag som varit
del avkoncernen under ett ar eller mer per bokslutsdagen, plus

e senaste arsbokslut for bolag som varit del av koncernen i mindre
an fyra kvartal, samt att

e postiva eller negativa resultateffekter fran fordndringar i
villkorade kopeskillingar exkluderas vid berékningen.

Resultateffekter, positiva eller negativa, fran villkorade kope-
skillingar exkluderas dé sddana effekter baseras pa en fram-
atblickande beddming 6ver lédngre period och darmed kan ses
som jamforelsestorande.

Under det fjarde kvartalet har forvarven av Tello Service Partner
och Polyproject Environment genomforts. Sammantaget adderar
dessa bolag ca 71 Mkr i ytterligare omsattning och ca 16 Mkr i
ytterligare EBITA till koncernens run-rate per 30 september 2017.
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FINANSIELLA MAL

Sdiptechs finansiella mal ar fokuserade pa vinsttillvéxt, bade via férvarva och via organisk vinsttillvaxt. Utvecklingen ska ske med en balanserad

kapitalstruktur som &r i linje med den for liknande aktorer och med en god avkastning pa det sysselsatta kapitalet.

Resultatmal:
Att uppné ett EBITA-resultat om
600-800 Mkr fore utgangen av 2021.

Status:
153 Mkr (Run-rate)

Kommentar:

Malet motsvarar en arlig tillvaxt om cirka 40-50 procent av
redovisat EBITA-resultat fran utgangen av 2016 till utgangen av
2021.

Organisk resultattillvaxt:
Att uppna en genomsnittlig arlig organisk
EBITA-tillvaxt om 5-10 procent.

Status:
-2,5 procent (RTM)

Kommentar:
Justerat for jamforelsestorande ovriga intakter om 9,0 Mkr skulle den
organiska forandringen i EBITA varit -19,1 procent for koncernen.

Jamforbara EBITA RTM var 52,9 Mkr per 30 september 2017, vilket
kan jamfoéras med koncernens totala EBITA RTM om 129,4 Mkr
per samma datum. Det ar darmed fortsatt en mindre del av
koncernens totala EBITA som ar jamforbar, varfor fluktuationer kan
forvantas dven framat.

Som jamforelse var utfallet 42 procent vid rapport per 30 juni 2017.

Forvarvad resultattillvaxt:

Bolagets mal ar att uppratthalla en arlig
genomsnittlig forvarvstakt i linje med
2016.

Status:

34 Mkr (for 2017 till och
med publiceringsdatum

for rapporten)

Kommentar:

Under 2016 férvarvades bolag med en EBITA som pa arsbasis
uppgick till ca 90 Mkr. Utfallet per ar kan variera, men dver tid
anser bolagets styrelse och ledning att denna takt i genomsnitt
kan upprétthallas.

Kapitalstruktur: Status: Kommenter:

Bolagets langsiktiga mal &r att netto- 1,98 Nyckeltalet beréknas pé en genomsnittlig nettoskuld for de senaste

skulden i relation till justerad EBITDA fyra kvartalen i relation till EBITDA RTM. Motsvarande nyckeltal

rullande tolv méanader inte ska dverstiga baserat enbart pa nettoskulden per 30 september 2017 &r 0,14

2,5 ganger. som ett resultat av stamaktieemissionen om 500 Mkr (fore emis-
sionskostnader) i maj 2017.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Status: Kommentar:

Bolagets langsiktiga mal ar att av-
kastningen pa sysselsatt kapital ska
Overstiga 15 procent.

14,9 procent

Resultatet fran rérelsen ska Gver tid generera en avkastning om
minst 15 procent i relation till det egna kapital och det netto

av skulder och likvida medel som har kravts for att generera
resultatet.

Utdelningar:

Bolagets mal ar att utdver en arlig
preferensaktieutdelning om 8,00 kr per
aktie aterinvestera det aterstaende fria
kassaflodet tillbaka in i verksamheten.

Status:
8,00 kr utdelning till
preferensaktiedgare

Kommentar:

Med det tillvaxtkapital som nyemissionen tillforde, i kombination
med att fritt kassaflode fran verksamheten aterinvesteras, anser
Sdiptech att malséttningen for forvarvad resultattillvéxt kan upp-
ratthallas utan nagra ytterligare tillskott av eget kapital.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVEGKLINGEN

JANUARI-SEPTEMBER

Nettoomsittning

Nettoomsattningen for Koncernen 6kade under perioden januari till
september med 241,0 Mkr till 737,4 Mkr (496,4 Mkr). Omséttningen
i jamforbara enheter, dvs bolag som ingétt i Koncernen under hela
perioden och hela jamforelseperioden, okade med 37,8 Mkr och
uppgick till 402,3 Mkr (364,5) vilket motsvarar en organisk tillvaxt
om 10,4 procent. Ej jamforbara enheter, bidrog med 335,1 Mkr till
arets omsattning och ingick med 131,8 Mkr i jamforelseperioden.

Sdiptechs segment Karnverksamhet, inom vilket Bolaget tillhanda-
haller nischade tekniska tjénster och produkter med inriktning
mot urban infrastruktur, dkade sin omsattning med 232,8 Mkr till
714,1 Mkr (481,2) for perioden januari till september. Omsattningen
i jamforbara enheter 6kade med 29,9 Mkr och uppgick till 381,7 Mkr
(351,7) vilket motsvarar en organisk tillvaxt om 8,5 procent. Om-
sattningen i ej jamforbara enheter uppgick till 332,4 (129,5) Mkr.

Inom Karnverksamhetens underomrade Anpassade tekniska in-
stallationer 6kade nettoomsattningen for perioden med 107,1 Mkr
till 429,5 Mkr (322,4).

Inom Kérnverksamhetens underomrade Nischade produkter och
tjanster ckade nettoomsattningen for perioden med 125,7 Mkr till
284,5 Mkr (158,8).

Resultat
Under perioden januari till september uppgick EBITA for Koncernen
till 74,3 Mkr (55,9).

EBITA for jamforbara enheter uppgick till 20,6 Mkr (30,4 Mkr)
vilket motsvarar en organisk foréandring om -32,2 pro-
cent for perioden. Karnverksamhetens jamforbara enheter
minskade EBITA med -4,4 Mkr till 35,6 Mkr (40,0), vilket motsvarade
en organisk forandring om -10,9 procent. Resterande del av for-
andringen bestod i -5,4 Mkr i jamforbara centrala enheter och
28,2 Mkr i ej jamforbara enheter.

Av- och nedskrivningar for koncernen okade till -10,7 Mkr (-5,6).

De finansiella kostnaderna for Koncernen t¢kade i perioden till
-19,8 Mkr (-6,1). Den huvudsakliga dkningen avser diskontering
av villkorade kopeskillingar -8,3 Mkr. Finansnettot var darefter
-20,3 Mkr (-2,6).

Resultatet efter finansiella poster dkade 0,5 Mkr till 53,7 Mkr
(58,2). Periodens resultat minskade -6,0 Mkr till 35,8 Mkr (41,8)
da jamforelseperioden dven inkluderade 4,5 Mkr resultat fran
avvecklade verksamheter, det vill séga resultat som uppstod
inom det avyttrade segmentet Venture Management.

JULI-SEPTEMBER

Nettoomsiattning

Nettoomsattningen for Koncernen uppgick under tredje kvartalet ill
254,3 Mkr (187,9 Mkr). Omséttningen i jamforbara enheter, dvs bolag
som ingatt i Koncernen under hela perioden och hela jamforelsepe-
rioden, dkade med 13,7 Mkr och uppgick till 197,6 Mkr (183,9) vilket
motsvarar en organisk tillvaxt om 7,4 procent for perioden. Ej jam-
forbara enheter bidrog med 56,7 Mkr (4,0) till periodens omsattning.

Sdiptechs segment Karnverksamhet 6kade sin omsattning med
60,6 Mkr till 244,6 Mkr (183,9) for tredje kvartalet.

Inom Karnverksamhetens underomrade Anpassade tekniska in-
stallationer 6kade nettoomsattningen for perioden med 39,1 Mkr
till 145,1 Mkr (106,0).

Inom Kéarnverksamhetens underomrade Nischade produkter och
tjanster kade nettoomsattningen for perioden med 21,6 Mkr till
99,5 Mkr (77,9).

Resultat
Under det tredje kvartalet uppgick EBITA for Koncernen till
30,1 Mkr (24,5).

EBITA for jamforbara enheter minskade med -7,1 Mkr till 16,8 Mkr
(23,9). Resultatférandringen jamfért med féregdende ér en foljd av
minskat resultat inom Anpassade tekniska installationer, dar effekti-
viteten i leveranser minskat samt kostnad for personal 6kat som ett
resultat av att hog aktivitet inom branschen generellt drivit pa per-
sonalomsattning och kostnad for arbetstagare. | tillagg har externa
transaktionskostnader tillkommit som avser forvérvet i Osterrike.

Inom Sdiptechs segment Karnverksamhet var EBITA 33,4 Mkr
(28,1). EBITA-marginalen for segmentet minskade till 13,6 procent
(15,3) framst drivet av lagre marginaler inom Anpassade tekniska
installationer.

Inom K&rnverksamhetens underomrade Anpassade tekniska instal-
lationer var EBITA 6,2 Mkr (11,2) och EBITA-marginalen minskade
till 4,3 procent (10,7). Inom hissverksamheten, bade den lokala i
Stockholm och den globala, sjonk marginalen. Efterfragan &ar god
och intdkterna 6kar, men med hég aktivitetsniva i branschen drivs
personalomsattning och kostnader for personal upp, vilket leder till
minskad effektivitet i leveranser. Dynamiken for bada grupperna av
hissbolag ar likartad. Metus arbete med att aktivt utoka antalet his-
smontdrer via sin interna skola for att mota efterfragan fortséatter.

Inom Karnverksamhetens underomrade Nischade produkter och
tjanster okade EBITA till 27,1 Mkr (16,7) och EBITA-marginalen var
27,3 procent (21,4). Totalt tillkom EBITA om 12,2 Mkr i perioden som
ett resultat av genomforda forvarv och dessa tillskott bidrar aven till
den goda marginalutvecklingen. Fér Gvriga bolag inom underomra-
det minskar marginalerna nagot.
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Utvecklingsutgifter

Ett antal av koncernens verksamheter bedriver utvecklingsar-
bete avseende nya produkter. Det innefattar bland annat nya
matinstrument och system for elkvalité, nya matinstrument for
vibrationsmonitorering och produkter for gasevakuering, Dessa
produkter kommer nar de lanseras att ersatta nuvarande pro-
duktserier och ddrmed sta fér den framtida intdktsgenereringen.
Kostnader for att driva utvecklingsarbetet har aktiverats for att
matchas mot framtida intakter. Under det tredje kvartalet 6kade
immateriella tillgdngar med 8 Mkr till 8,5 Mkr (0,5). 4,1 Mkr av
dessa tillkom som del av forvarvet av AVA Monitoring, medan res-
terande del avser I6pande kostnader som uppstatt under aret.

Forvarv under perioden

Den 5 juli forvarvade Sdiptech samtliga aktier i AVA Monitoring
AB. AVA Monitoring utvecklar och séljer helautomatiska och
molnbaserade matsystem for Overvakning av vibrationer och
buller i samband med infrastrukturprojekt. Under rakenskaps-
aret 2016 uppgick nettoomsattningen till cirka 28 Mkr.

FINANSIELL STALLNING JANUARI-SEPTEMBER
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under det
forsta halvaret till 38,6 Mkr (42,3). | bada perioderna &r betald
skatt stor i férhallande till periodens resultat da slutbetalning av
skatt avseende tidigare ar sker under forsta kvartalet. Sdsongs-
effekter paverkar till viss del férandringar i rérelsekapital negativt
under det forsta kvartalet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgar till -107,4 Mkr
(-199,8 Mkr). Kassaflodeseffekten av genomforda forvary, se aven
not 6, under perioden uppgar till -84,8 Mkr (-248,5). Investeringar i
materiella anldggningstillgangar, inklusive nettokassaflode avseende
finansiell leasing, uppgick till -19,5 Mkr (-10,2).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 339,2 Mkr
(192,7). Den 12 maj 2017 noterades genom nyemission Sdiptechs
stamaktie av Serie B pa Nasdaq First North Premier. Erbjudandet
innefattade 8 928 571 nyemitterade stamaktier av serie B motsvar-
ande en emissionslikvid om cirka 500 Mkr fore emissionskostna-
der, vilket motsvarar cirka 27,9 procent av det totala antalet aktier
i Bolaget efter att noteringen var genomford. Emissionen tillforde
kassaflode om 475,5 Mkr efter emissionsutgifter. Upptagna lan om
38,4 Mkr &r dels relaterat till bolagsforvarv under perioden och dels
refinansiering avseende det under 2015 genomfdrda forvarvet av
Metus som initialt skedde utan bankfinansiering. Amortering av 1an
har skett med -154,8 Mkr (-46,6 Mkr). Utdelning uppgick totalt till
16,8 Mkr (11,7), varav till preferensaktieagare 10,5 Mkr och utdel-
ning till innehavare utan bestdammande inflytande -6,3 Mkr (-1,2).

De réantebarande skulderna inklusive tillaggskopeskillingar och fi-
nansiell leasing uppgick till 564 Mkr (469,8). De tva stdrsta posterna
inom rantebdrande skulder utgjordes av 249,0 Mkr (281,6) skulder
till kreditinstitut, samt 287,8 Mkr (144,6) i uppskjuten betalning av
kopeskilling vid forvarv. Dessa villkorade kdpeskillingar klassifice-
ras som rantebdrande da de nuvdrdes berdknas, men de ger inte
upphov till nagon faktisk rantebetalning som belastar koncernens
kassaflode forran vid slutreglering.

Nettoskulden, som inkluderar ovanstaende réntebarande poster,
var vid utgangen av kvartalet 170,3 Mkr (385,4). Nettoskulden
berdknad pa endast skulder till kreditinstitut uppgick till-147,7 Mkr
(193,5). Koncernens nettoskuld i forhallande till EBITDA (se
definitioner, not 8) uppgick till 1,98. Banknettoskuld - da endast
rantebarande skulder fran kreditinstitut inkluderas - i forhallande
till EBITDA var 0,14.

Personal

Antalet medarbetare uppgick vid andra kvartalets utgang till 810
(638) jamfort med 680 vid arets ingang. Bolag som forvérvats
under 2017 bidrogmed 105 nyamedarbetare, medan dotterbolaget
Metus stod for majoriteten av 6kningen bland befintliga bolag.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget &r genom sin verksamhet exponerad
for olika slag av finansiella risker, framst relaterade till 1an och kund-
fordringar. De finansiella riskerna bestar av rénterisk, kreditrisk och
finansieringsrisk. For mer detaljerad information hanvisas till not
15 i arsredovisningen 2016.

Transaktioner med néarstaende

Narstdende transaktioner forekommer framst med majoritetsa-
garbolaget Serendipity Group och Serendipty Ixora vilka har
samma huvudédgare. Information om transaktioner med nérsta-
ende aterfinns i not 7.

Héndelser efter rapportperiodens utgang
Den 31 oktober forvarvades samtliga aktier i Tello Service
Partner AB.

Tello Service Partner &r specialiserat pa ommalning av tak samt in-
stallation av personskydd pa tak. Tello kommer att ingd i Sdiptechs
verksamhetsomrade Tailored installations. Bolaget har ett brutet
rékenskapsar och under rakenskapsaret 2016/2017 uppgick
nettoomsattningen till cirka 32 Mkr.

Total kdpeskilling, inklusive framtida resultatbaserade tillaggsko-
peskillingar 6ver fem ar, kommer maximalt att uppga till 69,3 Mkr.
Vid dagens forvarv utbetalades 30,9 Mkrkontant, medan resterande
belopp kommer tas upp som en skuld i koncernens redovisning.

Den 1 november forvérvades samtliga aktier i Polyproject
Environment AB.

Polyproject Environment &r ett miljéteknikbolag specialiserat pa
kundanpassade komponenter och anlaggningar for rening av kon-
taminerade vatskor, gaser och vatten. Under rékenskapsaret 2016
uppgick nettoomsattningen till cirka 39 Mkr och rorelseresultatet
till cirka 6 Mkr.

Total kdpeskilling kommer maximalt att uppga till 61,2 Mkr, inklu-
sive framtida resultatbaserade tillaggskopeskillingar Gver tva ar,
vilket dven forutsatter en fortsatt god tillvéxt i verksamheten. Vid
dagens forvarv utbetalades 39,2 Mkr kontant, medan resterande
belopp kommer tas upp som en skuld i koncernens redovisning.
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RESULTATRAKNING KONGERNEN

2017 2016 2017 2016 2016
Mkr Not juli-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 254,3 187,9 7374 496,4 775,5
Ovriga rorelseintakter 2,0 0,9 4,8 3,0 13,4
Totala intakter 256,3 188,8 742,2 499,4 788,9
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -110,5 -77,8 -314,1 -201,7 -321,6
Ovriga externa kostnader -28,1 -18,4 -86,7 -50,9 -79,6
Personalkostnader -83,4 -65,6 -256,6 -185,4 -268,3
Av- och nedskrivningar materiella anldggningstillgdngar och
immateriella anlaggningstillgdngar -4,3 -2,5 -10,7 -5,6 -8,6
Rorelseresultat 30,0 24,5 741 55,8 110,8
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter -1,9 1,3 -0,5 3,5 2,5
Finansiella kostnader -8,0 -2,6 -19,8 -6,1 -9.,8
Resultat efter finansiella poster 20,0 23,1 53,7 53,2 103,5
Skatt pa periodens resultat -7,3 -6,2 -18,0 -15,9 -24,1
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 12,7 17,0 35,8 37,3 79,4
Avvecklade verksamheter:
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 4 - 0,8 - 4,5 4,5
Periodens resultat 12,7 17,8 35,8 41,8 83,9
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 11,1 16,9 32,4 38,1 73,9
Innehav utan bestéammande inflytande 1,6 0,9 3,3 3,7 10,0
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet fére och efter
utspadning, raknat pa resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie) 0,25 0,59 0,85 1,09 2,61
Resultat per aktie inklusive avvecklad verksamhet fore och efter
utspadning, raknat pa resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie) 0,25 0,63 0,85 1,30 2,82
Antal stamaktier vid periodens utgang (Miljontal) 30,3 21,3 30,3 21,3 21,3
Genomsnittligt antal stamaktier (Miljontal) 30,3 21,3 26,0 21,1 21,2
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RAPPORT OVER KONGERNENS TOTALRESULTAT

2017 2016 2017 2016 2016
Mkr Not juli-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat 12,7 17,8 35,8 41,8 83,9
Ovrigt totalresultat for perioden
Komponenter som kommer att omklassificeras till periodens
resultat
Foérandringar i ackumulerade omrékningsdifferenser -0,6 0,2 -0,5 0,4 0,2
Summa komponenter som kommer att omklassificeras
till periodens resultat -0,6 0,2 -0,5 0,4 0,2
Totalresultat for perioden 12,1 18,0 35,3 421 84,1
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 10,5 17,2 32,0 38,5 74,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,6 0,9 &3 3,7 10,0
Summa totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare har
uppkommit fran
- Kvarvarande verksamheter 10,5 16,4 32,0 34,0 69,6
- Avvecklade verksamheter - 0,8 - 4,5 4,5
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BALANSRAKNING KONGERNEN

Mkr Not 30 sep 30 sep 31dec

Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Goodwill 3 931,3 619,4 805,7
Ovriga immateriella tillgangar 8,5 0,5 0,5
Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 70,6 53,3 49,6
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 1,8 2,6 2,6

Summa anlaggningstillgangar 1012,1 675,8 858,4

Omséttningstillgangar

Férdiga varor och handelsvaror 53,5 33,6 34,2
Kundfordringar 167,7 1271 155,9
Ovriga fordringar 15,7 68,8 58,7
Aktuella skattefordringar 13,7 11,1 9,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47,7 22,7 27,0
Likvida medel 393,7 84,5 125,6
Summa omsaéttningstillgangar 691,9 347,7 410,9
Tillgdngar i avyttringsgrupp 4 - - -
Summa tillgangar 17041 1023,5 1269,3
Eget kapital
Eget kapital som kan hanforas till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 0,8 0,6 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 712,6 240,4 240,4
Reserver 0,0 0,7 0,5
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 208,1 154,0 186,1
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 921,6 395,8 427,6
Innehav utan bestéammande inflytande 30,1 26,6 33,1
Summa eget kapital 951,6 422,2 460,7
Skulder
Réntebérande langfristiga skulder 5 488,5 3771 485,8
Icke réntebarande langfristiga skulder 10,9 6,4 7.1
Réntebérande kortfristiga skulder 75,3 92,7 151,8
Icke réntebérande kortfristiga skulder 177,6 125,1 163,9
Summa skulder 752,4 601,3 808,6
Summa eget kapital och skulder 17041 1023,5 1269,3
€ SDIPTECH

Sdiptech AB (publ) | Kvartalsrapport juli-september 2017 | Org.nr 556672-4893



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KONGERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Innehav utan Summa
Aktie-  Ovr. tillskj. Balanserad bestdmmande eget
Mkr kapital kapital Reserver vinst Summa inflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari 2016 0,6 172,5 0,3 297,5 470,9 25,9 496,8
Periodens totalresultat januari - september 2016 - - - 38,1 38,1 3,7 41,8
Ovrigt totalresultat for perioden - - 0,4 - 0,4 - 0,4
Summa totalresultat januari - september 2016 - - 0,4 38,1 38,5 3,7 42,2
Férandring av innehav utan bestédmmande inflytande - - - 0,2 0,2 -0,2 -
Utdelning av aktier i avvecklad verksamhet till
stamaktiedgare - - - -171,3 -171,3 - -171,3
Lamnad utdelning till preferensaktiedgare - - - -10,5 -10,5 - -10,5
Lamnad utdelning till innehav utan bestdmmande
inflytande - - - - - -2,8 -2,8
Nyemission 0,0 70,0 - - 70,0 - 70,0
Nyemissionskostnader - -2,1 - - -2,1 - -2,1
Utgaende balans per 30 september 2016 0,6 240,4 0,7 154,0 395,6 26,6 4222
Ingéende balans per 1 oktober 2016 0,6 240,4 0,7 154,0 395,6 26,6 4222
Periodens totalresultat oktober - december 2016 - - - 35,8 35,8 6,3 421
Ovrigt totalresultat for perioden - - -0,2 - -0,2 - -0,2
Summa totalresultat oktober - december 2016 - - -0,2 35,8 35,6 6,3 41,9
Forandring av innehav utan bestammande inflytande - - - -0,1 -0,1 0,1 -
Ldmnad utdelning till preferensaktiedgare - - - -3,5 -3,5 - -3,5
Utgaende balans per 31 december 2016 0,6 240,4 0,5 186,2 427,6 33,1 460,7
Ingéende balans per 1 januari 2017 0,6 240,4 0,5 186,2 427,6 33,1 460,7
Periodens totalresultat januari - september 2017 - - - 32,4 32,4 3,3 35,8
Ovrigt totalresultat for perioden - - -0,5 - -0,5 - -0,5
Summa totalresultat januari - september 2017 - - -0,5 32,4 32,0 3,3 35,3
Lamnad utdelning till preferensaktiedgare - - - -10,5 -10,5 - -10,5
Léamnad utdelning till innehav utan bestdmmande
inflytande - - - - - -6,3 -6,3
Nyemission stamaktier serie B 0,2 499.,8 - - 500,0 - 500,0
Nyemissonsutgifter -27,6 - - -27,6 - -27,6
Utgaende balans per 30 september 2017 0,8 712,6 0,0 208,1 921,5 30,1 951,6
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KASSAFLODESANALYS KONGERNEN

2017 2016 2016

Mkr Not jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 53,7 53,2 103,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 29,4 6,2 1,7
Betalda skatter -44.5 -17.1 -21,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapitalet 38,6 42,3 83,3
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 5,0 -26,3 -41,9

Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 3 -13,6 20,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 36,2 2,4 61,6
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterforetag 5 -84,8 -248,5 -357,5
Avyttring av dotterforetag = -1,0 -1,0
Forvérv avimmateriella anlédggningstillgangar -4,1 -0,1 -0,1
Forvérv av materiella anldaggningstillgangar =195 -10,2 -13,5
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar = - 10,8
Erhallen kdpeskilling avyttrad verksamhet = 40,0 40,0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar = - -
Forsaljning av finansiella anldggningstillgangar 1,1 20,0 20,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -107,4 -199,8 -301,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission 472,4 67,9 67,9
Upptagna lan 38,4 183,1 298,6
Amortering av lan -154,8 -46,6 -75,2
Utbetald utdelning -16,8 -11,7 -15,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 339,2 192,7 276,1
Periodens kassaflode 268,0 -4,7 36,4
Likvida medel vid arets borjan 125,6 89,0 89,0
Kursdifferenser i likvida medel 0,0 0,2 0,2
Likvida medel vid periodens slut 393,7 84,5 125,6

< SDIPTECH

Sdiptech AB (publ) | Kvartalsrapport juli-september 2017 | Org.nr 556672-4893



RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

2017 2016 2017 2016 2016
Mkr Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsaéttning 0,0 - 0,0 0,5 2,3
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,7 2,3 2,2 3,0
Totala intdkter 0,0 0,7 2,3 2,7 5,3
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2,4 -1,6 -9,2 -5,8 -9,0
Personalkostnader -2,0 -1,3 -6,3 -4,3 -6,5
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 0,0 - -0,1 0,0 -0,1
Rorelseresultat -4,3 -2,2 -13,4 -7,4 -10,3
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 8,4 1,8 22,0 9,4 10,6
Vérdeforéndring innehav - 0,8 - 4,5 4,5
Finansiella kostnader -2,2 -0,1 -2,8 -0,2 -0,3
Resultat efter finansiella poster 1,8 0,3 5,7 6,3 4,5
Mottagna koncernbidrag = - = - 16,2
Skatt pa periodens resultat - - - - 0,1
Periodens resultat 1,8 0,3 5,7 6,3 20,8

Periodens resultat 6verensstdmmer med summa totalresultat for perioden.
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

2017 2016 2016

Mkr 30 sep 30 sep 31dec
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 0,2 0,3 0,3
Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 0,0 0,1 0,0
Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anlédggningstillgéngar 2891 189,6 256,6

Fordringar hos koncernféretag 210,0 58,4 60,4
Summa anlaggningstillgangar 499,3 248,4 317,3
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 20,4 34,8 38,7
Kundfordringar 0,1 0,1 0,1
Ovriga fordringar 2,0 39,5 39,6
Aktuella skattefordringar 0,2 0,4 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6,9 0,7 1,5
Likvida medel 2777 22,4 7,2
Summa omsattningstillgangar 307,2 97,9 87,2
Summa tillgangar 806,5 346,3 404,5
Eget kapital
Aktiekapital 0,8 0,6 0,6
Overkursfond 712,6 240,4 240,4
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 86,3 80,1 91,0
Summa eget kapital 799,7 321,1 332,0
Skulder
Kortfristiga skulder till koncernbolag 0,1 - 0,8
Kortfristiga skulder 6,7 25,2 71,7
Summa skulder 6,7 25,2 72,5
Summa eget kapital och skulder 806,5 346,3 404,5
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER | ENLIGHET MED IFRS

Koncernredovisningen &r uppréttad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (EU).

Moderbolagets deldrsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen, vilket &r i enlighet med bestdmmelserna i
RFR2 Redovisning for juridisk person.

Samma redovisningsprinciper och berédkningsgrunder har till-
ldmpats for koncern och moderbolag som vid uppréattandet av
den senaste arsredovisningen med undantag for segmentsredo-
visningen, for vidare information se not 2.

Denna delérsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestdmmelser i arsredovisningslagen.

NOT 1 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOM-
NINGAR VID TILLAMPNING AV KONCERNENS
REDOVISNINGSPRINCIPER

Uppskattningar och bedémningar utvérderas lépande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Uppskattningar av verkligt varde

Uppskattningar av verkligt varde i verksamheter paverkar
framst koncernens goodwill, skulder relaterade till uppskjutna
betalningar vid forvarv samt moderbolagets innehav i aktier i
dotterbolag.

Vid rorelseforvéarv @r normalt del av kopeskillingen samman-
kopplade med det forvéarvade bolagets finansiella resultat under
en tidsperiod efter tilltrédet. Det bokférda vardet pa skulderna
till saljarna i form av villkorade kdpeskillingar kommer att pa-
verkas bade positivt och negativt till féljd av bedémningar av
respektive bolags finansiella resultat under aterstaende tid av
villkorsperioden.

NOT 2 SEGMENTREDOVISNING
Segmentinformationen i kvartalsrapporter ldamnade under 2017
skiljer sig mot tidigare ars kvartalsrapporter och arsredovisningar
i tva avseenden, dels i presentation av elimineringar och dels i
klassificering av holdingbolag. Segmenten presenteras nu efter att
elimineringar av interna transaktioner inom respektive segment
gjorts. Elimineringar mellan segment ligger som tidigare i Grupp-
gemensamma funktioner/elimineringar. Holdingbolag ingar nu i
Gruppgemensamma funktioner/elimineringar istéllet for att som
tidigare vara en del av Kérnverksamheten. Bakgrunden till for-
andringarna ar att battre beskriva respektive segments bidrag till
koncernens totala utfall.

Kérnverksamheten tillhandahaller nischade tekniska tjanster och
produkter i olika former med inriktning mot urban infrastruktur. Vara
produktgrupper mot infrastruktur ar: elautomatik, ventilationslos-
ningar, hiss, avbrottsfri stromforsorjning, stomkomplettering, vatten-
och fjarrvarmematare, avancerad produktutveckling, kyla, vibrations-
och omgivningskontroll, kontroll av elkvalitet och vattenrening.

Supportverksamheten tillhandahaller support- och konsulttjanster
med fokus pa bolags- och innovationsutveckling.

Gruppgemensamma funktioner och elimineringar bestar av
moderbolaget samt ej rorelsedrivande holdingbolags kostnader in-
klusive elimineringar som uppstar i koncernredovisningen férutom
de elimineringar som uppstar mellan bolag inom samma segment.

Segmentet Avvecklade verksamheter som tidigare rapporterats
har utgatt i denna rapport - for vidare information kring avvecklad
verksamhet se istéllet not 4.
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Segmentinformation koncern

Support- Gruppgemensamma
Juli - september 2017 Karnverksamhet verksamhet funktioner/elimineringar Summa
Nettoomséttning 244.,6 12,3 -2,5 254,3
Ovriga intakter 0,8 1,0 0,2 2,0
2454 13,3 -2,3 256,3
Personalkostnader -75,6 -5,8 -2,0 -83,4
Ovriga externa kostnader -132,2 -4,3 -2,1 -138,6
Avskrivningar -4,2 -0,0 -0,0 -4,3
Rorelseresultat 33,3 3,2 -6,4 30,1
Finansnetto -2,3 -0,0 -7,7 -10,0
Resultat fére skatt 31,0 3,1 -141 20,1
Support- Gruppgemensamma
Juli - september 2016 Karnverksamhet verksamhet funktioner/elimineringar Summa
Nettoomsaéttning 183,9 6,7 -2,7 1879
Ovriga intakter 0,7 0,0 0,2 0,9
184,6 6,7 -2,5 188,8
Personalkostnader -60,1 -4,2 -1,3 -65,6
Ovriga externa kostnader -94,0 -11 -1,1 -96,2
Avskrivningar -2,5 - -0,0 -2,6
Rorelseresultat 28,0 1,4 -5,0 245
Finansnetto -0,5 -0,1 -0,6 -1,3
Resultat fére skatt 27,5 1,2 -5,6 23,2
Support- Gruppgemensamma
Januari - september 2017 Karnverksamhet verksamhet funktioner/elimineringar Summa
Nettoomséttning 7141 28,2 -4,9 7374
Ovriga intakter 3,1 1,1 0,6 4,8
717,2 29,2 -4,3 742,1
Personalkostnader -232,9 -17,4 -6,3 -256,6
Ovriga externa kostnader -380,7 -10,9 -9,2 -400,7
Avskrivningar -10,6 -0,0 -0,1 -10,7
Rorelseresultat 93,1 1,0 -20,0 741
Finansnetto -3,2 -0,1 -17,1 -20,3
Resultat fére skatt 89,9 0,9 -37,0 53,7
Support- Gruppgemensamma
Januari - september 2016 Karnverksamhet verksamhet funktioner/elimineringar Summa
Nettoomsattning 481,2 25,8 -10,7 496,4
Ovriga intakter 2,1 0,3 0,6 3,0
483,3 26,1 -10,0 4994
Personalkostnader -167,0 141 -4,3 -185,4
Ovriga externa kostnader -245,0 -4.1 -3,6 -252,7
Avskrivningar -5,5 - -0,1 -5,6
Rorelseresultat 65,8 7,9 -17,9 55,8
Finansnetto -0,8 -0,1 -1,7 -2,6
Resultat fore skatt 65,0 7,8 -19,6 53,2
Support- Gruppgemensamma
Januari - december 2016 Kérnverksamhet verksamhet funktioner/elimineringar Summa
Nettoomséttning 748,1 47,0 -19,6 775,5
Ovriga intakter 3,3 0,4 9,7 13,4
751,4 47,4 -9,9 788,9
Personalkostnader -240,7 -21,0 -6,5 -268,3
Ovriga externa kostnader -391,9 -6,2 -3,1 -401,2
Avskrivningar -8,4 -0,1 -0,1 -8,6
Rorelseresultat 110,4 20,1 -19,6 110,8
Finansnetto -1,1 -0,1 -6,1 -7,3
Resultat fére skatt 109,3 20,0 -25,7 103,5
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NOT 3 GOODWILL

Mkr

Redovisat varde 2016-09-30 619,4
Forvarv okt-dec 2016 172,9
Justering preliminéra forvarvsanalyser 14,0
Valutaomrakningseffekter -0,6
Redovisat varde 2016-12-31 805,7
Forvarv jan-sep 2017 127,2
Valutaomrakningseffekter -1,6
Redovisat vérde 2017-09-30 931,3

| jamforelse med 30 september 2016 har goodwill 6kat med totalt
311,9 Mkr och uppgar till 931,3 Mkr per den 30 september 2017.

Under september till december 2016 genomférdes tva bolags-
forvarv Hansa Vibrations & Omgivningskontroll samt Unipower
vilka tillsammans ckade goodwill med 172,9 Mkr.

| samband med arsbokslut 2016 justerades tidigare preliminéra
forvarvsanalyser avseende Castella Entreprenad AB samt
Hydrostandad Matteknik Nordic AB, vilket gav en justering pa
goodwill om 14,0 Mkr.

Tre forvarv har genomforts under 2017, se dven not 6, och totalt
under aret har goodwill 6kat med 127,2 Mkr. | samband med denna
rapport har forvarvsanalysen for Aufzlige Friedl GmbH och ST Lift-
systems GmbH justerats, vilket bidragit till 6kningen med 3,5 Mkr.

NOT 4 VARDEFORANDRING INNEHAV

Efter forséljningen av affarsomradet Venture Management 2015
redovisas dess verksamhet under rubriken Resultat fran avvecklade
verksamheter. Resultatet under 2016 avser vardeforandring i det
aktieinnehav i Serendipity Ixora som erhdlls som del av kdope-
skillingen. Tillgéngar i avyttringsgrupp i balansrakningen bestar i
sin helhet av aktieinnehavet i Serenditpy Ixora, vilka utdelades till
stamaktiedgarna i juli 2016 till ett varde om 171,3 Mkr.

NOT 5 RANTEBARANDE SKULDER

2017 2016 2016

Mkr 30sep 30sep 31dec
Skulder till kreditinstitut 191,6 217,7 261,1
Periodiserade upplaningskostnader -2,7 -3,6 -4,3
Finansiell leasing 16,7 16,5 14,3
Villkorade kopeskillingar 281,7 144,6 213,3
Ovriga langfristiga skulder 1,1 1,9 1,4
Summa langfristiga réntebarande

skulder 488,5 3771 485,8
Skulder till kreditinstitut 57,4 63,9 67,9
Finansiell leasing 1,7 4.8 7,6
Villkorade kopeskillingar 6,1 - 8,0
Ovriga kortfristiga skulder 0,3 24,0 68,3
Summa kortfristiga rantebarande

skulder 75,5 92,7 151,8
Villkorade kopeskillingar

Mkr

Redovisat varde 2016-09-30 144,6
Tillkommande avseende forvarv 2016 79,6
Omvérdering via rorelseresultat -4,6
Réantekostnader (diskonteringseffekt) 1,8
Valutakursdifferenser -0,1
Redovisat varde 2016-12-31 221,3
Tillkommande avseende férvarv jan-jun 2017 67,5
Utbetalda képeskillingar -8,7
Réantekostnader (diskonteringseffekt) 8,3
Valutakursdifferenser -0,6
Redovisat varde 2017-09-30 287,8

Villkorade kopeskillingar avser olika typer av forpliktelser mot
séljande part som ar knutna till villkor baserat pa forvarvade
bolagets resultat under en bestamd period efter forvarvet.
Skulderna redovisas till nuvérdet av de forvantade utflédena.
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NOT 6 RORELSEFORVARV

Preliminéra forvarvsanalyser 2017

Topas Vatten AB och

Aufziige Friedl GmbH och

Forvarvade tillgangar Topas Vatten Service AB ST Liftsystems GmbH AVA Monitoring AB
Materiella anldggningstillgangar 1,1 2,4 1,9
Ovriga anldggningstillgdngar 0,2 0,0 4.1
Kundfordringar 2,2 21,3 7,0
Lager och pagaende arbete 0,6 9,3 3,0
Likvida medel 11,5 2,0 5,2
Ovriga omséttningstillgangar 0,2 9,8 1,6
Uppskjuten skattskuld -1,6 - -
Ovriga langfristiga skulder - - -
Aktuell skatteskuld -1,4 - -3,4
Ovriga kortfristiga skulder -3,2 -25,1 -4.9
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 9,6 19,7 14,5
Koncerngoodwill 23,5 86,2 17,5
Overférd ersattning 33,1 105,9 32,0
Overford ersattning

Likvida medel 18,9 63,8 20,8
Villkorad kopeskilling 14,2 421 1,2
Totalt dverford ersattning 33,1 105,9 32,0
Likvidpaverkan pa koncernen

Forvarvade likvida medel 11,5 2,0 5,2
Overférd ersattning -18,9 -63,8 -20,8
Total likvidpaverkan -7,4 -61,8 -15,6
Ovriga upplysningar*

EBITA runrate 5,3 6,7 5,7

*Baseras pa arsredovisningar 2016 vad géller Topas och AVA Monitoring AB. Runrate avseende Aufzlige baseras pa due diligence underlag avseende

rakenskapsaret 2016.

Redovisning vid férvarv

Da ett dotterbolag forvérvas och tidigare dgare kvarstar som
minoritetségare innehaller avtalet i vissa fall en option som ger
minoritetsdagaren ratt att salja resterande innehav, och Sdiptech
mojlighet att kdpa, i ett senare skede. | dessa fall redovisas inget
innehav utan bestammande inflytande utan istéllet redovisas
en finansiell skuld. Skulden redovisas till nuvardet av berdaknat
inlosenbelopp for aktierna.

Beskrivning av arets forvarv

Den 16 januari slutfordes forvarvet av aktierna i Topas Vatten AB
och Topas Vatten Service AB. Topas Vatten har lang erfarenhet av
hantering och rening av avloppsvatten och erbjuder kompletta
|6sningar med stod i alla faser av ett projekt. Foretaget ar
specialiserat genom sitt unika erbjudande att agera operator av
installerade avloppssystem, samt genom att erbjuda ett hog-
presterande minireningsverk till slutkund. Den samlade rorelsen
omsatte 31,4 Mkr under 2016.

Den 8 juni slutfordes forvarvet av Aufzige Friedl GmbH och ST
Liftsystem. Forvarvet avser 51 procent av aktierna med option att
forvarva resterande 49 procent samtidigt som séljaren har option
att sélja sitt innehav, varfor nuvardet av beraknat inlosenbelopp
upptas som del av villkorade kopeskillingen.

ST Liftsystems tillverkar hissar med en kompakt utformning som
gbrdem mojliga attinstalleraitranga utrymmenibefintliga fastigheter
saval som i nybyggnationer. Affarsmodellen &r utformad for att pa
ett kostnadseffektivt satt dimensionera och paketera lattmonterade
hissar till installationsfirmor pa global basis. Aufziige Fried! utfor
installation och service av hissar i Wien med narliggande omraden.

Tilltradesbalansen for Aufzlige Friedl GmbH har justerats under
det tredje kvartalet, vilket paverkar Gvriga kortfristiga skulder
med -3,5 Mkr samt koncerngoodwill om 3,5 Mkr. Bakgrunden
till justeringen &r en korrigering av periodiseringar avseende
serviceintakter, vilket paverkat arets resultat fram till tilltradet.

Den 5 juli slutfordes forvéarvet av AVA Monitoring AB. AVA
Monitoring AB utvecklar och séljer helautomatiska och moln-
baserade matsystem for dvervakning av vibrationer och buller i
samband med infrastrukturprojekt. Under rédkenskapsaret 2016
uppgick nettoomsattningen till cirka 28 Mkr.
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NOT 7 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vid drets ingang hade koncernen dels en skuld till majoritetsédgaren
Serendipity Group AB om totalt 68,0 Mkr och dels en fordran pa
narstaende bolaget Serendipity Ixora uppgaende till 39,1 Mkr.
Agarlanen fran Serendipity Group upptogs under 2015 och 2016
som del av finansieringen vid nagra bolagsforvary, samtliga lan
|6pte utan ranta. Fordran pa Serendipity Ixora harror fran avveck-
lingen av Venture Management verksamheten 2015.

Under det andra kvartalet 2017 har ovanstdende tvad mellan-
havande reglerats i tva steg. | april 6verlats fordran pa Serendipity
Ixora om 39,1 Mkr till Serendipity Group AB varvid skulden till
Serendipity Group sjonk fran 68,0Mkr till 28,9 Mkr vilken senare
kontantreglerades i maj 2017.

NOT 8 DEFINITIONER NYCKELTAL

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITA Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
hanforligt till immateriella anlaggnings-
tillgdngar.

EBITA marginal  EBITA i relation till nettoomsattning.

Nettoskuld/
EBITDA

Berédknas som genomsnittlig nettoskuld
for de senaste fyra kvartalen, i relation
till EBITDA for de senaste fyra kvartalen.
Nettoskuld inkluderar kortfristiga och
langfristiga réntebarande skulder med
avdrag for likvida medel.

Banknettoskuld/ Berdknas som genomsnittlig nettoskuld

EBITDA till kreditinstitut for de senaste fyra kvar-
talen, i relation till EBITDA for de senaste
fyra kvartalen. Nettoskuld kreditinstitut
inkluderar kortfristiga och langfristiga
skulder till kreditinstitut med avdrag for
likvida medel.

Sysselsatt Eget kapital och rantebérande skulder

kapital med avdrag for likvida medel och kort-
fristiga placeringar.

Avkastning Berdknas som EBITA for de senaste fyra

pa sysselsatt kvartalen per aktuell bokslutstidpunkt,

kapital i relation till genomsnittligt sysselsatt

kapital for de senaste fyra kvartalen vid
bokslutstidpunkten.

Kassaflodes-
generering

Resultat per
stamaktie

Resultat per
preferensaktie
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Beréknas som operativt kassaflode i
relation till EBITDA. Operativt kassaflode
berdknas som EBITDA minus nettot

av investeringar i och forsaljningar av
materiella och immateriella anlaggnings-
tillgdngar samt justering for kassafléde
fran féréandring av rérelsekapital.

Beréknas som vinst efter skatt hanforligt till
moderbolagets aktiedgare med avdrag for
utdelning till preferensaktiedgare dividerat
med genomsnittligt antal utestdende stam-
aktier under perioden.

Berdaknas som rorelseresultatet hanforligt
till Moderbolaget for perioden, i relation
till det genomsnittliga antalet utestaende
preferensaktier for motsvarande period.



Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att denna kvartalsrapport ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor. Denna delérsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

STOCKHOLM DEN 15 NOVEMBER 2017

Jakob Holm Ashkan Pouya
Verkstéallande direktor Styrelseordférande
Mikael Lonn Saeid Esmaeilzadeh
Styrelseledamot Styrelseledamot
Katarina Lundblad Pinnekamp Johnny Alvarsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Samuelson
Styrelseledamot

Informationen Iamnades for offentliggérande den 15 november 2017
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