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FORSTA KVARTALET-STARK TILLVAXT OCH EN NY HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
NISCH INOM URBAN INFRASTRUKTUR

e Sdiptech meddelade den 5 april att styrelse och ledning

e Nettoomsattningen okade med 109% till 237,2 Mkr (113,3),
organiskt ckade nettoomsattningen 18%

e EBITA 6kade med 341% till 27,8 Mkr (6,3), organiskt ckade

faststallt nya finansiella mal for verksamheten, se vidare sid 5
i rapporten

Sdiptech meddelade den 19 april sin avsikt att genomfdra en

EBITA 55% nyemission av stamaktier om ca 500 Mkr och i samband med
det ta upp bolagets stamaktie av serie B till handel pa First
North Premier - emissionslikviden skulle tillfora tillvaxtkapital

for fortsatta forvarv

e Periodens resultat efter skatt uppgick till 20,1 Mkr (6,5)

e Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

uppgick till 18,9 Mkr (7,6) e Den 21 april 6verlat Sdiptech sin fordran pa Serendipity Ixora
om 39 MKr till bolagets huvudégare Serendipity Group, som
en amortering pa Bolagets skuld till Serendipity Group, vilken
darmed reducerats till 28 Mkr, se vidare sid 7 i rapporten

e Resultat per stamaktie efter avdrag for utdelning till
preferensaktier uppgick till 0,72 SEK (0,20)

» Kassafléde fran den Iopande verksamheten uppgick till -1,1 Mkr
(-13,2)

e Under perioden forvarvades Topas Vatten AB och Topas Vatten
Service AB med en total arsomsattning om 31 Mkr under 2016
och avtal ingicks kring forvarv av de Osterrikiska bolagen ST
Liftsystem GmbH och Aufzuege Friedl GmbH.

NYCKELTAL

Mkr jan-mar 2017  jan-mar 2016  jan-dec 2016
Nettoomsattning 2372 113,3 775,5
EBITDA 30,6 7,2 119,4
EBITA 27,8 6,3 110,9
EBITA marginal % 11,7% 5,6% 14,3%
Rérelseresultat (EBIT) 27,7 6,2 110,8
Nettobankskuld/EBITDA, ggr 1,32 neg 1,08
Nettoskuld/EBITDA, ggr 3,06 1,39 2,60
Avkastning sysselsatt kapital 14,4% 7,3% 13,6%
Kassaflodesgenerering % 44% neg 79%
Resultat per stamaktie, SEK 0,72 0,20 2,82
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 21349 074 20 899 369 21195 649
Utestaende stamaktier 21 349 074 21 349 074 21 349 074
Utestaende preferensaktier 1750 000 1750 000 1750 000



VD KOMMENTAR

BASTA AKTIEAGARE,

Ett kvartal praglad av god forvarvsintensitet och noterings-
forberedelser

Under forsta kvartalet har vi hallit en fortsatt god forvarvstakt och
forvarvat ett bolag inom rening av avloppsvatten som ar en ny
nisch for oss och tecknat avtal om férvérv av ett bolag inom var
hissnisch i Osterike som &r en ny geografisk marknad fér oss. |
tillagg har vi ingdtt intentionsavtal om ytterligare tva forvarv och
har dértill ett tiotal pagaende budsamtal av nischade bolag med
inriktning mot urbana infrastrukturer.

Forsta kvartalet har dgnats omfattande tid och resurser att for-
bereda fér den planerade noteringen av stamaktier av serie B pa
Nasdaq First North Premier och samtida nyemission om ca 500
Mkr. Harigenom vill vi skapa méjligheter att behalla en hég tillvaxt-
takt och finansiella férutsattningar att fortsatta forvarva och lang-
siktigt utveckla bolag inom urban infrastruktur samt skapa aktie-
dgarvarde for alla vara aktiedgare.

$diptech AB (

KVARTALET

Under arets forsta kvartal steg koncernens nettoomséttning med
109% till 237,2 Mkr och EBITA-resultatet 6kade med 341% till 27,8
Mkr. Koncernens run-rate for nettoomsattning pa helarsbasis
uppgar férndrvarande till 944 Mkr och 150 Mkr for EBITA. Run-
rate skulle sedan dka till ca 1 015 Mkr respektive ca 157 Mkr vid
ett tilltréde av det Osterrikiska forvarvet, vilket vi beraknar slutfora
runt manadsskiftet juni-juli.

Det forsta kvartalet ar ett sdsongsmaéssigt svagare kvartal for oss
dé ménga av vara kunder genomfor upphandlingar i bérjan av det
forsta kvartalet varvid aret ofta kan inledas nagot forsiktigt med
en lagre leveransintensitet och darmed lagre intakter och rorelse-
marginaler. Aktiviteten under forsta kvartalet har dock varit i linje
med férvantan och vi bedomer att orderldget for aret &r pa normala
nivaer.

FORVARV

Under det forsta kvartalet forvarvade koncernen ett bolag i
Stockholm inom rening av avloppsvatten och tecknade avtal om
att férvarva tvé bolag i Osterrike.

Ny nisch inom rening av avloppsvatten

Med Topas Vatten och Service, som forvarvades under forsta
kvartalet, tar vi ett viktigt steg in i installation och drift av rening
av avloppsvatten som ar en helt central del for vaxande urbana
infrastrukturer.

Geografisk expansion inom hiss

Med Aufzige Friedl GmbH, som vi under forsta kvartalet tecknade
avtal om att forvarva, etablerar vi oss pa hissmarknaden i Wien
som liksom Stockholm &r en storstad i tillvaxt med starka demo-
grafiska fortecken och urbanisering.

Med ST Liftsystems GmbH, som vi under forsta kvartalet tecknade
avtal om att forvérva, kompletterar vi vart erbjudande inom hiss
med en ny egen exportprodukt. En kompakt hiss som lampar sig
val for renoveringsuppdrag dar utrymmena kring hissen &r tranga
vilket gbr produkten relevant for manga etablerade storstader med
stora befintliga fastighetsbestand, déribland var huvudmarknad
Stockholm.

< SDIPTECH

LSV MRNEReElg: pport januari-mars 2017 | Org.nr 556672-4893



Flera pagaende forvarvsprocesser

Utdver avtalet om att forvdrva tva bolag i Osterrike motsvarande
ca 7 Mkr EBITA run-rate, har vi ingatt intentionsavtal avseende
ytterligare ett forvarv med en EBITA om ca 5 Mkr run-rate. Utover
detta fors budsamtal med bolag motsvarande en total EBITA om
100-150 Mkr run-rate vilket gott och val &r i linje med vara mal.
Konstateras kan aven att majoriteten av forvarvskandidaterna i
var pipeline pa kort till medellang sikt &r bolag verksamma inom
omradet Nischade produkter och tjénster.

UTSIKTER

Vi ser goda forutséttningar att fortsatta forvérva och langsiktigt
utveckla bolag inom urban infrastruktur. Som en konsekvens
harav har vi under det forsta kvartalet &gnat mycket tid att forbe-
reda Sdiptech for en nyemission om ca 500 Mkr och notering av
stamaktierna av serie B pa Nasdaq First North Premier.

Nytt tillvaxtmal

Som ett led i noteringsforberedelserna har Sdiptechs styrelse upp-
daterat de finansiella malen for att battre avspegla den nuvarande
verksamheten och framtida tillvéxtmajligheter. Det nya tillvaxtmalet
ar att vdxa EBITA till 600-800 Mkr ar 2021.

Hela organisationen och inte minst jag ar inspirerad av det nya fi-
nansiella malet som innebér en hog tillvaxttakt vilket &r en stimule-
rande drivkraft. Vara ytterst kompetenta medarbetare har bevisat
sin kapacitet att leverera den tillvéxt som kravs och bade forvérvs-
organisationen och den operativa organisationen som styr och vida-
reutvecklar vara dotterbolag &r val positionerad for fortsatt tillvaxt.

God Iénsamhet idag och i framtiden

Vart tidigare marginalmal om minst 10 procent rorelsemarginal
har ersatts av ett tillvdxtmal satt i absoluta tal om 600-800 Mkr
EBITA ar 2021. Var EBITA-marginal som kommer fran en underlig-
gande stabil verksamhet &r idag cirka 15 procent och pa framtida
forvarv stéller vi lika héga krav pa I6nsamhet.

Avsikt att notera stamaktien och anskaffa ca 500 Mkr i
tillvaxtkapital

Sdiptech har genomfort en stark tillvaxtresa och vi ser att det finns
stora mojligheter att skapa ytterligare aktiedgarvarde genom att
fortsétta forvérva och langsiktigt utveckla bolag inom urban infra-
struktur. Som nyligen annonserades den 19 april planerar vi nu att
genomfora en nyemission och notering av stamaktierna av serie B
pa Nasdaq First North Premier. Darmed skapar vi méjligheter att
behalla en hog tillvaxttakt och vi ser fram emot att fa nya stamak-
tiedgare som kan vara med och bygga Sdiptech vidare tillsammans
med oss under lang tid framéver.

Avslutningsvis vill jag passa pa att tacka alla vara fantastiska med-
arbetare som hela tiden drivs av instéllningen att sténdigt leverera

pa topp.

( Jakob Holm
VD, Sdiptech AB (publ.)

KOMMANDE RAPPORTDATUM

Deldrsrapport for apr-jun 2017:
Delarrapport for jul-sep 2017:

30 augusti 2017
15 november 2017

Utbetalning av utdelning till preferensaktiedgare
For varje preferensaktie utbetalas 8,00 kronor per ér,
fordelat pa fyra kvartalsvisa utbetalningar om 2,00 kronor.
Avstamningsdagar for att erhalla utdelning pa preferens-
aktie ar:
e 15 mars 2017
15 juni 2017
* 15 september 2017

15 december 2017
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OM SDIPTECH

VERKSAMHET:
NISCHADE TEKNISKA TJANSTER OCH PRODUKTER

Sdiptech é&r inriktat mot storstéder och levererar tjanster och
produkter som ar grundlaggande for att samhallskritiska funktio-
ner ska fungera val. Koncernens nischade tekniska tjénster och
produkter tacker hela livscykeln fran:

1) nyinstallation, till

2) service och underhall, till

3) renovering, modernisering och ombyggnation

Vara produktgrupper mot infrastruktur &r: elautomatik, ventila-
tionsldsningar, hiss, avbrottsfri stromforsorjning, stomkomplet-
tering, vatten-/fjarrvarmematare, avancerad produktutveckling,
kyla, vibrations- och omgivningskontroll, kontroll av elkvalitet, och
vattenrening.

MARKNADSFOKUS:
URBANISERING OCH STORSTADSREGIONER

Urbanisering &r en av de starkaste och mest uthalliga globala
trenderna i varlden. Var marknadsstrategi ar att primart foku-
sera pa storstadsregioner dar efterfragan pa tekniska installatio-
ner, underhall och service vaxer expansivt. Trycket fran den vax-
ande befolkningen och den expanderande ekonomin skapar ett
oavbrutet behov av renovering och utbyggnad av vél fungerande

samhallsfunktioner och infrastrukturer.

AFFARSMODELL:
DECENTRALISERING | DJUPA NISCHER

Sdiptech fokuserar uteslutande pa djupt nischade segment.

 Sdiptech arbetar utifran en decentraliserad modell dér varje
enskild verksamhet har en egen djup specialisering och en
sjalvstandighet att utveckla och salja sitt kunderbjudande.

Specialiseringen skapar barridrer mot mindre aktérer genom
att Sdiptechs nischade kundlésningar &r komplexa och
kostsamma att konkurrera mot. For sérre aktorer ar Sdiptechs
nischade segment mindre intressanta da dessa storre aktorer
foredrar storskaliga leveranser och standardisering.

| var specialisering uppnas &ven viktiga komparativa fordelar
och tydliga mervérden for kund vilket skapar langsiktigt starka
marginaler.

SYNERGIER:
NATURLIGA SAMARBETEN

Synergimdjligheter uppstéari koncernen tack vare Sdiptechs geo-
grafiska fokus pa storstadsomréden. Med gemensamma kunder
som landsting, kommuner och fastighetsdagare kan koncernens
bolag pa ett naturligt satt hitta gemensamma tjanste- och pro-
duktleveranser som oOkar kraften i kunderbjudandet. Samtidigt
bibehalls dynamiken i att mindre och sjalvstandiga bolag péa ett
flexibelt satt kan arbeta néra varje kund.

OMRADEN:

Anpassade tekniska installationer:

Skraddarsydda installationer for djupt specialiserade behov inom
urban infrastruktur, verksamma inom sex nischer med inriktning
mot urban infrastruktur.

Nischade produkter och tjanster:
Renodlade produkt- och tjanstebolag varav fem inom nischer
med inriktning mot urban infrastruktur och tva dvriga nischer.

Kommentar Nischade produkter och tjanster:

Omfattningen av verksamheten har dkat véasentligt sedan forsta
kvartalet 2016, varfor en jamforelse med EBITA-marginalen for
helaret 2016 ar mer relevant. Historiskt sett har de verksamheter
som nu ingar i omradet uppvisat en lagre I6nsamhet under
det forsta kvartalet an for aret som helhet, som ett resultat av

Anpassade tekniska jan-mar jan-mar jan-dec
installationer (Mkr) 2017 2016 2016
Nettoomsattning 135,9 98,7 461,8
EBITA 15,6 6,4 441
EBITA-marginal, % 11,5% 6,5% 9,5%
Nischade produkter jan-mar jan-mar jan-dec
& tjanster (Mkr) 2017 2016 2016
Nettoomsattning 94,3 10,2 286,3
EBITA 17,2 3,5 66,4
EBITA-marginal, % 18,2% 33,9% 23,2%

generellt sett lagre affarsaktivitet och darmed lagre intékter.
Detta géller inte minst inom nischen stomkomplettering som ar
den storsta verksamheten inom omradet. Orderingangen inom
stomkomplettering har varit god och Gverstiger nivan vid samma
tidpunkt foregéende ar.
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FINANSIELLA MAL - UPPDATERING OCH HOJOA TILLVAXTMAL

Sdiptech har efter kvartalets utgang kommunicerat nya finansiella mal. Bolagets strategi ar oférandrad, sa bakgrunden till uppdateringen &r att
de nya malen battre avspeglar bolagets verksamhet och tillvéxttakt.

Resultatmal:
Att uppna ett EBITA-resultat om 600-800 Mkr fére utgangen av
2021.

Kommentar:

Det nya malet motsvarar en arlig tillvéxt om cirka 40-50
procent av redovisat EBITA-resultat fran utgangen av 2016 till
utgadngen av 2021. Det tidigare malet var 20 procent arlig tillvaxt
i rorelseresultat (EBIT) och minst 10 procent rorelsemarginal.
Den nya malsattningen avspeglar battre Sdiptechs ambition och
innebar en 6kning jamfort med tidigare.

Organisk resultattillvaxt:
Att uppna en genomsnittlig arlig organisk EBITA-tillvaxt om 5-10
procent.

Kommentar:

Sdiptech hade tidigare inget specifikt mal for organisk tillvaxt,

utan 20 procent éarlig tillvéxt i rérelseresultat inkluderade bade
organisk tillvaxt och tillvaxt via forvarv. Det nya malet tydliggdr
fordelningen mellan organisk och forvérvad tillvaxt.

Forvarvad resultattillvaxt:
Bolagets mal ar att uppratthalla en arlig genomsnittlig forvarvs-
takt i linje med 2016.

Kommentar:

Under 2016 forvérvades bolag med en EBITA som péa arsbasis

uppgick till ca 90 Mkr. Bolagets styrelse och ledning anser att
forvarvsmetodik och forvarvskapacitet ar etablerad pa en niva
som innebdr att denna takt kan uppratthallas dven i framtiden.

Kapitalstruktur:
Bolagets langsiktiga mal ar att nettoskulden i relation till justerad
EBITDA rullande tolv manader inte ska verstiga 2,5 ganger.

Kommenter:

Det nya malet anvands for att pa ett battra satt bedoma
skuldsattningen i forhallande till det operativa resultatet vid
beddmning av finansiell risk och ersatter ddrmed det tidigare
malet om <50 procent réntebérande skulder i férhallande till
totala tillgangar.

Avkastning pa sysselsatt kapital:
Bolagets langsiktiga mal dr att avkastningen pa sysselsatt kapital
ska dverstiga 15 procent.

Kommentar:

Avkastningsmalet ldggs till for att félja hur effektivt koncernen
anvander det kapital som investerats i verksamheten. Om Bolaget
genomfor den kapitalanskaffning via nyemission som annoserats
kommer bolaget tillforas ca 500 Mkr i nytt kapital, vilket gradvis
kommer att sysselsattas i nya forvarv. Malet ska darfor ses
langsiktigt, fram till och med att det anskaffade kapitalet &r fullt
investerat.

Utdelningar:

Bolagets mal ar att utdver en arlig preferensaktieutdelning om
8.00 kr per aktie aterinvestera det aterstaende fria kassaflodet
tillbaka in i verksamheten.

Kommentar:

Med det tillvéxtkapital som ett genomférande av den
annonserade nyemissionen skulle tillfora, i kombination med att
fritt kassaflode fran verksamheten aterinvesteras, anser Sdiptech
att malsattningen for forvérvad resultattillvéxt kan uppratthallas
utan nagra ytterligare tillskott av eget kapital.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLIGEN

Nettoomséttning

Nettoomséattningen for Koncernen uppgick under forsta kvartalet
till 237,2 Mkr (113,3 Mkr). Omsattningen i jamforbara enheter, dvs
bolag som ingatt i Koncernen i bada jamforelseperioderna, kade
med 20,3 Mkr och uppgick till 133,2 (112,9) vilket motsvarar en
organisk tillvaxt om 18 procent. Forvarvade bolag bidrog med
104,0 Mkr till arets omsattning, medan omséttning fran avyttrade
bolag ingick med 0,4 Mkr i jamforelseperioden.

Sdiptechs segemt Kérnverksamhet, inom vilket Bolaget till-
handahaller nischade tekniska tjénster och produkter med inrikt-
ning mot urban infrastruktur, ckade sin omsattning 121,3 Mkr till
230,2 Mkr (108,9). De forvarv som genomférdes efter utgangen
av det forsta kvartalet 2016 bidrog med 102,2 Mkr till netto-
omsattningen i perioden och den organiska tillvaxten uppgick
darefter till 17,5 procent.

Inom Kéarnverksamhetens underomrade Anpassade tekniska in-
stallationer 6kade nettoomsattningen med 37,2 Mkr till 135,9 Mkr
(37,2), varav 16,5 Mkr kom fran bolag forvarvade efter utgangen av
det forsta kvartalet 2016 och resterande del utgjordes av organisk
tillvaxt, vilken déarmed uppgick till 21 procent.

Inom Karnverksamhetens underomrade Nischade produkter och
tjdnster okade nettoomsattningen med 84,1 Mkr till 94,3 Mkr
(10,2), varav 85,8 Mkr kom fran bolag forvarvade efter utgangen
av det forsta kvartalet 2016 och resterande del utgjordes av or-
ganisk tillvéxt, vilken ddrmed uppgick till -16,5 procent. Omradet
har expanderat kraftigt sedan det férsta kvartalet 2016 da det
omfattade tva nischer mot nuvarande sju nischer.

Resultat

Under det forsta kvartalet uppgick EBITA for Koncernen till 27,8 Mkr
(6,2 Mkr). EBITA exklusive bidrag fran bolag som ej ingick i bada
perioderna uppgick till 10,4 Mkr (6,7 Mkr) vilket motsvarar en
organisk tillvéxt pa 55 procent. Forvérv bidrog med 17,4 Mkr till drets
EBITA medan avyttrat bolag ingick med -0,4 Mkr i féregaende ar.

Inom Sdiptechs segment Karnverksamhet dkade EBITA med 22,9
Mkr till 32,8 Mkr (9,9). De forvérv som genomfdrdes efter utgangen
av det forsta kvartalet 2016 bidrog med 17,2 Mkr EBITA i perioden
och den organiska tillvaxten uppgick till 57,4 procent. EBITA-
marginalen for segmentet 6kade till 14,2 procent (9,1) frédmst drivet
av hogre marginaler i de under 2016 forvarvade enheterna, men
dven jamforbara enheter uppvisade en 6kad EBITA-marginal, fran
9,1 procent under jamforelseperioden till 12,2 procent 2017.

Inom Kérnverksamhetens underomrade Anpassade tekniska in-
stallationer var EBITA 15,6 Mkr (6,4) och EBITA-marginalen steg till
11,5 procent (6,5), vilket dven var hogre an helarssiffran 9,5 procent
for 2016. Marginalokningen drevs framforallt av hissverksamheten
inom Anpassade tekniska installationer dar kapacitetsutnyttjandet

totalt sett Gversteg den for motsvarande period féregdende ar. En
forklaring till detta var bland annat ett fordjupat samarbete mellan
den lokala Stockholmsbaserade hissverksamheten och den globala
hissverksamheten.

Inom Karnverksamhetens underomrade Nischade produkter och
tjanster var EBITA 17,2 Mkr (3,5) och EBITA-marginalen var 18,2
procent (33,9). Totalt tillkom EBITA om 15,0 Mkr i perioden som
ett resultat av fem genomforda forvary, vilket darmed utgjorde en
betydande majoritet av resultatet. Omfattningen av verksamheten
inom underomradet har dérmed 6kat vésentligt jamfért med det
forsta kvartalet 2016, varfor en jamforelse med EBITA-marginalen
for helar 2016 om 23,2 procent & mer relevant. Historiskt sett
har de verksamheter som nu ingar i omradet uppvisat en lagre
|6nsamhet under det forsta kvartalet &n for aret som helhet, som
ett resultat av generellt sett lagre afférsaktivitet och déarmed lagre
intékter. Detta galler inte minst inom nischen stomkomplettering
som &r den storsta verksamheten inom omradet. Orderingédngen
inom stomkomplettering har varit god och Gverstiger nivan vid
samma tidpunkt féregaende ar.

Av- och nedskrivningar for koncernen okade till -2,9 Mkr (-1,0)
som en foljd av forvarvade bolag och rorelseresultatet uppgick till
27,2 Mkr (6,2) for Koncernen.

De finansiella kostnaderna for Koncernen 6kade i perioden till
-2,9 Mkr (-1,2) da rantebarande skulder fran kreditinstitut tillkom-
mit i samband forvarv under den senaste tolvmanadersperioden.
Finansnettot var darefter-2,0 Mkr (-0,1).

Periodens resultat for Koncernen uppgick till 20,1 Mkr (6,5) dar
jamforelseperioden &ven inkluderade 4,3 Mkr resultat fran av-
vecklade verksamheter, dvs resultat som uppstod inom det avytt-
rade segmentet Venture Management.

Forvarv under perioden

Forvarvet av Topas Vatten AB och Topas Vatten Service AB, vilket
avtalades den 21 december 2016, slutfordes den 16 januari 2017.
Topas kunderbjudande bestar i att agera operator av installerade
avloppssystem, samt genom att erbjuda ett hdgpresterande mini-
reningsverk till slutkund. Den samlade rorelsen omsatte ca 33 Mkr
under 2015.

Den 9 mars 2017 tecknades avtal om att forvarva 51% av aktierna
i ST Liftsystems GmbH och 51% av aktierna i Aufztge Friedl GmbH,
b&da med site i Neutal Osterrike. Tilltradet forvantas ske under
det andra kvartalet av 2017. Sdiptech har en framtida option att
férvarva resterande 49% av bada bolagen.
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Finansiell stallning

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick till -1,1 Mkr
(-13,2 Mkr). | bada perioderna ar betald skatt stor i férhallande till
periodens resultat da slutbetalning av skatt avseende tidigare ar
sker under forsta kvartalet. Sdsongseffekter paverkar till viss del
forandringar i rorelsekapital negativt under det forsta kvartalet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgar till -22,1 Mkr
(17,3 Mkr). Kassaflodeseffekten av det under kvartalet
slutforda forvarvet av Topas Vatten AB och Topas Vatten Service
AB uppgar till -7,4 mkr. Investeringar i finansiella anldggnings-
tillgdngar om -10,0 Mkr avser deposition av del av kdpeskilling-
en av det avtalade men e] slutférda forvarvet i Osterrike. Det
positiva bidrag i jamforelseperioden var ett resultat av uttag
fran placeringar i kapitalforsékringar, vilket uppgick till 20 Mkr.
Investeringar i materiella anldggningstillgangar, inklusive netto-
kassaflode avseende finansiell leasing, uppgick till -4,7 Mkr
(-2,6 Mkr).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 12,0 Mkr
(54,6 Mkr). Upptagna 1an om 33,3 Mkr &r dels relaterat till Topas
Vatten AB och Topas Vatten Service AB och dels refinansiering
avseende det under 2015 genomforda forvarvet av Metus som
initialt skedde utan bankfinansiering. Amortering av 1an har skett
med -17,8 Mkr (-8,8 Mkr). Utdelning pa preferensaktien uppgar till
-3,5 Mkr i bada perioderna, medan i jamférelseperioden ldmna-
des dven utdelning till innehavare utan bestammande inflytande
om -1,0 Mkr. Nyemission av stamaktier serie B under forsta kvar-
talet 2016 gav ett kassaflodesmaéssigt tillskott om 67,9 Mkr.

De réantebarande skulderna inklusive tillaggskdpeskillingar och
finansiell leasing uppgick till 671,9 Mkr (199,7). De tva storsta
posterna inom rantebarande skulder utgjordes av 340,8 Mkr
(123,8) skulder till kreditinstitut, samt 237,6 Mkr (43,3) i upp-
skjuten betalning av kopeskilling vid forvarv. Dessa villkorade
kopeskillingar klassificeras som réntebdrande da de nuvardes-
berdknas, men de ger inte upphov till nagon faktisk réntebetal-
ning som belastar koncernens kassaflode forran vid slutreglering.

Nettoskulden, som inkluderar ovanstdende rantebarande poster,
var vid utgangen av kvartalet 5574 Mkr (52,1). Nettoskulden
berdknad pa endast skulder till kreditinstitut uppgick till 226,3
Mkr (-23,8). Koncernens Nettoskuld i férhallande till EBITDA (se
definitioner, not 8) uppgick till 3,06. Banknettoskuld - d& endast
rantebarande skulder fran kreditinstitut inkluderas - i férhallande
till EBITDA var 1,32.

Personal

Antalet medarbetare uppgick vid forsta kvartalets utgang till
720 (452) och vid arets ingang till 680. Férvédrvade bolag under
2017 bidrar med 14 medarbetare, medan 6vrig 6kning fran arets
ingang framst harror fran ékning av montérer inom den globala
hissinstallationsverksamheten.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget ar genom sin verksamhet exponerad
for olika slag av finansiella risker, framst relaterade till 1an och kund-
fordringar. De finansiella riskerna bestar av ranterisk, kreditrisk och
finansieringsrisk. For mer detaljerar information hanvisas till not 15
i arsredovisningen 2016.

Transaktioner med nérstaende

Narstadende transaktioner forekommer framst med majoritet-
sagarbolaget Serendipity Group och Serendipty Ixora vilka har
samma huvudégare. Information om transaktioner med nérsta-
ende aterfinns i not 7.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Sdiptech meddelade den 5 april att styrelse och ledning faststallt
nya finansiella mal for verksamheten, se vidare sid 5.

Den 19 april 2017 kommunicerades att Sdiptech avser att notera
Bolagets stamaktie av Serie B pa Nasdaq First North Premier.
Noteringen forvantas ske under andra kvartalet 2017 och inne-
fatta en nyemission av stamaktier av serie B om ca 500 Mkr.

Den 21 april dverlat Sdiptech sin fordran pa Serendipity Ixora
om 39,1 MKr till bolagets huvudédgare Serendipity Group, som
en amortering pa Bolagets skuld till Serendipity Group. Darmed
reducerades skulden till Serendipity Group fran 68,0 Mkr till 28,9
Mkr. Fordran pa Serendipity Ixora var precis som lanet fran Seren-
dipity Group rantefritt och klassificerades som kortfristig, varfor
Gverlatelsen inte har eller kommer att fa négon inverkan pa likviditet
eller kostnader i nagot av de tre bolagen. Syftet var att s& langt som
mojligt forenkla mellanhavandena mellan bolagen.
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RESULTATRAKNING KONGERNEN

2017 2016 2016
(Mkr) Not jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 237,2 113,3 775,5
Ovriga rérelseintakter 1,8 1,1 13,4
Totala intakter 239,0 114,4 788,9
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -101,5 -421 -321,6
Ovriga externa kostnader -24,7 -13,9 -79,6
Personalkostnader -82,2 -51,1 -268,3
Av- och nedskrivningar materiella anldggningstillgdngar och immateriella anldggningstillgangar -2,9 -1,0 -8,6
Rorelseresultat 27,7 6,2 110,8
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0,9 1,1 2,5
Finansiella kostnader -2,9 -1,2 -9,8
Resultat efter finansiella poster 25,7 6,1 103,5
Skatt pa periodens resultat -5,6 -3,8 -241
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 20,1 2,3 79,4
Avvecklade verksamheter:
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 4 - 4,3 4,5
Periodens resultat 20,1 6,5 83,9
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 18,9 7,6 73,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,2 -1 10,0
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet fore och efter utspadning, raknat pa resultat
hanforligt till moderforetagets aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie) 0,72 -0,01 2,61
Resultat per aktie inklusive avvecklad verksamhet fére och efter utspédning, raknat pé resultat
hanforligt till moderforetagets aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie) 0,72 0,20 2,82
Antal stamaktier vid periodens utgang (miljoner) 21,3 21,3 21,3
Genomsnittligt antal stamaktier (miljoner) 21,3 20,9 21,2
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RAPPORT OVER KONGERNENS TOTALRESULTAT

2017 2016 2016
(Mkr) Not jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 20,1 6,5 83,9
Ovrigt totalresultat for perioden
Komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat
Férandringar i ackumulerade omrakningsdifferenser 0,0 0,1 0,2
Summa komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat 0,0 0,1 0,2
Totalresultat for perioden 20,1 6,6 84,1
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 18,9 7,7 741
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,2 -1 10,0
Summa totalresultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare har uppkommit fran
—Kvarvarande verksamheter 18,9 3,4 69,6
—Avvecklade verksamheter - 4,3 4,5
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BALANSRAKNING KONGERNEN

2017 2016 2016

(Mkr) Not 31 mar 31 mar 31dec
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 3 831,8 290,1 805,7

Ovriga immateriella tillgdngar 0,4 0,6 0,5
Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 54,6 20,1 49,6
Finansiella anldggningstillgdngar

Ovriga finansiella anléggningstillgéngar 12,9 2,5 2,6
Summa anldggningstillgangar 899,7 313,3 858,4
Omséttningstillgangar
Fardiga varor och handelsvaror 39,9 28,6 34,2
Kundfordringar 148,1 70,9 155,9
Ovriga fordringar 51,9 87,3 58,7
Aktuella skattefordringar 9,9 8,4 9,5
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 38,3 17,7 27,0
Likvida medel 114,5 147,6 125,6
Summa omsattningstillgangar 402,6 360,6 410,9
Tillgdngar i avyttringsgrupp 4 = 171,0 -
Summa tillgangar 1302,3 8449 1269,3
Eget kapital
Eget kapital som kan hanféras till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 0,6 0,6 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 240,4 240,4 240,4
Reserver 0,6 0,4 0,5
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 201,5 301,6 186,1
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 443,0 543,0 427,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 34,3 22,1 33,1
Summa eget kapital 477,3 565,1 460,7
Skulder
Réantebarande langfristiga skulder 501,2 138,5 485,8
Icke ranteb&rande langfristiga skulder 9,3 4,5 71
Réntebadrande kortfristiga skulder 170,7 61,2 151,8
Icke réntebérande kortfristiga skulder 143,7 75,6 163,9
Summa skulder 825,0 279,8 808,6
Summa eget kapital och skulder 1302,2 8449 1269,3
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KONGERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan Summa

Aktie-  Ovr. tillskj. Balanserad bestdmmande eget
(Mkr) kapital kapital Reserver vinst Summa inflytande kapital
Ingédende balans per 1 januari 2016 0,6 172,5 0,3 297,5 470,9 25,9 496,8
Periodens totalresultat januari - mars 2016 - - - 7,6 7,6 -1 6,5
Ovrigt totalresultat for perioden - - 0,1 - 0,1 - 0,1
Summa totalresultat - - 0,1 7,6 7,7 -1,1 6,6
Lamnad utdelning till preferensaktiedgare - - - -3,5 -3,5 - -3,5
Lamnad utdelning till innehav utan bestdammande
inflytande - - - - - -2,7 -2,7
Nyemission 0,0 70,0 - - 70,0 - 70,0
Nyemissionskostnader - -2,1 - - -2,1 - -2,1
Utgaende balans per 31 mars 2016 0,6 240,4 0,4 301,6 543,0 221 565,1
Ingédende balans per 1 april 2016 0,6 240,4 0,4 301,6 543,0 221 565,1
Periodens totalresultat april - december 2016 - - - 66,3 66,3 11,1 77,4
Ovrigt totalresultat for perioden - - 0,1 - 0,1 - 0,1
Summa totalresultat april - december 2016 - - 0,1 66,3 66,4 11,1 77,5
Forandring av innehav utan bestdmmande
inflytande - - - 0,1 0,1 -0,1 -
Lamnad utdelning till innehav utan bestdammande
inflytande - - - - - -0,1 -0,1
Utdelning av aktier i avvecklad verksamhet till
stamaktiedgare - - - -171,3 -171,3 - -171,3
Lamnad utdelning till preferensaktiedgare - - - -10,5 -10,5 - -10,5
Ingédende balans per 1 januari 2017 0,6 240,4 0,5 186,1 427,6 33,1 460,7
Periodens totalresultat januari - mars 2017 - - - 18,9 18,9 1,2 20,1
Cvrigt totalresultat for perioden - - 0,0 - 0,0 - 0,0
Summa totalresultat januari - mars 2017 - - 0,0 18,9 18,9 1,2 20,1
Lamnad utdelning till preferensaktiedgare - - - -3,5 -3,5 -3,5
Utgaende balans per 31 mars 2017 0,6 240,4 0,6 201,5 443,0 34,3 477,3
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KASSAFLODESANALYS KONGERNEN

2017 2016 2016

(Mkr) Not jan-mar jan-mar jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 25,7 6,2 103,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3,6 1,0 1,7
Betalda skatter -18,1 -8,2 -21,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapitalet 11,2 -1,0 83,3
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 0,8 -2,0 -41,9

Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -13,1 -10,2 20,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten Investeringsverksamheten =Tyl -13,2 61,6
Investeringsverksamhet
Forvarv av dotterforetag 6 -7.4 - -357,5
Avyttring av dotterféretag = - -1,0
Forvarv avimmateriella anldggningstillgéngar = -0,1 -0,1
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -4,7 -2,6 -13,5
Forsaljning av materiella anldggningstillgéngar = - 10,8
Erhallen kdpeskilling avyttrad verksamhet = - 40,0
Investeringar i finansiella anldggningstillgéngar -10,0 - -
Forsaljning av finansiella anldggningstillgdngar = 20,0 20,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22,1 17,3 -301,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 67,9 67,9
Upptagna lan 33,3 - 298,6
Amortering av lan -17,8 -8,8 -75,2
Utbetald utdelning -3,5 -4,5 -15,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12,0 54,6 276,1
Periodens kassaflode -11,2 58,7 36,4
Likvida medel vid &rets borjan 125,6 89,0 89,0
Kursdifferenser i likvida medel 0,1 -0,1 0,2
Likvida medel vid periodens slut 114,5 147,6 125,6
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

2017 2016 2016
(Mkr) Not jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 0,0 0,4 2,3
Ovriga rérelseintakter 0,7 0,8 3,0
Totala intékter 0,7 1,2 5,3
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3,0 -1,8 -9,0
Personalkostnader -1,8 -1,4 -6,5
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -0,1 0,0 -0,1
Rorelseresultat -4,2 -2,0 -10,3
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 1,4 5,9 10,6
Vérdeférandring innehav - 4,3 4,5
Finansiella kostnader -0,2 0,0 -0,3
Resultat efter finansiella poster -3,0 8,2 45
Mottagna koncernbidrag - - 16,2
Skatt pa periodens resultat - -0,1 0,1
Periodens resultat -3,0 8,1 20,8

Periodens resultat 6verensstdmmer med summa totalresultat for perioden.
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

2017 2016 2016

(Mkr) 31 mar 31 mar 31dec
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgangar 0,3 0,4 0,3
Materiella anlédggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgdngar 0,0 0,1 0,0
Finansiella anldggningstillgéngar

Finansiella anlédggningstillgangar 271,8 274,4 256,6

Fordringar hos koncernféretag 65,1 43,0 60,4
Summa anlaggningstillgangar 337,2 317,8 317,3
Omsaéttningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 15,088 36,5 38,7
Kundfordringar 0,089 0,2 0,1
Ovriga fordringar 39,725 79,2 39,6
Aktuella skattefordringar 0,109 0,3 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,521 0,7 1,5
Likvida medel 7,750 91,4 7,2
Summa omsattningstillgangar 64,3 208,4 87,2
Summa tillgangar 401,5 526,2 404,5
Eget kapital
Aktiekapital 0,6 0,6 0,6
Overkursfond 240,4 240,4 240,4
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 84,5 260,2 91,0
Summa eget kapital 325,5 526,2 332,0
Skulder
Kortfristiga skulder till koncernbolag 4,6 - 0,8
Kortfristiga skulder 71,4 25,0 71,7
Summa skulder 76,0 25,0 72,5
Summa eget kapital och skulder 401,5 526,2 404,5
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER | ENLIGHET MED IFRS
Koncernredovisningen ar uppréattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Moderbolagets delarsrapport har uppréattats i enlighet med ars-
redovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestdmmelserna i
RFR2 Redovisning for juridisk person.

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har till-
ampats for koncern och moderbolag som vid upprattandet av
den senaste arsredovisningen med undantag fér segmentredo-
visningen, for vidare information se not 2.

Denna delérsrapport i sammandrag for koncernen har upprét-
tats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestdmmelser i arsredovisningslagen.

NOT 1 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER
Uppskattningar och bedémningar utvérderas lopande och base-
ras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvant-
ningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden.

Uppskattningar av verkligt varde

Uppskattningar av verkligt varde i verksamheter paverkar frémst
koncernens goodwill, skulder relaterade till uppskjutna betalning-
ar vid forvarv samt moderbolagets innehav i aktier i dotterbolag.

Vid rorelseforvarv ar normalt del av kdpeskillingen sammankopp-
lade med det forvarvade bolagets finansiella resultat under en
tidsperiod efter tilltrddet. Det bokforda vérdet pa skulderna till
séljarna i form av villkorade kdpeskillingar kommer att paverkas
bade positivt och negativt till féljd av beddmningar av respektive
bolags finansiella resultat under aterstaende tid av villkorsperioden.
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NOT 2 SEGMENTREDOVISNING
Segmentinformationen i denna kvartalsrapport skiljer sig mot
tidigare kvartalsrapporter och arsredovisningar i tva avseenden,
dels i presentation av elimineringar och dels i klassificering av
holdingbolag. Segmenten presenteras nu efter att elimineringar
av interna transaktioner inom respektive segment gjorts. Eli-
mineringar mellan segment ligger som tidigare i Gruppgemen-
samma funktioner/elimineringar. Holdingbolag ingar nu i Grupp-
gemensamma funktioner/elimineringar istéllet for att som tidigare
vara en del av K&rnverksamheten. Bakgrunden till forandringarna
ar att battre beskriva respektive segments bidrag till koncer-
nens totala utfall.

Karnverksamheten tillhandahaller nischade tekniska tjanster
och produkter i olika former med inriktning mot urban infra-
struktur. Véra produktgrupper mot infrastruktur ar: elautomatik,
ventilationslosningar, hiss, avbrottsfri stromforsorjning, stom-

Segmentinformation koncern

komplettering, vatten- och fjarrvarmematare, avancerad produkt-
utveckling, kyla, vibrations- och omgivningskontroll, kontroll av
elkvalitet och vattenrening.

Supportverksamheten tillhandahaller support- och konsult-
tjanster med fokus pa bolags- och innovationsutveckling.

Gruppgemensamma funktioner och elimineringar bestar av moder-
bolaget samt ej rorelsedrivande holdingbolags kostnader inklusive
elimineringar som uppstar i koncernredovisningen férutom de
elimineringar som uppstar mellan bolag inom samma segment.

Segmentet Avvecklade verksamheter som tidigare rapporterats
har utgatt i denna rapport - for vidare information kring avvecklad
verksamhet se istéllet not 4.

Support- Gruppgemensamma
2017-01-01 - 2017-03-31 Kéarnverksamhet verskamhet funktioner/elimineringar Summa
Nettoomsattning 230,2 8,0 -1,0 237,2
Ovriga intakter 1,6 0,0 0,2 1,8
231,8 8,0 -0,8 239,0
Personalkostnader -75,0 -5,4 -1,8 -82,2
Ovriga externa kostnader -121,2 -2,3 -2,7 -126,2
Avskrivningar -2,8 -0,0 -0,0 -2,9
Rorelseresultat 32,8 0,3 -5,4 27,7
Finansnetto -0,4 -0,0 -1,7 -2,0
Resultat fore skatt 32,4 0,3 -7,0 25,7
Support- Gruppgemensamma
2016-01-01-2016-03-31* Kérnverksamhet verskamhet funktioner/elimineringar Summa
Nettoomsattning 108,9 4,3 0,1 113,3
Ovriga intakter 0,8 0,1 0,2 1,1
109,7 44 0,3 114,4
Personalkostnader -44.9 -4,8 -1,4 -51,1
Ovriga externa kostnader -53,9 -1,2 -0,9 -56,0
Avskrivningar -1,0 - -0,0 -1,0
Rorelseresultat 9,9 -1,6 -2,0 6,2
Finansnetto -0,2 - 0,0 -0,1
Resultat fére skatt 9,7 -1,6 -2,0 6,1
Support- Gruppgemensamma
2016-01-01-2016-12-31* Kérnverksamhet verskamhet funktioner/elimineringar Summa
Nettoomsattning 7481 47,0 -19,6 775,5
Ovriga intakter 3,3 0,4 9,7 13,4
751,4 47,4 -9,9 788,9
Personalkostnader -240,7 -21,0 -6,5 -268,3
Ovriga externa kostnader -391,9 -6,2 -3,1 -401,2
Avskrivningar -8,4 -0,1 -0,1 -8,6
Rorelseresultat 110,4 20,1 -19,6 110,8
Finansnetto -1,1 -0,1 -6,1 -7,3
Resultat fore skatt 109,3 20,0 -25,7 103,5

*Uppgifterna for det forsta kvartalet 2016 och heldr 2016 har uppdaterats i enlighet med beskrivningen i not 2, varfér uppgifterna skiljer sig mot

tidigare rapportering.
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NOT 3 GOODWILL

| jamforelse med 31 mars 2016 har goodwill 6kat med totalt 541,7
Mkr och uppgar till 831,8 Mkr per den 31 mars 2017. Goodwill
har okat med 514,1 Mkr till foljd av bolagsforvarven under 2016
(Castella Entreprenad AB, Hydrostandard Matteknik Nordic
AB, Cliff Models AB, Hisspartner i Stockholm AB, Frigotech AB,
Hansa Vibrations & Omgivningskontroll AB, Unipower AB, Uptrail
Consulting AB) samt med ytterligare 25,4 Mkr till foljd av bolagsfor-
varv under 2017 (Topas Vatten AB och Topas Vatten Service AB).

Resterande forandring om 2,2 Mkr avser valutaeffekter.

NOT 4 VARDEFORANDRING INNEHAV

Efter forséljningen av affdrsomradet Venture Management 2015
redovisas dess verksamhet under rubriken Resultat fran avveck-
lade verksamheter. Resultatet under 2016 avser vardeforandring i
det aktieinnehav i Serendipity Ixora som erholls som del av kdpe-
skillingen. Tillgangar i avyttringsgrupp i balansrékningen bestar i
sin helhet av aktieinnehavet i Serenditpy Ixora, vilka utdelades till
stamaktiedgarna i juli 2016 till ett varde om 171,3 Mkr.

NOT 5 RANTEBARANDE SKULDER

2017 2016 2016

(Mkr) 31mar 31mar 31dec
Skulder till kreditinstitut 268,4 88,5 261,1
Periodiserade upplaningskostnader -4,2 -1,5 -4,3
Finansiell leasing 14,0 8,3 14,3
Villkorade kopeskillingar 221,6 43,3 213,3
Ovriga langfristiga skulder 1,4 - 1,4
Summa langfristiga

rantebarande skulder 501,2 138,5 485,8
Skulder till kreditinstitut 76,6 36,9 67,9
Finansiell leasing 9,8 1,0 7,6
Villkorade kopeskillingar 16,0 - 8,0
Ovriga kortfristiga skulder 68,3 23,3 68,3
Summa kortfristiga

réantebarande skulder 170,6 61,2 151,8

NOT 6 RORELSEFORVARV

Forvarvsanalyser 2017

Topas Vatten AB och

Forvarvade tillgangar Topas Vatten Service AB

Materiella anlaggningstillgangar 1,1
Ovriga anldggningstiligéngar 0,2
Kundfordringar 2,2
Lager och pagéende arbete 0,6
Likvida medel 11,5
Ovriga omséttningstillgangar 0,2
Uppskjuten skattskuld -1,6
Ovriga langfristiga skulder -
Aktuell skatteskuld -1,4
Ovriga kortfristiga skulder -3,2
Netto identifierbara tillgangar och skulder 9,6
Koncerngoodwill 25,4
Overford ersattning 35,0

Overford ersattning

Likvida medel 18,9
Villkorad kopeskilling 16,1
Totalt dverford erséttning 35,0

Likvidpaverkan pa koncernen

Forvarvade likvida medel 11,5
Overford ersattning -18,9
Total likvidpaverkan -7,4

Ovriga upplysningar*
EBITA runrate 5,3

*Baseras pa arsredovisningar avseende 2016

Redovisning vid forvarv

Da ett dotterbolag forvérvas och tidigare dgare kvarstar som
minoritetségare innehaller avtalet i vissa fall en option som ger
minoritetsdgaren ratt att sélja resterande innehav, och Sdiptech
mojlighet att kdpa, i ett senare skede. | dessa fall redovisas inget
innehav utan bestammande inflytande utan istéllet redovisas
en finansiell skuld. Skulden redovisas till nuvardet av berdknat
inlosenbelopp for aktierna.

Beskrivning av arets forvarv

Den 16 januari slutfordes forvarvet av aktierna i Topas Vatten
AB och Topas Vatten Service AB. Topas Vatten har lang erfaren-
het av hantering och rening av avloppsvatten och erbjuder kom-
pletta l16sningar med stdd i alla faser av ett projekt. Foretaget
ar specialiserat genom sitt unika erbjudande att agera operator
av installerade avloppssystem, samt genom att erbjuda ett hog-
presterande minireningsverk till slutkund. Den samlade rorelsen
omsatte ca 33 Mkr under 2015.

< SDIPTECH

Sdiptech AB (publ) | Kvartalsrapport januari-mars 2017 | Org.nr 556672-4893



NOT 7 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

I borjan pa januari 2015 Idmnade Serendipity Group AB ett dgarlan
om 48,7 Mkr till Sdiptech AB i samband med bolagets forvarv av
ManKan Hiss AB (via sitt dotterbolag Sdip Cocello AB). 25,7 Mkr
av lanet aterbetalades till Serendipity Group AB den 9 februari
2015, varefter utestaende belopp om 23,0 Mkr [6pt utan ranta.

Under det fjarde kvartalet 2016 upptogs ytterligare lan fran
Serendipity Group AB till ett totalt varde av 45,0 Mkr. Den totala
skulden per 31 mars 2016 uppgick darefter till 68,0 Mkr med
forfallodatum 30 juni 2017. Samtliga lan I6per utan rénta. Denna
skuld har efter kvartalets utgang reducerats, se Handelser efter
periodens utgang sid 7.

Bolaget har avvecklade 2015 hela sin Venture Management verk-
samhet till ett nérstaende bolag Serendipity Ixora, se not 22 i Ars-
redovisning 2015 for mer information. En fordran pa Serendipity
Ixora som harrér fran avyttringen, uppgéaende till 39,1 Mkr per 31
mars 2017, finns redovisad som ¢vriga fordringar. Denna fordran
har efter kvartalets utgang Gverlatits till Serendipity Group, se Han-
delser efter periodens utgang sid 7.

NOT 8 DEFINITIONER NYCKELTAL

EBITDA

EBITA

EBITA marginal

Nettoskuld/
EBITDA

Banknettoskuld/
EBITDA

Sysselsatt
kapital

Kassaflodes-
generering

Resultat per
stamaktie

Resultat per
preferensaktie
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Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
hanforligt till immateriella anlaggnings-
tillgangar.

EBITA i relation till nettoomsattning.

Berédknas som genomsnittlig nettoskuld
for de senaste fyra kvartalen, i relation
till EBITDA for de senaste fyra kvartalen.
Nettoskuld inkluderar kortfristiga och
langfristiga réntebarande skulder med
avdrag for likvida medel.

Berédknas som genomsnittlig nettoskuld
till kreditinstitut for de senaste fyra kvar-
talen, i relation till EBITDA for de senaste
fyra kvartalen. Nettoskuld kreditinstitut
inkluderar kortfristiga och langfristiga
skulder till kreditinstitut med avdrag for
likvida medel.

Eget kapital och réntebarande skulder
med avdrag for likvida medel och kort-
fristiga placeringar.

Beraknas som operativt kassaflode i relation
till EBITDA. Operativt kassaflode beréknas
som EBITDA minus nettot av investeringar i
och forsaljningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar samt
justering for kassaflode fran forandring av
rorelsekapital.

Berdknas som vinst efter skatt hanforligt
till moderbolagets aktiedgare med avdrag
for utdelning till preferensaktiedgare
dividerat med genomsnittligt antal
utestdende stamaktier under perioden.

Berdknas som rorelseresultatet hanforligt
till Moderbolaget for perioden, i relation
till det genomsnittliga antalet utestaende
preferensaktier for motsvarande period.



Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar hdrmed att denna kvartalsrapport ger en rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag
som ingar i koncernen star infér. Denna deldrsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

STOCKHOLM DEN 28 APRIL 2017

Jakob Holm Ashkan Pouya
Verkstéallande direktor Styrelseordférande
Mikael Lonn Saeid Esmaeilzadeh
Styrelseledamot Styrelseledamot
Katarina Lundblad Pinnekamp Johnny Alvarsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Samuelson
Styrelseledamot

Informationen lamnades for offentliggérande den 28 april 2017
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