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e Serendipity Innovations ar ett Venture Capital-bolag vars
verksamhet syftar till att bygga nya innovativa teknikféretag
baserade pa ledande akademisk forskning.

e Serendipity har fér nérvarande 14 bolag i portfélien
verksamma inom Clean-Tech, Bio-Tech, medicinteknik,
materialteknik, [T, Life Science och Venture Management.

¢ Bolaget har haft en genomsnittlig avkastning pé eget kapital
pa 35 % per ar de senaste 4 aren, vilket ar i klass med de
basta Venture Capital-bolagen i varlden.

eSerendipity bildade i slutet pa 2011 Serendipity Ixora Fund,

ett holdingbolag for de bolag i portfélien som natt mognare
faser. Genom Serendipity Ixora Fund ges externa investerare
mojlighet att investera i innovativa teknikbolag.
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Serendipitys verksamhet kan indelas i tre huvudomraden. | Venture Management avser konsulttjanster inom innovation
moderbolaget ~ Serendipity  Innovation  bedrivs en  som tillhandahélls interna och externa kunder. Tillsammans
inkubatorverksamhet som bestar av portfoljpolag som med kunderna bedrivs projekt for att dela och implementera
befinner sig i ett tidigt skede i innovationsprocessen. | koncernens kunskap, innovationsmetodik, filosofi och
Serendipity Ixora Fund ingér féretag som bdrjat mogna i sin  verktyg. Alla konsultuppdrag sker via dotterbolaget Avanture.
utveckling och befinner sig i en tillvaxtfas. | dagslaget ingér 7

ventureféretag i portfélien. Tekniskt sett har fonden en

investerings- och exitplan pa tva till fem &r.
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ARET | KORTHE]

Bolagets intékter for 2011 uppgick till 36,7 MSEK (75,6) varav
32,1 MSEK (73,1) utgjorde vardeférandring i portfélien och
4,6 MSEK (2,7) 6vriga intakter.

e Episurf rapporterade histologiska resultat frén en genomférd
6-méanaderskontroll som visade att implantaten har en god
formaga att laka fast i ben. Bolaget bytte ocksé lista fran
Aktietorget till NASDAQ OMX First North.

e Ett nytt dotterbolag till Serendipity Innovation bildades,
Serendipity Ixora Fund. Det nya dotterbolagets afféarsidé ar att
investera i och utveckla bolag som kommersialiserar nya
innovativa produkter baserade pa varldsledande forsknings-
resultat. | samband med bildandet Overférdes via en
apportemission sex av moderbolagets intressebolag till Ixora
Fund. Malet ar att &ven i framtiden overlata Serendipitys
innehav i sina portféjbolag till Ixora Fund nér portféljbolagen
bdrjar mogna i sin utveckling

e Serendipity forvarvade under aret 60 % av andelarna i
Avanture AB. Bolaget &r ett innovationskonsultbolag som
specialiserat pa att omvandla forskningsresultat il
kommersiella l6sningar béde for interna och externa kunder.

e Strax innan arsskiftet kom en ny medlem till Serendipity-
familien i form av ett projekt inom allergiprevention, Premune
AB.

e Vascuring AB fick finansiering fran Eurostars (ett EU-bidrag)
pé 4,5 MSEK for genomférandet av projektet som har syfte
att utveckla en ny prototyp fér snabb och séker karlkirurgi.

Detta projekt kommer att genomféras i samarbete med
Karolinska Institutet, Sigolis och Ensinger.

e Diamorph AB genomférde ett férvarv av en produktionsfabrik
i Tjeckien. Forutom 6kad produktionskapacitet ger forvarvet
Diamorph méjligheten att samarbeta med ledande experter i
Europa inom produktion av teknisk keramik.

Verksamhet 2011 2010
Intékter totalt 36,7 MSEK 75,6 MSEK
\{érdeféréndr/ngar 32,1 MSEK 73,1 MSEK
Ovriga intékter 4,6 MSEK 2,7 MSEK
Kostnader totalt 8,9 MSEK 5,9 MSEK
Nettoresultat 27,7 l\/ISEK - 69,7 MSEK
Resultat per aktie 1,4S8EK 3,5 SEK
Soliditet 96% 99%

Serendipity Ixora Fund. Pro-forma resultat illustreras eftersom
en del av portfélien &gdes av grundarna under de forsta aren.

MSEK
250
200 Serendipity Innovations-koncernen
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ORDFORANDEN HAR ORDET

Ar 2011 var ett omvalvande och handelserikt &r i teknikvarlden.
Apple, som var ett betydelseldst och konkursméassigt bolag
for 15 ar sedan, blev véarldens stdrsta foretag. Detta var tack
vare framgangsrika produkter i branscher, dar bolaget inte
hade nagon verksamhet alls for 5 &r sedan. Samtidigt gick
Eastman Kodak som en gang i tiden var vérldens mest
avancerade teknikbolag i graven. Det ar en féranderlig véarld
och det géller att hdnga med.

Det har varit ett handelsrikt &r &ven for Serendipity.
Arsresultatet pa 27 MSEK &r enligt var mening sémre &n
bolagets normaliserade intjaningsforméga. Karaktaren i var
verksamhet gor att vara resultat blir oregelbundna péa arsbasis.
Ett snittresultat for en period av 3-5 ar visar bolagets
intjaningsformaga pa ett mera korrekt satt. Vi i ledningen ser
daremot utveckling och aktiviteter i bolaget nagot ar innan
dessa omvandlas till resultat pa balans- och resultatrakningen.
Ur den synvinkeln var det gangna aret handelserikt som fa
andra.

Forutom att de storsta av véara portfoljpolag hade en
formidabel utveckling, genomférde vi under aret ett flertal
férandringar i Serendipity. Bland annat delades inkubations-,
investment- och konsultningsverksamheterna upp. Detta har
majliggjort for oss att ta in nya investerare i portfdlien genom
investeringsarmen Ixora. Det innebar att vi numera kan
investera i och &ga en storre andel av bolagen. Vara
portfélibolag kraver lika mycket tid av ledningen oavsett om vi
ager 20 % eller 50 % av dem. Darfor kan vi nu anvanda vart
bolags mest knappa resurs, dvs. managementresursen, pa
ett effektivare satt. Detta &r ett exempel pa en aktivitet som
redan har effektiviserat var struktur och forbattrat var
intjaningsformaga.

Vart mal &r att bygga ett véarldsledande innovationsforetag
som kan finnas kvar och frodas lang efter att vi som arbetar
har idag finns kvar. For att kunna gora det géller det att bade
ha en struktur och en kultur som tilldter och maojliggor
forandringar. Vi maste kunna anpassa oss till framtiden och
hanga med i en varld som férandras i en allt snabbare takt.

Det &r manga foretag som likt Eastman Kodak har gatt il
historien for att de har missat att anpassa sig till framtiden.
Det Svenska bolaget Facit som tillverkade mekaniska
raknemaskiner och skrivmaskiner &r ett ofta citerat svenskt
exempel. Bolaget som hade en vérldsledande position fick
ldggas ned pa grund av att datorerna tog Over. Facit

misslyckades liksom Kodak att svanga om sin verksamhet
och anpassa sig till trender som i sig var tydliga och pagick
under manga ar. Bolagsledningens oférméaga att se
framtidstrender och agera darefter brukar ges som férklaring,
ofta i efterhand, nar misslyckandet ar ett faktum. Exemplen
ovan ar tva tydliga fall dar hela vérlden pratade om de
stundande trenderna men dar bolagen anda misslyckades.
Forutom att forstd framtidens trender, finns det en rad
praktiska problem med att férandra en verksamhet. Problem
som forsvarar och ibland omajliggor for en ledning att férandra
ett bolags inriktning &ven om den pa ett konceptuellt plan kan
forsta behovet.

Framgangsrika bolag arbetar under méanga ar med att bygga
upp sina unika strukturer som kan vara allt frdn speciell
produktionsutrustning till kunskap och utbildning hos
personal, foretagskultur, distributionskanaler etc. Dessa
strukturer maojliggoér for bolaget att béattre och effektivare an
andra leverera sina produkter och tjanster och darmed
fortjana sin position i en vardekedja. Att 6vertyga facken till
stora forandringar i personalstyrkan, férédndra kultur och
instéllning hos anstéllda, ersatta maskinpark, hitta ny
kompetens, 16sa upp gamla kontraktuella férbindelser och
arbeta med nya distributionskanaler &r var och en férandringar
som kan vara mycket svara att genomféra. Manga ganger
kan det till och med vara enklare att bdrja om fran bdrjan och
bygga ett nytt foretag &n att genomfora sadana forandringar.
Ironiskt nog kan idéer om sadana férandringar bli bematta
med storre aggressivitet och hanfullhet an vad ledningen
bemater i ett misslyckat bolag som maste laggas ned.

Ett av arets mest utskrattade men kanske ocksd mest
insiktsfulla citat kom fran f.d. naringsminister Maud Olofsson
som hade stéllt fragan om varfor Volvo (varldens storsta
tilverkare av lastbilar) skulle halla pa med lastbilar. Jag har vid
ett flertal tillfallen hort folk ifragasatta hennes kompetens
utifrén detta citat. Men lika onaturligt som det kan kénnas for
Volvos agare, anstéllda, och 6vrig omvarld att varldens stérsta
tillverkare av lastbilar pl6tsligt skulle géra helt andra saker, lika
onaturligt kédndes det fér omvérlden att Facit skulle arbeta
med annat an rékne- och skrivmaskiner. Detta omvarldstryck
gor det de facto svart, och kanske till och med omdjligt, for ett
bolag som Volvo att arbeta med annat &n i en bransch som
over lag dras med mycket délig avkastning pa investerat
kapital. Detta omvarldstryck skapas av omvéarldens,
ledningens och de anstélldas mentala férestaliningar om
bolaget.
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Vi tanker ofta pa& hur vi bor strukturera vart bolag for att
designa bort sddana mentala forestéliningar och strukturella
begrénsningar.

Var struktur liknar pa vissa satt en s.k. "venture capital”’-fond
och pé andra satt ett konglomerat med ett flertal
verksamhetsomraden. Men det finns ett flertal skillnader som
sarskiljer oss fran bada dessa strukturer.

Forossérdetviktigtattvaraforetaginte rverksamhetsomraden
med enhetliga kulturer. Det finns ett stort varde i att de far en
egen identitet och kultur, som i varje enskild industri och
bransch behover vara unik for att vara framgangsrik. Det
mojliggdr ocksé for de unika individer som leder dessa bolag,
att investera och deldga i det som vi bygger tillsammans.
Deldgande attraherar riktiga entreprenérer och visionarer, och
ar en nyckelkomponent for att attrahera de bésta till var
organisation. Var struktur tvingar oss inte heller till for tidiga
exits pad samma séatt som for venture capital-fonder. For oss
finns inget egenvéarde i att gora exit s& lange ett innehav
skapar en tillfredsstéllande avkastning pa det investerade
kapitalet. Varken Rausingfamilien, som startade TetraPak,
eller Kamprad, som startade IKEA, hade blivit rikare eller haft
nagon annan fordel av exit i sina bolag. Det viktigaste for oss
ar att vi ska kunna bidra till vara portféljoolags utveckling nar
vi dger dem. Awyttring av en verksamhet ar for oss relevant
endast om vi tror att den skulle kunna utvecklas béttre i nagon
annans regi eller om vi helt enkelt kan fa béttre avkastning pa
var investering pa annat hall. Samtidigt som var struktur inte
tvingar oss till exits, bygger den in en uppfattning hos
organisationen och hos omvérlden att det ar naturligt for oss
att arbeta med olika saker fran tid till annan. Férandringar av
verksamheten genom  avyttringar  blir darmed inte
kontroversiella utan ndrmast naturliga.

Var karnverksamhet &r att bygga konkurrenskraftiga bolag
och framtidens produkter. Att ha nybyggande och innovation
som karnverksamhet bygger in férnyelse som en naturlig
komponent i bolagets DNA. Ledningens fokus blir darmed
stéandig nyskapande. Bolagets karnkompetens blir att forsta
och kunna hantera innovationsprocesser och kreativa
manniskor snarare an nagot annat.

Det finns ocksd en enorm kraft i att arbeta i ett Oppet
innovationsnatverk i stéllet for pa ett stangt forsknings- och
utvecklingslabb. Med aren blir vart varuméarke starkare hos
duktiga forskare och innovatorer. Vi far ett allt storre flode av

duktiga och kreativa manniskor som soker sig till oss, och
darmed far vi ett flode av hundratals idéer och koncept som
hade kravt atskilliga miljarder for oss att generera internt. | och
med att vart varumarke vaxer, blir denna attraktionskraft allt
starkare utan att det nddvandigtvis behdver kosta mer. Vi
minskar dérmed ocksa riskerna for att bygga en stel FoU-
organisation som ar svar att svanga om vid behov.

Att ha en inbyggd mekanism av konstant, naturlig trimning
genom avyttringar samtidigt som lattheten i organisationen
inte kraver stora fasta strukturer for karnverksamheten,
forebygger att vi fastnar i harda strukturer, som motverkar
férandringar.

En verksamhetsdefinition som behaller ledningens huvudfokus
péa nyskapande, tvingar fram konstant fornyelse och motverkar
ett allt for stort fokus pa det som éar viktigt for bolaget just
idag.

Samtidigt ger var struktur oss mojligheten att arbeta med
toppskiktet av entreprendrer och innovatérer. Detta ar helt
avgorande for att bygga ett varldsledande bolag.

Kombinationen av dessa unika komponenter ar fa foretag
férunnade ochvihoppasattdetgerossenanpassningsformaga
som tar oss langt in i framtiden.

Jag skulle vilja rikta ett varmt tack till alla medarbetare som
arbetar sd malinriktat for att géra detta majligt. Vi hade en hel
del nya tillskott under aret och ett av mina stora gléadjeamnen
i livet att fa arbeta med s& ménga talangfulla manniskor. Jag
ser framemot ett fartfyllt 2012 tillsammans med er.

Ashkan Pouya
Ordférande, Serendipity Innovations AB
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VD HAR ORDET

Serendipity Innovations ar ett venture capital-bolag med
fokus pa att bygga teknikbolag med grund fran akademiska
och andra kunskapsintensiva miljoer.

Som ett VC-bolag sa ar det helt avgérande for oss att vara
aktiva i projekt som vi investerar i liksom att vi besitter
kompetens i att bygga nya affarsverksamheter fran grunden.
Ravaran for en sadan process ar for oss kunskap.

Sverige &r bland de lander i varlden som satsar mest pa
forskning och utveckling och darmed kunskapsgenerering.
Sverige ar ocksa ett av de lander i varlden som genererar
mest kunskap per capita. Dessa komponenter gor Sverige till
ett av véarldens absolut framsta nationer for att hamta in det
ramaterial som behovs for den verksamhet som Serendipity
bedriver.

Vi har under aren lyckats bygga bra natverk in till svenska
universitet, hdgskolor och universitetssjukhus, vilka &r vara
framsta kallor till kunskap for att bygga nya affarsverksamheter.
Detta i kombination med 6vriga nétverk, affarsstrukturer och
know-how i hur man bygger teknikbolag utifran teknologier
som kommer fran dessa kunskapsintensiva miljer, gor
Serendipitys affarsmodell till en modell d&r vi med relativt sméa
investeringar kan skapa stora vérden. Detta reflekteras i var
avkastning péa eget kapital vilket senaste 4 aren har legat pa
ca 35 % per ar.

En viktig utveckling i verksamheten under 2011 var
uppbyggnaden av strukturer for att kunna bjuda in en storre
publik medinvesterare. Det sker genom att investerare far
mojligheten att saminvestera i en portfolj som bestar av de av
vara bolag som har natt ett nagot mognare utvecklings-
stadium. Detta har vi strukturerat genom dotterbolaget
Serendipity Ixora Fund AB. | det bolaget har det an sa lange
genomforts tva nyemissioner som bada har blivit fulltecknade.
Vi ser att det finns ett tydligt intresse fran investerare att ta del
av en diversifierad portfolj av teknikbolag med stora framtids-
potentialer. Vi har valt att inte ha nagra avgifter forknippade
med forvaltningen. |Istéllet arbetar vi enligt en enkel
vinsdelningsmodell med tva olika aktieslag, preferens- och
stamaktier. Enligt denna modell innehar investerarna
preferensaktier, som ger rétt till 100 % av bolagets tillgangar
upp till den niva som har kommit in genom nyemissioner eller
agartillskott. Preferensaktieinnegavarna har &ven rétt till 80%
av all vinst som delas ut. Stamaktier (som &gs av Serendipity
Innovations) ger ratt endast till 20 % av all vinst som delas ut.

Darutdver &r de roststarka for att tilldta Serendipity Innovations
att ansvara fér managementen av portfdlien enligt bolagets
principer.

IRRAS

I mars 2012 gjorde vi genom Ixora en investering i ett nytt
bolag inom medicinteknik. Det nya portfoljpolaget heter
IRRAS AB och har utvecklat en unik kateterplattform som
mojliggdr saker och effektiv behandling av bland annat
hjarnblédningar, vissa tumorer och infektioner. Behandlingen
gors genom en draneringskateter. Prototypen har testats pa
ett 70-tal patienter med bevisad &verlagsenhet mot
konventionella metoder.

Stroke ar den tredje storsta dodsorsaken i USA och var 4:e
minut dor en person pa grund av sjukdomen. Varje ar drabbas
ca 15 miljoner manniskor i varlden av stroke, dar 15 % av
fallen innebér hjarnbldédning. | dagslaget finns varken ett
effektivt eller sékert satt att drénera blddningen. IRRAS
teknologi har bevisat séker behandling av patienter med
hjarnblédning, dér i vissa fall dédligheten med konventionella
metoder uppgar till 50 %. IRRAS beréknar att fa CE-markning
under 2012 och paborja forsaljiningen under 2013.

OrganoClick

Tra- och textilindustrin har historiskt varit en av de stora
miljoférstérarna. OrganoClick erbjuder miljovanliga tillsats-
amnen till den cellulosabaserade industrin. Forst ut pa
marknaden &r travaror som behandlas med en miljdvanlig
tramodifieringsteknik som ger virket bade rét- och flamskydd.
Produkterna lanseras nu stort i Sverige och Finland via Bergs
Timber Bitus AB och XL-BYGG.

Bergs Timber har Sveriges storsta tra-behandlingsanlaggning.
Samarbetet med OrganoClick avser tillverkning, forsélining
och marknadsféring av OrganoWood®-modifierat tra. Enligt
avtalet kommer Bergs Timber att producera OrganoWood®-
modifierat tré pa uppdrag av OrganoWood men ocksa sélja
och marknadsféra OrganoWood®-modifierat tré till industriella
kunder. For att anpassa produktionen har Bergs Timber
installerat en ny produktionslinje som kommer att anvandas
for att producera modifierat tra.

Episurf Medical

Episurfs affarsplan verkstélls enligt tidsplanen. Bolagets
orderhanteringssystem "piClinic” &r numera redo att tas i bruk
och kommer att anvandas i den kommande kliniska studien.
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| piClinic lagger kliniker order och laddar upp MR-bilder.
Baserat pa dessa MR-bilder designar Episurf ett
individanpassat paket bestdende av implantat och kirurgiska
verktyg.

Den 28 mars 2012 meddelade Episurf att bolaget har erhallit
godkénnande for start av klinisk studie fran etiska
prévningsnamnden. Den kliniska studien kommer att starta
efter ett godkédnnande av L&kemedelsverket och beréknas
avslutas under 2013. De huvudsakliga undersdknings-
parametrarna i studien ar patientsékerhet och smartlindring
samt forbattrad funktion i knéleden efter behandling med
implantat. Episurf planerar forsaljningsstart 2014.

Xbrane Bioscience

Under de senste fem aren har lakemedelssektorn forlorat
patentskydd for flera av sina block-busters, med
generikakonkurrens  som  folid. Globalt  kommer
patentutgangarna att na sin hogsta niva under 2012 nar
produkter med en forsélining pa ca 63 miljarder dollar forlorar
sina patentskydd.

Proteiner ar byggstenarna fér modern lakemedelstillverkning.
Eftersom patenten inte langre ger de Dbefintliga
lakemedelsbolagen monopol pa marknaden blir det allt
viktigare att kunna producera proteiner pa ett kostnads-
effektivt satt. Xorane har en pagaende dialog med en rad
indiska partners som ar intresserade av Xbranes plattform for
produktion av proteiner.

Xbrane fick under forsta kvartalet 2012 ytterligare 1,5 miljoner
kronor i bidrag fér vidareutveckling av bolagets vaccin-
plattform. Bolaget har totalt erhallit ca 12 miljoner kronor i
bidrag under 2011 och 2012 fran olika stiftelser och EU-
organ.

Diamorph

Diamorph verkstéller med stormsteg sin plan att bli en ledande
aktdor pa marknaden for avancerade material. Nya
produktionslinor ar fér narvarande under uppbyggnad.
Bolagets produktionsanlaggning i Tjeckien fick under maj
manad besok fran en delegation bestédende av Hans Majestat
Konungen och verkstallande direktdrer fran ett flertal svenska
storforetag. Bland bestkarna aterfinns bade befintliga och
potentiella kunder till Diamorph. Samtidigt testas produkter
som ar framtagna med Olofsfors i skarp milj6.

Diamorph har ambitionen att bli en varldsledande aktor inom
sin nisch, ha en global ndrvaro och ett flertal varldsunika
produkter. Bolaget har positionerat sig val for en stark tillvaxt
under en lang tid framover.

Under 2011 hade vi en tillvéxt och avkastning pa egna
kapitalet pa ca 16 %, medan motsvarande tillvaxt for 2010 lag
pa 67%, Detta visar tydligt pa att var verksamhet ar av sadan
karaktar att man inte kan férvanta sig samma avkastning och
tillvaxt fran ar till ar.

2011 ars avkastning ar inte pa nagot sétt ett daligt resultat,
men vi tror att vi kan uppna ett i genomsnitt betydligt battre
resultat och avkastning éver en 5 till 10 ars period. Att vi har
haft en lagre avkastning under 2011 beror till stor del pa att vi
har fokuserat p& aktiviteter som att satta upp Ixoras
investeringsstruktur och att férbereda bolaget infér en
framtida borsintroduktion. Dessa aktiviteter har under aret
inte bidragit till en 6kad tillvaxt, men vi har kunnat bygga till en
viktig komponent i vart maskineri som langsiktigt kommer att
bidra till bolagets vinstgenerering och tillvaxt.

Var intjaning kommer numera fran 1) tillvéxt i Serendipity
Innovations och Serenditpity Ixora Funds existerande portfolj,
2) tillvaxt i nya projekt som vi investerar i, och 3) intjaning fran
projekt som séljs i form av konsulttjanster.

Vart mal for narmaste aren &r att pa ett tydligt satt kunna
visualisera det maskineri som Serendipity Innovations utgor i
form av ett vardebyggande venture capital-bolag. Och att vi
genom vara unika processer ska kunna bygga stora varden
utifrdn kunskap som révara och framtradande kompetens i
organisationen och i vart management.

Saeid Esmaeilzadeh
VD, Serendipity Innovations AB
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VERKSAMHET

Serendipity Innovations
Serendipitys huvudsakliga verksamhet ar att skapa nya
innovativa foretag baserade pa ledande akademisk forskning.

Serendipity arbetar aktivt med att minska avstandet mellan
kunskapsgenereringen vid hogskolor och universitet och
kommersialisering. | sina portféljpolag stravar Serendipity
efter att bygga team bestéende av forskare och entreprentrer
med kompletterande kompetenser.

Kommersialiseringsmodell

Serendipitys kommersialiseringsmodell delar upp portfélj-
bolagens utveckling i fem olika faser. De bolag som formar

Portféljbolag

Diamorph

Technical Invention

OrganoClick
Xbrane Bioscience
NLAB Solar
Episurf Medical
Nanologica
Irras
BinaryBio
Vascuring
Premune
Science & Smith

Boxit Robotics

Business Invention Business Creation Business Operation

portfdlien idag spénner dver alla dessa faser. Serendipity
anses darfor ha en balanserad portfélj med avseende pa
portféljpolagensolikapositionerikommersialiseringsmodellens
utvecklingsfaser.

De bolag som finns i portfélien idag kan dversiktligt delas upp
i fem sektorer; Clean-tech, Life Science, materialteknik. IT och
medicinteknik. Bolaget anses sdledes ha en god diversifiering
i portfolien vad galler sektorinriktning pa de olika innehaven.

Bilden nedan visar portfoljpolagens aktuella position i
kommersialiseringsmodellens utvecklingsfaser.

Growth
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KOMMERSIALISERINGSMODELL

De olika faserna i Serendipitys kommersialiseringsmodell
bestar av technical invention, business invention, business
creation och business operation.

En central del i ledningens modell for framgangsrikt
bolagsbyggande &r att kunder involveras i samtliga steg i
kommersialiseringsprocessen.

Nar teknikbolag utvecklar framgéngsrika produkter ar det mer
regel 8n undantag att den kommersiella slutprodukten blir en
annan an den ursprungligen forestallda. Produktidén hinner
andras ett antal ganger innan den slutligen mynnar ut i en
konkret produkt. Denna insikt gor att ledningen hellre ser till

att det finns en bred teknisk kunskapsplattform i de olika
portféljpolagen an att investera tid och kapital pa en statisk
idé om en viss framtida produkt. Nér ett valfungerande,
tekniskt och affarsméssigt kompetent team finns pa plats,
kan samma team kontinuerligt ta fram nya, innovativa
produkter i samarbete med nya kunder. Ledningen sékerstaller
att det finns adekvat kompetens i de olika utvecklingsteamen
for att kunna mdta kommersialiseringens dynamiska process.
Flera av portféljbolagen har redan idag ett antal fardiga
produkter som antingen &r marknadslanserade eller &r pa vag
att lanseras. Bolagens forsknings- och utvecklingsteam
arbetar emellertid stéandigt med utveckling av nya produkter,
for vilka utvecklingsprocessen genomgaende &r densamma.

11
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Kundfinansierade utvecklingsprojekt
Produktutvecklingsprojekten ar i regel helt eller delvis
kundfinansierade. Kunder specificerar behov som ligger till
grund for den fortsatta produktutvecklingen. Syftet &r att
allokera resurser och koncentrera vardeskapande dar det
finns ett verkligt marknadsbehov. Férdelen med denna modell
ar att dels delas den finansiella risken med kunden, dels
sakerstalls tidigt att produkten uppfyller marknadens/kundens
kravspecifikation.

Bidragsfinansiering

Eftersom portféljpolagens verksamheter ar kunskapsintensiva
har de i regel dven mdjlighet att sdka bidragsfinansiering. |
Sverige finns det olika statliga innovationsstédjande organ
som har till uppgift att stédja kunskapsintensiva bolag i tidiga
skeden. For portfoljpolag som har uppnatt viss mognadsgrad
finns det goda mgjligheter till att sdka finansiering hos EU.
Harutdver finns det ett antal stiftelser och fonder som &r
potentiella finansieringskallor. Serendipitys ledning har med
tiden utvecklat goda kunskaper i hur man framgangsrikt
erhdller bidragsfinansiering och far pa sa sétt havstang pa
Serendipitys investeringar.

Kommersialiseringsmodell i tillvaxtskeden

Serendipitys ledning har besatt styrelseordférande-posten i
de fyra storsta portféljpolagen. Ledningen arbetar néra
portfolibolagen med mal, uppfolining och langsiktig styrning.
Serendipitys aktiva &garutdvande ror saval operativa insatser
som strategisk utveckling, forvarv och investeringar. Det ger
portfolibolagen tillgang till managementresurser som ofta
saknas i startups. Som exempel pa det aktiva agarutévandet
kan insatser i Serendipitys portfdljpolag Diamorph namnas.

Exit-modell for portféljbolagen

Serendipitys ledning kommer att kontinuerligt utvardera
majligheter till vardeskapande i portféljpolagen. Féljande exit-
alternativ ar lampliga:

IPO - Bérsnotering &r ett exit-alternativ. Exempelvis noterades
Episurf Medical 2010 pa AktieTorget, darefter i augusti 2011
pa& OMX First North. Aktien var 2010 &rs nést basta notering
med en kursuppgang pa 104 %. Under 2011 har bolaget
levererat ett flertal mycket positiva resultat och planerar
forsélining av sina produkter under 2013/2014. | skrivande
stund handlas aktien till en kurs pé cirka 26,50 SEK, vilket kan
jamforas med den senaste nyemissionskursen pa 11,40
(justerad for omvand split 1:6 den 20 juli 2011).

Exit genom bdérsnotering skulle f6r Serendipitys aktiedgare
innebédra utdelning av Serendipitys aktier i det noterade
bolaget till Serendipitys aktiedgare. P& s& satt kan varje
aktiedgare sjalv bestdmma om och nér aktierna ska séljas.

Trade Sale - Eftersom Serendipitys ledning arbetar med att
produkterna i portféljpbolagen utvecklas i néra samarbete med
industriella  partners, ligger industriell forsélining av
portfdlibolaget som exit-strategi nara till hands. For
Serendipitys aktiedgare skulle det innebéra utdelning i form av
kontanter.

Private Equity - Sverige har i férhallande till landets BNP en av
varldens storsta private equity-marknader. Foljaktligen ar en
forsélining till riskkapital- eller investmentbolag ett tankbart
exit-alternativ. Aven i detta fall skulle det fér Serendipitys
aktiedgare innebéra utdelning i form av likvider.
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SERENDIPITY XORA FUND

Vad &r Serendipity Ixora Fund AB?

Serendipity Ixora Fund AB (publ.) ("Ixora”) &r ett "fond”-
koncept i aktiebolagsform. Ixoras verksamhet ar att investera
i bolag som kommersialiserar nya innovativa produkter,
baserade pa vérldsledande forskningsresultat. Ixoras portfolj
bestéar av sex teknikbolag inom Clean-Tech, Life Science, Bio-
Tech, avancerat materialteknik och medicinteknik. | bérjan av
2012 har ett sjunde bolag tilkommit, IRRAS AB, som é&r
verksamt inom medicinteknik.

Ixora &gs till stérsta delen av Serendipity Innovations, som
ocksé férvaltar portfélien. Aven allménheten erbjuds fran tid till
tid mojligheten att investera i portfélien. Det 6vergripande
mélet &r att skapa Over 20 % arlig avkastning pa det
investerade kapitalet.

Tillgangarna i Serendipity Ixora Fund AB

Idag bestéar Ixoras portfolj av Diamorph AB, Episurf Medical
AB, OrganoClick AB, Xbrane Bioscience AB, Nanologica AB
och NLAB Solar AB. Ledningen &r densamma som i
Serendipity Innovations.

Varde av Ixoras Procentuell andel

Portféljbolag Bolagsvarde innehav (SEK) i Ixoras portfolj
Diamorph AB (publ) 346738639 93 220 400 41.3%
OrganoClick AB 205122744 45 388 892 20.1%
XpraneAB 49000000 16 000 000 71%
Episurf Medical AB* 153600000 49 526 990 21.9%
Ovriga (Nanologica AB och Niab Solar AB) 207462710 3605 776 1.6%
Likvidamedel 18 050 000 8.0%

Total: 225792 058 100%

Innehav i portféljen

@ Diamorph AB 41,3 %
SEK 93 220 400

@ OrganoClick AB 20,1 %

B SEK{}? 388 892 -

@ Xbrane Bioscience AB 7,1 %

B SEKjHGH QOO oo

@ Episurf Medical AB 21,9 %
SEK'49 526 990 -
Ovriga (Nanologica AB & Nlab Solar AB) 1,6 %
SEK"SMQQ5 e
Likvida medel 8,0 %
SEK 18 050 000

* Episurfs aktie &r noterat pa First North. Kursen &ndras dagligen. Varderingen grundas pé Episurfs akties genomsnittliga volymviktade kurs under kvartal 1, 2012.
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Serendipity Innovations andel i Ixora per den 31 december 2011:

|:||am|:|r|:|h @EPiSI.Iff bc

OrganoClick

Preferensaktier
* Serendipity Innovations Serendipity Ixora Fund AB

e Ovriga investerare

ERANE ¥ NANOLOGICA NLAB SYLAR

Vinstférdelning

Stamaktier
e Serendipity Innovations

Serendipity Innovations anser att traditionella avgiftsstrukturer fér fonder skapar utrymme fér intressekonflikter mellan investerare

och fondens management.

Darfor ar filosofin i Ixora att Serendipity Innovations ska i egenskap av forvaltare f& del i vinsten endast vid en exceptionell

vardeutveckling genom extra utdelning pa stamaktier.

Utdelning

av tillgangar 2 80 % till agare av preferensaktier

utover 20 % till agare av stamaktier
Preferens-

beloppet

Preferens-

beloppet 100 % till &gare av preferensaktier

1. Endast &gare till preferensaktier har rétt till utdelning motsvarande en summa som bestér av det kapitalet som skijutits in till

Ixora genom kép av preferensaktier ("Preferensbeloppet”).

2. Serendipiy Innovations stamaktier ger endast ratt till utdelning med ett belopp motsvarande en viss procentuell andel i
eventuella utdelningsbara tillgangar utéver Preferensbeloppet, d.v.s. nér det har uppkommit del i avkastning eller vardedkning
utover detta belopp. Fordelningen sker pa sa sétt att 80 % av utdelningsbara tillgangar utéver Preferensbeloppet delas ut till

agare av preferensaktier och 20 % till Agare av stamaktier.

15
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DIAMORPH

Diamorph  AB  (publ.) (“Diamorph”) &ar ett avancerat
materialteknikbolag med séte i Stockholm. Foretaget har en
rad olika produkter som é&r framtagna tillsammans med
etablerade industriella aktorer, daribland SAAB Aeronautics
och Olofsfors. Diamorph har en produktionsanlaggning i
Tjeckien och kunder i 34 lander.

Investment case

e Har etablerade kunder och férsaljining.

e Har Europamarknadens effektivaste produktionsanlaggning
i sin nisch.

e Ar ledande inom utveckling av avancerade material.

e Har nya produkter med stor tillvaxtpotential.

e Skalar upp produktionskapaciteten for att mota efterfragan.

Oversikt

Diamorph &r ett koncernmoderbolag med Diamorph Bearings
AB och Diamorph Ceramic AB som dotterbolag. Koncernen
har 50 anstéllda och bade utvecklar och producerar nya
avancerade material. Huvudkontoret &r i Sverige. Koncernen
bedriver forsknings- och utvecklingsarbetet i Stockholm.

Diamorph har idag 6ver 20 patent och patentansokningar,
vilka &r resultatet av bolagets framgangsrika forsknings- och
utvecklingsarbete tillsammans med ledande industriféretag.

Diamorphs produktionsanldggning ligger i den tjeckiska
regionen Pilsen. Anlaggningen &r Europas effektivaste i sin
nisch. All produktion sker enligt en nolldefekt-policy som man
aven  praktiskt lever upp till.  Varje moment i
produktionsprocessen  ar underkastat strdnga och

Ixoras andel i bolaget
@ 27 % Ixora
® 73 % Ovriga

rutinmassiga kvalitetskontroller. | princip saknas det darfor
bortfall i form av kasserade och defekta enheter, vilket
aterspeglas i anlaggningens vinstmarginaler.

Tjeckien har en lang industriell tradition. Dess centrala lage i
Europa i kombination med god tillgang till kompetent,
yrkesutbildad arbetskraft till 75 % lagre kostnad jamfért med
Sverige gor landet till en idealisk plats for produktion av
tekniska keramer.

Affarsmodell och produkter
Diamorph har som mal att bade utveckla och sélja produkter
och licenser, baserade pa foretagets kunskapsbas och
egenutvecklade teknologier. De affarsomraden déar bolagets
immateriella rattigheter genererar stérst varde och skapar
langsiktig tillvaxt ar prioriterade.

Diamorph tillverkar idag vérldens langsta keramiska rullar,
som bland annat anvands i de sarskilda ugnar som man
tillverkar keramiska plattori. For andamalet kravs hogkvalitativa
rullar som inte blir deformerade ens i mycket hodga
temperaturer. Ju langre de keramiska rullarna &r, desto
effektivare blir produktionen av keramiska plattor. Diamorph
kan darfor ta ut ett hogre pris for sina langa keramiska rullar.

Diamorph har utvecklat slitagekomponenter till Olofsfors AB,
som ar varldsledande inom tillverkning av band till
skogsmaskiner. | regel ar det hardmaterialet volframkarbid
som anvands i komponenter som utsatts for kraftigt slitage i
exempelvis gruv-, skogs- och byggindustrin. Volframkarbid &r
emellertid inte ett svetsbart material, vilkket skapar en del

Technical Invention

=
o
3
O
1
gu|
T

Business Invention Utvecklingsfas

Business Creation @ Diamorph
Business Operation

Growth
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oldgenheter och stora merkostnader for industrin idag.
Genom unik precision och kontroll Gver tillverkningsprocessen
har Diamorph lyckats kombinera volframkarbid med stal och
pa sa satt skapat en ny sorts s& kallat gradientmaterial.
Materialet bestér i den ena anden av volframkarbid och
overgar gradvis till stél i den andra &nden. Denna varldsunika
produkt ar svetsbar och har ur effektivitetssynvinkel ett flertal
vasentliga fordelar jamfoért med den gangse 16dningsteknik
som anvands idag.

Gradientmaterialet &r ett generiskt, slitstarkt och svetsbart
material och kan tillverkas i olika former for olika branscher.
Idag stér dyra maskiner stilla i flera timmar alldeles i onddan
under tiden som volframkarbid 16das. Genom att istéllet
svetsa volframkarbid minimeras det stora produktions-
bortfallet. Dessutom férdubblas komponentens livslangd
jamfort med nar den l6das. Darfér kan Diamorph ta ut sex
ganger hogre pris for sitt gradientmaterial an vad som idag
betalas for liknande komponenter.

Diamorphs slitageskyddssortimentet ar:

e Stalskér for vagunderhaliningsmaskiner

e Klotsarna till skogsmaskinsband

e Slitstarka svetsbara dubbar till tunnelborrar, gruvdrifts-
maskiner och gravmaskiner

Diamorph har tillsammans med SAAB Aeronautics utvecklat
avancerade  och  funktionella  lattviktsmaterial ~ och
lattviktskomponenter  speciellt anpassade foér flygande
strukturer. Materialen &r framtagna for att tdla extrema

péafrestningar och  forhallanden. Komponenterna  &r
Styrelse &Ledning
Saeid Esmaeilzadeh Ordférande
OlofHallrup | Ledamot
Ashkan Pouya Ledamot
Fredrik Svedberg VD

hégmarginalprodukter och unika fér SAAB Aeronautics.
Produkten &r dock generisk och kan dven séljas pa marknaden
for civilt flyg.

Nasta steg

Forvarvet av fabriken i Tjeckien slutférdes i december 2011.
Med detta har Diamorph lagt en stabil grund for att utvidga sin
produktionskapacitet under det kommande éaret.

Olofsfors arliga efterfraga pa slitagekomponenter kommer att
kunna tillgodoses genom den nya produktionsanlaggningen.
Samtidigt fordjupar Diamorph sina kontakter med Atlas
Copco och ABB, tva féretag som har visat stort intresse for
slitstarka material.

Samarbetet med SAAB Aeronautics beddms att resultera i
storre order. Nya samarbeten planeras mellan SAAB
Aeronautics och Diamorph.

VD tillika fore detta héalftenagaren av det tjeckiska foretag som
Diamorph forvérvade, aterinvesterade hélften av sin andel av
kopeskillingen i Diamorph Bearings, Diamorphs férvarvande
dotterbolaget. Han kommer fortsattningsvis driva den
befintliga verksamheten och hjélpa till med produktionen och
férséliningen av Diamorphs nya produkter.

Diamorphs mal fér 2012 ar att:

e Implementera foretagets egna produktionsteknologi i den
nyférvarvade anlaggningen

e Utdka produktionskapaciteten

¢ Na positivt kassaflode

Fem storsta agare Innehav (%)

Serendipity IxoraFundAB 26,9
Swedbank AB 20,5
Nordea Bank AB 16,5
SEB Securities Services AB 15,5

Vardis HF 11,3
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ORGANOCLICK

OrganoClick AB ("OrganoClick”) utvecklar, producerar och
bedriver férséljining av miljdvanliga kemikalieformuleringar for
modifiering och funktionalisering av cellulosabaserade
material.

Bolaget har uppmarksammats genom flertalet prestigefyllda
priser och utsdgs till en sa kallad "Climate Solver” av
Varldsnaturfonden i oktober 2010.

Investment case

e Ager teknologi som kan reducera CO2-utslappen med 22
miljioner ton arligen (Varldsnaturfonden).

e Utvecklat ett miljiévanligt och effektivt trdimpregneringsmedel
for rot- och flamskydd.

e Har storskalig produktion i egen fabrik sedan mitten av
2011. Uppbyggnad av ytterligare en fabrik planeras.

e Marknaden for bolagets produkter omsatter arligen cirka 40
miljarder USD.

Oversikt

OrganoClick grundades 2005. Bolaget utvecklar, producerar
och bedriver forsélining av miljdvanliga kemikalieformuleringar
for  den  cellulosabaserade industrin.  Exempel pa
anvandningsomraden &r vattenresistenta papper och textilier,
starkare pappersmaterial samt flam- och rdtskyddade
traprodukter.

Bolagets verksamhet baseras pa patentsokta teknologier.
Genom att anvanda gron kemi och s.k. organokatalys
utvecklar OrganoClick nya och miljévanliga cellulosabaserade
produkter.

@ 22 % Ixora
® 78 % Ovriga

Ixoras andel i bolaget

OrganoClick uppnadde 2010 sitt kommersiella genombrott,
nar bolaget fick stdrre order. | oktober 2010 genomférde
bolaget en nyemission pa 15,5 miljoner SEK och sékrade
darigenom sin finansiering. Kapitalet anvandes till att uppratta
storskalig produktion for att méta den upparbetade efterfragan
pa de egna produkterna.

Affarsmodell och produkter

OrganoClick bedriver flertalet av sina projekt i samarbete med
bolag inom skogsindustrin. Bolaget arbetar fér en 6kad
anvandning av miljovanliga kemikalier i den cellulosabaserade
industrin. Bolaget erbjuder nya, innovativa produkter som &r
baserade pa fornyelsebara ravaror. Verksamheten &r indelad i
tva affarsomraden: kemiprodukter och fiberprodukter.

Inom affarsomradet for kemiprodukter tillverkar och bedriver
OrganoClick  forsdlining av  kemikalieformuleringar il
industriella kunder.

Inom affarsomradet for fiberprodukter tillverkar och bedriver
bolaget forsalining av fiberbaserade produkter till saval
konsumenter som industriella kunder.

OrganoClick har en diversifierad produktportfélj och har
identifierat flera omraden dér bolagets teknologi kan bidra till
nya framstaende produkter.

OrganoWood

e Ett trAimpregneringsmedel med mycket goda rét- och
flamskyddsegenskaper. Produkten lanserades i maj 2011 och
finns idag att kdpa hos byggvaruhuskedjan XL-BYGG. Sedan

oC

OrganoClick

Technical Invention

Business Invention Utvecklingsfas

Business Creation @ OrganoClick

Business Operation

Growth
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oktober finns &aven OrganoWood-impregnerat
marknaden.

tra  pa

Begravningskistor

e Ny, férbattrad produktionsteknik har maojliggjort tillverkning
av avancerade pressformade produkter gjorda pa
pappersmassa. Denna teknik &r lamplig for exempelvis
tillverkning av begravningskistor. En produktionsanlaggning
for &andamalet ar planerad.

Vattenresistenta mébeltextiler
e OrganoClick utvecklar foér narvarande en miljdvanlig
impregneringsprodukt som gdr textiler vattenavstdtande.

Non-woven-produkter

e Med OrganoClicks teknologi utvecklas ett miljdvanligt
bindemedel baserat pa biopolymerer. Bindemedlet Okar
dragstyrkan hos s.k. non-woven (icke-vavda) textilier.

Torrstyrkeadditiv fér kartonger

e OrganoClick utvecklar en tillsatsprodukt som Okar
torrstyrkan i pappersmaterial. Produkten minskar férbrukning
av pappersmassa och darmed materialkostnader.

Nasta steg
For att mota den upparbetade efterfragan investerade
OrganoClick under 2011 i en fabrik i Arninge, strax utanfor
Stockholm.

OrganoClick har som mal att:
o Oka férsaljningen av sitt traimpregneringsmedel

Styrelse & ledning

Ashkan Pouya OrdfGrande
Claes-Goran Beckeman Ledamot
Armando Cordova Ledamot
ot "H‘é‘g‘m"a'h ....................................... Cedamot
1 iAo
MartenHellbergVD
Suppleanter

Jonas Hafrén

e Utbka produktionen med nya funktionsadditiv for papper
och textilier

e FEtablera ytterligare en produktionsanlaggning i Gévle,
avsedd for industriell tillverkning av  bland annat
begravningskistor.

Fem storsta dgare Innehav (%)

Serendipity Ixora Fund AB 22,1
Beilerinvest AB 174
Bertil Hagman 12,3
Armando Cérdova 10,8
e Hafen 04
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—PISURF MEDICAL

Episurf Medical AB ("Episurf”) &r ett medicinteknikbolag vars
aktie ar upptagen till handel pa Nasdag OMX First North.
Bolaget utvecklar och kommersialiserar innovativa I6sningar
for reparation av lokala broskskador i leder.

Oversikt

Den vanligaste knérelaterade sjukdomen &r artros — en
degenerativ sjukdom som bryter ner ledbrosk. Artros ar ett
vaxande problem. | vastvarlden lider cirka 10 % av befolkning
over 25 ar av artros i nagon form. Detta gor forekomsten av
sjukdomen mer vanlig &n diabetes.

Idag finns det ingen behandling som kan bota artros, men
symtomen kan lindras genom ett flertal olika
behandlingsmetoder. Som exempel kan ndmnas injektion av
lubricerande medel i leden, antiinflamnmatoriska preparat samt
olika metoder for att pa biologisk vag forsoka aterskapa
brosket.

Den hittils mest framgangsrika behandlingsmetoden for
forslitningsskador i knéled ar erséttning med hel- eller
halvprotes. Varje ar far ca 10 000 personer i Sverige genomga
en knéprotesoperation, och sett till hela varlden ror det sig om
ca 1,2 miloner ingrepp arligen. Operationen &r relativt
komplicerad, smértsam och har en lang konvalescenstid.

Endast patienter dver 60 ar ar aktuella for den typen av
behandling, eftersom livslangden fér hel- och halvproteser &r
10 til 15 &r. Med andra ord saknas det idag effektiva
behandlingsmetoder att tillga for personer i aldersgruppen 40
till 60 &r med broskskador i knéleder.

Ixoras andel i bolaget

@ 29,2 % Ixora
® 70,8 % Ovriga

Fordelar med Episurfs implantat for patienter:

e Operationen sker i tidigt skede och ger goda mojligheter att
helt eller delvis forhindra langtidssmarta och darmed
inaktivitet.

e Genom operationen far patienten behéalla sin naturliga led
och eventuellt slippa kommande protesoperation.

e Varje implantat ar individanpassat och ar tillverkat f&r den
enskilde patienten.

e Operationen ar enkel, snabb och med kort konvalescenstid.

Fordelar med Episurfs implantat for lakare och kliniker:
e Operationen tar cirka 20 minuter att utféra. For Kliniker
innebér det hdgre produktivitet och 1agre kostnader.

e Operationen ar relativ enkel att utféra jamfért med exempelvis
knaledsoperationer.

e QOperationen genomférs med hjdlp av fardiga,
individanpassade verktygskit, som ger precision och forsvarar
felbehandlingar.

e Operationen kan utforas &ven pa enklare Kliniker, eftersom
tekniken inte &ar krdvande.

Investment case

e Broskskador och artros i leder drabbar cirka 10 % av
vastvarldens befolkning 6ver 25 &r. Med en éaldrande
befolkning dkar antalet drabbade.

e Med Episurfs individanpassade implantat kan broskskador
atgérdas redan i tidiga skeden — innan artros utvecklas.

e Episurfs 18sning vander sig till en global marknad som
uppskattas arligen omsétta cirka sex miljarder USD.

@Episurf

Medical
Technical Invention

Business Invention Utvecklingsfas

Business Creation @ Episurf Medical

Business Operation

Growth
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Produkter
Med hjalp av piFidelity-systemet kan bolagets implantat
(Episealer®) och  operationsverktyg — kostnadseffektivt

anpassas till patientens unika anatomi och skada. Systemet
ger god passform pa implantaten och inséattning av implantat
sker genom ett minimalt invasivt kirurgiskt ingrepp. Genom att
tilhandahalla individanpassade operationsverktyg (Epiguide®)
sékerstélls en enkel, snabb och precis kirurgi. Med dessa
verktyg blir operationsutfallet inte beroende av ortopedens
skicklighet. Aven operationsrisker férknippade med den
méanskliga faktorn reduceras.

Marknad
Marknaden for knéderséttningsoperationer véaxer snabbt och
drivs dels av &ldrande befolkning och dels av tekniska
framsteg.

Den amerikanska knéersattningsmarknaden varderades
2008 till 4,1 miljarder USD och beraknas vaxa med 12,9 % de
kommande sju aren. Ar 2015 forvantas marknaden vara vard
9,6 miljarder USD. Marknaderna i Europa och Japan beréknas
tilsammans vara lika stora som den amerikanska.

Kliniska studier, marknadsféring och férséljning

Den slutiga analysen frdn genomférda djurstudier av
knaimplantaten avrapporterades under Q3 2011 med goda
resultat. Forberedande arbete infor kliniska studier har sedan
en tid pagétt tilsammans med en konsult och utmynnar inom
kort i en ansdkan for godkannande av studier pa méanniskor.
En viktig del i Episurfs produktionsprocess ar att design och

individanpassning av implantat med tilhérande
Styrelse & Ledning
Saeid Esmaeilzaden Ordf6rande
Thomas Nortoft Ledamot
LeiftRYd .. bedamOt
NINa BaKE VD
Lena Lones CFO
J ééhéﬁéépéhg .b.é.r.g. ..................................... 00

Suppleant

Ashkan Pouya

operationsinstrument sker hos Episurf, medan tillverkning av
desamma sker hos externa, certifierade producenter. For att
bygga upp ett system for sddant samarbete med externa
producenter, har Episurf anstéllt en COO med lang relevant
erfarenhet fran Nobel Biocare.

Planen ar att kliniska studier ska inledas under forsta kvartalet
2012 och avslutas en bit in i 2013, efter det att implantatet har
kunnat studeras i cirka ett ar. En kontrollerad produktlansering
i Europa ar darfor rimlig att berékna till arsskiftet 2013/2014.

| samband med Q3-presentationen preciserade Episurf sina
mal for 2016, som ar att leverera 10 000 implantat och
omsatta 200 MSEK med en rorelsevinst om 100 MSEK.

Nasta steg

e Genomfora kliniska studier.

e Fardigstilla den férsta generationen av den individ-
anpassningsmjukvara som bolaget utvecklar.

e Bygga upp séljorganisationen.

e Starka IP-portfdlien.

e Erhalla CE-mérkning och dérefter marknadslansera bolagets
produkter 2013- 2014.

Fem storsta dgare Innehav (%)

Serendipity Ixora Fund AB 29,2
SEB Securities Services AB . 14
Swedbank AB 9.3
Nordea Bank AB 6,3
ik Poneer Bank AR o5
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XBRANE BIOSCIENCE

Xbrane Bioscience AB ("Xbrane”) ar ett spin-off bolag fran
Centrum for biomembranforskning vid Stockholms universitet.
Bolaget har tva verksamhetsomraden: teknikplattform for
proteinproduktion och vaccinutveckling.

Xbrane grundades 2008 och lanserade sin forsta produkt
redan efter ett &r. Ar 2011 blev bolaget utsett av Affarsvarlden
och Ny Teknik till ett av Sveriges 33 hetaste teknikbolag.

Ar 2011 vann Xbrane en nationell tavling som arrangeras av
Svensk-amerikanska Handelskammaren. Bolaget vann priset
med motiveringen att Xbrane utvecklar produkter med hog
innovationsgrad som 6ser viktiga problem for en stor
marknad.

Oversikt

Xbrane Bioscience utvecklar och kommersialiserar plattformar
for effektiv produktion av proteiner och utveckling av olika
vacciner. Xbranes teknologi gor det mojligt att kontrollera
produktionsprocessen vid proteintillverkning i bakterieceller.
Med denna teknologi kan Xbrane optimera produktions-
hastigheten for olika proteintyper och darigenom produktionen
i varje enskild bakterie.

Xbrane utvecklar och patenterar aven teknologier for
utformning av nya orala och nasala vacciner, som skyddar
mot flera olika sjukdomar liksom olika varianter av samma
sjukdom (olika virusstammar av samma sjukdom). Xbrane
Bioscience har gjort betydande framsteg inom vaccinprojektet.
Bolaget gér snart in i pre-kliniska studier med sin forsta
vaccinkandidat som &r riktad mot tuberkulos - en sjukdom

Ixoras andel i bolaget
@ 37 % Ixora
® 63 % Ovriga

som dodar mer an 2 miljoner manniskor varje ar. Under 2011
Xbrane sakrade under 2009 mer an 9 miljoner kronor i bidrag
for den framtida utvecklingen av bolagets vaccinplattform.

Dessutom har Xbrane okat sin foérsélining av protein-
produktionssystem - bade genom egna séljinsatser och
genom fdretagets samarbetspartners New England Biolabs
och DNA2.0.

Investment case

e |dag &r hélften av alla lakemedel under utveckling
proteinbaserade. Marknaden f6r proteinproduktion och
processutveckling omsatter for narvarande 21 miljarder USD
och visar en arlig tillvaxt om 13 %.

e Produktion av proteiner ar en av lakemedelsbranschens
storsta flaskhalsar. Xbrane ar forst och hittills ensam i varlden
med en plattform som majliggdr kontroll av proteinernas
produktionsprocess i bakterieceller.

e Xbranes teknikplattform mojliggdr utveckling av nya,
effektiva orala och nasala vacciner.

Produkter och affarsmodell

Bolagets nuvarande produkter séljs som DNA- vektorer eller
kompetenta celler tillsammans med en anvandarlicens
beroende pa kundens anvandningsomrade av produkten.

e Xbrane Lemo System — ett proteinproduktionssystem som
optimerar  produktionsprocessen genom  kontroll  av
produktionshastigheten i bakterieceller. Xbrane Lemo System
ar kompatibelt med de mycket vanliga T7-baserade
produktionsvektorerna.

e Xbrane Rhamex System - ett system som kan producera

BIOSCIENCE

Technical Invention
Business Invention
Business Creation

Business Operation

Utvecklingsfas
@ Xbrane Bioscience
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mer vardcellstoxiska och aktiva proteiner an andra
produktionssystem. Systemet ar kompatibelt med olika
gramnegativa bakteriestammar.

e Xbranes vaccinplattform — Xbranes affarsmodell innefattar
utveckling av egna vaccinkandidater samt utlicensiering av
vaccinplattformen till bolag som utvecklar vacciner inom
andra sjukdomsomraden.

Marknad

Lakemedelsindustrins intresse for teknologiplattformen for
proteinproduktion ar bekraftat. Xbrane salier tva produkter,
bland annat via féretaget New England Biolabs, till bolag inom
Life Science-sektorn.

Proteiner anvands bland annat vid utveckling av bioldkemedel,
som idag ar det snabbast vaxande segmentet i lakemedels-
industrin. Marknaden f6r produktion och rening av proteiner
beréknas arligen omsétta 21 miljarder USD.

Nasta steg

e Dela upp affarsomradena i tva separata bolag.

e Utféra prekliniska studier av vaccinkandidater mot
tuberkulos.

e |nleda samarbetsprojekt avseende vaccinplattformen med
lakemedelsbolag.

e lansera minst tvA nya produkter som effektiviserar
produktionen av proteiner i bakterier.

e Inleda nya samarbets-/utvecklingsprojekt med biotech-
eller lakemedelsbolag inom proteinproduktionsektorn.

Styrelse & Ledning
Saeid Esmaeilzadeh ~  Ordférande
AlfLindberg ... Ledamot
Joakim Tedroff Ledamot
Jan-WilemdeGier ... Ledamot
Maria Alriksson VD

Fem storsta agare

Serendipity xoraFund AB
emde Gier

Jan-Willem
Sjouke Luirink

Samuel Wagner
Marten Hellberg

_Innehav (%)

327
188
195

6,1
o
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NLAB SOLAR

NLAB Solar AB ("NLAB”) &r ett varldsledande bolag verksamt
inom Dye Sensitized Solar Cells (DSC). DSC ar den enda
kommersiella teknologin som erbjuder bade olika farger,
former och transparens samtidigt.

NLAB introducerar ett helt nytt element i transparenta DSC
vilket avsevart forbattrar verkningsgraden. Detta &r det enda
kanda sattet att 6ka verkningsgraden i transparenta DSC,
som kan liknas vid en artificiell fotosyntes med ett fargdmne
som fangar upp solljus. Dessa solceller har tack vare sin
uppbyggnad och funktionssatt en mangd férdelar jamfort
med andra solcellsteknologier. De &r biligare, har battre
funktion i diffust lijus och &r mindre kansliga for ljusets
infallsvinkel. NLABs patenterade teknologi Okar verknings-
graden med upp till 37 % jamfért med dagens transparenta
DSC-celler.

NLAB planerar att producera transparenta fasad- och
byggnadsintegrerade solceller. | oktober 2010 fick féretaget
17,3 milioner kronor fran EU:s finansieringsprogram for
miljidprojekt, LIFE+. | november 2010 kom det in ytterligare 18
miljoner i finansiering fran industripartnern Fasadglas Backlin.

Investment case

e | edande inom Dye Sensitised Solar Cells (DSC).

o Okad verkningsgrad med upp till 37% jamfért med dagens
DSC-solceller.

e Uppbyggnad av fabrik for storskalig produktion i nartid.

Ixoras andel i bolaget :

@ 1.3 % Ixora
@ 98,7 % Ovriga

Styrelse & Ledning

Eva Bertocchi

Suppleanter

Carl-Johan Svennewall

Fem storsta dgare

3Tinvest AB

NLAB S9¥LAR

Technical Invention

Business Invention
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Utvecklingsfas
@ NLAB Solar
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NANOLOGICA

Nanologica utvecklar och producerar nya material med hjélp
av nanoteknik. Flera av bolagets material (s.k. mesoportsa
kiseldioxidmaterial) visar utmarkta egenskaper for anvandning
inom Life Science, Food Science och kosmetika.

Exempel fran food science

Konsumenter inom matindustrin efterfragar valsmakande och
halsosam mat. Till foljd av detta dkar industrins fokus pa att
ge mer néaringsvarde till livsmedel. Nanologica utvecklar
material som kan laddas sekventiellt med nérings@mnen och
smaker. Nanologica kan designa helt nya smakprofiler och
samtidigt dolja den ofta bittra smaken av naringsamnet.

| korthet erbjuder Nanologicas bararmaterial en teknik som
effektivare, sakrare och kontrollerat satt levererar aktiva
molekyler. Tekniken ger majlighet att:

e Oka stabiliteten i de aktiva foreningarna,
e Oka biotillgangligheten av aktiva @mnen, och
e kontrollera tillsattning av aktiva molekyler

Ixoras andel i bolaget
@ 1,9 % Ixora
® 98,1 % Ovriga

Styrelse & Ledning

Andreas Bhagwani

Fem storsta dgare

Adexsi Holding Ltd

Utvecklingsfas
@ Nanologica
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RRAS*

IRRAS AB ("IRRAS”) &r ett bolag som utvecklar, tillverkar och
marknadsfér en medicinteknisk plattform som mojliggoér
vatskeutbyte till och frdn kroppen for lokal administration av
l&akemedel och dranering av vatskor.

Oversikt

IRRAS grundades &r 2011. Bolaget grundades tillsammans
med ett Dubairegistrerat Venture Capital-bolag med 15 ars
erfarenhet inom medicinteknik.

N&r en hjarnblédning uppstar maste patienten oftast genomgé
ett neurokirurgiskt ingrepp for att dranera blodet. De katetrar
som for andamalet finns tillgangliga p& marknaden idag blir
snabbt igentappta till foljd av exempelvis blodkoagulering.
Detta féar till folid att resultatet av behandlingen férséamras
kraftigt med dodlig utgang i éver 50 % av fallen. Av de som
Overlever brukar 30 % f& bestéende men.

Investment case

e Unik plattform som majliggér séker och effektiv behandling
av bland annat hjarblddningar, tumdrer och infektioner.

e Prototyp har testats pa 70 patienter med bevisad
Overlagsenhet mot konventionella metoder.

¢ Forsalining beraknas paborja 2013.

e Marknad med en &rlig omséttning om &éver 1 miljard USD.

Affarsmodell och produkter

Bolagets affarsmodell bestér av utveckling av produkter med
tv& huvudsakliga tillampningsomraden kring den patenterade
plattformen:

Kirurgist drdnage - uveckling av produkter som inte tapps

Ixoras andel i bolaget
@ 33 % Ixora*

® 67 % Ovriga

* Vid é&rsskiftet fanns bolaget inte i portfélien men
ags idag till 33 % av Serendipity Ixora Fund AB

* Bolaget férvarvades i borjan av 2012.

igen nar stora mangder trogflytande vatskor, sdsom blod,
dréneras. Tekniken har bevisats framgéangsrik vid ett flertal
behandlingar av hjarnblédning.

Drug-delivery - utveckling av produkter for lokal tillférsel av
storre mangder lakemedel, vilket har bevisats framgangsrik
vid behandling av elakartade hjarntumdrer och infektioner i
centrala nervsystemet.

Bolagets forsta produkt, som baseras pa godkanda patent i
Europa, Japan och Kina, har testats p& 70 patienter med
mycket lovande resultat. Systemet var effektivt vid samtliga
studier, som bedrevs problemfritt. Det uppstod inga
komplikationer, varken vid genomférandet av studierna eller
med utrustningen. Resultaten har presenterats i en rapport
som bland annat har accepterats och publicerats vid ”14th
European Congress for Neurosurgery” och "Asian Journal of
Neurosurgery”. De studier som genomforts visar teknologins
Overldgsenhet mot konventionella metoder vid behandling av
atta betydande neurokirurgiska diagnoser.

Under andra kvartalet 2012 berdknas en slutlig kommersiell
prototyp vara framtagen. Efter kompletterande kliniska studier
i mitten av 2012 beréknas IRRAS erhélla CE-méarkning av en
marknadsfardig produkt i slutet av aret. Forsalining beraknas
paborija 2013.

Marknad

Stroke ar den tredje stérsta dddsorsaken i USA. Var tredje Hill
fiarde minut dor en person p& grund av stroke. Varje ar
drabbas ca 15 milioner méanniskor i varlden av stroke, dar
20 % av fallen utgdrs av hjarnblddning. | dagslaget finns

IRRIGATION - ASPIRATION SYSTEM

Technical Invention

Business Invention Utvecklingsfas

Business Creation @ IRRAS

Business Operation

Growth
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varken ett effektivt eller sékert satt att drnera blodet i
samband med hjarnblédningar. Med IRRAS teknologi erbjuds
patienter ett bevisat effektivt och sékert behandlingsalternativ
till dagens konventionella metoder, med dédlig utgang i dver
50 % av fallen.

Resistens och biverkningar &r tvd omfattande problem vid
lakemedelsbehandling av elakartade tumdrer och infektioner i
kroppen. Dessa problem kan 16sas genom lokal leverans av
hdga doser lakemedel, men i dagslaget saknas utrustning for
detta. IRRAS kan sakert och effektivt leverera stora mangder
lakemedel for terapeutisk behandling. Metoden har bevisad
effekt p& elakartade hjarntumorer och infektioner i centrala
nervsystemet.

Nasta steg
Bolaget @mnar ta fram en slutlig kommersiell prototyp som
sedan ska CE-mérkas.

IRRAS har som malsattning att
e Ta fram en forsta CE-markt produkt under 2012.
e Paborja forsaljning under 2013.

Styrelse & Ledning
AshkanPouya ... 0Ordférande
Marios Fotiadis ... Ledamot
Christos Panotopoulos  Ledamot
Erik Bjorkegren oo VD
Christos Panotopoulos CMO (chief medical officer)
Suyppleant

Sl Eamasioadai

Storsta dgare

Serendipity kora Fund AB
Vandel Medical Equipment Ltd
Jaymore Enterprises Ltd

Erik Bjorkegren

_Innehav (%)
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SINARYBIO

BinaryBio AB ("BinaryBio”) erbjuder mijukvarubaserade
tjanster och produkter primért till Life Science-branschen.
Bolaget utsédgs 2011 till ett av Sveriges mest lovande IT-
startups av Wall Street Journal och slutade pé en hedrande
tredje plats i Microsoft European BizSpark Summit i Bryssel.
Detta i konkurrens med 300 nominerade bolag.

Investment case

¢ Bioinformatik ar ett av de snabbast vaxande omradena
inom life science.

e Biologiska databaser véxer snabbare an utveckling av
datorkraft. Bristen pa berakningskapacitet skapar en flaskhals
avseende analys av genererad data.

e BinaryBio &ger teknik som gor High Performance Computing
tillgangligt fran en vanlig laptop.

e Bolaget tar sikte pa en marknad som arligen omsatter cirka
20 miljarder USD.

Oversikt

BinaryBio grundades i april 2010 baserat pa ledande forskning
fran Centrum for biomembranforskning vid Stockholms
universitet och KTH.

Bolaget har utvecklat en helt ny generation schemalaggare
som mojliggdr en uppdelning av stora berdkningar och tar
hansyn till problemformuleringen i syfte att optimera planering
och placering av berdkningarna. Dagens datorkluster
anvander generellt ett traditionellt kdsystem.

Bolaget har &ven utvecklat en plattform som skaa effektivisera
hanteringen av data samt gora High Performance Computing

Serendipity Innovations

andel i bolaget

@ 18 % Serendipity Innovations

® 32 % Ovriga

("HPC”) tillgangligt for fler aktorer.

BinaryBio bedriver sin verksamhet i Stockholm. Forskning
och utveckling sker idag vid KTH och Stockholms universitet
under ledning av professor Erik Lindahl och professor Arne
Elofsson.

Teamet bakom  BinaryBio har tidigare utvecklat
forskningsverktyg som Gromacs, Pcons och TOPCONS. Det
forstndmnda ar en av vérldens ledande programvaror for
molekylardynamiska simuleringar och motorn i projektet
folding@home som ar varldens mest kraftfulla datorkluster
och det stdrsta projektet for distribuerade berakningar.

BinaryBios mél och vision &r att bli ett varldsledande foretag
inom HPC i molnet.

Affarsmodell och produkter

Bolaget erbjuder en plattform fér HPC i molnet med en
betalmodell som &r helt baserad pa utnyttjande. Genom att
l&ta anvéandaren betala per utnyttiad timme eliminerar
BinaryBio behovet av dyra engangsinvesteringar som
uppkommer i samband med inkdp av egna kluster och
superdatorer.

BinaryBio utfér aven In Silico-tjanster riktade mot
lakemedelsindustrin.

Marknad

Traditionellt anvands superdatorer vid komplicerade

berékningar. Dessa &r dock dyra och darmed endast

E2BINARYBIO
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tillgangliga for aktérer inom den akademiska varlden samt
storre foretag. KTH:s senaste superdator berdknas totalt att
kosta cirka 133 miljoner SEK férdelat dver fyra ar!

Bioinformatikmarknaden berdknas vaxa med 26 procent
arligen mellan 2011-2013% och vantas 2014 omséatta 8,3
miljarder USD. Utvecklingen drivs framforallt av féretag som
utvecklar lakemedel® HPC-marknaden visar stadig tillvaxt och
beréknas att 6ka omsattning fran 9,1 miljarder USD under
2009 till cirka 13 miljarder USD under 2013

Nasta steg

Bolaget &r pa god vag att starta en pilotstudie tillsammans
med ett storre lakemedelsbolag dar plattformen for HPC
kommer att implementeras. Under aret fick BinaryBio dven ett
storre bidrag genom sjunde ramprogrammet vilket ar tankt att
anvandas for vidare kommersialisering av bolagets teknologi.

Bolagets malsattning for 2012

BinaryBio planerar att lansera en webbaserad tjanst for
distribuerade berékningar under aret. Bolaget fokuserar pa
att Oka séljaktiviteterna under aret med malet att uppna ett
positivt resultat vid bokslutet 2012.

1) http://www.idg.se/2.1085/1.328758/superdator-flyttar-in-pa-kth
2 ) marketresearch.com

3) marketsandmarkets.com

4) hpcwire.com

Styrelse
Saeid Esmaeilzadeh  Ordf6rande
Erik Lindahl Ledamot
FIEI  ZESEL

SUpDlCant e
Erik Lindahi

Stérstaggare  Innehav (%)
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PRENVMUNE

Premune AB ("Premune”) star for ledande kompetens inom
allergiprevention. Bolaget ar baserat pa forskning inom
bakteriologi och immunologi vid Sahlgrenska universitets-
sjukhuset, Sahlgrenska akademin och Géteborgs universitet.
Premunes forsta kommersialiseringsprojekt &r en preventiv
behandlingsmetod mot allergi, med tidig stimulering av
immunforsvaret via ett protein som mobiliserar kroppens
naturliga toleransmekanismer.

Investment case

e Allergi &r idag den vanligaste kroniska sjukdomen i
vastvarlden. Det finns idag inget botemedel, Varldshélso-
organisationen (WHO) uppskattar att 50 procent av varldens
befolkning kommer att lida av allergi &r 2030.

e Premunes upptackt bygger pa Klinisk evidens efter 15 &rs
kohortstudier av tarmflorans etablering hos barn. Med
experimentella  djurstudier har proteinets effekt pa
allergiutveckling bekréftats.

Oversikt

Vésterlandska spadbarn utsétts idag for en férsenad
kolonisering av tarmbakterier, vilket leder till otillrécklig
utveckling av immunologiska toleransmekanismer som
skyddar mot allergiutveckling.

Premune utvecklar teknologier for allergiprevention. Bolagets
forsta projekt kommer ur upptackten att en tredjedel av
vasterlandska  spadbarn  koloniseras  naturligt  av
Staphylococus aureus, en hudbakterie som lyckas etablera
sig i tarmen tack vare minskad konkurrens av vanliga
tarmbakterier. Premune har upptackt att tidig stimulering av
immunférsvaret via ett protein som produceras av S.aureus

Serendipity Innovations
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starker kroppens toleransmekanismer pa ett satt som
efterliknar exponering av hundratals olika bakterier. Ingen
annan bakterie ar forknippad med liknande effekt.

15 ars kohortstudier har visat att barn som koloniseras av S.
aureus tidigt i livet utvecklar inte fédodamnesallergi, som &r
den forsta manifestationen av allergi. Med experimentella
diurstudier har S.aureus superantigens effekt pé
immunforsvarets toleransmekanismer och allergiutveckling
bekraftats.

Affarsmodell och produkter

Premunes langsiktiga méal ar en human produkt for att stoppa
utvecklingen av allergier. Vagen till fardig human produkt &r
emellertid  férenad med en ldng och  kostsam
utvecklingsprocess, kopplad till hdga regulatoriska krav.

Som ett fdrsta steg kommer Premune att utveckla en preventiv
behandling av allergier f6r hundar, en strategi som medfor ett
mindre kapitalbehov, snabbare tid till marknad och majlighet
att generera intdkter i ett tidigare skede. Att inledningsvis
inrikta sig pa& en produkt for valpar ger &aven viktiga
synergieffekter, vilket forvantas korta utvecklingstiden for en
human produkt.

Marknad

Populationen av hundar 6kar i manga lander snabbare an
populationen manniskor. Varje ar registreras drygt 11 miljoner
valpar i USA, Europa och Japan. En tredjedel av alla hundar
som fods tilhdr en ras bendgen att utveckla allergier,
exempelvis Schéfer, Labrador och Boxer.

p@mune
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ldag &r 25 % av alla veterindrbesdk relaterade till allergier.
Premunes teknologi utgor ett substitut til en livslang
behandling med kostsamt schampo, hudsalvor och speciellt
allergifoder.

Nasta steg

Under varen 2012 inleder Premune studier for att ta fram en
preventiv behandlingsmetod for allergi hos hundar i samarbete
med SLU och University of Florida, som bedriver ledande
forskning kring allergier hos hund.

Premune har som malsattning att

e Genomféra pilotstudie for produkt till valpar, avseende
sékerhet och effekt i samarbete med SLU och University of
Florida.

e Paborja utveckling av GMP produkt.

e |Inleda diskussioner med globala samarbetspartner
avseende férséljning och distribution.

Styrelse &Ledning ~ Storstaagare Innehav (%)
Saeid Esmaeizadeh Ordforande Serendipity Innovations AB 98
Alf Lin . Amin Omrani 2
Jeppe

Annika Bergstrom COO

Suppleanter

Morgan Skarin
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VASCURING

VasCuring AB ("VasCuring”) &r ett medicinteknikbolag som
utvecklar en férenklande, snabbare och sékrare 18sning for
sammankoppling (anastomosering) av blodkarl. Bolaget
uppmarksammades som vinnare i Venture Cup 2009 och har
sedan dess tagit fram en prototyp som testats i pilotstudier pa
djur med valdigt goda resultat.

Investment case

¢ 5 miljoner anastomoser genomférs arligen varlden 6ver.

e Komplikationer vid anastomoser ar vanligt fdrekommande.
Detta leder till att operationer far géras om for upp till 30 % av
patientpopulationen.

¢ VVasCuring®-teknologin férenklar genomférandet av anasto-
mosen och minskar genomférandetiden, och darmed riskerna
med operationen.

e Marknaden for bolagets produkter omsatter arligen 3
miljarder USD.

Oversikt

VasCuring grundades 2008 som en spin-off fran Karolinska
Universitetssjukhuset. Bolaget utvecklar en fbérenklande,
sékrare och snabbare 16sning for sammankoppling
(anastomosering) av blodkarl.

Konventionell teknik fér anastomosering utgérs framst av
suturer och clips. Komplikationer som férknippas med denna
typ av ingrepp innefattar vavnadsddd, lackage och stenos
(fortrangning) vilkea kan pakalla fér omoperation fér s& mycket
som 30 % av patientpopulationen. Suturering, som &r den
enskilt vanligast férekommande metoden, kréver 5-10 &rs
specialisterfarenhet dar kvaliteten ar mycket beroende av
kirurgens skicklighet. Metoden &r samtidigt ytterst tids-

Serendipity Innovations
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krédvande. En anastomos tar ca 30 minuter att genomfora,
viket kan ha allvarliga konsekvenser vid trauma- eller
transplantationsoperationer, dér tiden &r en vital faktor.

Affarsmodell och produkter

Bolaget bedriver utveckling av sina produkter i samarbete
med Karolinska Universitetssjukhuset och certifierade
tillverkare av medicintekniska implantat for att minimera
produktutvecklingsrisker. For stdrsta mojliga vardeskapande
ligger fokus pa att utveckla produkter som svarar mot
signifikanta behov, déar marknaden &r global.

VasCuring AB har utvecklat VasCuring®, en implantatbaserad
teknologi for att p& ett enkelt, snabbt och skonsamt satt
genomfbra en anastomos. Tekniken bidrar till att minska
risken for komplikationer och déarmed &dven saval
patientlidanden som resursatgéng i kliniker. Bolagets teknologi
skyddas av fyra patentfamiljer, som redan har blivit godkénda
for flertalet sdkta marknader. Den senaste prototypen av
VasCuring® har testats i pilotstudier pa grisar och kaniner
med mycket goda resultat. Bland annat minskade
genomférandetiden av anastomosen till 1/6 av den med
konventionella metoder.

Framtida intékter beréknas framst komma fran férséljning av
produkter, licensieringar och teknisk expertis. Malet for
ledningen &r att skapa langsiktiga relationer med de
marknadsledande bolagen inom validering, distribution och
forsalining av dylika produkter.

Nasta steg
Under forsta kvartalet 2012 pabdrjade bolaget ett 2,5 ar langt
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utvecklingsarbete som delfinansieras av Eurostars. Under
denna period kommer mindre modifiering av den befintliga
prototypen att ske, vilken senare ska valideras i pre-kliniska
och Kkliniska studier.

VasCuring har som mal att:

e 2012 ha en slutgiltig prototyp med paborjad validering i
preklinisk langtidsstudie.

¢ 2014 lansera VasCuring® pa marknaden .

Ashken Pouya ... 0Ordférande
Saeid Esmaeilzadeh Ledamot
e
e
EnkBJorkegrenVD

Stérsta dgare Innehav (%)

Serendipity Innovations AB

Hassan Kansoul

MikaelLonn
Andreas Falting
Iraj Arastopour
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AVAN [URE

AVANTURE AB ("AVANTURE”) &r Serendipity Innovations
konsultbolag med ansvar for externa managementtjanster
och engagemang inom innovation och venture management.
Bolaget erbjuder en rad tjanster inom venture management,
innovationsinfrastruktur,  innovationskommunikation  och
finansiering riktade mot sm& och medelstora foretag,
universitet, forskningsinstitut, regioner och storbolag.

Investment case

e Stark attraktionskraft bland toppstudenter och personal

e Solid kundstock géllande management- och finansierings-
uppdrag

e Effektiva arbetsmetoder och attraktiva affarsmodeller

e Fyra etablerade affdrsomraden och tva nya under utveckling
e Dynamisk och entreprendriell organisation

e Hog tillvaxt

Oversikt

Avanture grundades 2010 som ett spin-off bolag frén
Serendipity Innovations verksamhet. Bakgrunden var att den
kunskap och den erfarenhet som byggts upp inom Serendipity
Innovations kring innovation, och som enbart applicerats i
den egna verksamheten och portfélien, visade sig &ven vara
av intresse for externa bolag och aktorer.

Bolaget anstéller idag atta personer vika utgdrs av en
blandning av drivna serieentreprenérer och affarsinriktade
forskare. Dartill samarbetar bolaget med akademiska och
industriella experter vilka kopplas in i kundprojekt vid behov.

Tjanster och Affarsmodell
Bolagets tjanster &r idag inriktade pé féljande omraden:

Serendipity Innovations
andel i bolaget

@ 60 % Serendipity Innovations

® 40 % Ovriga

e |nitiering ochledning avinnovations- och kommersialiserings-
processer for kunds rakning, d.v.s. att féradla kunders
enskilda idéer, koncept och/eller forskningsresultat il
marknadsapplikationer

e Design av innovationsinfrastrukturer for att mojliggéra och
framja innovationssamverkan mellan naringsliv, universitet
och offentlig sektor

e Anskaffning av offentligt kapital for finansiering av klienters
innovationsinfrastrukturer och processer

e Integrering av kommunikation i klienters innovations-
samverkan och -processer

AVANTUREs affarsmodeller varierar mellan fast och helt
prestationsbaserat beroende pa vilken tjanst som genomfors.

Marknad

Marknaden for AVANTUREs tjanster bestér av sméa och
medelstora foretag, universitet, forskningsinstitut, regioner
och storbolag, bade i Sverige och globalt. Samtliga aktorer
som ar engagerade i innovation ar potentiella kunder.
AVANTURE har idag ett starkt fokus pa den svenska
marknaden, men dven narvaro i Norge och i Sydafrika.

Malsattning under 2012

Bolaget kommer under 2012 att fokusera pé att expandera
de fyra befintliga tjansterna mot en bredare internationell
maélgrupp. Parallellt kommer dven ytterligare tva nya tjanster
som initierats under 2011 att féradlas. Fler nya strategiska
samarbeten kommer att etableras med kompletterande
aktorer och vikommer att forstérka var position inom employer
branding.

NAVANTURE
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Styrelse & Ledning ) . Storsta dgare Innehav (%)
Saeid Esmaeilzadeh ~ Ordférande Serendipity Innovations , 60
Ashkan Pouya Ledamot ‘ Daniel Katzenellenbogen 40
Bengt-Arne Vedin ' ' Ledamot
Daniel Katzenellenbogen ' VD

Science Smiths AB och Boxit Robotics AB hade under rékenskapsaret 2011 vilande verksamhet, darfor presenteras de inte i detta avsnitt.
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AKTIEN OCH

AGARFORHALLANDEN

Aktien

Samtliga Serendipity Innovations aktier &r upptagna i Bolagets
aktiebok, som administreras av Euroclear Sweden AB. Inga
aktiebrev har utfardats utan &ganderétten sékras genom
registrering i aktieboken. Samtliga aktier utfardade i SEK.
Aktierna kan utges i tva serier, A-aktier och B-aktier. Vardera
av dessa ges ut till hogst det antal som motsvarar 100 procent
av aktiekapitalet. Vid bolagsstdmma berattigar A-aktier till tio
roster medan B-aktier berattigar till en rost. Samtliga aktier
medfor samma ratt till andel i Bolagets tillgédngar och vinst.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapital uppgar till 501 804 SEK, fordelat p& 18 000 000
A-aktier och 2 072 150 B-aktier, som har ett kvotvarde pa
0,025 SEK per aktie. Enligt Bolagsordningen ska aktiekapitalet
uppga till lagst 500 000 SEK och hogst till 2 000 000 SEK,
fordelat pa lagst 20 000 000 aktier och hogst 80 000 000
aktier. Tabellen nedan visar aktiekapitalets utveckling.

Totalt

Forandring Antal Antal aktiekapital

Tidpunkt Transaktion antal aktier A-aktier B-aktier SEK
Dec2004 o NyRIDRING 1000 A va 100000
Feb 2010 Split 199 18 000 000 2 000 000 000
Nov 2010 .................... e o 15000 000 Sooooon 00 000
Now 201 1 Nyem|SS|on7215O B
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Agarférhallanden

Tabellen nedan visar de tio stdrsta aktiedgarna i bolaget per
den 2011-12-31 . Serendipitys grundare, Ashkan Pouya och
Saeid Esmaeilzadeh, &r majoritetségare och ager sina aktier
genom ett gemensamt bolag dér de ager 50 procent vardera.

Antal Andel av Andel av
Aktiedgare A-aktier Antal B-aktier roster kapital

Saeid Esmaeilzadeh och 18 000 000 377 301 99,11% 91,89%
,‘,‘,AShka” Pouyagenombolag
‘,‘,‘,‘A”ders Wa” genom bo'ag
l\/louna Esmaellzaoleh genom bolag S
m,Reza' Tagh'
,‘,‘,‘,‘,FOUQha”' Shahram
Beckman Consulting AB
T Ty
Totalt 18 000 000 2 000 000 1OO 00% 100,0%

..]o0000 0 05%. S 0 50%
0.03% 0.30%

coooooooo
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FORVALTNINGSBERATTELSE

KONCERNEN

Information om verksamheten

Serendipity Innovations ar ett Venture Capital-bolag vars
huvudverksamhet &r att skapa nya innovativa teknikféretag
baserat p& ledande akademisk forskning. Detta gors
tillsammans med varldsledande forskare, drivha entreprentrer
och i samarbete med potentiella kunder som kan verifiera
behoven som ska tillfredstéallas.

Verksamheten liknar pad manga sétt ett s.k. Venture Capital-
bolag som arbetar med tidiga faser av bolagsutveckling. Det
finns dock en del distinkta skillnader mellan Serendipity och
traditionella Venture Capital-bolag. Serendipity kommer oftast
in i processen redan innan det finns ett team, patent eller ens
nagot bolag. | stéllet for att utvardera bolag och vélja ett antal
att investera i &r det viktigast att hitta exceptionella manniskor
som man kan bygga bolag med. Dessa individer bildar ihop
ett team av kompletterande kompetenser som ar oerhort
viktiga for att kunna berika bade Serendipitys processer for
tidigt bolagsutveckling och Serendipitys kultur. Sedan starten
ar 2004 har detta varit ett framgangsrecept som resulterat i
en ackumulerad substansvardestillvaxt som langt dverskrider
branschgenomsnittet.

Under éret har vi arbetat intensivt med att bygga en struktur
déar Serendipity genererar intjaning fran foljiande omraden:

e Konsultverksamhet, framst genom dotterbolaget Avanture
AB

e Vardetillvaxt i existerande bolagsportfdl]

e Vardetillvaxt i from av nya projekt

e 20-procent extra vinst i from av utdelningar fran Serendipity
Ixora Fund

| grund och botten har Serendipity en okomplicerad
verksamhet som &r latt att forstd: man investerar i bolag som
i ett senare skede sdljs. Vardetillvaxten eller vardeminskningen
daremellan, plus 6vriga intékter, minus de kostnader som
uppstar for att astadkomma detta, ar det resultat som
kommer agare i Serendipity tillgodo. Detta resultat kallas for
"Agarvinster”.

Fran och med 1 januari 2010 uppréttar Serendipity Innovations
sin  koncernredovisning  enligt  International  Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom den ska tillampas inom
EU

Vasentliga hdndelser under rikenskapsaret

Foérsta kvartalet
e Portfoljvardet forandrades inte jamfort med slutet av aret
2010.

e Episurf rapporterade histologiska resultat fran en genomfoérd
6-manaderskontroll. Den histologiska analysen visade att
implantaten har en god férmaga att léka fast i ben.

e Serendipity Innovations avyttrade sina andelar i Biozoul (fd
Prozeo) och Vator Capital.

Kvartal tva

e Serendipity Innovations AB &tog sig att garantera totalt cirka
35,8 miljoner SEK motsvarande cirka 73,6 procent av
nyemissionen i Episurf Medical AB. Utfallet pa detta garanti-
atagande blev ca 12,4 MSEK vilket Serendipity Innovations
AB tecknade férutom sin pro-rata andel om 4 888 666 aktier.

e Portfoljivardet 6kade med 19% jamfort med bdrjan av 2011.

e Serendipity forvarvade andelar i Avanture AB som gav ett
agande pa 60 % i Avanture AB. Avanture ar ett
innovationkonsultbolag som ar specialiserat pa att omvandla
forskningsresultat till kommersiella I1&sningar.

Kvartal tre

e Serendipitys Innovations portf6lj dkade med 28,9% jamfort
med borjan pa aret 2011. Vardedkningen kan hérledas il
forvarvet av aktier i Episurf Medical AB samt vardedkningen i
portfolibolaget Diamorph AB

e Handeln av Episurfs B-aktier flyttades fran Aktietorget till
NASDAQ OMX First North. Foérsta handelsdagen efter
omflyttningen blev den 15 augusti 2011. | samband med
noteringen pa NASDAQ OMX First Norths genomférdes en
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nyemission till befintliga aktiedgare i Episurf Medical AB som
tillférde Episurf cirka 48,6 MSEK fére emissionskostnader.

e Ett nytt dotterbolag till Serendipity Innovations bildades,
Serendipity Ixora Fund. Det nya dotterbolagets affarsidé &r att
investera i och utveckla bolag som kommersialiserar nya
innovativa produkter baserat pa varldsledande forsknings-
resultat. | oktober 2011 genomférdes en emission av
preferensaktier i Serendipity Ixora Fund, dér Serendipity
Innovations tecknade 2 114 798 stycken preferensaktier
genom att som apportegendom skjuta till sitt aktieinnehav i
Diamorph, Organoclick, XBrane, Episurf, Nanologica och
NLAB Solar (Serendipity Innovations erholl aktierna i det
sistnémnda bolaget genom en sakutdelning fran Nanologica
AB). Utdver de preferensaktier som tecknades i samband
med apportemissionen &ger Serendipity Innovations &aven
200 000 stamaktier i Serendipity Ixora Fund sedan dess
bildande. Mélet ar att i framtiden Gverlata Serendipitys innehav
i sina portfoljbolag till Serendipity Ixora Fund nar bolagen
bérjar mogna i sin utveckling.

Kvartal fyra

e Strax innan arsskiftet kom en ny medlem till Serendipity-
familien i form av ett projekt inom allergiprevention, Premune
AB. Serendipitys &garandel i Premune AB uppgar till 98%.

e Genom sakutdelning erholl Serendipity Innovations andelar
i NLAB Solar (dotterbolag till Nanologica AB) och Vascuring
AB (dotterbolaget till Biozoul (fd Prozeo)). Innehavet i NLAB
Solar har forts dver till Serendipity Ixora Fund i samband med
apportemissionen (15 049 aktier). Serendipitys agarandel i
Vascuring uppgick vid arsskiftet till 39,90% (768 aktier) som
effekt av de andelar som férvarvades i nyemissionen under
januari 2011.

e | slutet av 2011 fick Vascuring AB finansiering fran Eurostars
(ett EU-bidrag). Bidraget ar pa 4,5 MSEK och ska anvandas
fér genomférande av ett projekt som har till syfte att utveckla
en ny prototyp for snabb och saker karlkirurgi. Detta projekt
kommer att genomféras i samarbete med Karolinska Institutet,
Sigolis och Ensinger. Marknadsintroduktion planeras att ske
under 2014.

e BinaryBio har under verksamhetsaret tagit fram en unik
plattform for distribuerade berdkningar. Med hjalp av
plattformen kunde man forkortar processen att vika ett protein
till 30 timmar, vilkket normalt tagit 30 dagar. Resultaten
presenterades pa& Supercomputing 2011 i Seattle, en
konferens for superdatorer.

e | slutet av Q4 2011 férvarvade Diamorph genom dotterbolag
Diamorph Bearings en fabrik i Tjeckien via ett bolagsforvarv,
vilken kommer att hjalpa Diamorph att skala upp sin
produktion under de kommande aren. Forvarvet ger Diamorph
mojligheten att samarbeta med ledande experter inom
produktion av teknisk keramik i Europa. Den forvarvade
tillverkningsanlaggningen ar ett av de mest effektiva i sitt
segment, huvudsakligen tack vare de utmarkta kontrollrutiner
som finns pa plats, vilka resulterar i en s.k. "noll fel”-produktion.
Vid en nyemission under Q2 8kades bolagets fria egna kapital
med 16,6 MSEK.

e Serendipity Ixora Fund genomférde nyemission om 20
MSEK. Efter emissionskostnader hade bolaget ca 18 MSEK i
likvida medel.

Vasentliga hidndelser efter rakenskapsarets utgang

e | januari 2012 lamnade Episurf in en ansdkan il
Lakemedelsverket om tillstand att inleda klinisk prévning. Den
planerade studien kommer att kretsa kring genomférandet av
tester p& manniskor for Episealer Knee®, dér de huvudsakliga
undersdkningsparametrarna ar smaérta och funktion. Bolaget
kommer att genomféra den kliniska prévningen tillsammans
med tva ortopediska Kliniker i Sverige och siktar pa CE-
markning och marknadsintroduktion av egna produkter under
2014.

e | borjan pa 2012 inleder XBrane preklinisk prévning av tre
versioner av sitt forsta vaccin. Syftet med detta ar att utveckla
ett battre skydd mot tuberkulos samt att verifiera funktioner
hos Xbranes plattform. Prévningen kommer att paga under
varen 2012 och resultaten forvantas komma i juni 2012.

¢ XBrane Biosciene fick finansiering fran Vinnova for utveckling
av sitt vaccinprojekt. XBrane kommer jobba i samarbete med
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Radboud University Nijmegen Medical Center, CoVaccine,
Drug Discovery Factory och The Biologicals och Vaccine
Institute of Southern Africa for att ta fram prisvarda
vaccinkandidater for pneumokocksjukdomar. Detta projekt
kommer att stddjas med 500 000 Euro fran Emerging
Markets-programmet vid ministeriet for ekonomiska fragor i
Nederlanderna och ca 142 000 Euro fran Vinnova.

e Serendipity Ixora Fund genomférde en nyemission om totalt
19 MSEK. Efter emissionskostnader hade bolaget ca 17
MSEK.

e Serendipity Ixora Fund férvarvade Irras AB for en kdpeskilling
om 8 MSEK under Q1 2012. Irras ar ett medicintekniskt bolag
vars produkt, en unik kateter, adresserar akuta hjarnblédningar.
Bolaget har tidigare genomfort kliniska studier pa 70 patienter
med mycket goda resultat och planerar att ha en CE markt
produkt p& marknaden 2013.

Forskning och utveckling.
Under rakenskapséaret 2011 har inget forsknings- och
utvecklingsarbete inom Serendipity koncernen bedrivits.

Framtida utveckling

Bolagets och koncernens utveckling under 2011 visar en
fortsatt positiv tillvaxt och ledningen anser att det ar en bra
utgdngspunkt for att kunna ge bra prognoser for
verksamhetens utveckling under 2012.

Finansiell riskhantering

Riskhanteringen skots av ekonomichefen enligt policies som
faststéllts av styrelsen. Ekonomichefen identifierar, utvarderar
och sékrar finansiella risker i nara samarbete med koncernens
operativa enheter.

For narmare beskrivning av koncernens finansiella
riskhantering hanvisas till avsnittet Finansiell riskhantering, not
3 bland tillaggsupplysningarna.

Miljopaverkan

De verksamheter som bedrivs i koncernen beddms inte
medféra nagra milidrisker och i dagslaget bedrivs
verksamheten utan att den kréaver miljorelaterade tillstand fran

myndigheter. Verksamheten bedrivs enligt tillampliga halso-
och sakerhetsregler.

Personal

Antal anstéllda i koncernen vid utgangen av rékenskapsaret
2011 uppgick till 10 personer, vilket ar en dkning jamfort med
forra &ret. Okningen kan férklaras av den snabba utvecklingen
i Serendipity Innovations och dess dotterbolag, framst
Avanture AB.

Agar- och koncernférhallanden

Den storsta agaren i Serendipity Innovations AB &r Rootberg
AB med agarandel 91,40 %. Rootberg &gs av Ashkan Pouya
och Saeid Esmaeilzadeh med &garandel 50% var. Vid
rakenskapsarets slut agde Serendipity Innovations AB 60%
av dotterbolaget Avanture, 98% av dotterbolaget ViaZol AB
(f.d. Science Smiths), 92% av dotterbolaget Serendipity Ixora
Fund samt 98% av Premune AB.

MODERFORETAGET

Moderbolagets verksamhet bestar huvudsakligen i att
kommersialisera forskningsresultat samt direkt eller indirekt
aga och forvalta aktier och andelar i dotterbolag och
intressebolag. Moderbolaget har déarfér ingen omfattande
extern fakturering, eftersom detta inte & den huvudsakliga
intéktskallan. Moderbolagets omsattning for rakenskapsaret
uppgick till 1 316 081 kr (2010: 1 704 761 kr). Arets resultat
uppgick till 27 772 224 kr (2010: 69 735 250 kr).

Moderbolaget har 6 anstallda.
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Forslag il vinstdisposition (kronor)

Till &rsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 176 112 785
Overkursfond 1441 196
Arets resultat 27 772 224

Kronor 205 326 205
Styrelsen foreslar att
i ny rakning Gverfors Kronor 205 326 205

Vad betraffar féretagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféliande resultat- och balansrakningar, eget kapitalrékningar,
kassaflddesanalys, redovisningsprincipsbeskrivningar samt noter. Alla uttrycks i svenska kronor dar ej annat anges.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2011-01-01 2010-01-01

Belopp i kronor (kr) Not 2011-12-31 2010-12-31
Vardeférandring innehav 6 33 886 004 73022 254
eriga intkter 7 65699236 2 054 642
Summa 40 485 240 75 076 896
Rorelsens kostnader
Personalkostnader 8 -5 064 369 -3 632 935
Ovriga externa kostnader 9,10 -7 165 323 -2 546 511
Av- och nedskrivningar av materi'ella‘anléggningstillgénga' """""" -49416 -55 237
Summa rorelsens kostnader -12279 108 -6 234 683
Rorelseresultat 28 206 132 68 842 213
Finansiella intakter 11 50 244 4 691
Einansie!la k‘Qstnade'rH S B - —3 866 """ 649
Resultat fran finansiella poste 46 378 4 042
Resultat fore skatt 28 252 510 68 846 255
Skatt pa arets resultat 12 -206 083 6 751
Arets resultat 28 046 427 68 853 006
KONCERNENS RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT
(")vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Summa totalresultat fér aret 28 046 427 68 853 006
Arets resultat hanforligt:
Moderforetagets aktiedgare 28 962 442 68 869 582
Innehav utan bestammande inflytande -916 015 -16 572
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 28 962 442 68 869 582
Innehav utan bestammande inflytande -916 015 -16 572
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNNG

Belopp i kronor (kr) Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgangar 13 96 005 130 197
Investeringar i aktier och vardepapper 14 o 211697518 169 772 100
Summa anlédggningstillgangar 19 211 693 523 169 902 297
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 15 325 050 337 473
Aktuella skattefordringar 132 296 70 868
Ovriga fordringar 2 417 740 507 273
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 178 221 630
Likvida medel 7o 21501658 5175 995
Summa omsattningstillgangar 19 24376822 . 6 313 239
SUMMA TILLGANGAR 236 070 345 176 215 536
Belopp i kronor (kr) Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL

Kapital och reserver som kan héanféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 18 501 803 500 000
Ovrigt tillskjutet kapital 99 159 111 97 717 914
Upparbetat resultat inklusive 8rets resultat 106 941 265 76 588 477
Eget kapital hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 206 602 179 174 806 391
Innehav utan bestammande inflytande 17 715 638 530 954
Totalt eget kapital 224 317 817 175 337 345
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovrig I&ngfristig upplaning 25 8 749 975

Summa langfristiga skulder 8749 975

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 262 074 107 632
Aktuella skatteskulder 178179

Ovriga skulder - 278 898
.Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 2 562 300 491 661
Summa kortfristiga skulder 19 3 002 553 878 191
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 236 070 345 176 215 536
Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sékerheter 107 691 107 691
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderforetagets aktieagare
Ovrigt Innehav utan Summa
Not Aktie- tillskjutet Balanserat bestammande totalt eget
Belopp i kronor (kr) 18 kapital kapital resultat Totalt inflytande kapital
Ingaende balans per 2010-01-01 100 000 - 50 318 895 50 418 895 - 50418895
Totalresultat
Arets resultat - - 68 869 582 68 869 582 -16576 68 853 006
Ovrigttotalresultat
Summa Totalresultat T - 68869582 68869582 -16576 68853 006
Forandring av innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - 547 530 547 530
Transaktioner med aktiedgare
Aktieagartillskott - 97 717 914 - 97 717 914 - 97717914
Utdelning till aktiedgare - - -42200000  -42 200 000 - -42 200 000
Fondemission oo 400000 =200 000 - T -
Transaktioner med aktiedgare 400000 97717914 -42600000 55517 914 .7 boolraia
Utgdende balans per 2010-12-31 500 000 97 717 914 76 588 477 174 806 391 530954 175 337 345
Ingaende balans per 2011-01-01 500 000 97 717 914 76 588 477 174 806 391 530954 175 337 345
Totalresultat
Arets resultat - - 28 962 442 28 962 442 -916 015 28 046 427
Ovrigttotalresultat
Summa Totalresultat S =....28962442 28962 442 916015 28046 427
Forandring av innehav utan
bestdmmande inflytande* - - - - 18 100 699 18 100 699
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 1804 - 1390 346 1392 150 - 1392 150
Overkursfond Co laattee Co laatdee - 1441
Summa Transaktioner med aktiedgare 1804 =~ 1441196 1390346 2833346 i 2.833 346
Utgdende balans per 2011-12-31 501 804 99159110 106 941 265 206 602 179 17 715638 224 317 817

* En vasentlig férandring i innehavet utan bestdmmande inflytande forklaras med den under 2011 fér&ndrade koncernstrukturen. Innehav
i dotterbolagen Prozeo AB och Vator Capital AB avyttrades under aret 2011 och tva nya dotterbolag bildades (Serendipity Ixora Fund och
Premune AB) samtidigt som andelar i ViaZol AB (f.d. ScienceSmiths AB) och Avanture AB férvarvades.

Serendipity Ixora Fund Avanture ViaZol Premune Totalt
Innehav utan bestammande inflytande i % 8.6% 40 % 2% PP
Innehav utan bestdmmande inflytande 18 597 151 20 000 1500 13 000 18 631 651
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2011-01-01 2010-01-01

Belopp i kronor (kr) Not 2011-12-31 2010-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 28 206 132 68 842 213
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Aterléggning av avskrivningar -49 416 55 237

Ovriga poster e] kassapéverkande 24 -33 886 004 -73 512 298
Erhéllen ranta 50 244 4 691
Erlagd ranta -3 866 -649
Betald skatt -206 083 26 350
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital -5 888 993 -4 584 456
Férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 1738 020 -834 941
Okning/minskning ovriga kortfristiga skulder 2124 362 450 705
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3 862 382 -4 968 692
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar/avyttringar i koncernbolag 1200 024 -38 987 670
Investering aktier och andelar -28 297 079 -3 159 066
Férsélining aktier och andelar 17 156 255 10 992 630
Investeringar i materiella anlaggningstillgéangar =77 789
Forsaljining av materiella anlaggningstillgdngar -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 940 800 -31 231 895
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 19 543 000
Upptagna lan 10 000 000 -
Amortering av 18n -1250 025 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28 292 975 -
Periodens kassafléde 16 325 564 -36 200 587
Likvida medel vid periodens borjan 5175995 41 376 582
Likvida medel vid periodens slut 21 501 559 5175995



Serendipity Innovations AB | Arsredovisning 2011 | Org.nr 556672-4893 47

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

2011-01-01 2010-01-01
Belopp i kronor (kr) Not 2011-12-31 2010-12-31
Vérdeférandring innehav 6 32 079 609 72 975 592
Ovrigaintékter . B 4 4632250 ..2704761

36 711 859 75 680 353
Rdérelsens kostnader
Personalkostnader 8 -3 940 098 -3264 416
Ovriga externa kostnader 9,10 -4.994 526 -2 644 270
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar -49 416 -45 740
Summa rorelsens kostnader -8 984 040 -5 954 426
Rorelseresultat 27 727 819 69 725 927
Réanteintakter och liknande resultatposter 11 48 271 3216
Réntekostnader och liknande resultatposter 11 -3 866 -644
Resultat fran finansiella poster 44 405 2572
Resultat fore skatt 27 772 224 69 728 499
Skatt pa drets resultat 12 T 6751
Arets resultat 27 772 224 69 735 250
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET
Ovrigt totalresultat f6r perioden, netto efter skatt - -
Summa totalresultat fér aret 27 772 224 69 735 250

Arets resultat héanforligt:
Moderforetagets aktiedgare 27 772 224 69 735 250
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i kronor (kr) Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 13 96 005 127 029
96 005 127 029
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och vérdepapper 14,23, 24 212400 518 171282 741
19 212 400 518 171 282 741
Summa anlaggningstillgangar 212 496 523 171 409 770
Omséttningstillgadngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15 325 050 800 000
Aktuella skattefordringar 97 218 97 218
Ovriga fordringar 512 506 305 797
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 78 221630
934 952 1424 645
Kassa och bank 17 1688 935 4 593 673
Summa omsiéttningstillgangar 19 2 623 887 6 018 318
SUMMA TILLGANGAR 215120 410 177 428 088
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Belopp i kronor (kr) Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital N 18 501 804 500 000
Summa bundet eget kapital 501 804 500 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 176 112 785 106 377 535
Overkursfond 1441196 -
Aretsresultat 27772224 69 735 250
Summa fritt eget kapital 205 326 205 176 112 785
Summa eget kapital 205 828 009 176 612 785
Langfristiga skulder 25
Ovriga langfristiga skulder 8749975 -
Summa langfristiga skulder 8 749 975 -
Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder 220 556 107 632
Ovriga skulder 20 265 870 278 898
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 56 000 428 773
Summa kortfristiga skulder 542 426 815 303
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 215120 410 177 428 088
Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Stéllda sakerheter 107691 107 691
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Not Balanserat Summa totalt
Belopp i kronor (kr) 18 Aktiekapital resultat eget kapital
Ingédende balans per 2010-01-01 100 000 50 318 895 50 418 895
Totalresultat
Aretsresultat - 69735250 69 735 250
Summa Totalresultat - 69735250 69 735 250
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning till aktie&gare - -42 200 000 -42 200 000
Aktieagartillskott - 98 658 640 98 658 640
O OIS IO e 400 000 400000 B
Transaktioner med aktieagare 400 000 400000 -
Utgdende balans per 2010-12-31 500 000 176 112785 176 612 785
Ingédende balans per 2011-01-01 500 000 176 112785 176 612 785
Totalresultat
AretS rSUMBY - 27772224 27772224
Summa Totalresultat - 27772224 27772224
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission . . B ....1.804 ...1.441.196 1.443 000
‘Summa transaktioner med aktiedgare ...1.804 ...1441196 1.443 000
Utgaende balans per 2011-12-31 501 804 205 326 205 205 828 009
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS
2011-01-01 2010-01-01
Belopp i kronor (kr) Not 2011-12-31 2010-12-31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rdrelseresultat 27 727 819 69 725 927
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
- /&terléggning av avskrivningar 49 416 45740
- Ovriga poster ej kassapaverkande 24 -32 079 609 -72 821 813
Erhéllen ranta 48 271 3216
Erfagdrénta 386 -644
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -4 257 969 -3 047 574
Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 489 693 -1 306 909
Okmng/mmskmng 6vriga kortfristiga skulder .. -272 877 400 817
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 216816 -3 953 666
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag -799 004 -39 100 000
Forséliningar andelar i dotterbolag 1250750 -
Investering aktier och andelar -27 849 265 -3 159 066
Forsélining aktier och andelar 29 608 336 9707 612
Investering andra finansiella placeringar -11 248 984 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -18 392 =77 789
Forsélining av materiella anléggningstilgéngar - -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -9 056 559 -32 629 243
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 1443 000 -
Upptagna lan 10 000 000 -
Amortering av [dn -1260026 -
Kassafléde fran f|nanswrmgsverksamheten 10 192 975 -
Periodens kassafléde -2904 737 -36 582 909
Likvida medel vid periodens borjan 4593 673 41176 582
Likvida medel vid b'er‘l‘o‘dens st 1688936 4593 673
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NOTER

Not 1 Alméan information

Koncernen bestéar av Serendipity Innovations AB med
dotterféretagen Avanture AB, ScienceSmiths AB (ua till ViaZol
AB), Premune AB, Serendipity Ixora Fund ("Serendipity” eller
"Koncernen”). Bolagen i koncernen har olika verksamhets-
omréden. Moderforetaget Serendipity Innovations verksamhet
bestar huvudsakligen i att kommersialisera forskningsresultat
samt direkt eller indirekt dga och férvalta aktier och andelar i
dotterbolag och intressebolag. Dotterbolaget Avanture
tilhandahaller rddgivning och konsulttjanster inom finansiering,
organisationsutveckling samt darmed forenlig verksamhet.
Dotterbolaget ScienceSmiths (ué till ViaZol AB) initialt affarside
var att licensiera nya material inom smyckes- och
accessoarmarknaden samt darmed forenlig verksamhet, men
under 2012 kommer verksamheten att bedrivas kring
utveckling, marknadsféring och forsaljning av medicintekniska
produkter. Premune AB star for ledande kompetens inom
allergiprevention och Serendipity Ixora Funds verksamhet géar
ut pa att investera i och utveckla bolag som kommersialiserar
nya innovativa produkter baserade pa vérldsledande
forskningsresultat.

Moderforetaget ar ett aktiebolag som ar registrerat i Sverige
och har sitt sate i Stockholm. Besdksadressen till kontoret ar
Serendipity Innovations AB, Stureplan 15, 111 45 Stockholm.

Den (¢) maj 2012 har denna koncernredovisning och
arsredovisning godkants av styrelsen for offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i heltal svenska kronor (kr) om inte
annat anges.

Not 2 Sammanfattning av
viktiga redovisningsprinciper

2.1 Grund f6r rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Detta &r koncernens andra finansiella rapport uppréattad enligt
IFRS.

Koncernredovisningen har uppréattats enligt anskaffnings-
véardemetoden, om inte nagot annat anges. Vissa finansiella
instrument redovisas till verkligt varde, vilka specificeras
narmare under avsnitt 2.9 nedan.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna koncernredovisning upprattats anges nedan.

Moderforetagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR
2,Redovisningforjuridiskapersoneroch /Z\rsredovisningslagen.
| de fall moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper
an koncernen anges detta separat i slutet av denna not (2.21).

Att uppratta rapporter i éverensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningséandamal. Vidare kravs att ledningen gér vissa
beddmningar vid tilldmpningen av koncernens redovisnings-
principer. De omraden som innefattar en hog grad av
bedémning, som &ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 4.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga
standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte
har tillampats i fortid av Serendipity Innovations

Vid uppréattandet av koncernredovisningen per 31 december
2011 har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka
annu inte tratt ikraft eller godkéants av EU och vilka ar tillampliga
for Serendipity Innovations. Nedan félier en preliminar
bedémning av den paverkan som inférandet av relevanta
standarder och uttalanden kan f& pa Serendipity Innovations
finansiella rapporter:

- IFRS 9 Finansiella instrument: Denna standard har utgivits i
november 2009 och &r inte tillamplig forran rakenskapsar
som inleds 1 januari 2013. Tidigare tillampning tillats.
Standarden &r fortfarande foremal for godkannande av EU
varfor den inte kan fortida tillampas av Serendipity. IFRS 9
introducerar nya krav for redovisning och véardering av
finansiella tillgdngar och kommer kunna ha effekt pa
koncernens redovisning.  Effekterna  pa  Serendipitys
koncernredovisning har annu ej blivit slutligt analyserade.

2.2 Koncernredovisning samt rérelseforvarv

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla de foretag dar koncernen har ratten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett sétt som
vanligen folier med ett aktieinnehav som 6verstiger 50% av
aktiernas eller andelarnas rostvarde eller dar koncernen
genom avtal ensam utdvar ett bestdmmande inflytande.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestdmmande inflytandet Gverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet upphor.
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Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
férvarv av dotterféretag. Anskaffningsvardet for ett forvarv
utgdrs av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som
erséattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna
eller dvertagna skulder per Gverlatelsedagen.

Utgifter som ar direkt hanfoérbara till forvarvet kostnadsfors i
takt med att de uppkommer.

Identifierbara forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett rérelseforvarv varderas inledningsvis
till verkliga varden pé forvarvsdagen, oavsett omfattning pa
eventuellt minoritetsintresse. Det Overskott som utgérs av
skillnaden mellan anskaffningsvéardet och det verkliga vardet
pa koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar,
skulder och eventualférpliktelser redovisas som goodwill. Om
anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det
forvarvade  dotterbolagets  tillgangar,  skulder  och
eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden  direkt i
resultatrakningen.

En justering av villkorad kdpeskilling i efterfljande perioder
redovisas dver resultatrékningen.

Koncerninterna  transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernbolag
elimineras. Aven orealiserade férluster elimineras, men
eventuella forluster betraktas som en indikation pa att ett
nedskrivningsbehov kan féreligga. Redovisningsprinciperna
for dotterféretag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 Transaktioner under gemensam kontroll (common
controll)

IFRS 3 Rorelseforvary saknar véagledning for sadana
transaktioner. | det fall det saknas en redovisningsstandard
anger IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar
och bedémningar samt fel att vid avsaknad av en IFRS som
sarkilt géller en transaktion, annan handelse eller forhallande
ska foretagsledningen anvéanda sin bedémningsférmaga vid
utveckling och tillampning av en redovisningsprincip som
leder till information som &r relevant och tillforlitig s& att de
finansiella rapporterna ger en rattvisande bild av finansiell
stalining, resultat och kassafldden samt att den ekonomiska
inneborden av transaktionen aterspeglas pa ett korrekt sétt.

Foretagsledningen har gjort en beddémning utifran féljande
kallor och i féljande ordning:

1. Bestammelser i befintliga standarder avseende liknande
och relaterade fragor,

2. De definitioner och kriterier for redovisning och vardering
som anges i férestaliningsramen (conceptual framework).

Overvagande har skett huruvida IFRS 3 ska tillampas pa ovan
transaktion eller om véagledning hamtas fran US GAAP dar
standard finns for transaktioner mellan parter under
gemensam kontroll. US GAAP anger en metod benamnd
predecessor basis (historiska vérden) vilket innebar att
redovisning i férvarvande moderbolags koncernredovisning
sker utifran bokforda varden som foreldg hos Overlataren.

2.4 Segmentrapportering

Rorelsesegmentrapporteringen baserar sig pa interna
rapporter som anvands av den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Hogste verkstallande beslutsfattaren, som ar
ansvarig for allokering av resurser och utvardering av resultat
i koncernens rorelsesegment, har identifierats som styrelsen.

2.5 Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen &r varderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska miljé dar respektive féretag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK), som ar moderféretagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning
av sddana transaktioner och vid omrékning av monetéra
tilgéngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i resultatrakningen. Valutakursdifferenser pa
utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan évriga
valutakursdifferenser ingér i rorelseresultatet.

Koncernféretag

Samtliga koncernféretag har SEK som funktionell valuta,
varvid det inte forekommer nagra omrakningsdifferenser
avseende koncernforetag.

2.6 Immateriella tillgadngar

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar redovisas om det &r
troligt att de framtida ekonomiska férdelar som kan hanféras
till tillgangen kommer att tillfalla koncernen samt att tillgangens
anskaffningsvarde kan beréknas pa ett tillférlitligt satt. Ovriga
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immateriella anlaggningstillgangar har normalt en begrénsad
nyttjandeperiod. Dessa tilgéngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad avskrivning
och eventuellt ackumulerad nedskrivning. | nulaget
forekommer det inte nagra immateriella tillgangar.

2.7 Materiella anldggningstillgadngar

Alla materiella  anlaggningstillgdngar ~ redovisas il
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras il
forvarvet av tillgangen.

Tilkommande utgifter laggs till tilgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket
som &r lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska formaner som &r forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens
anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat
véarde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrakningen under den period de
uppkommer.

Avskrivningar pa andra tillgangar, for att fordela deras
anskaffningsvarde ner till det beraknade restvardet dver den
beraknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar
Tillgéngarnas restvarde och nyttjandeperioder prévas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om
tilgdngens redovisade varde Overstiger dess beddmda
atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en
jamforelse mellan forséaljningsintdkten och det redovisade
vardet och redovisas i dvriga rorelseintékter respektive dvriga
rérelsekostnader i resultatrakningen.

2.8 Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar och sadana immateriella
tilgangar som skrivs av beddms med avseende pa
véardenedgéng nérhelst handelser eller forandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r
atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp
varmed tillgdngens redovisade véarde OGverstiger dess
atervinningsvarde. /&tervinningsvérdet ar det hogre av
tilgangens verkliga varde minskat med forséljningskostnader
och  dess nyttjandevarde.  Vid beddmning  av

nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer
dar det finns separata identifierbara  kassafléden
(kassagenererande enheter). F&r materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, som tidigare har skrivits ner, gors per
varje balansdag en prévning av om aterféring bor goras.

2.9 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i
foliande kategorier: finansiella tillgangar och skulder varderade
till verkligt vérde via resultatrakningen, lanefordringar och
kundfordringar, finansiella tillgdngar som kan sélias samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for
vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden forvarvades.
Kép och férsélining av finansiella instrument redovisas per
affarsdagen.

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde
via resultatrékningen

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde
via resultatrakningen ar finansiella instrument som innehas for
handel. En finansiell tillgang eller en finansiell skuld klassificeras
i denna kategori om den forvarvas huvudsakligen i syfte att
séljas inom kort. Koncernen klassificerar &ven intresseféretag,
d v s foretag som normalt innehas med 20-50% av
rostandelen, inom denna kategori i enlighet med
undantagsregeln for riskkapitalbolag i IAS 28.

Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tilgangar som
inte &r derivat, som har faststallda eller faststéallbara betalningar
och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i
omséttningstillgdngar med undantag for poster med
forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggningstillgangar. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas som kundfordringar , &vriga
fordringar,  upplupna intakter  respektive  finansiella
anlaggningstillgdngar i balansrakningen. Aven likvida medel
ingér i denna kategori.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella tillgangar som kan séljas &r tillgangar som inte ar
derivat och dér tillgangarna identifierats som att de kan séljas
eller inte har klassificerats i nagon av ovriga kategorier. De
ingér i anlaggningstillgangar om ledningen inte har for avsikt
att avyttra tillgngen inom 12 manader efter balansdagen.
Finansiella tillgangar som kan séljas ingéar i posten finansiella
anlaggningstillgangar som kan séljas i balansrakningen. |
koncernen och moderbolaget redovisas nedskrivningar av
finansiella tillgangar som kan séljas i posten verkligtvarde
justeringar i koncernens totalresultat. | dagsldget har
koncernen inte nagra sadana finansiella instrument.



Serendipity Innovations AB | Arsredovisning 2011 | Org.nr 556672-4893

Ovriga finansiella skulder

Koncernens upplaning och leverantorsskulder klassificeras
som O&vriga finansiella skulder. | nuldget férekommer inte
nagon extern upplaning fran kreditinstitut.

Allménna principer

Kop och forséliningar av finansiella tillgangar och skulder
redovisas pa affarsdagen — det datum da koncernen forbinder
sig att kopa eller sdlja tillgangen eller skulden. Finansiella
tilgngar och skulder redovisas forsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella
tilgangar och skulder som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgangar och skulder vérderade
till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen
till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader
redovisas i resultatrékningen. Finansiella tillgangar tas bort
fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen har
Overfort i stort sett alla risker och férméaner som &r forknippade
med &aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa
annat satt utslackts.

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde
via resultatrékningen och finansiella tilgangar som kan séljas
redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde.
Lanefordringar och kundfordringar, finansiella tillgangar som
halls till forfall och 6vriga finansiella skulder redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Verkligt varde for borsnoterade vardepapper baseras pa
aktuella kdpkurser. Nedskrivningsprovning av kundfordringar
beskrivs i not 2.10 nedan.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektiviantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning. En reservering for vardeminskning av
kundfordringar gors néar det finns objektiva bevis for att
koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som &r
férfalina enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga
finansiella svarigheter hos géldenaren, sannolikhet for att
géldenaren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller férsenade betalningar
betraktas som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en
kundfordran kan foreligga. Reserveringens storlek utgors av
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet

av beddmda framtida kassafloden, diskonterade med den
ursprungliga effektiva rantan.

Redovisat varde for kundfordringar, efter eventuella
nedskrivningar, foérutsatts motsvara dess verkliga vérde,
eftersom denna post ar kortfristig i sin natur.

2.11 Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och évriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Checkrékningskredit redovisas som
upplaning bland kortfristiga skulder (f n v utnyttjas inte nagon
checkrakningskredit).

2.12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktions-
kostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier
redovisas i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
Transaktionskostnaderna redovisas med avdrag for
skatteeffekt.

2.13 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektiviAntemetoden. Redovisat varde for leverantors-
skulder forutsatts motsvara dess verkliga véarde, eftersom
denna post ar kortfristig till sin natur.

2.14 Upplaning

| nulaget férekommer inga externa skulder. Skulden som
Serendipity Innovations har &r hos Rootberg AB, som é&r
moderbolaget till Serendipity.

2.15 Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de
skatteregler som péa balansdagen &r beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderféretagets dotterféretag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga
skatteregler ar foremal for tolkning och gor, nér s& bedéms
l[ampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.
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Uppskjuten  skatt redovisas i sin  helhet, enligt
balansrakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skatteméassiga véardet pa tillgangar
och  skulder och dessas redovisade vérden i
koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas
emellertid inte om den uppstar till foljd av en transaktion som
utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som
inte ar ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning
av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som férvantas gélla nér den berdrda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skatteméassiga 6verskott kommer att finnas
tilgangliga, mot vilka de tempordra skillnaderna och
skattemassiga underskott kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa tempordra skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterforetag, forutom dar tidpunkten
for aterforing av den tempordra skilnaden kan styras av
koncernen och det ar sannolikt att den temporara skillnaden
inte kommer att aterforas inom éverskadlig framtid.

2.16 Ersattningar till anstéllda

Pensionsforpliktelser
For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter  till offentligt  eller privat  administrerade

pensionsforsékringsplaner pa obligatoriskt, avtalsenlig eller
frivillig basis. Koncernen har inte nagra ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna ar betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.
Serendipity har inga formansbestdmda pensionsplaner.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstélining
sagts upp av Serendipity Innovations fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig
avgang i utbyte mot saddana ersattningar. Serendipity
Innovations  redovisar avgangsvederlag nér koncernen
bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstéallda enligt en
detaljerad formell plan utan majlighet till aterkallande, eller att
[dmna ersattningar vid uppsagning som resultat av ett

erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang.
Formaner som forfaller mer an 12 manader efter balansdagen
diskonteras till nuvarde.

2.17 Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en legal eller
informell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar
sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas for att
reglera &tagandet, och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt
sétt. | nulaget férekommer detinga avséattningarimoderbolaget
eller koncernen. Inga avsattningar gors for framtida
rorelseforluster.

2.18 Intaktsredovisning

| rorelseresultatet ingar utdelningar och Ovriga rorelseintakter
hanforliga till investeringsverksamheten, intékter hanférliga till
tjanster utférda av moderbolaget samt intékter ifrdn den
operativa verksamheten i dotterbolagen. Intakter innefattar
det verkliga véardet av vad som erhdllits eller kommer att
erhéllas for utférda tjanster inom koncernen. Koncernen
redovisar en intakt nér dess belopp kan métas pa ett tillforlitligt
satt och det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att tillfalla foretaget.

Statliga bidrag

Statliga bidrag, inklusive icke-monetara bidrag som redovisas
till verkligt varde redovisas som en intakt i rapporten Gver
totalresultat. Koncernen redovisar inte en intakt forran det
foreligger rimlig sékerhet att de villkor som &r férknippade
med bidragen uppfylls och det ar beslutat att bidragen
kommer att erhallas.

Serendipity har erhallit medel fran Vinnova, vilka har utbetalats
utan  aterbetalningsskyldighet. Bidragen fran  Vinnova
redovisas som en intékt forst vid tillfallet da bidraget erhalls.
Erhdllna  medel  medfér  inte  nagon  framtida
aterbetalningsskyldighet eller annan forpliktelse, mer an att
framtida utbetalningar kan stoppas.

Ovriga intikter
Ovriga intdkter bestdr av sdlda tjénster utférda av
moderbolaget och operativ verksamhet i dotterbolagen.

Finansiella intédkter och kostnader
Finansiella intakter bestar av ranteintakter pa bankmedel och
i forekommande fall réantekostnader pa lan.



Serendipity Innovations AB | Arsredovisning 2011 | Org.nr 556672-4893

2.19 Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med
agande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gérs under leasingperioden (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren)
kostnadsférs i resultatrdkningen linjart dver leasingperioden.
Koncernen har inte nagra finansiella leasingkontrakt.

2.20 Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkanns av moderforetagets aktieagare. Nagra utdelningar
kommer inte foreslas infor 2012 ars arsstamma.

2.21 Moderféretagets redovisningsprinciper

Moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper an
koncernen i de fall som anges nedan. Eftersom koncernen &r
IFRS-tillampare folier moderbolaget RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Innebdrden &r att moderféretagets
redovisning ska upprattas enligt samma redovisningsprinciper
somikoncernen, salangt dettamedgesi Arsredovisningslagen
och RFR 2.

Uppstaéllningsform for resultat- och balansréakning
Moderféretaget anvander de uppstaliningsformer som anges
i Arsredovisningslagen, vilket bland annat medfér att en annan
presentation av eget kapital tillampas.

Finansiella instrument
Serendipity Innovations AB har i moderbolaget valt att
redovisa innehav i aktier till verkligt varde, inklusive andelar i
dotterféretag. For narmare beskrivning se not 2.9 ovan. Aktier
i dotterbolag redovisas initialt till anskaffningsvarde och
darefter till verkligt varde.

Utdelningar fran dotterforetag

Eventuella utdelningar fran dotterforetag hanteras sasom
intakt, oavsett om det avser vinstmedel intjdnade fore eller
efter forvarvstillfallet. | anslutning till utdelning fran dotterforetag
prévas andelarna i koncernféretag for  eventuellt
nedskrivningsbehov.

Byte av redovisningsprinciper fér moderbolaget
Forandringarna jamfért med tidigare redovisningsprinciper i
samband med moderbolagets évergang till IFRS har framst
inneburit att finansiella instrument inklusive dotterbolag och
intressefbretag redovisas till verkligt varde.

Not 3 Fnansiell riskhantering

Koncernen utséatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker. De finansiella risker som koncernledning beaktar ar: 1)
marknadsrisk  (innefattande  valutarisk, prisrisk  samt
kassaflddes- och verkligtvarderisk i rantor), 2) kreditrisk och 3)
likviditetsrisk/finansieringsrisk.

Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pé
ofdrutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
resultat och likviditet p.g.a. finansiella risker.

De huvudsakliga finansiella risker som identifierats inom
koncernen ar prisrisk och likviditetsrisk. Prisrisk foreligger i
véra finansiella investeringar och likviditetsrisk i det fall vi
behdver gora tillaggsinvesteringar och inte har tillrackliga
likvida medel. F&r ndrmare beskrivning av de olika riskerna se
nedan avsnitt.

Riskhanteringen skdts av koncernledningen tillsammans med
styrelsen. Koncernledningen representerad av VD Saeid
Esmaeilzadeh och styrelsen identifierar, utvarderar och sékrar
finansiella risker i nara samarbete med koncernens
ekonomichef Nils Lindberg.

Marknadsrisk

(i) Prisrisk

Den huvudsakliga finansiella risken for Serendipity &r prisrisk i
véra finansiella placeringar. De noterade innehaven péaverkas
av forandringar i aktiekurs, vilket far ett direkt genomslag i
resultatrakningen och séledes aven paverkan pa vart egna
kapital. Placeringar i onoterade innehav paverkas av
bedémningar i kassafléden, avkastningskrav och foretagens
affarsmassiga utveckling.

En vardeminskning med 50 % i det minsta respektive det
storsta innehavet i portfolien skulle paverka hela portfolien ca
1-20%

(i) Valutarisk

Serendipity Innovations har inte ndgon verksamhet utomlands
med transaktioner i utldndsk valuta. Detta gor att koncernen
endast i mindre grad ar exponerad for valutarisker pa grund
av att forandringar i valutakurser kan paverka resultat och
eget kapital.

(iij) Rénterisk avseende kassafléden

och verkliga védrden

Eftersom koncernen inte innehar nagra véasentliga
rantebérande tillgangar, ar koncernens intakter och kassaflode
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fran den I6pande verksamheten i allt vésentligt oberoende av
férandringar i marknadsrantor.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken for att motparten i en
finansiell transaktion inte fullgdr sina forpliktelser péa
forfallodagen. Kreditrisk hanteras pa koncernniva och uppstar
genom likvida medel, kundfordringar och &vriga fordringar.

Kundkreditrisk

Utbver en Overgripande Gvervakning pa koncernniva sker en
mer detalierad uppfolining av kundkreditrisker pa lokal niva,
nara kunden. Kundkreditrisk &r risken att kunder inte uppfyller
sina ataganden. En riskbedémning gbrs av kundens
kreditvardighet dar dennes finansiella stélining beaktas,
liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer. Risklimiter
faststélls baserat pa interna eller externa kreditbeddmningar.
Anvandningen av kreditgranser foljs upp regelbundet. Nagra
koncentrationer av kreditrisker beddms ej foreligga. Den
maximala exponeringen for kreditrisker utgdrs av det
redovisade vardet for de finansiella tillgangarna.

Likviditetsrisk/Finansieringsrisk

Koncernens likviditetsrisk bestar i att koncernen saknar likvida
medel for betalning av sina ataganden. Risken hanteras
genom att styrelsen sékerstéller att det finns tillrackligt med
likvida medel och tillganglig finansiering.

Per den 31 december 2011 har koncernen en likviditet om 21
501 559 kr (2010: 5 175 995 k).

| tabellen nedan aterfinns de gj diskonterade kassafldden som
kommer av koncernens skulder i form av finansiella instrument,
baserat p& de vid balansdagen kontrakterade aterstaende
|6ptiderna. De belopp som forfaller inom 12 manader
Overensstammer med  bokférda  belopp, eftersom
diskonteringseffekten ar ovasentlig.
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Mindre Mellan Mellan Mer
Koncernen an1 ar 1och2ar 2och5ar an 5 ar
Per 31 december 2011
Leverant6rsskulder 262 074
Ovriga skulder 178179 - - -
Upplupna kostnader 2 562 300 - - -
Totalt 3002 553 - - -
Per 31 december 2010
Leverant6rsskulder 107 632
Ovriga skulder 278 898 - - -
Upplupna kostnader 491 661 - - -
Totalt 878 191 - - -
Mindre Mellan Mellan Mer
Moderbolaget an1ar 1och2ar 2och5ar an 5 ar
Per 31 december 2011
Leverant6rsskulder 220 556
Ovriga skulder 265 870 - - -
Upplupna kostnader 86000 ... SO T
Totalt 542 426 - - -
Per 31 december 2010
Leverant6rsskulder 107 632
Ovriga skulder 278 898 - - -
Upplupna kostnader 428778 SO T
Totalt 815 303 - - -

Not 4 Viktiga uppskattningar och
Ledomningar vid tilampning av
koncemens redovisningsprinciper

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pé framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Vérdering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker varje &r om nagot nedskrivningsbehov
foreligger  for  uppskjutna  skattefordringar  avseende
skatteméssiga underskottsavdrag. Dessutom  undersdker
koncernen  majligheten att aktivera nya uppskjutna
skattefordringar avseende arets skatteméassiga
underskottsavdrag  ifall det ar tilldmpligt.  Uppskjuten
skattefordran redovisas endast i de fall det ar troligt att framtida
skatteméassiga Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka den temporara skillnaden kan utnyttjas.

Vérdering av finansiella placeringar vérderade till verkligt vérde
via resultatrdkningen

Koncernens noterade innehav véarderas péa basis av noterade
marknadspriser.

Vid vardering av andra finansiella placeringar varderade till
verkligt véarde utgér Serendipity Innovations framst fran antingen
senast genomférda nyemission eller storre transaktion av
betydelse som tidsmassigt ligger narmast varderingstillféllet.
Syftet med ovan namnda varderingsprinciper ar att undvika
Over- och undervardering av Serendipitys portfdljpolag. | det
tidiga stadiet i ett portfoljpolags utveckling ar det nastan omgjligt
att anvanda nagon annan typ av vardering, eftersom bolaget
inte genererar nagra intékter, vilket betyder att andra principer
inte kan ge en rattvisande bild av bolagets varde. Tva sekundara
metoder s& som benchmarking och discounted cash flow kan
ocksa tillampas, dock i ett senare skede av bolagets utveckling.
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(i) Senaste nyemission

Vid vérdering med denna metod anvands den senast gjorda
nyemissionens teckningspris for aktier som véarderingsvariabel.
Detta &r ett valdigt sakert satt att faststélla det verkliga vardet pa, i
synnerhet om den senaste nyemissionen inte ligger alltfor langt
bort i tiden, eftersom det motsvarar vad marknaden ar beredd att
betala for aktierna. Fran denna vérderingsmetod undantas dock
foretrddesemissioner dér existerande aktiedgare har ratt att teckna
aktier i forhallande till sitt tidigare innehav, eftersom dessa kan ge
en missvisande bild av aktiernas verkliga varde.

(ii) Storre transaktion av betydelse

Serendipitys affarsmodell baseras pa att aktierna i portfljbolagen
till viss del kan avyttras for att kunna skapa positivt kassaflode inom
Serendipity Innovations samt for att méjliggora investeringar i nya
projekt. Awyttring av delar av Serendipitys innehav sker till
marknadspris, vilket gor att denna typ av transaktioner kan utgéra
en bra grund till vardering av portféljpolagen till verkligt varde.

(iii) Benchmarking
Benchmarkingkananvandassomstddmetodivarderingsprocessen,

eftersom det kan visa vilket varde liknande bolag inom samma
bransch har. Denna metod &r dock baserad pa antaganden, varfor
man bdrundvika attanvanda den som denenda varderingsmetoden.

(iv) Diskonterat kassaflodesanalys

Nar bolaget boérjar generera intdkter, kan givetvis andra
varderingsmetoder tilldmpas, t.ex. diskonterat kassaflodesanalys.
Denna metod kan anvandas nar bolaget befinner sig i en senare
utvecklingsfas och har redan skapat kassaflode eller dar de tidigare
modellerna inte kan tilldmpas.

Not 5 Forvarv och awttring av rorelsen

I maj 2011 dverlat Saeid Esmaeilzadeh sin &gerandel i Avanture AB
(60 % av kapital) till Serendipity Innovations AB. Overférd erséttning
uppgick till 30 000 SEK, vilket motsvarar 30 000 aktier som
forvarvades. Foremalet for bolagets verksamhet ar att tillhandahélla
radgivning och konsulttjanster inom finansiering, organisations-
utveckling samt darmed forenlig verksamhet. Vid arsskiftet hade
bolaget fyra anstéllda och under det forsta verksamhetséaret var
omséttningen 1,9 MSEK, arets resultat uppgick till 586 TSEK.

Foérvarvsanalys vid overlatelsetillfille Avanture
Immateriella tillgangar -
Materiella anlaggningstillgangar -
Finansiella anlaggningstillgéngar -
Omséttningstillgangar -
Likvida medel 50 000
Innehav utan bestdmmande inflyttande -20 000
Langfristiga skulder och avséattningar -
Kortfristiga skulder -
Netto tillgangar 30 000
Koncerngoodwill 0
Overford erséattning 30 000
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Not 6 \Vardeforandringar
2011-12-31 2010-12-31
Koncernen
Vardeforandringar pé innehav som finns kvar -13 606 170 68 001 546
Vardeféréndring pé under aret avyttrade tillgangar 47 492 174 5020708
33 886 004 73 022 254
Moderbolaget
Vardeforandringar pé innehav som finns kvar -13 606 170 68 849 858
Vérdeforandring pa under aret avyttrade tillgéngar 45685 779 4125734
32079 609 72 975 592

Not 7 Ovriga intékter

Rakenskapséret 2011 har Serendipity erhdllit bidrag fran Vinnova
om 1 500 tkr och fréan Innovationsbron om 25 tkr (2010: 1 000 tkr
frin Vinnova). Vinnova &r Sveriges innovationsmyndighet och
Serendipity Innovation AB har beviliats bidrag for Akademiskt
entreprendrskap. Syftet med bidragen ar ett pilotprojekt dar

erfarenheter ska sammanfattas och spridas till det nationella
stbdsystemet for kommersialisering av forskningsresultat. Projektet
|6per under perioden 2008 till 2011 och totalt bidrag som beviljats
uppgar till 4 500 tkr varav 2 775 tkr har betalts ut tidigare och 1 225

tkr betalades ut under 2011.

2011-01-01 2010-01-01
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Erhalina statliga bidrag 1525 000 1000 000
Ovriga intakter 5074 236 1 054 642
Totalt 6 599 236 2 054 642
Moderbolaget
Erhalina statliga bidrag 1525 000 1000 000
Ovriga intékter 3107 250 1704 761
Totalt 4 632 250 2704 761
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Not 8 Personalkostnader

2011-01-01 2010-01-01
Ersattningar till anstéllda 2011-12-31 2010-12-31
Koncernen
Loner och erséttningar 3761525 2519870
Sociala kostnader 1158 502 754 578
PO S O I S O O e S
Summa 4 920 027 3274 448
2011-01-01 2010-01-01
Ersattningar till anstéllda 2011-12-31 2010-12-31
Moderbolaget
Loner och erséttningar 2 889 491 2 391 640
Sociala kostnader 902 553 714 289
Pensionskostnader = =
Summa 3792 044 3105929
2011-01-01 2011-12-31 2010-01-01 - 2010-12-31
Léner och Léner och
Léner och andra erséattningar andra Pensions Varav andra Pensions Varav
samt sociala kostnader ersattningar kostnader  Antal maén ersattningar kostnader  Antal man
Koncernen
Styrelseledam&ter och andra
ledande befattningshavare 2 605 000 11 9 848 230 - 6 6
eriga anstdllda 2315027 - 7 4 1671640 - 6
Summa 4920 027 18 13 2519870 - 12 11
Moderforetaget
Styrelseledam&ter och andra
ledande befattningshavare 1485 000 5 4 720 000 - 3 3
Ovriga anstéllda 1404491 = 4 3 1671640 - 5. .4
Summa 2 889 491 9 7 2 391 640 - 8 7
2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31
Koénsférdelning for styrelseledaméter och Antal pa Varav Antal pa Varav
6vriga ledande befattningshavare balansdagen man balansdagen man
Koncernen (inkl dotterbolag)
Styrelseledamoter 9 7 3 3
Verkstallande direktdr och dvriga ledande befattningshavare 4 2 2
Koncernen totalt - - 13 171 5 5
Moderféretaget
Styrelseledamoter 4 3 2 2
Verkstallande direktdr och dvriga ledande befattningshavare 1 1 1 1
Moderféretaget totalt - - 5 s 3 3
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Styrelsen i moderbolaget bestdende av Anders Wall, Cecilia Gunne
och Bengt-Arne Vedin har inte erhallit nagot styrelsearvode under
2010 eller 2011. Ashkan Pouya fick ersattning som arbetande
styrelseordférande i verksamheten och erhdll fr.o.m. juli 2011 465
000 kronor. Moderbolagets verkstallande direktér Saeid Esmaeil
Zadeh har erhallit kronor i ersattning 925 000 kronor under 2011
och 720 000 kronor under 2010. Verkstéllande direktor eller dvriga
ledande befattningshavare har inte nagra avtalade avgangsvederlag.

Not 9 Ersattining til revisorema

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds
av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av

sddana Ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar indelat pa
skattekonsultationer respektive andra uppdrag.
2011-01-01 2010-01-01
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 140 000 194 250
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 70 000 140 000
Skatteradgivning -
OVIGR UDDOIEG e
210 000 334 250
Ovriga
Revisionsuppdrag -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning -
Summa 210 000 334 250
Moderféretaget
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 102 000 150 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 70 000 140 000
Skatteradgivning -
OI8O G e -
172 000 290 000
Ovriga
Revisionsuppdrag -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning -
Ovriga uppdrag -
Summa 172 000 290 000
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Not 10 Operationela leasingavtal

Nominella vardet av framtida minimileaseavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig enlig foljande:

2011-01-01 2010-01-01

2011-12-31 2010-12-31

Forfaller till betalning inom ett ar 364 000 364 000
Forfaller till betalning senare an ett men inom 5 ar 364 000 728 000
Forfaller till betalning senare 8n oM Ar e e
728 000 1092 000

Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgar under &ret till 364 000 kronor

Under 2009 ingicks ett nytt operationellt leasingavtal ingétts avseende kontorslokaler pa Stureplan 15, 111 45 Stockholm. Avtalet 16per
pé fyra & med en uppsagningstid pa 9 méanader innan kontraktets utgang, i annat fall forlangs kontraktet med 3 ér.

Not 11 Finansiclla intékter och kostnader

2011-01-01 2010-01-01
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Finansiella intakter
Ranteintakter 50 244 4 691
Finansiella kostnader
Rantekostnader -3 866 -649
Resultat fran finansiella poster 46 378 4 042
Moderféretaget
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Ranteintakter 48 271 3216
Rantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader -3 866 -644

Resultat fran finansiella poster 44 405 2 572
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Not 12 Skatter
2011-01-01 2010-01-01
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Aktuell skatt for aret - 206 083 -
Aktuell skatt hanferlig till tidigaredr - 6751
- 206 083 6 751
Moderforetaget
Aktuell skatt for aret - -
Aktuell skatt hanférlig till tidigare z"a[ """""""""""""""""""""""""""""""""" - 6751
- 6 751
Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad skattekostnad baserad pa géllande skattekostnad &r foljande:
Koncernen 2011 2010
Resultat fore skatt 28 252 510 68 846 255
Inkomstskatt berdknad enligt koncernens géllande skattesats -7430 410 -18 106 565
Ej avdragsgilla kostnader 475 164 -95 979
Ej skattepliktigt resultat av aktier och andelar 8913785 18 951 295
Utnyttjande av férlustavdrag som tidigare inte redovisats -
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -1 808 384 -748 765
Justering aktuell skatt avseende tidigare a - 6751
Skatt i resultatrakningen 206 083 6 751
Vagd genomsnittlig skattesats inom koncernen ar: 26,30% 26,30%
Moderforetaget
Resultat fore skatt 27 772 224 69 728 499
Inkomstskatt berdknad enligt gallande skattesats -7 304 095 -18 338 595
Ej skattepliktiga intakter 469 908 14
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -1 482 167 -748 765
Ej avdragsgilla kostnader -122 349 -87 055
Ej skattepliktigt resultat av aktier och andelar 8438 703 19174 401
Justering aktuell skatt avseende tidigare & - 6751
Skatt i resultatrakningen - 6 751
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Not 13 Materiella anlaggningstilgangar

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31

Ingéende anskaffningsvarde 241 388 150 934
Forvarv genom koncernbolag - 12 665
Inkdp 18 392 77789
Forséljningar och utrangeringar S -12665 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvéarde 247 115 241 388
Ingéende avskrivningar -111 191 -55 954
Arets avskrivningar e 39919 -55 237
Utgdende ackumulerade avskrivningar -151 110 -111 191

Utgdende redovisat varde 96 005 130 197
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31

Ingéende anskaffningsvarde 228 723 150 934
KD 18892 . 77789
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 247 115 228 723
Ingéende avskrivningar -101 694 -55 954
Arets aVKIVIINGAY e 49416 -45 740
Utgdende ackumulerade avskrivningar -151 110 -101 694
Utgdende redovisat varde 96 005 127 029
Not 14 Aktier och andelar varderade til verkligt varde

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31

Ingéende balans vid arets borjan 169 772 100 9 097 055
Anskaffningsvéarde vid kop av nya andelar 246 256 437 3 159 066
Tillkommande andelar genom aktiedgartillskott - 97 717 914
Avyttring andelar -235 006 635 -13 224 189
Vardering till verkligt varde Over resultatrakningen 30575617 .. 73 022 254
Vid arets slut 211597 519 169 772 100
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31

Langfristiga innehav i vardepapper klassificerade som:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen 211597 519 169 772 100

| oktober 2011 forvarvade Serendipity Innovations aktier i Serendipity Ixora Fund genom en apportemission. Vardet pa innehavet som

avyttrades motsvarar anskaffningsvarde for aktierna i Serendipity Ixora Fund.
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Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Ingéende balans vid arets borjan 171 282 741 9297 055
Anskaffningsvarde vid kop av nya andelar 227 593 806 3 159 066
Tillkommande andelar genom aktieagartillskott - 98 658 640
Avyttring andelar -214 195 505 -12 807 612
Vérdering till verkligt varde éver resultatrékningen 2r719476 72 975 592
Vid arets slut 212 400 518 171 282 741
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Langfristiga innehav i vardepapper klassificerade som:
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 212 400 518 171 282 741
Not 15 Kundfordringar
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Kundfordringar 325 050 337 473
TESEIVENNG fOr OSAKIa O O NG i o
Kundfordringar - netto 325 050 337 473
Kundfordringar férdelade per valuta
KO G O M Y e
SEK 325 050 337 473
AT B NI O . e o
325 050 337 473
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Kundfordringar 325 050 800 000
~reservering for osakra fordringar s —
Kundfordringar - netto 325 050 800 000
Kundfordringar férdelade per valuta
KON G O O e
SEK 325 050 800 000
Andra valutor - =
325 050 800 000
Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Forutbetald hyra 113 206 138 412
VI DO O, 78 83218
113 384 221 630
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Forutbetald hyra 113 206 138 412
VIR PO O, 78 83218
113 384 221 630
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Not 17 Likvida medel

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Kassa och bank 21 501 559 5106 804
Kortfristiga bankplaceringar - 69 191
21 501 559 5175995

Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Kassa och bank 1688 936 4 524 482
Kortfristiga bankplaceringar - 69 191
1688936 4593 673

Not 18 Aktiekapitalets utvecking

Specifikation éver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Férandringar i eget kapital, vilken foljer narmast efter balansrékningen.
Aktierna har ett kvotvarde pa 0,025 SEK per aktie. Varje aktie motsvaras av en rost.

Ovrigt

Antal Aktie- tillskjutet
Koncern aktier kapital kapital Summa
Ingdende balans per 1 januari 2010 1 000 000 100 000 - 100 000
Aktieagartillskott - 97 717 914 97 717 914
Fondemission 1999 000 400 000 - 400 000
Utgaende balans per 31 december 2010 20 000 000 500 000 97 717 914 98 217 914
Nyemission S 72160 1804 1441196 1443 000
Utgédende balans per 31 december 2011 20 072 160 501 804 99 159 110 99 660 914

Antal Ovrigt

aktier Aktie- tillskjutet
Moderbolaget (tusental) kapital kapital Summa
Ingdende balans per 1 januari 2010 1 000 000 100 000 - 100 000
Aktieagartillskott - - 98 658 640 98 658 640
Fondemission . . ... 1999000 . 400 000 - 400 000
Utgaende balans per 31 december 2010 20 000 000 500 000 98 658 640 99 158 640
Aktieagartillskott - - - -
Nyemission 72150 1804 1441196 1443 000
Okning genom rérelseforvary SR - S -
Utgdende balans per 31 december 2011 20 072 150 501804 100099836 100 601 640
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Not 19 Finansiela instrument per kategori
Nedan redovisas koncernens finansiella instrument per kategori.
Finansiella Finansiella
tillgangar varderade Lanefordringar tillgangar
till verkligt varde via och kund- tillgangliga for
Koncernen resultatrdkningen fordringar férséljning Summa
2011-12-31
Tillg&ngar i balansrikningen
Finansiella anlaggningstillgangar 211 597 518 - - 211 597 518
Kundfordringar - 325 050 - 325 050
Ovriga fordringar - 2550214 - 2 550 214
Likvida medef - - 215015688 - 21 501 558
Summa 211 597 518 24 376 822 - 235974 340
Finansiella skulder
varderade till Ovriga
verkligt varde via finansiella
resultatrdkningen skulder Summa
2011-12-31
Skulder i balansrdkningen
Lan fran narstdende parter - -
Leverantdrsskulder - 262 074 262 074
Ovrigaskulder - 2740479 2740479
Summa - 3002 553 3002 553
Finansiella Finansiella
tillgangar varderade Lanefordringar tillgangar
till verkligt varde via och kund- tillgangliga for
Koncernen resultatrdkningen fordringar férséljning Summa
2010-12-31
Tillg&ngar i balansrikningen
Finansiella anlaggningstillgéngar 169 772 100 - - 169 772 100
Kundfordringar - 337 473 - 337 473
Ovriga fordringar - 799 771 - 799 771
Likvida medet B = 5175995 - 5175 995
Summa 169 772 100 6 313 239 - 176 085 339
Finansiella skulder
varderade till Ovriga
verkligt varde via finansiella
resultatrdkningen skulder Summa
2010-12-31
Skulder i balansrdkningen
Lan fran narstdende parter - 57 959 57 959
Leverantdrsskulder - 107 632 107 632
Ovriga skulder - 712 600 712 600
Summa - 878191 878191
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Verkligt vardehierarki
Serendipity Innovations klassificerar vardering till verkligt varde med hjélp av en verkligt vardehierarki som speglar tillférlitigheten av de
indata som anvands for att gora varderingarna. Verkligt vardehierarkin har féljiande nivéer:

Niva 1 — Noterade priser p& aktiva marknader for identiska tillgéngar eller skulder.

Niva 2 — Indata andra an noterade priser som &r observerbara for tillgangen eller skulden, antingen direkt, t.ex. som priser, eller indirekt,
t.ex. harledda priser.

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbar information. Lamplig niva faststélls pa basis av den lagsta
niva av indata som &r vasentlig for varderingen till verkligt varde.

Foljande tabell visar tillgédngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2011

Koncernen

Utgaende balans per 2011-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
- Aktier 41 864 323 - 169 733 195 211597 518
Summa tillgéngar 41 864 323 - 169 733 195 211 597 518
Moderbolaget

Utgaende balans per 2011-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
- Aktier 41 864 323 - 170536 195 212 400 518
Summa tillgéngar 41 864 323 - 170 536 195 212 400 518

Skillnaden mellan moderbolaget och koncernen pa 803 000 SEK avser dotterbolagen Avanture AB, ScienceSmiths AB, Premune AB och

Serendipity Ixora Fund AB som i koncernredovisningen &r konsoliderade och i moderbolaget redovisas till verkligt varde.

Koncernen Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Ingéende balans vid arets borjan - - 169 772 100 169 772 100
Anskaffningsvéarde vid kop av nya andelar 41 864 322 - 204 392 114 246 256 436
Avyttring andelar - - -235 006 635 -235 006 635
Vérdering till verkligt varde Over resultatrékningen - - 30575617 30575617
Vid arets slut 41 864 322 - 169 733 196 211 597 518
Moderbolaget Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Ingéende balans vid arets borjan - - 171 282 741 171 282 741
Anskaffningsvéarde vid kop av nya andelar - - 227 593 806 227 593 806
Avyttring andelar - - -214 195 505 -214 195 505
Vérdering till verkligt varde Over resultatrékningen - - 27 719 476 27 719 476
Vid arets slut - - 212 400 518 212 400 518



Not 21 Transakiioner med narstéende

Under 2011 har Serendipity Innovations AB kopt tjanster av Scilife
Clinic AB (org.nr.556789-4463) till ett varde om 62 660 kronor.
Scilife Clinic ar specialiserade inom preventiv medicin — ett nytt
forhalliningssétt gentemot halsa och sjukdomar. VD och grundare i
bolaget &r Mouna Esameilzadeh (syster till Saeid Esmaeilzadeh, VD
péa Serendipity Innovations) och styrelseordférande och grundare ar
Ekaterina Leonova (fru till Saeid Esmaeilzadeh, VD pa Serendipity
Innovations).

Bolaget har under 2011 forvarvat aktier fran de tva aktiedgarna
Saeid Esmaeilzadeh och Ashkan Pouya fér 70 000 kronor. 30 000
SEK var kopeskillingen for overlatelsen av aktier i Avanture till
Serendipity Innovations fran Saeid Esmaeilzadeh. 40 000 SEK var
kopeskillingen for dverlatelsen av aktier i ScienceSmiths fran Saeid
Esmaeilzadeh och Ashkan Pouya till Serendipity Innovations.

Not 22 Andelar | koncemforetag
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Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Upplupna Iéner och semesterldner - 273613
Upplupna sociala avgifter - 85 324
Ovrigt 2562300 132 724
2 562 300 491 661
Moderbolaget 2011-12-31 2010-12-31
Upplupna Iéner och semesterldner - 273613
Upplupna sociala avgifter - 85 324
Ovrigt .. 56 000 69 836
56 000 428 773

Forvarvspriset motsvarar nominellt varde som Saeid Esmaeilzadeh
och Ashkan Pouya har betalat for aktierna. Under 2011 séldes
Serendipitys innehav i Vator Capital AB ( Org.nr. 556795-7260) il
Rootberg AB som &r &garbolaget till Serendipity Innovations.
Andelar i Vator Capital séldes med reavinst pa 1 200 024 SEK.

I juni 2011 beviljades Serendipity Innovations ett 1an fran Rootberg
uppgéende till 10 000 000 SEK, som kvittades i arsskiftet mot en
fordran om 1 250 025 SEK som Serendipity Innovations hade i
Rootberg. Under 2011 har Serendipity Innovations képt tjanster
fran sitt systerbolag Vator Capital. Vator Capital utférde under 2011
marknadsforings- och PR-tjanster &t Serendipity Innovations.
Beloppet som Vator Capital fakturerade Serendipity Innovations
under aret &r 1,6 MSEK.

Moderféretaget 2011-12-31 2010-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 1510 641 200 000
Investering 213222418 39100 000
- apportemission 212 464 414

- forvarv 758 004

Erhéllet genom aktieagartillskott - 1460 640
Verkligt varde redovisat Over resultatrékningen -11 135 000 3 000 000
Avyttring -2715669 -42 249 999
Utgaende redovisat virde 1200882390 1510641

Moderféretaget innehar andelar i féljiande dotterbolag:

Organisations- Kapital- Antal Redovisat varde
Namn nummer Siate andel andelar 2011-12-31 2010-12-31
Avanture AB 556834-0235 Stockholm 60% 30 000 30 000 -
ScienceSmiths AB 556803-0794 Stockholm 98% 980 000 74 000 9 000
Premune AB 556871-4777 Stockholm 98% 490 649 000 -
‘Serendipity Ixora Fund AB (publ.) 556863-3977  Stockholm 92% 2314798 200129 390 -

200 882 390
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Not 23 Andelar | intresseftretag

Moderbolaget och koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Ingéende redovisat varde 168 994 092 3900 000
Investering 38 817 643
- apportemission 212 464 414
- forvarv 24 278 433
Erhallet genom aktiedgartillskott - 89211718
Verkligtvarde justering 30535803 37 164 731
Avyttring -238 363 902 -100 000
Utgdende redovisat varde 197 908 840 168 994 092

Moderbolaget och koncernen innehar andelar i féljande intresseféretag:

Organisations- Kapital- Antal Redovisat varde
Namn nummer Sate andel andelar 2011-12-31 2010-12-31
Diamorph AB (publ.) 556647-5371 Stockholm 27% 7 180 800 93220400 87 996 000
OrganoClick AB 556704-6908 Stockholm 22% 11 347 223 45388892 42471228
Xbrane Bioscience AB 556749-2375 Stockholm 37% 400 16 000 000 16 000 000
Boxit Robotics AB 556704-7021 Eskilstuna 38% 380 39 000 39 000
Episurf Medical AB (publ.) 556767-0541 Stockholm 35% 1868 943 41864 323 22487 864
Vascuring AB 556760-5927  Stockholm 40% 768 1396225 0
197 908 840 168 994 092
Not 24 Kassaflbde
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Realisationsresultat vid férsélining av finansiella anlaggningstillgéngar -3 310 387 -490 044
Verkligt vérdeféréndringar pé aktier och andelar - ~ -30575617  -73022 254
-33886 004 -73512298
Moderforetaget
Realisationsresultat vid férsélining av finansiella anlaggningstillgéngar -1 503 992 163779
Verkligt vardeforandringar pa aktier och andelar o ........730575617  -72 975592
-32079609 -72 821813

Moderforetagets och koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstamman 2012-05-30 for faststallelse.

Not 25 Langfristiga skulder

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Under aret upptagna langfristiga skulder 10 000 000 -
Amotering under &ret 1250025 -
Utgaende langfristiga skulder 8749 975 -
Moderféretaget

Under aret upptagna langfristiga skulder 10 000 000 -
Utgaende langfristiga skulder 8749 975 -

I juni 2011 beviljades Serendipity Innovations ett lan fran Rootberg uppgéende till 10 000 000 SEK, som kvittades i arsskiftet mot en

fordran om 1 250 025 SEK som Serendipity Innovations hade i Rootberg.






74 Serendipity Innovations AB | Arsredovisning 2011 | Org.nr 556672-4893

UNDERSKRIFTER

Stockholm den 2012

Ashkan Pouya
Ordférande

Cecilia Gunne
Ledamot

Bengt-Arne Vedin
Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den
Ernst & Young AB

Jens Noaksson
Auktoriserad revisor

2012

Saeid Esmaeilzadeh
VD

Anders Wall
Ledamot




Serendipity Innovations AB | Arsredovisning 2011 | Org.nr 556672-4893 75

REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstdmman i Serendipity Innovations AB (publ), org.nr. 556672-4893

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for Serendipity
Innovations AB  (publ), for &r 2011. Bolagets &arsredovisning och
koncernredovisning ingédr i den tryckta versionen av detta dokument péa
sidorna 38-77.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar foér
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en é&rsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en réattvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sédsom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen, och fér den interna kontroll som styrelsen
och verkstéllande direktéren beddmer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen
pé grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att
uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhamta revisionsbevis om
belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for vésentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn il
omsténdigheterna, men inte i syfte att gdra ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksd en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den dvergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhédmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stalining per den 31 december 2011 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for ret enligt arsredovisningslagen
ochkoncernredovisningenhar uppréttatsienlighet medarsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2011 och av dess finansiella

resultat och kassafloden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sédsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen  ar  forenlig med  arsredovisningens  och
koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstiamman faststéller resultatrékningen och
balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven reviderat forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for
Serendipity Innovations AB (publ), fér ar 2011.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens motiverade
yitrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna beddma om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision
av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna beddéma om néagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren &r ersattningsskyldig mot
bolaget. Vi har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren pé& annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stockholm den 2012
Ernst & Young AB

Jens Noaksson
Auktoriserad revisor
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o YRELSE

Ashkan Pouya Orditrande

Ashkan Pouya ar en erfaren serieentreprendr som har varit inblandad i uppbyggandet av flertalet
forskningsbaserade bolag, bade i verkstdllande och icke verkstédllande befattning. Han var tidigare
innovationsdirektor vid Lunds universitet. Ashkan har en utbildningsbakgrund i Business Administration
dar han studerat vid Uppsala universitet, Queens University och WHU-Otto Besheim School of Management
i Tyskland. Vidare har Ashkan haft en framgangsrik karrigr som elitidrottsman dér han &r 2000 blev
Vérldsmastare i Combat Jujutsu.

Cecilia Gunne Styrelseledamot

CeciliaGunne aren av Sveriges mest kdnda skattejurister. Hon har bakgrund som domare vid Kammarréatten
i Stockholm och som réattssakkunnig pa Finansdepartementet. Hon ar partner och skatteradgivare pa
Family Office-féretaget Valbay International S.A. Hon har tidigare aven varit verkstallande direktor for
Catella Sponsor AB.

Anders Wall Styrelseledamot

Anders Wall &r industrialist och finansman med bred affarsméassig och finansiell erfarenhet. Han har varit
styrelseledamot i ett stort antal svenska och internationella bérsbolag, bl a ordférande i AB Volvo samt
ledamot i Handelsbanken, Skandia Forsakrings AB, Industrivarden m fl. Idag &r han huvudagare och
styrelseordférande i boérsnoterade Beijer Alma, Kjell och Méarta Beijers Stiftelse, Anders Walls Stiftelser,
Ryda Bruk, Svenskt Tenn och i det privatdgda investmentbolaget Beijerinvest. Han &r dessutom
styrelseledamot i Hargs Bruk och Domarbo Skog.

Bengt-Arne Vedin Styrelseledamot

Bengt-Arne Vedin borjade sitt yrkesliv med att praktisera innovation med nagra patent som resultat. Fran
mitten av 1970-talet har han kombinerat forskning med innovationspraktik och bl.a. férestatt en
forskningsstiftelse och tjanat som professor vid KTH och Mélardalens Hogskola liksom gastprofessor i
Thailand och Spanien. Sedan 2009 ar han ater pa Industriell ekonomi och organisation pa KTH. Han har
suttit i ett femtontal féretagsstyrelser och var regeringens innovationsutredare 1993. Vidare har Bengt-
Arne varit konsult &t National Academy of Engineering i Washington D.C. och OECD och sitter for
narvarande i styrelsen fér The Foresight Network och i redaktionskommittén for tidskriften FUTUREtakes.
Hans intresse for omradet aterspeglas ocksa i titlarna till hans 71 bocker. Bengt-Arne &r dven ledamot i
IVA, Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademien, sedan 1988.
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L EDNING

Saeid Esmaeilzadeh CFO

Saeid Esmaeilzadeh ar adjungerad professor i materialkemi vid Stockholms universitet, dar han disputerade
ar 2000. Ar 2002 utsags Saeid till Sveriges yngsta docent. Han har genom &ren mottagit ett stort antal
priser och utmarkelser for sin forskning och sina insatser som entreprendr. Saeid har medverkat i
uppbyggandet av ett flertal forskningsbaserade foretag.

Amin Omrani COO

Amin Omrani har en bakgrund som industriell ekonom med inriktning mot maskinteknik. Han har en
magisterexamen i logistik och ar tidigare elitidrottsman med 9 &r i Svenska Judolandslaget och flertalet
SM-guld och internationella resultat.

Nils Lindberg CFO

Nils Lindberg har en lang erfarenhet fran arbete med ekonomi och finansfragor inom industri och bank.
Han &r idag Senior Advisor péa hotellfastighetsbolaget Pandox AB dar han var CFO under aren 1995 till
2007. Under tiden som CFO medverkade han vid borsnoteringen av bolaget 1997. Han har &ven arbetat
som bankdirektor i Nordbanken och afféarsansvarig inom Securum Finans samt varit Controller/Treasurer
for Dow Chemical Nordic region.
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