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s,l SERENDIPITY

(\ N innovations

e Serendipity Innovations huvudverksamhet
ar att skapa nya innovativa foretag baserat pa Portféljvérdet uppdelat i branscher
akademisk forskning.

e Bolaget arbetar aven tillsammans med statliga “

verk, myndigheter, foretag och universitet
med framtagning och implementering av
innovationsstrategier.

e Seredipity har for narvarande 9 bolag i
portfélien. Dessa ar verksamma inom Clean-
tech, Medicinteknik, Materialteknik, IT och

Lifescience.
W Materialteknik M Clean-tech
° oSgdan start har . bolalget. r]aft en avkastrjmg Wi Life-science
pa investerat kapital i niva med de basta
venturecapital bolagen i varlden. C L
Ar ROE Styrelse
Ashkan Pouya Ordférande
o Beng-Arne Vedin Ledamot
2008 61% Anders Wall LLedamot
Cecilia Gunne Ledamot
2009 20% )
Ledning
N Saeid Esmaeilzadeh VD
2010 47% Amin Omrani COO
Nils Lindberg CFO
Fem storsta dgare Innehav (%)
Saeid Esmaeilzadeh 45,9
Ashkan Pouya 45,9
Clients Ensk. TCM.DCM 1,0
Anders Wall 0,75
Mouna Esmaeilzadeh 0,50
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Serendipitys andel i portféljbolagen

00

Xbrane Bioscience Prozeo BinaryBio
Bl 37% Serendipity Il 51% Serendipity Bl 18% Serendipity
[l 63% Ovriga B 49% Ovriga W 82% Ovriga

OrganoClick Episurf Medical Diamorph
W 29% §erendipity W 19% %erendipity M 2o% §erendipity
B 71% Ovriga [l 81% Ovriga B 71% Ovriga

ScienceSmiths Nanologica Boxit Robotics
W 158% §erendipity Wo% Sgrendipity W 39% §erendipity
B 82% Ovriga [l ©8% Ovriga [l 61% Ovriga
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Aret i korthet

¢ Bolaget hade intékter pa 75,6 MSEK varav
73,1 MSEK tillkom genom vardeférandringar i
portfdlien och 2,7 MSEK genom &vriga intékter.
Nettoresultatet efter skatt uppgick till 69,7 MSEK

e BinaryBio grundades under 2010 och é&r
darmed ett nytt tilskott till portfolien. Bolaget
arbetar med bioinformatik och distruberade
berékningar. BinaryBio och 9 andra bolag fick
i konkurrens med 212 bolag pris for basta
affarside i Venture Cup.

e OrganoClick fick sin forsta storskaliga order
pa totalt 30 MSEK. Leveranser av detta ska
ske under 2011 och 2012. En emission pa
ca 15 msek genomférdes i bolaget for att
sékerstélla finansiering for uppbyggnad av en
storskalig produktionsanlaggning. De sista
utvecklingsfaserna av ett par nya produkter
genomférdes. OrgnanoClick  fick  aven
varldsnaturfondens ”Climate Solver” pris.

e Xbrane Bioscence lanserade under aret tva
produkter som numera saljs globalt

¢ En investering pa motsvarande 10 miljoner US
Dollar genomférdes i Diamorph ABs dotterbolag
Diamorph Bearings AB. Dessa medel tillférdes
i december och &r avsedda for forvarv och
uppbyggnad av storskalig anlaggning for
produktion.

e Episurf Medical noterades under 2010.
Bolaget genomfoérde under éret ocksa ett antal
djurstudier med mycket tillfredsstéllande resultat.

Verksamhet 2010 2009
Intakter totalt 75,6MSEK 25,8 MSEK
Vérdefdréndringar 73,1 MSEK 23,1 MSEK
Ovriga intékter 2,7 MSEK 2,7 MSEK
Kostnader totalt 5,9 MSEK 3,1 MSEK
Nettoresultat 69,7 MSEK 22,7 MSEK
Resultat per aktie 3,5 SEK
Soliditet 99%

Utveckling av nettotillgdngar

225

180

135

90

) I
, ]

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

MSEK Bl Portfélivarde M Likvida medel M Utdelning

Tabellen visar pro-forma utveckling av nettotillgangarna i Serendipity Innovations.
Pro-forma resultat illustreras eftersom en del av portfélien dgdes av grundarna
under de forsta aren.
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Ordibrande har ordet

2010 var ett globalt &aterndmtningsar efter
finanskris och lagkonjunktur. For Serendipity var
resultatet battre an nagot annat ar i bolagets
historia. Det &r svart att dra for stora slutsatser
kring ett enskilt &rs resultat eftersom dynamiken
i var verksamhet producerar stokastiska vinster
och kassafléden. Resultatet kommer med andra
ord i olika stora doseringar fran ar till &r. Ett snitt
av flera &rs resultat ar darfér en battre indikation
pa hur var verksamhet presterar.

Eftersom vi upplever en stark tillvaxt i den
underliggande verksamheten tror vi att
snittresultatet for de fem kommande aren kommer
att kunna vara battre an bade érets resultat och
de fem foregdende arens genomsnittliga resultat.
Den procentuella tillvaxten kommer daremot att
avta i takt med att vi blir storre.

Vér verksamhet liknar p4 manga satt ett s.k.
Venture Capital bolag som arbetar med tidiga
faser av bolagsutveckling. Det finns dock en
del distinkta skillnader mellan Serendipity och
traditionlla venture capital bolag. Serendipity ar
oftast med i processen redan innan det finns
ett team, patent eller ens nagot bolag. | stallet
for att utvardera bolag och vélja ett antal att
investera i, sdker vi exceptionella manniskor som
vi kan bygga bolag med. Dessa individer satter
vi ihop till team av kompletterande kompetenser
som vi soker att berika med véra processer for
tidig bolagsutveckling samt var foretagskultur.
Vi tycker att ju tidigare engagemang vi har i
byggandeprocessen, desto battre &r det bade ur
ekonomiskt perspektiv och ur ett riskperspektiv.
Den procentuella férrantningen ar alltid storst i
borjan och méanga risker kan minimieras genom

tidigare erfarenheter. Vi stoter ofta pa de som
tycker att det ar oproportionerligt stora risker
forknippade med engagemang i tidiga skeden.
Detta tycker vi ar bara delvis sant. Vi vet av
erfarenhet att de storsta riskerna i detta skede
hanger ihop med forstaelse for bolagsbyggandet
och kunskapen i innovationsprocesserna. Darfor
s& kan vi genom att vara med véldigt tidigt
eliminera manga sadana risker och se till att vi
bygger grundarteam som vi &r komfortabla med
redan fran borjan. Pa sa satt hoppas vi att vi kan
begransa risken och maximera avkastningen
over tid. | USA har de riskkapitalsbolag som
arbetar med tidiga skeden av bolagsutveckling
haft den basta avkastningen pa investerat kapital
historiskt. | snitt har dessa fonder haft 20%
avkastning och de allra basta av dessa har kunnat
prestera en 40% genomsnittlig avkastning i sina
fonder under en mycket lang tidsperiod.

Det ar enormt gladjefyllt att jobba med en
verksamhet som gar ut pa att bygga nya
innovativa produkter och tjanster som kan
gora livet mera gladjefyllt och rikare, bade for
oss sjalva och for andra. Vi ska kontinuerligt
arbeta med att hitta nya och mera effektiva
satt att bedriva innovationsprocesser. Genom
vara rapporter och publikationer samt genom
var konsultationsverksamhet formedlar vi det
vi har lart oss till andra samhéllsaktorer s att
aven andra pa ett effektivare satt kan bygga
innovationer som vi kan ha gladje av i livet. Ett
stort tack till alla medarbetare for ett fantastiskt
arbete under det gangna éret!
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Ashkan Pouya
Styrelseordférande
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VD nar ordet

Serendipity — en tilloakablick

Inspirerad av en gammal persisk saga om tre
landsforvisade prinsar fran Serendip (nuvarande
Sri Lanka), myntade den engelske forfattaren
Horace Walpole begreppet serendipity ar
1754. Under sina resor gjorde de tre prinsarna
oavsiktligt standigt nya, fantastiska upptéackter.
Aven vart dventyr borjade med en oavsiktlig
upptackt och végen framat har praglats av
serendipiteter av olika slag.

Mycket har hant sedan bolagets fédselinovember
2004. Vi har grundat och drivit nio teknikféretag,
med potentiella varldsmarknadsprodukter inom
clean-tech, biotech, medicinteknik, IT och
materialteknik. Vara portfoljoolag verkar inom
olika marknader men alla bygger pa Serendipity
Innovations innovationsmodell, som vi kallar for
den kreativa dansen. Grundfilosofin i var modell
bygger painsikten att den ursprungliga idén séllan
blir det kommmersiella genombrottsprodukten.

Inom Serendipity Innovations satsar vi hellre pa
starka team med komplementara kompetenser
an pa den ursprungliga idén, och vi dirigerar
innovationsprocessen tidigt i nara interaktion
med potentiella kunder. Genom att engagera

kunden tidigt i produktutvecklingsarbetet
far vi mycket information om produkten,
teknikens  tillampbarhet och  marknaden.

Innovationsteamets kompetens kan pé sé satt
matchas med kundens behov redan fran borjan.
Pa sa satt kan vi sékerstélla att de produkter
som Vi utvecklar har en tydlig tagare och svarar
mot ett verkligt behov pa marknaden.

Goda tillvaxtutsikter

Under det senaste aret har vi pa grund av vaxtvark
i organisationen skijutit pa starten av vissa projekt
och tackat nej till andra. Organisationen har
emellertid utvecklats vasentligt senaste aret, sé
att vi framdver kan ta in nya projekt och utéka
portféljen.

Unik verksamhet. Var verksamhet ar tamligen
unik och komplex satillvida att vi pd samma
gang &r bade venture management-bolag och
venture capital-bolag — en kombination som
har visat sig vara en fulltraff for var organisation.
Det ar darfor viktigt med aktiedgare som forstar
bolagets verksamhet och ser vardet i langsiktiga
investeringar.

Axplock fran 2010 och forsta kvartalet 2011
- en handelserik period

Diamorph AB slét 2010 ett samarbetsavtal
med Slipnaxos, som numera & en del
av 3M-koncernen, om en helt ny typ av
hogpresterande slipskiva. Samma ar initierades
aven ett samarbete med Saab Aerosystems.
Samarbetet, som péagéar alltjamt, bestar i
gemensam utveckling av material for bade civila
och forsvarsrelaterade andamal.

Episurf Medical AB listades pa Aktietorget
november 2010. Bolagets utveckling har
Overtraffat tidigare hogt uppsatta mal. Forutsatt
att utvarderingen av pagaende djurstudier med
produkten Episealer faller val ut kommer de
forsta patientoperationerna att utféras redan i
slutet av detta &r.
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Organoclick AB hade som mal att satta upp
storskalig produktion. Detta har nu genomforts
och bolaget har &ven fatt in flera stora order
pa flamskydds- och rotskyddsformuleringen
Organowood. Vidare blev Organoclick en del
av Vérldsnaturfondens (WWF) Climate Solver-
program, vilket far anses vara ett erkdnnande av
bolagets visioner om ett mer hallbart samhaélle.

Xbrane Bioscience AB:s tva forsta produkter
nadde under 2010 marknaden genom ett
samarbete med New England Biolabs. Under
2010 lamnade bolaget aven in patentansdkan
for en ny vaccinplattform som bolaget utvecklat
i samarbete med VU University Amsterdam
och Stockholms universitet. Avslutningsvis kan
namnas att Xbrane Bioscience har saval 2010
som 2011 utsetts till en av de 33 mest lovande,
unga teknikforetagen i Sverige av Affarsvéarlden
och Ny Teknik.

Vi ser att Serendipitys verksamhet ar I6nsam
och skalbar. Den har kunnat vaxa med en hog
tillvaxttakt. Bolaget kommer dock att behdva
expandera organisationen och rekrytera ett antal
kvalificerade medarbetare. Detta ar nédvandigt
for att kunna sékerstélla Serendipitys positiva
utveckling &ven pa lang sikt.

Sammantaget kan sdgas att 2010 har varit ett
mycket bra och handelserikt ar for Serendipity
Innovations.

Saeid Esmaeilzadeh
VD
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erksamnet

Serendipity Innovations

Serendipitys huvudsakliga verksamhet ar att
skapa nya innovativa foretag baserade pé
ledande akademisk forskning.

Serendipity arbetar aktivt med att minska
avstandet mellan kunskapsgenereringen vid
hdgskolor och universitet och kommersialisering.
| sina portfdljpolag stravar Serendipity efter
att bygga team bestdende av forskare och
entreprendrer med kompletterande kompetenser.

Kommersialiseringsmodell
Serendipitys  kommersialiseringsmodell  delar
upp portfdljpolagens utveckling i fem olika

faser. De bolag som formar portfélien idag

Business Invention

Technical Invention

Portféljbolag

Diamorph

OrganoClick
Xbrane Bioscience

Episurf Medical

Nanologica
BinaryBio
Prozeo
ScienceSmiths

Boxit Robotics
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Business Creation

spanner Over alla dessa faser. Serendipity
anses darfor ha en balanserad portfélj med
avseende pa portfoljpolagens olika positioner i
kommersialiseringsmodellens utvecklingsfaser.

De bolag somfinnsiportfdlienidag kan éversiktligt
delas upp i fem sektorer; Clean-tech, Life
Science, materialteknik. IT och medicinteknik.
Bolaget anses séledes ha en god diversifiering i
portfolien vad galler sektorinriktning pé de olika
innehaven.

Bilden nedan visar portfoljpolagens aktuella

position [ kommersialiseringsmodellens
utvecklingsfaser.

Business Operation
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Innehav
Nedan listas de portfoljoolag som idag utgér Foérutom dessa bolag ingér dven Boxit Robotics
den storsta delen av vardet i portfolien. Ett av. AB, Nanologica AB samt ScienceSmiths AB i

bolagen, Episurf, &r noterat p& AktieTorget. Bolagets portfol;.
Xbrane Bioscience Prozeo BinaryBio
I 37% Serendipity Il 51% Serendipity Il 18% Serendipity
[l 63% Ovriga Il 49% Ovriga W 82% Ovriga

OrganoClick Episurf Medical Diamorph
W 29% Serendipity Il 19% Serendipity W 29% Serendipity
B 71% Ovriga [l 81% Ovriga B 71% Ovriga
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Diamorpn

Diamorph AB (publ) ("Diamorph”) ar ledande
inom utveckling och produktion av avancerade
material med fokus pé keramer. Bolaget har
sitt ursprung i materialkemiinstitutionen vid
Stockholms  universitet. Diamorph har idag
samarbetsavtal med flera internationella féretag,
daribland SAAB Aerospace och SlipNaxos.

Investment case
e | edande inom utveckling och produktion av
avancerade keramer

e Har stora etablerade kunder

e Forvarv av fabrik for storskalig produktion i
nartid

e Flera projekt med hog potential i pipeline

Oversikt

Diamorph grundades i augusti 2003. Tidigare
samma ar lamnades en patentanstkan in
til Svenska patent- och registreringsverket
avseende nya glas- och keramikmaterial
med unika mekaniska, optiska och termiska
egenskaper. Saeid Esmaeilzadeh, forskare
vid Stockholms universitet, upptéckte de nya
materialen och hans forskning lade grunden for
Diamorph.

Diamorph &ar en koncern med Diamorph Bearings
AB som enda dotterbolag.

Diamorphs forskningsbas har sedan starten
utvidgats till att omfatta samarbete med flera
forskargrupper vid Stockholms universitet samt

12

ytterligare tre universitet i Stockholmsregionen.
Totalt har  féretaget 20 patent och
patentansokningar i olika lander.

Diamorph har, i samarbete med en ledande
tillverkare av lager, utvecklat och patenterat det
rullande keramiska elementet GreenRoller™.
Produkten, vars keramiska delar kan tillverkas i
olika storlekar beroende pé kundens dnskemél,
anvands bland annat i hybridlager och &r redo for
kommersialisering

Diamorphs  kunskap  inom  kontroll  av
mikrostrukturer har aven givit upphov till
utveckling av nya latta keramiska plattor for
tilldmpningar inom ballistiskt skydd. Dessa
plattor har Iag porositet och fa defekter, vilket ger
ett konkurrenskraftigt skydd mot olika former av
projektiler. Samma egenskaper i mikrostrukturer
anvands for att skapa keramiska flygtekniska
komponenter fér Saab Aerospace.

Affarsmodell och produkter

Diamorphs malsattning &r att utveckla och bedriva
forsalining av produkter eller licenser, baserade
péa bolagets kunskapsbas och patentskyddade
teknik. Diamorph prioriterar affarsomraden dar
bolagets intellektuella &ganderatt genererar
storst varde och kan skapa langsiktig tillvaxt.

GreenRoller™ hogpresterande  keramiska
rullande element som kan ftillverkas i olika
storlekar enligt kundens dnskemal.
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Ballistiskt skydd - latta keramiska plattor med
lag porositet, vilket ger battre skydd mot direkta
traffar och granatsplitter.

Flygtekniska komponenter - latta keramiska
plattor med unika egenskaper till SAAB
Aerospace.

Marknad

Baserat pé intervjuer med tillverkare av
keramiska hybridlager uppskattar bolaget
en marknadstillvaxt om 30 procent arligen.
Marknaden for hybridlager uppskattas i
dagslaget omséatta cirka 10 miljarder SEK
per &r. En intressant marknad for hybridlager
aterfinns inom komponenter till vindkraftverk,
dar tillforlitlighet, uthdllighet och effektivitet ar
av stor betydelse. En pilotanlaggning byggdes
under 2008 for att optimera en produktionslinje
for storskalig produktion av dessa komponenter.

Tester visar att GreenRoller™ har &dverlagsen
kvalitet jamfort med andra hogkvalitativa
komponenter pa marknaden.

Nasta steg

Bolaget amnar producera  komponenter
i storre skala vilkket krdver en stdrre
produktionsanlaggning.

Diamorph har som malsattning att:

e Forvarva en produktionsanlaggning, med
avsikt att starta massproduktion och leverans av
sina produkter under 2011

¢ Uppné positivt kassaflode under 2012

13

diamorph

Serendipitys andel i bolaget

Il 29% Serendipity [l 71% Ovriga

Styrelse
Saeid Esmaeilzadeh Ordférande
Olof Hallrup Ledamot
Ashkan Pouya Ledamot
Ledning
Fredrik Svedberg VD

Fem storsta dgare Innehav (%)

Serendipity Innovations AB 28,9
First Kraft AB 13,94
Arion Custody Services HF 11,85
Lénn Mikael 5,69
Varenne AB 4,97

Utvecklingsfas

Technical Business Business Business
Invention Invention Creation Operation
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—pisurt Medical

Episurf Medical AB  ("Episurf’) ar ett
medicintekniskt bolag vars aktie &r upptagen
til handel pa& Aktietorget i Stockholm. Bolaget
utvecklar, tilliverkar samt kommersialiserar
innovativa 16sningar for reparation av lokala
broskskador i leder.

Investment case

e Artros drabbar tio procent av befolkningen i
vastvarlden Gver 25 ars alder. Med en aldrande
befolkning dkar antalet drabbade

e Med Episurfs individanpassade implantat
kan broskskador i leder atgérdas redan i tidiga
skeden, innan artros utvecklas

e Episurfs 16sning adresserar en marknad som
uppskattas omsétta cirka sex miljarder USD
arligen.

Oversikt

Episurf grundades 2008 och ar en avknoppning
fran Diamorph AB. Bolaget utvecklar en
medicinteknisk 16sning for behandling av
lokala broskskador i tidigt skede. Mélet ar att
stoppa den degenerativa processen och hindra
utvecklingen av artros.

Episurfs mélsattning ar att vara en ledande aktor
inom behandling av tidiga forslitningsskador i
leder.

Affarsmodell och produkter

Bolagets erbjudande, bestaende av
kostnadsreducerande helhetslosningar for tidig
behandling av broskskador, riktas till sjukhus.
Med hjdlp av piFidelity™-systemet kan

14

implantaten  kostnadseffektivt anpassas il
respektive persons unika skada. Systemet ger
god passform trots ett minimalt ingrepp. Genom
att erbjuda ortopeder ett "fardigt pussel”, unikt
anpassat for varje patient, skapas forutsattningar
for bred anvandning. Dessutom reduceras risker
forknippade med den manskliga faktorn vid
behandling. Systemet kan tillampas redan vid
sma, begynnande forslitningar och behandla
broskskador i leder genom att ersatta den
skadade delen med ett individanpassat
implantat, Episealer™. Episealer™ bestar av
smé implantat vars topografi anpassas efter
varje patients anatomi och kan darmed skapa
en jamn kontinuerlig ledyta. For att ytterligare
underlatta behandlingen har bolaget utvecklat
Epiguide™, en borrmall som amnar sékerstalla
en enkel, snabb och precis kirurgi. Borrmallarna
utformas pa samma sétt som Episealer™.

Marknad

Artros ar den vanligaste knarelaterade
sjukdomen. Cirka tio procent av befolkningen i
vastvarlden dver 25 &r lider av artros i nagon form.
Detta gor férekomsten av sjukdomen mer vanlig
an diabetes. Den vanligaste och mest erkéanda
behandlingsmetoden i dagslaget ar att knan
ersatts med en hel- eller halvprotes. Normalt
genomfors en sadan operation i samband med
att skadan har utvecklats till en mer utbredd
forslitning i leden. Episurfs implantatsystem
vander sig till en yngre patientgrupp som idag far
utstd manga ar av smarta samt nedsatt rorlighet
i vantan péa en knéprotes.
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o
Dessa patienter ar 35-65 ar gamla. Patienter i @ E p I s u r f

denna grupp anses i dagslaget vara fér unga .
och aktiva for en knaprotes, men for gamla for Medical
att biologisk behandling skall vara framgangsrik.

Serendipitys andel i bolaget
En teknik som kan visa sig vara béattre an
befintlig mikrofrakturering for att reparera
begransade broskskador uppskattas ge upphov
till en marknad om cirka 980 miljoner USD. Nya
brosktransplantationsteknologier  beraknades
2006 anvéandas i cirka 30 000 operationer.
Ar 2009 hade antalet okat till cirka 45 000
operationer samt omsatte 285 miljoner USD.

Nasta steg

e Genomfora foretradesemission om 49 miljon-
er SEK i syfte att finansiera kliniska studier och
utveckling av produkter

W 19% Serendipity [l 81% Ovriga

Styrelse
. 5 ) Saeid Esmaeilzadeh Ordférande
* Notering pa NASDAQ OMX First North Termes Nerai I s
Leif Ryd Ledamot
e Avsluta nuvarande preklinisk studie under 2011 Bjorn Varnestig Ledamot
. e . . . Ledning
e Ansoka om tillstand for genomférande av Klini- Nina Bake VD
ska studier Lena Lones CFO
e Fardigstélla den forsta generationens semi- Fem stérsta dgare Innehav (%)
automatiserade mjukvara for individanpassning Serendipity Innovations AB 19,1
Diamorph AB 12,5
Al ianti Leif Ryd 9,8
o :
Bygga upp séljorganisationen Eratleat AR 92
Arion Custody Services HF 7,8

e Starka IP-portfélien
Utvecklingsfas

Technical Business
Invention Invention

Business Growth
Operation
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OrganoClick

OrganoClick  AB  ("OrganoClick”)  utvecklar,
producerar och bedriver forsaljining av miljdvanliga
kemikalieformuleringar  fér  modifiering  och
funktionalisering av cellulosabaserade material.
Bolaget har uppméarksammats genom flertalet
prestigefyllda priser och i oktober 2010 utsags
OrganoClick till en s& kallad "Climate Solver” av
Véarldsnaturfonden.

Investment case
e Ager teknologi som kan reducera CO2
utslappen med 22 miljioner ton arligen

e Utvecklat ett miljdvanligt traskyddsmedel som
fungerar som rét- och flamskydd

e Paborjar storskalig produktion i egna fabriker
under 2011

e Marknad med en éarlig omsattning om cirka 40
miljarder USD

Oversikt

OrganoClick grundades 2005. Bolaget utveckKlar,
producerar och bedriver forséljining av miljdvanliga
kemikalieformuleringar for den cellulosabaserade
industrin.  Applikationsomraden inkluderar
vattenresistenta papper och textilier, starkare
pappersmaterial samt flam- och rotskyddade
traprodukter. Enligt berdkningar gjorda av
Varldsnaturfonden kan OrganoClicks teknologi
reducera CO2 utslappen med 22 miljioner ton
arligen.

Bolagets verksamhet baseras pa patentsokta
teknologier. Genom att anvanda grén kemi och
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organokatalys kan OrganoClicks teknologier
anvandas for att  utveckla  miljiévanliga
cellulosabaserade produkter. OrganoClick har
under 2010 uppnatt ett kommersiellt genombrott
i form av storre ordrar.

| oktober 2010 genomférde bolaget en emission
dar man sékrade finansiering om 15,5 miljoner
SEK. Kapitalet anvands for att etablera storskalig
produktion som kan mota den upparbetade
efterfragan.

Affarsmodell och produkter

Bolaget bedriver flertalet av sina projekt i
samarbete med bolag inom skogsindustrin och
arbetar for en dkad anvandning av miljiévanliga
kemikalier i den cellulosabaserade industrin
genom att erbjuda innovativa produkter baserade
pa fornyelsebara ravaror. Verksamheten ar
indelad i tva affarsomraden: Kemiprodukter och
Fiberprodukter.

Inom affarsomradet Kemiprodukter kommer
OrganoClick att tillverka och bedriva forsaljning
av kemikalieformuleringar till industriella kunder.
Inom affarsomradet fiberprodukter kommer
bolaget att tillverka samt bedriva férsaljining av
fiberbaserade produkter till konsumenter saval
som industriella kunder.

OrganoClick har en diversifierad produktportfolj
och har identifierat flera omraden dar bolagets
teknologi kan bidra till framstaende produkter.

OrganoWood - ett traskyddsmedel med rot-
och flamskyddsegenskaper.
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Begravningskistor - foérbattrad produktions-
teknik majliggér avancerade pressformade
produkter av pappersmassa.

Vattenresistenta moébeltextiler - OrganoClick
utvecklar  for nérvarande en miljdvanlig
produkt for impregnering av textiler, vilkket ger
vattenresistens.

Nonwoven-produkter — med OrganoClicks
teknologi utvecklas ett miljiévanligt bindemedel
baserat pa biopolymerer. Bindemedlet Okar
dragstyrkan hos non-woven textilier.

Torrstyrkeadditiv for kartong - OrganoClick
utvecklar en tillsatsprodukt som 6kar torrstyrkan
i pappersmaterial. Detta leder till minskad
forbrukning av pappersmassa, vilket medfor
minskade materialkostnader.

Nasta steg

For att mota upparbetad efterfragan kommer
OrganoClick under 2011 att anvanda kapitalet
som sékrades i emissionen for att etablera
storskalig produktion i egna fabriker.

OrganoClick har som malsattning att:
¢ Paborjaindustriell produktionavtraskyddsmedel
samt nya funktionsadditiv fér papper och textilier

e Etablera ytterligare en produktionsanlaggning i
Gavle avsedd for industriell tillverkning av bland
annat begravningskistor

¢ Uppna positivt kassaflode under 2012
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OrganoClick

Serendipitys andel i bolaget

M 29% Serendipity [l 71% Ovriga

Styrelse

Ashkan Pouya Ordférande
Claes-Goran Beckeman Ledamot
Armando Cordova Ledamot
Bertil Hagman Ledamot
Anders Wall Ledamot
Ledning

Marten Hellberg VD

Fem storsta dgare Innehav (%)

Serendipity Innovations AB 28,56
Beijerinvest AB 17,42
Armando Cérdova 13,76
Bertil Hagman 11,27
Jonas Hafrén 10,43

Utvecklingsfas

Technical ~ Business ~ Business  Business
Invention Invention Creation Operation
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~rozeo

Prozeo  driver sin  verksamhet genom
dotterbolaget Prozeo Vascular Implant AB ("PVI”).
Bolaget utvecklar en implantatteknik inom som
anvandas vid anastomosering - sammankoppling
av tubulara organ. Prozeo &r ett spin-off bolag
fran  Karolinska  Universitetssjukhuset  och
grundades 2008. Bolaget tilldelades forsta pris
i Venture Cup 2009.

Investment case

e PVIs patenterade teknik maojliggdr snabb
koppling av karlen och darmed minskar risken
for komplikationer, forblddning samt vavnadsddd

¢ Battre sjukvard till en lagre totalkostnad

e PVI ger tillgang till en marknad som érligen
omsatter cirka fem miljarder USD

Oversikt

PVI tillhandahéller produkter och tjanster
for utveckling av implantat som tillampas
inom specialiserad kirurgi. Tekniken erbjuder
implantatprodukter som  appliceras  utan
kontakt med vétskorna i blodkarlets lumen
och darigenom minskar risken for negativa
systemiska effekter. For patienter innebar detta
att risken foér komplikationer minskar.

PVI har ingen egen produktion utan anvander
sig av certifierade producenter for tillverkning av
implantat.

Bolagets huvudsakliga kunskap harstammar
fran institutionen for experimentell kirurgi vid
Karolinska universitetssjukhuset. PVI arbetar
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kontinuerligt med patentering av medicinsk
teknik och ager for narvarande tre patentfamiljer
inom Kkarlkirurgi. PVI har etablerat samarbeten
med akademiker samt industriella partners i
syfte att 6ka kompetensen kring kéarlkirurgiska
produkter och paskynda kommersialiseringen av
bolagets produktportfol;.

Affarsmodell och produkter

Affarsmodellen for PVI omfattar utveckling och
marknadsforing av kirurgiskaimplantatsomharen
global potential inom flera applikationsomraden.

Vascuring - en implantatteknik inom kirurgisk
medicin som skall anvandas vid anastomosering
- sammankoppling av tubulédra organ. Bolagets
produkter under utveckling utgdrs av en
helhetsldsning innehallande implantat  och
verktyg for anastomosering av blodkarlsvavnad.

Marknad

Tekniken kan tillampas inom bland annat
trauma- och transplantationskirurgi. Den totala
marknaden omsétter arligen éver fem miljarder
USD.
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Nasta steg
Bolaget fokuserar pa utvecklingen av CE-méarkta
medicintekniska produkter.

PVI har som malsattning att:
e Genomfdra prekliniska och Kliniska studier av
bolagets produkter

e Erhalla CE-markning for bolagets
medicintekniska produkter

e Utveckla samarbete med globala aktorer
inom medicinteknik avseende férsalining och
distribution
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DIrOZE0

Serendipitys andel i bolaget

M 51% Serendipity [l 49% Ovriga

Styrelse

Ashkan Pouya Ordférande
Hassan Kansoul Ledamot
Saeid Esmaeilzadeh Suppleant
Ledning

Andreas Falting VD
Fem storsta dgare Innehav (%)
Serendipity Innovations AB 51,1
Andreas Falting 25,6
Mikael Lonn 22,6
Edward Feigin 0,6

Utvecklingsfas

Technical
Invention

Business Business Growth
Creation Operation
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Xorane glosclience

Xbrane Bioscience AB ("Xbrane”) &r ett spin-off
bolag fran Centrum for biomembranforskning
vid Stockholms universitet. Bolaget ar verksamt
inom proteinproduktion samt utformning av
vaccin. Xbrane grundades 2008 och lanserade
sin forsta produkt ett ar darefter. Bolaget blev
av Affarsvarlden och Ny Teknik utsett till ett av
Sveriges 33 hetaste teknikbolag 2011.

Investment case
e 50 procent av alla lakemedel under
utveckling ar proteinbaserade. Marknaden
for proteinproduktion och processutveckling
omsatter arligen 21 miljarder USD och visar en
arlig tillvaxt om 13 procent

e Produktion av proteiner ar en av
lakemedelsbranschens  stérsta  flaskhalsar
Xbrane &r férst och ensam i véarlden med en
plattform som majliggdr kontroll av proteinernas
produktionsprocess i bakterieceller

e Xbranes plattform maojliggdér utveckling av

orala och nasala vaccin

Oversikt

Xbrane har utvecklat och patentsdkt teknologier
for produktion av proteiner. Med en plattform
som majliggdr kontroll &ver proteinernas
produktionsprocess i bakterieceller  har
Xbrane skapat forutsattningar att optimera
produktionshastigheten for olika proteiner, vilket
mojliggdr 6kad proteinproduktion i varje enskild
bakterie.

Xbrane utvecklar och patenterar &ven teknologier
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for utformning av vaccin som skyddar mot flera
olika sjukdomar och administreras oralt eller
nasalt. Xbranes forsta lakemedelskandidat ar ett
tuberkulosvaccin.

Produkter och affarsmodell

Bolagets nuvarande produkter sélis som DNA-
vektorer eller kompetenta celler tillsammans
med en anvandarlicens beroende pa kundens
anvandningsomrade av produkten.

Xbrane Lemo System - ett proteinproduktions-
system som mojliggdr snabb  optimering
av produktionsprocessen genom att
produktionshastigheten i bakterieceller kan
optimeras. Xbrane Lemo System ar kompatibelt
med de mycket vanliga T7-baserade
produktionsvektorerna.

Xbrane Rhamex System - ett system som
kan producera mer vardcellstoxiska och
aktiva proteiner an andra produktionssystem.
Systemet ar kompatibelt med olika gramnegativa
bakteriestammar.

Xbranes vaccinplattform — Xbranes affarsmodell
innefattar utveckling av egna vaccinkandidater
samt utlicensiering av vaccinplattformen il

bolag som utvecklar vacciner inom andra
sjukdomsomraden.

Marknad

Lakemedelsindustrins intresse for teknologi-

plattformen for proteinproduktion ar bekréftat.
Xobrane séljer tva produkter, bland annat via
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foretaget New England Biolabs, till bolag inom
life science-sektorn.

Proteiner anvands bland annat vid utveckling av
biolakemedel. Biolakemedel &r i dag det snabbast
vaxande segmentet i lakemedelsindustrin.
Marknaden fér produktion och rening av proteiner
berdknas arligen omsétta 21 miljarder USD.

Ett nytt vaccin mot tuberkulos ger tillgang till en
marknad om 800 milioner USD arligen.

Nasta steg

Bolaget avser lansera ytterligare en produkt under
2011. Produkten effektiviserar reningsprocessen
vid produktion av proteiner och kan spara upp
till 40 procent av resurserna som kravs med
dagens system.

Xbrane har som maélsattning att:
e Dela vaccinutveckling och proteinproduktion i
tva separata bolag

e Utfora prekliniska studier av vaccinkandidater
mot tuberkulos

e |nleda samarbetsprojekt avseende vaccin-
plattformen med lakemedelsbolag

e lansera minst tvd nya produkter som
effektiviserar produktionen av proteiner i bakterier

e Inleda nya samarbets-/utvecklingsprojekt
med biotech- eller lakemedelsbolag inom
proteinproduktion-sektorn
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BIOSCIENCE

Serendipitys andel i bolaget

W 37% Serendipity [l 63% Ovriga

Styrelse

Saeid Esmaeilzadeh Ordférande
Sven Lidin Ledamot
Joakim Tedroff Ledamot
Gunnar von Heijne Ledamot
Ledning

Maria Alriksson VD
Lykke Abdon Séljchef

Fem storsta dgare Innehav (%)

Serendipity Innovations AB 36,7
Jan-Willem de Gier 17,4
Sjouke Luirink 17,4
Samuel Wagner 6,9
Marten Hellberg 6,9

Utvecklingsfas

Technical Business Business Growth

Invention Invention Creation
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Sinary8Io

BinaryBio &r en spin-off frdn ledande forskning
vid Centrum for biomembranforskning vid
Stockholms universitet och KTH.

Bolaget har utvecklat en unik mjukvaruplattform
som delar upp stora berékningar till sma paket
som distribueras och berdknas parallellt péa
tusentals datorer.

Investment case

e Biologiska databaser véxer snabbare
an dess utveckling av datorkraft. Bristen
pa berékningskapacitet skapar en flaskhals
avseende analys av genererad data

e BinaryBios teknik gdér High Performance
Computing tillgangligt frén en vanlig laptop

¢ Bolaget tar sikte pa en marknad som érligen
omsatter cirka 20 miljarder USD

Oversikt
BinaryBio bedriver sin verksamhet i Stockholm.
Forskning och utveckling sker idag vid KTH
och Stockholms universitet under ledning av
professor Erik Lindahl och professor Arne
Elofsson.

Teamet bakom BinaryBio har tidigare utvecklat
forskningsverktyg for bioinformatik som il
exempel Gromacs, Pcons och TOPCONS.
Det forstndmnda ar en av varldens ledande
programvaror for molekylardynamiska
simuleringar och motorn i projektet folding@
home. Folding@home, som &r vérldens stérsta
projektet for distribuerade berdkningar, ar ett
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samarbete  med SONY och  Stanford
University dar 6ver en halv miljon datorer och
PlayStation 3 enheter bidrar med processorkraft
till forskningen.

Affarsmodell och produkter

Genom att lata anvandaren betala per
anvandning eliminerar BinaryBio behovet av dyra
investeringar som uppkommer i samband med
inkdp av egna kluster och superdatorer.

Gromacs Cloud - bygger pa det snabbaste och
mest mangsidiga molekylardynamikprogrammet
i varlden och anvands for simulering av saval
biologiska som icke biologiska system. | stéllet
for att anvanda begransade lokala resurser kan
anvandaren av Gromacs Cloud utféra stora
berakningar i ett virtuellt moln.

Cores - En plattform fér uppdelning och
distribuering av omfattande berakningar 6ver
interna och externa berdkningsresurser. Till
plattformen kopplas moduler, som till exempel
Gromacs, for att utféra olika typer av berakningar.

Marknad

Bioinformatik &r ett av de snabbast véxande
omradena inom life science samt ett av de
viktigaste verktygen for att forstéd mansklig biologi
i syfte att utveckla morgondagens l&kemedel. |
dagslaget genereras stora mangder data i form
av exempelvis DNA och proteinsekvenser, vilka
lagras i biologiska sekvensdatabaser. Dessa
databaser vaxer i snabbare takt an utvecklingen
av datorkraft, vilket skapar en flaskhals.
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Traditionellt anvands superdatorer vid
komplicerade berakningar. Dessa ar dock dyra
och darmed endast tillgangliga for aktérer inom
den akademiska varlden samt storre féretag.
KTH:s senaste superdator berdknas totalt att
kosta cirka 133 miljoner SEK férdelat dver fyra ar.

Bioinformatikmarknaden beréknas vaxa
med 26 procent arligen mellan 2011-2013
och vantas 2014 omsatta 8,3 miljarder
USD. Utvecklingen drivs framforallt av
lakemedelsutvecklingsforetagen.

Superdatormarknaden visar stadig tillvaxt och
berdknas att 6ka fran en omsattning om 9,1
miljarder USD under 2009 till cirka 13 miljarder
USD under 2018.

Nasta steg

Foretagets forsta kommersiella produkt berédknas
vara klar under det andra kvartalet 2011. Denna
produkt bygger pa Gromacs och kommer att
utvecklas for Microsofts virtuella moln-lsning
Azure.

BinaryBio har som malsattning att:
¢ | ansera Gromacs Cloud

¢ | ansera berékningsplattformen Cores
e Rekrytera extern VD och styrelse

¢ [nleda flera kundsamarbeten
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S BINARYBID

Serendipitys andel i bolaget

W 18% Serendipity [l 82% Ovriga

Styrelse
Saeid Esmaeilzadeh Ledamot
Erik Lindahl Suppleant
Ledning
Amin Omrani VD

Fem storsta dgare Innehav (%)

Arne Elofsson 25
Erik Lindahl 25
Serendipity Innovations AB 18
Saeid Esmaeilzadeh 15
Ashkan Pouya 15

Utvecklingsfas

Technical [USNSEECM Business  Business  Growth
Invention Invention Creation Operation
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Foliande bolag beddéms inte utgdra en vasentlig del av Serendipitys portfdlj och

beskrivs darfér endast dversiktligt.

Boxit Robotics AB

Boxit Robotics utvecklar mjukvara som hjélper
slutanvandaren att enkelt byta eller programmera
om robotceller och ger tydlig aterkoppling i form
av produktionsdata och statistik. Boxit Robotics
vision ar att férenkla robotautomation genom att
leverera innovativa l6sningar for 6kad flexibilitet
och rekonfiguration.

Nanologica AB
Nanologica grundades 2004 och éar ett
materialutvecklingsforetag som jobbar med

nanopordésa material for anvandning inom en
rad olika branscher, fran lakemedel till solceller.
Nanologicas patenterade teknik gér det majligt
att skapa strukturer som har nya egenskaper
och funktioner baserade pa storlek, form och
komposition.

ScienceSmiths AB

ScienceSmiths grundades 2010 med
affarsidén att kommersialisera, marknadsféra
och distribuera materialtekniska innovationer
inom marknadssegmentet smycken samt
accessoarer.

Marknaden beréknas totalt uppga till cirka
150 miljarder USD dar USA ar den stérsta
marknaden om 44 miljarder USD och 28 000
distributionspunkter.
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Bolagets affarsmodell bygger pa att arbeta
mot olika designers och stérre modehus som
utvecklar egna kollektioner.

Potentiella investeringar

Serendipity arbetar kontinuerligt med att
utvardera nya projekt for kommersialisering.
Redan i mars 2011 hade bolaget utvarderat &tta
projekt varav tre betraktas som intressanta och
Bolaget arbetar med att utvardera.

Bolaget estimerar att man under 2011 kommer
att titta narmare pa 20-30 nya projekt varav tva
till tre kommer att vara féremal for bolagisering.
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Herarsoversikt

Utveckling av nettotillgangar Resultatutveckling
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B Portfdlivarde M Likvida medel Utdelning W Resultat

Tabellen visar pro forma utveckling av nettotillgangarna i Serendipity
Innovations. Pro forma-resultat illustreras eftersom en del av portfélien
agdes av grundarna under de forsta aren.

ROE

2008 2009 2010

61% 20% 47%

Tabellen visar pro forma resultat for Serendipity innovations for olika &r.
Pro forma-resultat illustreras eftersom en del av portfélien &gdes av
grundarna under de forsta éren.
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Aklien och
Agarforhéllanden

Aktien

Samtliga Serendipity Innovations aktier ar upptagna i
Bolagets aktiebok, som administreras av Euroclear Sweden
AB. Inga aktiebrev har utfardats utan &ganderatten sékras
genom registrering i aktieboken. Samtliga aktier utfardade
i SEK. Aktierna kan utges i tva serier, A-aktier och B-aktier.
Vardera av dessa ges ut till hogst det antal som motsvarar
100 procent av aktiekapitalet. Vid bolagsstamma berattigar
A-aktier till tio roster medan B-aktier berattigar till en rost.
Samtliga aktier medfér samma ratt till andel i Bolagets
tillgéngar och vinst.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapital uppgar till 500 000 SEK, fordelat pa 18 000
000 A-aktier och 2 000 000 B-aktier, som har ett kvotvarde
pa 0,025 SEK per aktie. Enligt Bolagsordningen ska
aktiekapitalet uppga till lagst 500 000 SEK och hogst till
2 000 000 SEK, fordelat pa lagst 20 000 000 aktier och
hdgst 80 000 000 aktier. Tabellen nedan visar aktiekapitalets
utveckling.

Totalt

Forandring Antal Antal  aktiekapital

Tidpunkt Transaktion antal aktier A-aktier B-aktier SEK
Dec 2004 Nybildning 1 000 n/a n/a 100 000
Feb 2010 Split 1 999 000 18 000 000 2 000 000 100 000
Nov 2010 Fondemission 0 18 000 000 2 000 000 500 000
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Agarforhallanden

Tabellen nedan visar de tio storsta aktiedgarna i bolaget
per den 2011-03-31. Serendipitys grundare, Ashkan Pouya
och Saeid Esmaeilzadeh, ar majoritetsdgare och ager sina
aktier genom ett gemensamt bolag déar de &ger 50 procent

vardera.

Antal Antal Andel av Andel av
Aktieagare A-aktier B-aktier roster kapital
Saeid Esmaeilzadeh och 18 000 000 377 301 99,11% 91,89%
Ashkan Pouya genom bolag
Clients Ensk. TCM.DCM 0 200 000 0,11% 1,00%
Anders Wall genom bolag 0 150 000 0,08% 0,75%
Mobini Kesheh Shahla 0 100 000 0,05% 0,50%
Mouna Esmaeilzadeh genom bolag 0 100 000 0,05% 0,50%
Rezai Taghi 0 100 000 0,05% 0,50%
Alviks Strand Tandldkarna 0 75000 0,04% 0,38%
Foughani Shahram 0 75 000 0,04% 0,38%
Mobini Keshe Azam 0 71000 0,04% 0,36%
Beckman Consulting AB 0 60 000 0,03% 0,30%
Ovriga 0 691 699 0,38% 3,46%
Totalt 18 000 000 2 000 000 100,00% 100,0%
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—Orvaltningsoeratielse

Koncernen

Information om verksamheten

Serendipitys huvudverksamhet &ar att skapa
nya innovativa féretag baserad pa ledande
akademisk forskning. Detta gérs tillsammans
med varldsledande forskare, drivna entreprentrer
och i samarbete med potentiella kunder som kan
verifera behoven.

Verksamheten liknar pa ménga sétt ett s.k.
Venture Capital bolag som arbetar med tidiga
faser av bolagsutveckling. Det finns dock en
del distinkta skillnader mellan Serendipity och
traditionlla venture capital bolag. Serendipity ar
oftast med i processen redan innan det finns ett
team, patent eller ens nagot bolag. | stéllet for att
utvardera bolag och vélja ett antal att investera i,
sOker bolaget exceptionella manniskor att bygga
tilvaxtforetag med. Dessa individer séatts ihop
till team av kompletterande kompetenser som
berikas med Serendipity innovations processer
for tidig bolagsutveckling och kultur.  Sedan
starten ar2004 har detta varit ett framgangsrecept
som resulterat i en ackumulerad avkastning och
tilvaxt som 6verskrider branschgenomsnittet.

Fran och med 1 januari 2010 uppréttar
Serendipity Innovations sin koncernredovisning
enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS) sa som den skall tillampas inom EU. En
beskrivning av overgéngen till IFRS och dess
effekter pa Serendipity Innovations finansiella
stalining, resultat och kassafldde presenteras i
denna rapport.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret
¢ Ennyemission pa motsvarande 10 miljioner US
Dollar genomférdes i Diamorph ABs dotterbolag
Diamorph Bearings AB. Dessa medel tillférdes
i december och &r avsedda for forvarv och
uppbyggnad av storskalig anlaggning for
produktion.

¢ BinaryBio grundades under 2010 ar darmed
ett nytt tillskott till portfélien. Bolaget arbetar med
bioinformatik och distribuerade berékningar.
BinaryBio och 9 andra bolag fick i konkurrens
med 212 bolag pris for basta affarside i Venture
Cup.

e Emission pa ca 15 MSEK genomfordes i
OrganoClick for att sakerstélla finansiering for
uppbyggnad av en storskalig produktions-
anlaggning.

¢ OrganoClick fick sin forsta storskaliga order.
Leveranser av detta ska ske under 2011 och
2012. Bolaget genomférde &dven de sista
utvecklingsfaserna av ett par nya produkter.

e Xpbrane Bioscence lanserade under aret tva
produkter som numera séljs globalt.

e Episurf genomforde under aret ocksa ett antal
djurstudier med mycket tillfredsstallande resultat.
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e OrganoClick utsags till "Climate solver” av
varldsnaturfonden.

e Pa extra bolagsstamma 2010-11-04
beslutades att dela ut aktierna i Serendip Invest
AB till aktiedgarna. Aktierna i dotterbolaget
varderades vid utdelningstillféllet till 42 200 000
kronor.

Véasentliga handelser efter
rdkenskapsérets utgang

e Episurf har efter rakenskapsarets utgang
genomfort ytterligare stickprov i den nu pagaende
storskaliga djurstudien. Forutom att resultaten
av dessa har varit mycket tillfredsstallande,
har aven en del nya upptakter lett till nya
patentansékningar.

e | samband med nyemissionen i portfdlipbolaget
Episurf Medical AB planerar Serendipity att stélla
ut en garanti om 36,5 miljoner SEK. | syfte att
mojliggora ett garantidtagande i Episurf Medical
AB foreliggande nyemission har moderbolaget
Rootberg AB lamnat ett kreditldfte till Serendipity
Innovations AB upp till 25 miljoner SEK.

e QOrganoClick har startat upp sin storskaliga
produktionsanlaggning i Arninge.

¢ Xbrane Bioscience genomforde med framgéng
en emission pa cirka 5 MSEK for vidareutveckling
av sin vaccinplattform.

e En mindre andel av innehavet i Organoclick
avyttrades .
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Finansiell utveckling under aret

Bolaget hade intakter pa 75,6 MSEK varav
73,1 MSEK tillkom genom vardeférandringar i
portfdlien och 2,7 MSEK genom 6vriga intékter.
Nettoresultatet efter skatt uppgick till 69,7 MSEK.

Framtida utveckling

Bolaget befinner sig i tillvaxtfas och upplever god
utveckling i den underliggande verksamheten.
Ledningen tror darmed att resultat for de fem
kommande aren kommer att vara battre &n de
fem foregédende arens genomsnittliga resultat.
Den procentuella tillvaxten kommer daremot att
avta i takt med bolaget véaxer.

Finansiell riskhantering

Riskhanteringen skoéts av  ekonomichefen
enligt policies som faststéllts av styrelsen.
Ekonomichefen identifierar, utvarderar och
sékrar finansiella risker i nara samarbete med
koncernens operativa enheter.  Styrelsen
uppréattar en Overgripande finanspolicy for
riskhanteringen som &r indelad i olika kapitel for
specifika omraden, sasom valutarisk, ranterisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och finansieringsrisk,
liksom for anvandning av derivata och icke-
derivata finansiella instrument samt placering av
Overlikviditet.
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Foérnarmare beskrivning av koncernens finansiella
riskhantering hanvisas till avsnittet Finansiell
riskhantering, not 3 bland tillaggsupplysningarna.

Personal

Antal anstéllda i koncernen vid utgangen av
rakenskapsaret 2010 uppgick till 9 personer, vilket
ar en 6kning jamfort med forra dret. Okningen
kan forklaras av den snabba utvecklingen i
Serendipity Innovations och dess dotterbolag.

Agar- och koncernférhallanden

Den storstaagareni Serendipity Innovations AB &r
Rootberg AB, med &garandel 90,94%. Rootberg
ags av Ashkan Pouya och Saeid Esameilzadeh
med agarandel 50 % var. Vid réakenskapsarets
slut &gde Serendipity Innovations AB 51,1%
av dotterbolaget Prozeo AB och 50 % av Vator
Capital AB.

Miljopaverkan

De verksamheter som bedrivs i koncernen
beddms inte medféra nagra miljorisker och i
dagslaget bedrivs verksamheten utan att den
kraver miliorelaterade tillstdnd fran myndigheter.
Verksamheten bedrivs enligt tillampliga hélso-
och sakerhetsregler.

30

Moderbolaget

Serendipity Innovations verksamhet bestar
huvudsakligen i att kommersialisera forsknings-
resultat samt direkt eller indirekt &ga och
forvalta aktier och andelar i dotterbolag och
intressebolag. Moderbolaget har darfér ingen
omfattande  extern  fakturering, eftersom
detta inte ar den huvudsakliga intaktskallan.
Moderbolagets omséttning for rékenskapsaret
uppgick till 1 704 761 kr (2009: 1 274 031 kr).
Arets resultat uppgick till 69 735 250 kr (2009:
22 712 618 kr).

Moderbolaget har 6 anstallda.
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Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 106 877 535

Arets resultat 69 735 250
kronor 176 612 785

Styrelsen foreslar att
i ny rAkning éverfors kronor 176 612 785

Vad betréffar foretagets resultat och stéllning i évrigt hanvisas till efterféliande resultat- och balansrékningar, eget
kapitalrakningar, kassaflddesanalys, redovisningsprincipsbeskrivningar samt noter. Alla uttrycks i svenska kronor dar ej
annat anges.

31



Serendipity Innovations AB | Arsredovisning 2010 | Org.nr 556672-4893

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2010-01-01 2009-01-01
Belopp i kronor (kr) Not 2010-12-31 2009-12-31
Vardeforandring innehav 6 73 022 254 23101 272
Ovriga intékter 7 2 054 642 2 774 031

75 076 896 25 875 303
Rorelsens kostnader
I?ersonalkostnader 8 -3 632 935 -1 778 839
Ovriga externa kostnader 9,10 -2 546 511 -1 377 714
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -bb5 237 -30 183
Summa rérelsens kostnader -6 234 683 -3 186 736
Rorelseresultat 68 842 213 22 688 567
Finansiella intakter 11 4 691 17 601
Finansiella kostnader 11 -649 -8 625
Resultat fran finansiella poster 4 042 8 976
Resultat fore skatt 68 846 255 22 697 543
Skatt pa arets resultat 12 6 751 15075
Arets resultat 68 853 006 22712 618
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KONCERNENS RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

ﬁvrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Summa totalresultat for aret

Arets resultat hanférligt:
Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande
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68 853 006

68 869 582
-16 576

68 869 582
-16 576

22712618

22712618

22712618
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i kronor (kr) Not 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 13 130 197 94 980
Investeringar i aktier och vardepapper 14 169 772 100 9 097 055
Summa anlaggningstillgadngar 169 902 297 9 192 035
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 15 337 473 77 750
Aktuella skattefordringar 70 868 90 467
Ovriga fordringar 507 273 96 547
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 221 630 -
Likvida medel 17 5175995 41 376 582
Summa omsiéttningstillgadngar 19 6 313 239 41 641 346
SUMMA TILLGANGAR 176 215 536 50 833 381
Belopp i kronor (kr) Not 2010-12-31 2009-12-31
EGET KAPITAL

Kapital och reserver som kan hanforas till moderféretagets agare

Aktiekapital 18 500 000 100 000
Ovrigt tillskjutet kapital 97 717 914 -
Upparbetat resultat inklusive arets resultat 76 588 477 50 318 895
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 174 806 391 50 418 895
Innehav utan bestdmmande inflytande 530 954 -
Totalt eget kapital 175 337 345 50 418 895
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 107 632 42 454
Ovriga skulder 278 898 247 289
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 491 661 124 743
Summa kortfristiga skulder 19 878 191 414 486
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 176 215 536 50 833 381
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan Summa

Not Aktie- tillskjutet  Balanserat bestdmmande eget
Belopp i kronor (kr) 18 kapital kapital resultat Totalt inflytande kapital
Ingdende balans
per 2009-01-01 100 000 - 27606277 27706277 - 27706 277
'!'otalresultat
Arets resultat - - 22712618 22712618 - 22712618
Summa Totalresultat - - 22712618 22712618 22712618
Transaktioner med
aktieagare - - - - - -
Utgdende balans
per 2009-12-31 100 000 - 50318895 50418 895 - 50418 895
Ingdende balans 100 000 - 50318895 50418895 - 50418 895
per 2010-01-01
'!'otalresultat
Arets resultat - - 68869582 68869 582 -16 576 68 853 006
Summa Totalresultat - - 68869582 68869582 -16 576 68 853 006
Foérandring av innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - 547 530 547 530
Transaktioner med
aktieagare
Aktieégartillskott - 97717 914 - 97717 914 - 97717 914
Utdelning till aktieagare - — -42 200000 -42 200 000 — -42 200 000
Fondemission 400 000 — -400 000 - — -
Summa Transaktioner med
aktiedgare 400000 97717914 -42600000 55517914 - 55517914
Utgdende balans
per 2010-12-31 500000 97717914 76588 477 174 806 391 530 954 175 337 345
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2010-01-01 2009-01-01
Belopp i kronor (kr) Not 2010-12-31 2009-12-31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 68 842 213 22 688 567
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Aterléggning av avskrivningar 55 237 30183
Ovriga poster ej kassapaverkande 24 -73512 298 -27 985171
Erhéllen ranta 4 691 17 601
Erlagd ranta -649 -8 625
Betald skatt 26 350 -65 323
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -4 584 456 -5 322 768
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -834 941 143 069
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder 450 705 &1 58
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 968 692 -5 148 346
Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Investeringar/avyttringar i koncernbolag -38 987 670 =
Investering aktier och andelar -3 159 066 -230 000
Forsélining aktier och andelar 10 992 630 41 734 664
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -77 789 -73 245
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -31 231 895 41 431 419
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassaflode -36 200 587 36 283 073
Likvida medel vid periodens bdrjan 41 376 582 5 093 509
Likvida medel vid periodens slut 5175 995 41 376 582
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

2010-01-01 2009-01-01
Belopp i kronor (kr) Not 2010-12-31 2009-12-31
Vardeforandring innehav 6 72 975 592 23101 272
Ovriga intékter 7 2 704 761 2774 031

75 680 353 25 875 303
Rdérelsens kostnader
I?ersonalkostnader 8 -3 264 416 -1 778 839
Ovriga externa kostnader 9,10 -2 644 270 -1 377714
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -45 740 -30 183
Summa rérelsens kostnader -5 954 426 -3 186 736
Rorelseresultat 69 725 927 22 688 567
Ranteintékter och liknande resultatposter 11 3216 17 601
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 -644 -8 625
Resultat fran finansiella poster 2572 8 976
Resultat fore skatt 69 728 499 22 697 543
Skatt pa arets resultat 12 6 751 15075
Arets resultat 69 735 250 22712618
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET
6vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - -
Summa totalresultat for aret 69 735 250 22712618
Arets resultat hanférligt:
Moderforetagets aktiedgare 69 735 250 22712 618
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i kronor (kr) Not 2010-12-31 2009-12-31 2009-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 13 127 029 94 980 51918
127 029 94 980 51918
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och vardepapper 14, 23, 171282 741 9 297 055 22 616 548
171 282 741 9 297 055 22 616 548
Summa anlaggningstillgdngar 171 409 770 9 392 035 22 668 466
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15 800 000 77 750 3961
Aktuella skattefordringar 97 218 90 467 10 069
Ovriga fordringar 305 797 96 547 161 372
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 221 630 - 152 033
1424 645 264 764 327 435
Kassa och bank 17 4593 673 41176 582 5093 509
Summa omséittpingstillgéngar 19 6 018 318 41 441 346 5420 944
SUMMA TILLGANGAR 177 428 088 50 833 381 28 089 410
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Belopp i kronor (kr) Not 2010-12-31 2009-12-31 2009-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18 500 000 100 000 100 000
Summa bundet eget kapital 500 000 100 000 100 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 106 377 535 27 606 277 15896 176
Arets resultat 69 735 250 22 712 618 11 710 101
Summa fritt eget kapital 176 112 785 50 318 895 27 606 277
Summa eget kapital 176 612 785 50 418 895 27 706 277
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 107 632 42 454 165 373
Ovriga skulder 278 898 247 289 135 632
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 428 773 124 743 82 128
Summa kortfristiga skulder 19 815 303 414 486 383 133
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 177 428 088 50 833 381 28 089 410
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Not Balanserat Summa eget
Belopp i kronor (kr) 18 Aktiekapital resultat kapital
Ingéende balans per 2009-01-01 100 000 27 606 277 27 706 277
Effekt av byte redovisningsprincip
Justerad ingaende balans 2009-01-01
efter effekt av byte redovisningsprincip 100 000 27 606 277 27 706 277
'!'otalresultat
Arets resultat - 22712618 22712618
Summa Totalresultat = 22712618 22712618
Transaktioner med aktieagare = = -
Utgdende balans per 2009-12-31 100 000 50 318 895 50 418 895
Ingdende balans per 2010-01-01 100 000 50 318 895 50 418 895
'!'otalresultat
Arets resultat - 69 735 250 69 735 250
Summa Totalresultat - 69 735 250 69 735 250
Transaktioner med aktieagare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - -42 200 000 -42 200 000
Aktiedgartillskott - 98 658 640 98 658 640
Fondemission 400 000 -400 000 -

400 000 56 058 640 56 458 640

Utgaende balans per 2010-12-31 500 000 176 112 785 176 612 785
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2010-01-01 2009-01-01

Belopp i kronor (kr) Not 2010-12-31 2009-12-31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rdrelseresultat 69 725 927 22 688 567
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

= Aterléggning av avskrivningar 45740 30 183

- Ovriga poster ej kassapaverkande 24 -72 821 813 -27 985171
Erhallen ranta 3216 17 601
Erlagd ranta -644 -8 625
Betald skatt = -65 323
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -3 047 574 -5 322 768
Férandringar i rorelsekapital
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -1 306 909 143 069
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 400 817 Il &3
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -3 953 666 -5 148 346
Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag -39 100 000 -200 000
Investering aktier och andelar -3 159 066 -230 000
Forsalining aktier och andelar 9707 612 41 734 664
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -77 789 SGSI24s
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -32 629 243 41 231 419
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassaflode -36 582 909 36 083 073
Likvida medel vid periodens bdrjan 41 176 582 5 093 509
Likvida medel vid periodens slut 4 593 673 41 176 582
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Noter

Not 1 Allman information

Koncernen bestéar av Serendipity Innovations AB
med dotterféretagen Prozeo AB och Vator Capital
AB ("Serendipity” eller "Koncernen”). Bolagen
i koncernen har olika verksamhetsomraden.

Moderforetaget Serendipity Innovations
verksamhet  bestdr huvudsakligen i att
kommersialisera forskningsresultat samt

direkt eller indirekt &ga och forvalta aktier
och andelar i dotterbolag och intressebolag.
Dotterbolaget Prozeo bedriver innovations och
applikationsutveckling  inom  medicinteknik.
Dotterbolaget Vator Capitals verksamhet bestar i
att erbjuda kommunikation, marknadsféring och
finansiella stédtjanster.

Moderbolagets &r ett aktiebolag som éar
registrerat i Sverige och har sitt sate i Stockholm.
BesOksadressen till kontoret &r Serendipity
Innovations AB, Stureplan 15, 111 45 Stockholm.

Den 24 maj 2011 har denna koncernredovisning
och arsredovisning godkants av styrelsen for
offentliggdrande.

Samtliga belopp redovisas i heltal svenska kronor
(kr) om inte annat anges.

Not 2 Allman information

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sédana de antagits av EU samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt Arsredovisningslagen.

Detta ar koncernens forsta finansiella rapport
upprattad enligt IFRS. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med IFRS 1 Forsta
gangen IFRS tillampas vilket innebar att samtliga
IFRS-standarder med  tolkningsuttalanden
som tratt i kraft under 2010 och som géller for
rakenskapsaret 2010 tillampats retroaktivt pa
jamforelsearet 2009.

Koncernforhallande uppstod under augusti
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2009 varfor resultatrékningen for perioden
januari till augusti 2009 avser moderbolagets
resultat med justeringar for en tillampning pa
koncernredovisningen i enlighet med samtliga
géllande IFRS-standarder.

Koncernredovisningen har uppréttats  enligt
anskaffningsvardemetoden, om inte nagot annat
anges. Vissa finansiella instrument redovisas till
verkligt varde, vilka specificeras narmare under
avsnitt 2,9 nedan.

De viktigaste redovisningsprinciperna som
tildmpats nar denna  koncernredovisning
uppréttats anges nedan.

Moderbolagets redovisning &r upprattadienlighet
med RFR 2, Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen. | de fall modebolaget
tildmpar andra  redovisningsprinciper  an
koncernen anges detta separat i slutet av denna
not (2.21).

Att  uppréatta rapporter i dverensstammelse
med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper.  De  omraden  som
innefattar en hog grad av beddmning, som ar
komplexa eller sddana omraden dar antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 4.

Nya och @ndrade standarder som tillampas
av koncernen i innevarande period

| och med att Serendipity &r forstagangstillampare
av IFRS har samtliga nya standarder som tratt
ikraft per 31 december 2010 eller tidigare
tillampats i anslutning till upprattande av denna
koncernredovisning.

Standarder, andringar och tolkningar av
befintliga standarder som @nnu inte har tratt
i kraft och som inte har tillampats i fortid av
Serendipity Innovations

Vid upprattandet av koncernredovisningen per
31 december 2010 har ett flertal standarder och
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tolkningar publicerats vilkka &nnu inte tratt ikraft
eller godkants av EU och vilka ar tillampliga for
Serendipity Innovations. Nedan foljer en preliminar
beddmning av den péverkan som inforandet av
relevanta standarder och uttalanden kan fa pa
Serendipity Innovations finansiella rapporter:

¢ |FRS 9 Finansiella instrument: Denna standard
har utgivits i november 2009 och &r inte tillamplig
forran rakenskapsar som inleds 1 januari 2013.
Tidigare tillampning tillats. Standarden &r
fortfarande foremal for godkannande av EU varfor
den inte kan fortida tillampas av Serendipity.
IFRS 9 introducerar nya krav for redovisning och
vardering av finansiella tillgdngar och kommer
kunna ha effekt pa koncernens redovisning.
Effekterna pa Serendipitys koncernredovisning
har annu ej blivit slutligt analyserade.

2.2 Koncernredovisning samt
rérelseférvarv

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla de foretag dar koncernen
har ratten att utforma finansiella och operativa
strategier pé ett satt som vanligen foljer med ett
aktieinnehav som dverstiger 50% av aktiernaseller
andelarnas rostvarde eller dar koncernen genom
avtal ensam utdvar ett bestdmmande inflytande.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
frAn och med den dag da det bestdmmande
inflytandet Gverfors till koncernen. De exkluderas
ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphor.

Foérvarvsmetoden anvands for redovisning
av  koncernens forvarv av  dotterféretag.
Anskaffningsvardet for ett forvarv utgdrs av
verkligt varde pa tillgangar som ldamnats som
ersattning, emitterade egetkapitalinstrument
och uppkomna eller Overtagna skulder per
Overlatelsedagen.

Utgifter som ar direkt hanférbara till forvarvet
kostnadsfors i takt med att de uppkommer.

Identifierbara  forvarvade  tillgdngar  och
Overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett
rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga
varden pé forvarvsdagen, oavsett omfattning pa
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eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som
utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvardet
och det verkliga vardet pa koncernens andel av
identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas som goodwill.
Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde
for det forvarvade dotterbolagets tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrékningen.

En justering av villkorad kdpeskilling i efterfoljande
perioder redovisas dver resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter
samt orealiserade vinster pa transaktioner
mellan koncernbolag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, men eventuella
forluster betraktas som en indikation pa
att ett nedskrivningsbehov kan foreligga.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i
férekommande fall &ndrats for att garantera en
konsekvent tillampning av koncernens principet.

2.3 Transaktioner under gemensam kontroll
(common controll)

Dotterféretaget Prozeo AB har erhallits genom en
apportemission fran aktiedgarnatillmoderbolaget
Serendipity Innovations AB. Detta utgdr en
transaktion mellan parter under gemensam
kontroll da det tillskjutna dotterbolaget Prozeo
AB ytterst kontrolleras av samma parter fére som
efter apportemissionen. IFRS 3 Rorelseforvary
saknar véagledning for sé&dana transaktioner.
| det fall det saknas en redovisningsstandard
anger IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar
i uppskattningar och beddmningar samt
fel att vid avsaknad av en IFRS som sarkilt
géller en transaktion, annan handelser eller
forhallande ska foretagsledningen anvanda
sin  beddmningsforméga vid utveckling och
tillampning av en redovisningsprincip som leder
till information som &r relevant och tillforlitlig sé att
de finansiella rapporterna ger en rattvisande bild
av finansiell stallning, resultat och kassafléden
samt att den ekonomiska innebdrden av
transaktionen aterspeglas pé ett korrekt satt.
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Overvdgande har skett huruvida IFRS 3
ska tilldampas pa ovan transaktion eller om
végledning hamtas fran US GAAP dar standard
finns for transaktioner mellan parter under
gemensam kontroll. US GAAP anger en metod
benamnd predecessor basis (historiska varden)
vilket innebar att redovisning i forvarvande
moderbolags koncernredovisning sker utifran
bokférda varden som foreldg hos dverlataren.

Foretagsledningen har beddémt att historiska
vardemetoden ger den basta rattvisande bilden
for denna transaktion. Séaledes har, for det
tillskjutna bolaget Prozeo AB, inget Gvervarde
redovisats i koncernredovisningen  utan
utgangspunkten har varit bokférda varden hos
Overlataren.

2.4 Segmentrapportering
Rérelsesegmentrapporteringen  baserar  sig
pa interna rapporter som anvands av den
hogste verkstéllande beslutsfattaren. Hogste
verkstéllande beslutsfattaren, som ar ansvarig for
allokering av resurser och utvardering av resultat
i koncernens rorelsesegment, har identifierats
som styrelsen.

2.5 Omréakning av utlandsk valuta
Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for
de olika enheterna i koncernen ar varderade i
den valuta som anvands i den ekonomiska miljé
dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt

(funktionell  valuta). | koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK), som ar
moderforetagets  funktionella  valuta  och
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlndsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som
géller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster
och forluster som uppkommer vid betalning
av sddana transaktioner och vid omrakning
av monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.  Valutakursdifferenser  pa
utlaning och upplaning redovisas i finansnettot,
medan &vriga valutakursdifferenser ingar i
rorelseresultatet.

Koncernféretag

Samtliga koncernféretag har SEK som funktionell
valuta, varvid det inte férekommer néagra
omrakningsdifferenser avseende koncernféretag.
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2.6 Immateriella tillgadngar

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
redovisas om det ar troligt att de framtida
ekonomiska férdelar som kan héanféras till
tilgdngen kommer att tillfalla koncernen samt
att tillgéngens anskaffningsvarde kan berdknas
p& ett tilforlitigt satt. Ovriga immateriella
anlaggningstillgéngar har normalt en begransad
nyttjandeperiod. Dessa tillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad
avskrivning  och  eventuellt  ackumulerad
nedskrivning. | nulaget férekommer det inte
nagra immateriella tillgangar.

2.7 Materiella anlaggningstillgdngar

Alla materiella anlaggningstillgéngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan
hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tilkommande utgifter laggs till tillgangens
redovisade varde eller redovisas som en separat
tilgang, beroende pa vilket som &r lampligt,
endast da det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska formaner som ar forknippade
med tillgangen kommer att komma koncernen
tilgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for
den ersatta delen tas bort frén balansrakningen.
Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som Kkostnader i resultatrakningen
under den period de uppkommer.

Avskrivningar pé& andra tillgangar, for att
fordela deras anskaffningsvarde ner till det
berdknade restvardet Over den berdknade
nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Inventarier, verktyg och installationer
TillgAngarnas restvarde och nyttjandeperioder
prévas varje balansdag och justeras vid behov.
En tillgdngs redovisade varde skrivs omgaende
ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens
redovisade varde O&verstiger dess beddmda
atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls
genom en jamforelse mellan férsaljningsintakten
och det redovisade vardet och redovisas i 6vriga
rorelseintakter respektive dvriga rorelsekostnader
i resultatréakningen.
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2.8 Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar och sadana
immateriella tilgdngar som skrivs av beddms med
avseende pa vardenedgang nérhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart.
En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tilgdngens redovisade varde Overstiger dess
atervinningsvarde. Aten/inningsvérdet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevéarde.
Vid  beddbmning av  nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafldden
(kassagenererande enheter). For materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar, som tidigare
har skrivits ner, gérs per varje balansdag en
prévning av om aterforing bor goras.

2.9 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar
och skulder i féljande kategorier: finansiella
tilgdngar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, lanefordringar
och kundfordringar, finansiella tillgangar som
kan sdlias samt O&vriga finansiella skulder.
Klassificeringen &r beroende av for vilket
syfte den finansiella tillgdngen eller skulden
forvarvades. Kop och férsélining av finansiella
instrument redovisas per affarsdagen.

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till
verkligt vérde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar och skulder véarderade till
verkligt varde via resultatrakningen &r finansiella
instrument som innehas for handel. En finansiell
tilgang eller en finansiell skuld klassificeras i
denna kategori om den forvarvas huvudsakligen i
syfte att séljas inom kort. Koncernen klassificerar
aven intresseforetag, d v s foretag som normalt
innehas med 20-50% av rostandelen, inom
denna kategori i enlighet med undantagsregeln
for riskkapitalbolag i IAS 28.

Léanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella
tilgdngar som inte &r derivat, som har faststéallda
eller faststallbara betalningar och som inte
ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar
i omsattningstilgdngar med undantag for
poster med forfallodag mer an 12 manader
efter balansdagen, vika Kklassificeras som
anlaggningstillgangar.  Lanefordringar  och
kundfordringar redovisas som kundfordringar,

45

dvriga fordringar, upplupna intékter
respektive finansiella anlaggningstillgangar i
balansrékningen. Aven likvida medel ingdr i
denna kategori.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella tillgangar som kan sdljas ar tillgangar
som inte &r derivat och dar tillgangarna
identifierats som att de kan séljas eller inte
har klassificerats i ndgon av 6vriga kategorier.
De ingér i anlaggningstillgdngar om ledningen
inte har for avsikt att avyttra tillgangen inom
12 manader efter balansdagen. Finansiella
tillgdngar som kan séljas ingar i posten
finansiella anlaggningstillgéngar som kan séljas i
balansrékningen. | koncernen och moderbolaget
redovisas nedskrivningar av finansiella tillgangar
som kan séljas i posten verkligtvarde justeringar
i koncernens totalresultat. | dagslaget har
koncernen inte nagra sadana finansiella
instrument.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens upplaning och leverantdrsskulder
klassificeras som &vriga finansiella skulder. |
nulaget forekommer inte nagon extern upplaning
fran kreditinstitut.

Allménna principer

Kop och forséliningar av finansiella tillgangar och
skulder redovisas pé affarsdagen — det datum
dé koncernen forbinder sig att kopa eller sélja
tilgdngen eller skulden. Finansiella tillgangar
och skulder redovisas forsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader, vilket géller
alla finansiella tillgangar och skulder som inte
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Finansiella tillgangar och skulder véarderade till
verkligt varde via resultatrékningen redovisas
forsta gangen till verkligt varde, medan
hanforliga  transaktionskostnader  redovisas
i resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrékningen nar ratten att erhalla
kassafldden fran instrumentet har I6pt ut eller
Overforts och koncernen har dverfort i stort sett
alla risker och formaner som ar forknippade med
aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller p& annat satt utslackts.
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Finansiella tillgangar och skulder vérderade
till verkligt varde via resultatrakningen och
finansiella tillgdngar som kan séljas redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde.
Lanefordringar och kundfordringar, finansiella
tillgangar som hélls till forfall och vriga finansiella
skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Verkligt varde for bdrsnoterade  varde-
papper baseras pa aktuella kopkurser.
Nedskrivningsprovning av kundfordringar

beskrivs i not 2.10 nedan.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektividantemetoden, minskat
med eventuell reservering for vardeminskning. En
reservering for vardeminskning av kundfordringar
gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen
inte kommer att kunna erhalla alla belopp som
ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Vasentliga finansiella svarigheter hos
galdenéaren, sannolikhet for att galdenaren
kommer att g& i konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller forsenade
betalningar betraktas som indikatorer pa att
ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan
foreligga. Reserveringens storlek utgdrs av
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde
och nuvérdet av beddmda framtida kassafléden,
diskonterade med den ursprungliga effektiva
rantan.

Redovisat varde for kundfordringar, efter
eventuella nedskrivningar, foérutsatts motsvara
dess verkliga varde, eftersom denna post ar
kortfristig i sin natur.

2.11 Likvida medel

| likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden
och 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag
inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.
Checkrakningskredit redovisas som upplaning
bland kortfristiga skulder (f n v utnyttjas inte
nagon checkrakningskredit).

2.12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras
till emission av nya aktier redovisas i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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Transaktionskostnaderna redovisas med avdrag
for skatteeffekt.

2.13 Leverantérsskulder

Leverantdrsskulder  redovisas  inledningsvis
till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Redovisat varde for
leverantorsskulder férutsatts motsvara dess
verkliga varde, eftersom denna post ar kortfristig
till sin natur.

2.14 Upplaning
Upplaning fran kreditinstitut och 6vrig langfristig
upplaning forekommer inte i nulaget.

2.15 Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa
basis av de skatteregler som pa balansdagen
ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderforetagets dotterforetag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intékter.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjalvdeklarationer avseende
situationer dar tillampliga skatteregler &r foremal
for tolkning och gor, nér sa beddms lampligt,
avsattningar for belopp som troligen ska betalas
till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt
balansrékningsmetoden, pa alla temporara
skillnader som  uppkommer mellan  det
skattemassiga vardet pa tillgadngar och
skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten
redovisas emellertid inte om den uppstar till
folid av en transaktion som utgdr den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte
ar ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken péaverkar redovisat eller
skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillampning av skattesatser (och
-lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som foérvantas gélla nar den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller
den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna  skattefordringar ~ redovisas i
den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga Overskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna
kan utnyttjas.
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Uppskjuten skatt beréknas pa temporéra
skilnader som uppkommer péa andelar i
dotterféretag, férutom dar tidpunkten for

aterforening av den temporara skillnaden kan
styras av koncernen och det ar sannolikt att den
temporéra skillnaden inte kommer att aterforas
inom Overskadlig framtid.

2.16 Ersattningar till anstéllda
Pensionsforpliktelser

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar
koncernen avgifter till offentligt eller privat
administrerade pensionsférsakringsplaner
pa obligatoriskt, avtalsenlig eller frivilig
basis. Koncernen har inte nagra ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar
de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som
kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Erséttningar vid uppséagning

Ersattningar vid uppségning utgar nar en anstallds
anstélining sagts upp av Serendipity Innovations
fore normal pensionstidpunkt eller da en anstalld
accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana
ersattningar. Serendipity Innovations redovisar
avgangsvederlag nar koncernen bevisligen ar
forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt
en detaljerad formell plan utan maojlighet il
aterkallande, eller att lamna erséattningar vid
uppsagning som resultat av ett erbjudande
som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang.
Formaner som forfaller mer an 12 manader efter
balansdagen diskonteras till nuvarde.

2.17 Avsattningar

Avséattningar redovisas nar koncernen har en
legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare
handelser, det &r sannolikt att ett utflode av
resurser kommer att krdvas for att reglera
atagandet, och beloppet har beréknats pa ett
tillforlitligt satt. | nuldget forekommer det inga
avsattningar i moderbolaget eller koncernen. Inga
avsattningar gérs for framtida rorelseforluster.

2.18 Intéktsredovisning

| rorelseresultatet ingér utdelningar
och oOvriga rorelseintékter hanforliga il
investeringsverksamheten, intékter hanforliga till
tjanster utférda av moderbolaget samt intékter
ifrén den operativa verksamheten i dotterbolagen.
Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som
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erhdllits eller kommer att erhéllas for utforda
tjanster inom koncernen. Koncernen redovisar
en intékt nar dess belopp kan matas pa ett
tillférlitligt satt och det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget.

Statliga bidrag

Statliga bidrag, inklusive icke-monetara bidrag
som redovisas till verkligt varde redovisas som en
intakt i rapporten dver totalresultat. Koncernen
redovisar inte en intakt forran det foreligger
rimlig sékerhet att de villkor som &r férknippade
med bidragen ar uppfylls och det ar beslutat att
bidragen kommer att erhallas.

Serendipity har erhallit medel fran Vinnova, vilka
har utbetalas utan aterbetalningsskyldighet.
Bidragen frdn Vinnova redovisas som en
intakt forst vid fillfallet da bidraget erhalls.
Erhdllna medel medfor inte négon framtida
aterbetalningsskyldighet eller annan forpliktelse,
mer an att framtida utbetalningar kan stoppas.

Ovriga intikter

Ovriga intékter bestdr av sélda tjanster utférda
av moderbolaget och operativ verksamhet i
dotterbolagen.

Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intédkter bestar av ranteintakter
pa bankmedel och i forekommande fall
rantekostnader pé lan.

2.19 Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och
fordelarna med dgande behalls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing.
Betalningar som gérs under leasingperioden
(efter avdrag for eventuella incitament fran
leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen
linjart dver leasingperioden. Koncernen har inte
nagra finansiella leasingkontrakt.

2.20 Utdelningar

Utdelning till  moderforetagets  aktiedgare
redovisas som skuld i koncernens finansiella
rapporter i den period da utdelningen godkanns
av  moderforetagets  aktiedgare. Nagra
utdelningar kommer inte foreslas infor 2011 ars
arsstamma.
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2.21 Moderféretagets redovisningsprinciper
Moderforetaget tillampar andra
redovisningsprinciper an koncernen i de fall som
anges nedan. Eftersom koncernen ar IFRS-
tillampare féljer moderbolaget RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Innebdrden &r att
moderforetagets redovisning ska uppréttas enligt
samma redovisningsprinciper som i koncernen,
s langt detta medges i arsredovisningslagen
och RFR 2. Awvikelser férekommer pa grund av
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Uppstéllningsform fér

resultat- och balansrakning

Moderforetaget anvander de uppstéliningsformer
som anges i arsredovisningslagen, vilket bland
annat medfér att en annan presentation av eget
kapital tillampas.

Finansiella instrument

Serendipity Innovations AB har i moderbolaget
valt att redovisa innehav i aktier till verkligt varde,
inklusive andelar i dotterforetag. For narmare
beskrivning se not 2.9 ovan. Aktier i dotterbolag
redovisas initialt till anskaffningsvarde och
darefter till verkligt varde.

Utdelningar fran dotterféretag

Eventuella utdelningar fran dotterforetag hanteras
sésom intékt, oavsett om det avser vinstmedel
intidnade fore eller efter forvarvstillfallet. |
anslutning till utdelning frdn dotterforetag
prévas andelarna i koncernforetag for eventuellt
nedskrivningsbehov.

Byte av redovisningsprinciper

for moderbolaget

Foérandringarna jamfort med tidigare
redovisningsprinciper i samband med
moderbolagets Overgang till IFRS har framst

inneburit att finansiella instrument inklusive
dotterbolag och intresseforetag  redovisas
till  verkligt varde. Overgéngen till IFRS i

moderbolaget har inte haft nédgon effekt pa
moderbolagets egna kapital.

Not 3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for
olika finansiella risker. De finansiella risker som
koncernledning beaktar ar: 1) marknadsrisk
(innefattande valutarisk, prisrisk samt
kassaflodes- och verkligtvarderisk i rantor), 2)
kreditrisk och 3) likviditetsrisk/finansieringsrisk.
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Koncernens o6vergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa oforutsédgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa resultat och
likviditet p.g.a. finansiella risker.

De huvudsakliga finansiella risker som
identifierats inom koncernen ar prisrisk och
likviditetsrisk. Prisrisk foreligger i vara finansiella
investeringar och likviditetsrisk i det fall vi behdver
godra tillaggsinvesteringar och inte har tillrackliga
likvida medel. Fér narmare beskrivning av de
olika riskerna se nedan avsnitt.

Marknadsrisk

(i) Prisrisk

Den huvudsakliga finansiella risken fr Serendipity
ar prisrisk i véara finansiella placeringar. De
noterade innehaven paverkas av forandringar
i aktiekurs, vilket far ett direkt genomslag i
resultatrakningen och séledes aven paverkan
pa vart egna kapital. Placeringar i onoterade
innehav paverkas av beddmningar i kassafloden,
avkastningskrav och féretagens affarsmassiga
utveckling.

En vardeminskning med 50% i det minsta
respektive det storsta innehavet i portfolien skulle
paverka hela portfolien ca 1-20%.

(i) Valutarisk

Serendipity  Innovations  har inte  nagon
verksamhet utomlands med transaktioner i
utlandsk valuta. Detta gér att koncernen endast
i mindre grad ar exponerad for valutarisker pa
grund av att férdndringar i valutakurser kan
paverka resultat och eget kapital.

(iii) Rénterisk avseende kassafléden

och verkliga véarden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga
rantebérande tillgangar, &r koncernens intakter
och kassaflode fran den I6pande verksamheten
i allt vasentligt oberoende av foérandringar i
marknadsrantor. Koncernen har inte heller nagon
extern upplaning.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken for att
motparten i en finansiell transaktion inte fullgdr
sina forpliktelser pa forfallodagen. Kreditrisk
hanteras pa koncernniva och uppstar genom
likvida medel, kundfordringar och &vriga
fordringar.



Serendipity Innovations AB | Arsredovisning 2010 | Org.nr 556672-4893

Kundkreditrisk

Utdver en Overgripande Overvakning pa
koncernniva sker en mer detaljerad uppfolining
av kundkreditrisker pa lokal niva, nara kunden.
Kundkreditrisk ar risken att kunder inte uppfyller
sina ataganden. En riskbeddmning goérs av
kundens kreditvardighet dar dennes finansiella
stélining beaktas, liksom tidigare erfarenheter
och andra faktorer. Risklimiter faststélls baserat
pa interna eller externa kreditbeddmningar.
Anvandningen av kreditgranser folis  upp
regelbundet.  N&gra  koncentrationer  av
kreditrisker beddms ej foreligga. Den maximala
exponeringen for kreditrisker utgdrs av det
redovisade vardet for de finansiella tillgangarna.

Likviditetsrisk/Finansieringsrisk
Koncernens likviditetsrisk — bestdr i att
koncernen saknar likvida medel for betalning
av sina ataganden. Risken hanteras genom
att koncernen att styrelsen sékerstaller att det
finns tillrackligt med likvida medel, tillganglig
finansiering genom avtalade kreditfaciliteter och
majligheten att stdnga marknadspositioner.

Per den 31 december 2010 har koncernen en
likviditet om 5 175 995 kr (2009: 41 376 582 kr).

| tabellen nedan é&terfinns de ej diskonterade
kassafldden som kommer av koncernens skulder
i form av finansiella instrument, baserat pa de
vid balansdagen kontrakterade aterstdende
|6ptiderna. De belopp som forfaller inom 12
manader dverensstammer med bokférda belopp,
eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Belopp i utlandsk valuta samt belopp som ska
betalas baserat pa en rorlig ranta har uppskattats
genom att anvénda de pa balansdagen géllande
valutakurserna och rantesatserna.
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Mindre Mellan 1 Mellan 2 Mer én
Koncernen an1ar och 2 ar och 5 ar 5 ar
Per 31 december 2010
Leverantdrsskulder 107 632
Ovriga skulder 278 898 - - =
Upplupna kostnader 491 661 - - -
Totalt 878 191 - - -
Per 31 december 2009
Leverantdrsskulder 42 454
Ovriga skulder 247 289 - = —
Upplupna kostnader 124 743 - - —
Totalt 414 486 - - -
Moderbolaget Mindre Mellan 1 Mellan 2 Mer én
an 1ar och 2 ar och 5 ar 5 ar
Per 31 december 2010
Leverantdrsskulder 107 632
Ovriga skulder 278 898 - = —
Upplupna kostnader 428 773 - - -
Totalt 815 303 - - -
Per 31 december 2009
Leverantdrsskulder 42 454
Ovriga skulder 247 289 = = —
Upplupna kostnader 124 743 - - -
Totalt 414 486 - - -

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar vid
tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper
Uppskattningar och beddmningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Véardering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker varje &rom nagot nedskrivningsbehov
foreligger for uppskjutna skattefordringar  avseende
skatteméssiga underskottsavdrag. Dessutom undersoker
koncernen mojligheten att aktivera nya uppskjutna
skattefordringar avseende arets skattemassiga
underskottsavdrag ifall det ar tillampligt. Uppskjuten
skattefordran redovisas endastide fall det ar troligt att framtida
skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka den temporara skillnaden kan utnyttjas. Per 2010-
12-31 uppgar koncernens sammanlagda skattemassiga
underskott till 5 444 508 kronor varav O kronor beddms
kunna nyttjas inom overskadlig tid.
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Vérdering av finansiella placeringar vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

Koncernens noterade innehav varderas pa basis av noterade
marknadspriser.

Vid vérdering av andra finansiella placeringar vérderade
till verkligt varde utgar Serendipity Innovations framst
frdn  antingen senast genomférda nyemission eller
stérre transaktion av betydelse som tidsmassigt ligger
narmast varderingstillfallet. Syftet med ovanndmnda
varderingsprinciper ar att undvika dver- och undervardering
av Serendipitys portfolipbolag. | det tidiga stadiet i ett
portfoljpolags utveckling ar det nastan omgjligt att anvanda
nagon annan typ av vardering, eftersom bolaget inte
genererar nagra intakter, vilket betyder att andra principer
inte kan ge en réattvisande bild av bolagets varde. Tva
sekundéara metoder s& som benchmarking och discounted
cash flow kan ocksa tillampas, dock i ett senare skedde av
bolagets utveckling.
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(i) Senaste nyemission

Vid vardering med denna metod anvands den senast
gjorda nyemissionens teckningspris for aktier som
varderingsvariabel. Detta ar ett valdigt sékert satt att
faststalla det verkliga vardet pé, i synnerhet om den senaste
nyemissionen inte ligger alltfor langt bort i tiden, eftersom
det motsvarar vad marknaden &r beredd att betala for
aktierna. Fréan denna varderingsmetod undantas dock
foretradesemissioner dar existerande aktiedgare har ratt att
teckna aktier i fornallande till sitt tidigare innehav, eftersom
dessa kan ge en missvisande bild av aktiernas verkliga varde.

(i) Stérre transaktion av betydelse

Serendipitys affarsmodell baseras pé att aktierna i
portféljbolagen till viss del kan avyttras for att kunna skapa
positivt kassafldde inom Serendipity Innovations samt foér
att mojliggora investeringar i nya projekt. Avyttring av delar

Not 5 Segment
Segmentsinformation for 2010

Samtliga investeringar ar aggregerade till ett segment.

Serendipity dvergripande innefattar koncernadministrationen.

av Serendipitys innehav sker till marknadspris, vilket gor
att denna typ av transaktioner kan utgéra en bra grund till
vardering av portfdljbolagen till verkligt varde.

(i) Benchmarking

Benchmarking kan anvandas som stddmetod i
varderingsprocessen, eftersom det kan visa vilket varde
liknande bolag inom samma bransch har. Denna metod &ar
dock baserad pé antaganden, varfor man bor undvika att
anvanda den som den enda varderingsmetoden.

(iv) Discounted Cash Flow

Néar bolaget borjar generera intékter, kan givetvis andra
varderingsmetoder tillampas, t.ex. discounted cash flow.
Denna metod kan anvandas nar bolaget befinner sig i en

senare utvecklingsfas och har redan skapat kassaflode.

Finansiella Serendipity

investeringar Overgripande Summa
Vardeforandringar aktier 73022 254 = 73 022 254
Ovriga intdkter 76 307 2 986 435 3 062 742
Personalkostnader -3 632 935 -3 632 935
Ovriga rorelsekostnader - -3 554 611 -3 554 611
Avskrivningar - -65 237 -55 237
Finansnetto = 4042 4 042
Skatt - 6 751 6 751
Arets resultat 73 098 561 -4 245 555 68 853 006
Redovisat varde aktier och andelar 169 772 100 = 169 772 100
Ovriga tillgangar - 6 443 436 6 443 436
Ovriga skulder - -878 191 -878 191
Substansvérde 169 772 100 5 565 245 175 337 345
Kassafléde -31 154 106 -5 046 481 -36 200 587

51



Serendipity Innovations AB | Arsredovisning 2010 | Org.nr 556672-4893

Segmentsinformation fér 2009

Andra finansiella Serendipity
investeringar Overgripande Summa

Vardeforandringar aktier 23101 272 - 23 101 272
Ovriga intakter 390 179 2 383 852 2774 031
Personalkostnader - -3 632 935 -3 632 935
Raorelsens kostnader - 476 382 476 382
Avskrivningar - -30 183 -30 183
Finansnetto - 8 976 8 976
§katt - 15075 15075
Arets resultat 23 491 451 -778 833 22712618
Redovisat varde aktier och andelar 9 097 055 = 9 097 055
eriga tillgangar - 41 736 326 41 736 326
Ovriga skulder - -414 486 -414 486
Substansvarde 9 097 055 41 321 840 50 418 895
Kassaflode 41 431 419 -5 148 346 36 283 073
Not 6 Véardeférandringar

2010-12-31 2009-12-31
Koncernen
Vardeforandringar pa innehav som finns kvar 68 001 546 -
Vardeforandring pa under aret avyttrade tillgangar 5020 708 23101 272

73 022 254 23 101 272
Moderbolaget
Vardeforandringar pa innehav som finns kvar 68 849 858 -
Vardeforandring pé under aret avyttrade tillgangar 4125734 23 101 272

72 975 592 23 101 272

Not 7 Ovriga intikter

Rakenskapsaret 2010 och 2009 har Serendipity erhéllit bidrag fran Vinnova om 1 000 tkr respektive 1 500 tkr. Vinnova
ar Sveriges innovationsmyndighet och Serendipity Innovation AB har beviljats bidrag for Akademiskt entreprendrskap.
Syftet med bidragen ar ett pilotprojekt dar erfarenheter ska sammanfattas och spridas till det nationella stédsystemet
for kommersialisering av forskningsresultat. Projektet I6per under perioden 2008 till 2011 och totalt bidrag som beviljats
uppgér till 4 500 tkr varav 2 775 tkr har betalats ut och 1 225 tkr beréknas betalas ut under 2011. Av 6vriga intakter i

moderbolaget avser 1 008 tkr forsaljning av tjanster till dotterbolag.
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2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31
Koncernen
Igrhéllna statliga bidrag 1 000 000 1 500 000
Ovriga intékter 1054 642 1274 031
2 054 642 2 774 031
Moderféretaget
Igrhéllna statliga bidrag 1 000 000 1 500 000
Ovriga intékter 1704 761 1274 031
2704 761 2 774 031
Not 8 Personalkostnader
Ersattningar till anstéllda 2010-01-01 2009-01-01
Koncernen 2010-12-31 2009-12-31
Loner och erséattningar 2519870 1312 381
Sociala kostnader 754 578 384 696
Pensionskostnader - -
Summa 3274 448 1697 077
Ersattningar till anstéllda 2010-01-01 2009-01-01
Moderbolaget 2010-12-31 2009-12-31
Loner och erséattningar 2 391 640 1312 381
Sociala kostnader 714 289 384 696
Pensionskostnader - -
Summa 3105 929 1697 077
Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader
2010-01-01 - 2010-12-31 2009-01-01 - 2009-12-31
Léner Léner
ochandra Pensions Varav och andra Pensions Varav
ersattningar kostnader Antal man ersattningar kostnader Antal man
Koncernen
Styrelseledamoter och andra
ledande befattningshavare 848 230 - 6 6 916 000 - 6 6
Ovriga anstillda 1671 640 - 6 5 396 381 - 4 4
Summa 2519870 - 12 11 1312 381 - 10 10
Moderféretaget
Styrelseledam&ter och andra
ledande befattningshavare 720 000 - 3 8 916 000 - 2 2
Ovriga anstéllda 1671 640 - 5 4 396 381 - 4 4
Summa 2 391 640 - 8 7 1312 381 - 6 6

Styrelsen i moderbolaget bestdende av Saeid Esmaeilzadeh, Ashkan Pouya och Bengt-Arne Vedin har inte erhallit nagot
styrelsearvode under 2009 eller 2010. moderbolagets Verkstallande direktor Saeid Esmaeil Zadeh har erhallit 720 000 kronor
i ersattning under 2010 och 916 000 kronor under 2009. Verkstéllande direktor eller 6vriga ledande befattningshavare har
inte nagra avtalade avgangsvederlag.
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Koénsfoérdelning for styrelseledamaéter och 6vriga ledande befattningshavare

2010-01-01 - 2010-12-31 2009-01-01 - 2009-12-31
Antal pa Antal pa

balansdagen Varav man balansdagen Varav man
Koncernen (inkl dotterbolag)
Styrelseledaméter &) 3 2 2
Verkstéllande direktor och dvriga
ledande befattningshavare 2 2 - -
Koncernen totalt 5 5 2 2
Moderféretaget
Styrelseledamdter 2 2 2 2
Verkstéllande direktor och dvriga
ledande befattningshavare 1 1 - -
Moderféretaget totalt 3 3 2 2

Not 9 Erséttning till revisorerna

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar indelat pa
skattekonsultationer respektive andra uppdrag.
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2010-01-01
2010-12-31

2009-01-01
2009-12-31

Koncernen

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga uppdrag

334 250

30 000

Ovriga

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga uppdrag

334 250

30 000

Summa

Moderféretaget

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga uppdrag

334 250

290 000

30 000

30 000

Ovriga

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga uppdrag

290 000

30 000

Summa
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Not 10 Operationella leasingavtal

Nominella vardet av framtida minimileaseavgifter, avseende
icke uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig enlig féljande:

2010-01-01 2009-01-01

2010-12-31 2009-12-31

Forfaller till betalning inom ett ar 364 000 364 000
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem éar 728 000 1 092 000
Forfaller till betalning senare an fem ar - -
1092 000 1 456 000

Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgéar under aret till 364 000 kronor
Under 2009 ingicks ett nytt operationellt leasingavtal avseende kontorslokaler.

Avtalet loper pa fyra ar med en uppsagningstid pa nio manader innan kontraktets utgang,
i annat fall forlangs kontraktet med tre ér.

Not 11 Finansiella intdkter och kostnader

2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31
Koncernen
Finansiella intédkter
Ranteintakter 4 691 17 601
Finansiella kostnader
Rantekostnader -649 -8 625
Resultat fran finansiella poster 4 042 8 976
Moderféretaget
Ranteintakter och liknande resultatposter
Ranteintakter 3216 17 601
Rantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader -644 -8 625
Resultat fran finansiella poster 2572 8 976
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Not 12 Skatter

2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31
Koncernen
Aktuell skatt for aret - -
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar 6 751 15 075
6 751 15075
Moderféretaget
Aktuell skatt for aret - -
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar 6 751 15 075
6 751 15075

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beréknad skattekostnad baserad pé géllande skattesats ar foliande:

2010 2009
Koncernen
Resultat fore skatt 68 846 255 22 697 543
Inkomstskatt berdknad enligt koncernens géllande skattesats -18 106 565 -5 969 454
Ej avdragsgilla kostnader -95979 -56 539
Ej skattepliktigt resultat av aktier och andelar 18 951 295 6039 770
Skatteméssiga underskott tidigare ar for vilka ingen uppskjuten -748 765 8777
skattefordran redovisats
Justering aktuell skatt avseende tidigare ar 6 751 15 075
Skatt i resultatrdakningen 6 751 15 075
V&gd genomsnittlig skattesats inom koncernen &r: 26,30% 26,30%
Moderféretaget
Resultat fore skatt 69 728 499 22 697 543
Inkomstskatt beraknad enligt géllande skattesats -18 338 595 -5 969 454
Ej skattepliktiga intakter 14 -
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -748 765 -13 777
Ej avdragsgilla kostnader -87 065 -56 539
Ej skattepliktigt resultat av aktier och andelar 19174 401 6 039 770
Justering aktuell skatt avseende tidigare ar 6 751 156 075
Skatt i resultatrakningen 6 751 15 075
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Not 13 Materiella anlaggningstillgangar

2010-12-31 2009-12-31
Koncernen
Ingéende anskaffningsvarde 150 934 77 689
Forvarv genom koncernbolag 12 665 =
Inkdp 77 789 73 245
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 241 388 150 934
ngéende avskrivningar -65 954 -25 771
Arets avskrivningar -66 237 -30 183
Utgaende ackumulerade avskrivningar -111 191 -55 954
Utgaende redovisat varde 130 197 94 980

2010-12-31 2009-12-31
Moderbolaget
Ingéende anskaffningsvarde 150 934 77 689
Inkdp 77 789 73 245
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 228 723 150 934
ngéende avskrivningar -65 954 -25 771
Arets avskrivningar -45 740 -30 183
Utgdende ackumulerade avskrivningar -101 694 -55 954
Utgaende redovisat varde 127 029 94 980
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Not 14 Aktier och andelar virderade till verkligt virde

Koncernen 2010-12-31 2009-12-31
Ingéende balans vid arets borjan 9 097 055 22 616 548
Anskaffningsvarde vid kdp av nya andelar 3 159 066 4140970
Tillkommande andelar genom aktieagartillskott 97 717 914 -
Avyttring andelar -13 224 189 -17 660 463
Vardering till verkligt varde dver resultatrakningen 73 022 254 -
Vid arets slut 169 772 100 9 097 055
Koncernen 2010-12-31 2009-12-31
Langfristiga innehav i vardepapper klassificerade som:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 169 772 100 9 097 055
Moderbolaget 2010-12-31 2009-12-31
Ingéende balans vid arets borjan 9297 055 22 616 548
Anskaffningsvarde vid kdp av nya andelar 3 159 066 4 340 970
Tillkommande andelar genom aktieagartillskott 98 658 640 -
Avyttring andelar -12 807 612 -17 660 463
Vardering till verkligt varde dver resultatrékningen 72 975 592 -
Vid arets slut 171 282 741 9 297 055
Moderbolaget 2010-12-31 2009-12-31
Langfristiga innehav i vardepapper klassificerade som:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 171282 741 9 297 055
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Not 15 Kundfordringar

Koncernen 2010-12-31 2009-12-31
Kundfordringar 337 473 77 750
reservering fér osakra fordringar - -
Kundfordringar - netto 337 473 77 750
Kundfordringar férdelade per valuta
Koncernen
SEK 337 473 77 750
Andra valutor - -
337 473 77 750
Moderbolaget 2010-12-31 2009-12-31 2009-01-01
Kundfordringar 800 000 77 750 3 691
reservering fér osakra fordringar - .~ =
Kundfordringar - netto 800 000 77 750 3 691
Kundfordringar férdelade per valuta
Koncernen
SEK 800 000 77 750 3 691
Andra valutor - = =
800 000 77 750 3 691
Not 16 Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen 2010-12-31 2009-12-31
Forutbetald hyra 138 412 -
Ovriga poster 83218 -
221 630 -
Moderbolaget 2010-12-31 2009-12-31 2009-01-01
E('jrutbetald hyra 138 412 - 152 033
Ovriga poster 83218 - -
221 630 - 152 033

60



Serendipity Innovations AB | Arsredovisning 2010 | Org.nr 556672-4893

Not 17 Likvida medel

Koncernen 2010-12-31 2009-12-31
Kassa och bank 5106 804 41 362 996
Kortfristiga bankplaceringar 69 191 13 586
5175995 41 376 582
Moderbolaget 2010-12-31 2009-12-31 2009-01-01
Kassa och bank 4 524 482 41 162 996 4 091 395
Kortfristiga bankplaceringar 69 191 13 586 1002 114
4 593 673 41 176 582 5093 509

Not 18 Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital

Specifikation dver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Forandringar i eget kapital, vilken foljer narmast efter

balansrakningen.

Aktierna har ett kvotvarde pa 1 00 per aktie. Varje aktie motsvaras av en rost. Under aret har en fondemission genomforts
pa 400 000 kr, vilket har tillfért moderbolaget 4 000 st nya aktier. Moderbolaget har erhéllit ett aktiedgartillskott i form av
aktier i andra bolag vilka har redovisats till verkligt varde vid tillfallet for aktiedgartillskottet. | koncernen har det erhalina
aktiedgartillskottet tagits upp till samma varde som i moderbolaget med undantag for dotterbolaget Prozeo som i
moderbolaget har véarderats till verkligt varde. Effekten pa erhallet aktiedgartillskott i koncernen till f6ljd av vardering till

verkligt vérde uppgar till -940 726 kronor.

Ovrigt
Antal aktier tillskjutet
(tusental) Aktie-kapital kapital Summa
Ingdende balans per 1 januari 2009 1 000 100 000 - 100 000
Utgaende balans per 31 december 2009 1 000 100 000 - 100 000
Aktieégartillskott - - 97 717 914 97 717 914
Fondemission 4 000 400 000 — 400 000
Utgaende balans per 31 december 2010 5 000 500 000 97 717 914 98 217 914
Moderbolaget Ovrigt
Antal aktier tillskjutet
(tusental) Aktie-kapital kapital Summa
Ingdende balans per 1 januari 2009 1 000 100 000 - 100 000
Utgaende balans per 31 december 2009 1 000 100 000 - 100 000
Aktieédgartillskott - - 98 658 640 98 658 640
Fondemission 4 000 400 000 - 400 000
Utgaende balans per 31 december 2010 5 000 500 000 98 658 640 99 158 640
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Not 19 Finansiella instrument per kategori

Nedan redovisas koncernens finansiella instrument per kategori. Per 2009-12-31 Overensstammer moderbolagets
finansiella instrument med koncernens och per 2010-12-31 uppgér skillnaden i finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrékningen till 1 510 641 SEK och avser i sin helhet redovisningen av dotterbolagsaktier till verkligt varde i
moderbolaget. Skillnaderna mellan moderbolaget och koncernen i dvriga kategorier per 2010-12-31 ar endast marginella.

Finansiella tillgdngar

varderade till Lanefordringar

Finansiella
tillgdngar

verkligt varde via och kund- tillgangliga for
Koncernen resultatrdkningen fordringar férsaljning Summa
2010-12-31
Tillgangar i balansriakningen
Finansiella anlaggningstillgangar 169 772 100 - - 169 772 100
Kundfordringar = 337 473 - 337 473
Ovriga fordringar - 799 771 = 799 771
Likvida medel - 5175995 - 5175 995
Summa 169 772 100 6 313 239 - 176 085 339
Finansiella skulder
varderade till Ovriga
verkligt varde via finansiella
resultatrakningen skulder Summa
2010-12-31
Skulder i balansrakningen
Lan fran nérstaende parter = 57 959 57 959
Leverantorsskulder = 107 632 107 632
Ovriga skulder - 712 600 712 600
Summa = 878 191 878 191
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Lanefordringar

Finansiella
tillgangar

verkligt varde via och kund- tillgangliga for
Koncernen resultatrakningen fordringar férsaljning Summa
2009-12-31
Tillgangar i balansrakningen
Finansiella anlaggningstillgéangar 9 097 055 — - 9 097 055
Kundfordringar = 77 750 - 77 750
Ovriga fordringar = 187 014 - 187 014
Likvida medel - 41 376 582 - 41 376 582
Summa 9 097 055 41 641 346 - 50 738 401
Finansiella skulder
varderade till Ovriga
verkligt varde via finansiella
resultatrakningen skulder Summa
2009-12-31
Skulder i balansrakningen
Lan fran narstaende parter = 18779 18 779
Leverantorsskulder - 23675 23 675
Ovriga skulder - 372 032 372 032
Summa = 414 486 414 486

Verkligt vardehierarki

Serendipity Innovations klassificerar véardering till verkligt varde med hjalp av en verkligt vardehierarki som speglar
tillforlitigheten av de indata som anvéands for att gora varderingarna. Verkligt vardehierarkin har foliande nivaer:

Niva 1 — Noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 — Indata andra &n noterade priser som &r observerbara for tillgangen eller skulden, antingen direkt, t.ex. som priser,
eller indirekt, t.ex. harledda priser.

Niva 3 — Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbar information. Lamplig niva faststélls pa basis av
den lagsta nivéa av indata som &r vasentlig for varderingen till verkligt varde.

Foliande tabell visar tillgangar och skulder varderade till verkligt véarde per 31 december 2010

Koncernen

Utgaende balans per 2010-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
- Aktier 22 487 864 - 147 284 236 169 772 100
Summa tillgangar 22 487 864 - 124 796 373 169 772 100
Moderbolaget

Utgaende balans per 2010-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
- Aktier 22 487 864 - 148 794 877 171282 741
Summa tillgangar 22 487 864 - 148 794 877 171 282 741

Skillnaden mellan moderbolaget och koncernen pa 1 510 641 TSEK avser dotterbolagen Prozeo AB och Vator Capital AB
som i koncernredovisningen ar konsoliderade och i moderbolaget redovisas till verkligt varde
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Koncernen 2010-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Ingéende balans vid &rets borjan - - 9 097 055 9 097 055
Anskaffningsvarde vid kdp av nya andelar - - 3 159 066 3 159 066
Tilkommande andelar genom aktiedgartillskott 22 487 864 - 75230 050 97 717 914
Avyttring andelar - - -13 224 189 -13224 189
Vardering till verkligt varde dver resultatrékningen - - 73022 254 73022 254
Vid arets slut 22 487 864 - 147 284 236 169 772 100
Moderbolaget 2010-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Ingéende balans vid &rets borjan - - 9297 055 9297 055
Anskaffningsvarde vid kop av nya andelar - - 3 159 066 3 159 066
Tilkommande andelar genom aktiedgartillskott 22 487 864 - 76170776 98 658 640
Avyttring andelar - - -12 807 612 -12 807 612
Vardering till verkligt varde dver resultatrékningen - - 72 975 592 72 975 592
Vid arets slut 22 487 864 - 148 794 877 171 282 741
Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen 2010-12-31 2009-12-31
Upplupna léner och semesterloner 273613 62 477
Upplupna sociala avgifter 85 324 17 606
Ovrigt 132724 44 660
491 661 124 743
Moderforetaget 2010-12-31 2009-12-31 2009-01-01
Upplupna léner och semesterloner 273613 62 477 18 360
Upplupna sociala avgifter 85 324 17 606 5769
Ovrigt 69 836 44 660 57 999
428 773 124 743 82 128

Not 21 Transaktioner med nirstiende

Under 2010 har Serendipity Innovations AB kopt tjanster av Scilife Clinic AB (org.nr.556789-4463) till ett varde om
131.500 kr. SciLife Clinic ar specialiserade inom preventiv medicin — ett nytt forhaliningssatt gentemot hélsa och sjukdomar.
VD och grundare i bolaget & Mouna Esameilzadeh (syster till Saeid Esmaeilzadeh, VD pé Serendipity Innovations) och
styrelseordférande och grundare &r Ekaterina Leonova (fru till Saeid Esmaeilzadeh, VD pa Serendipity Innovations).

Bolaget har under 2010 forvarvat aktier fran de tva aktiedgarna Saeid Esmaeilzadeh och Ashkan Pouya fér 80 200 kronor.

Skillnaden mellan férvarvspris och verkligt varde har redovisats som ett aktieagartillskott.
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Not 22 Andelar i koncernféretag

Moderféretaget 2010-12-31 2009-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 200 000 -
Investering 39 100 000 200 000
Erhéallet genom aktiedgartillskott 1460 640 =
Verkligt varde redovisat dver resultatrékningen 3 000 000 -
Avyttring -42 249 999 -
Utgdende redovisat varde 1510 641 200 000

Moderforetaget innehar andelar i féljande dotterbolag:

Organisations- Kapital- Antal Redovisat varde
Namn nummer Sate andel andelar 2010-12-31 2009-12-31
Vator Capital AB 556795-7260 Stockholm 51% 50 001 50 001 100 000
Serendip Invest AB 556788-6956 Stockholm - - - 100 000
Prozeo AB 556706-7789 Stockholm 51% 716 1460 640 -
1510 641 200 000
Not 23 Andelar i intressefdretag
Moderbolaget och koncernen 2010-12-31 2009-12-31
Ingéende redovisat varde 3900 000 3 900 000
Investering 38 817 643 -
Erhéllet genom aktieagartillskott 89211 718 -
Verkligtvarde justering 37 164 731 -
Avyttring -100 000 -
Utgaende redovisat varde 168 994 092 3 900 000
Moderbolaget och koncernen innehar andelar i féljande intresseféretag:
Organisations- Kapital- Antal Redovisat viarde
Namn nummer Siéte andel andelar 2010-12-31 2009-12-31
Diamorph AB 556647-5371  Stockholm 29% 7 333 000 87 996 000 3900 000
OrganoClick AB 556704-6908  Stockholm 29% 14 645 251 42 471 228 -
Xbrane Bioscience AB 556749-2375  Stockholm 33% 400 16 000 000 =
Boxit Robotics AB 556704-7021  Eskilstuna 38% 380 39 000 —
Episurf Medical 556767-0541  Stockholm 26% 2 444 333 22 487 864 -
168 994 092 3900 000
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Not 24 Kassaflode

Koncernen 2010-12-31 2009-12-31
Realisationsresultat vid forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar -490 044 -4 883 899
Verkligt vardeforandringar pé aktier och andelar -73 022 254 -23 101 272
-73512 298 -27 985 171
Moderféretaget
Realisationsresultat vid forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 153779 -4 883 899
Verkligt vardeforandringar pé aktier och andelar -72 975 592 -23 101 272
-72 821813 -27 985 171
Not 25 Effekter vid 6vergang till International redogors for de forandringar i
Financial Reporting Standards (IFRS) redovisningsprinciper som inférandet av IFRS medfér

Fran och med den 1 januari 2009 upprattar Serendipity
Innovations AB ("Serendipity” eller "Serendipitykoncernen”)
sin koncernredovisning i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), séddana de antagits av EU.
Datum for Serendipity-koncernens dvergang till IFRS &r den
1 januari 2009.

Koncernredovisning har under 2009 inte presenterats
eftersom  koncernforhéllandet  uppstod  férst  under
augusti 2009 genom forvary av tva lagerbolag om 100
000 kronor vardera och dotterbolagen hade ingen eller
endast ringa betydelse for resultat och stéllning. Nagot
koncernforhdllande foreldag inte 2009-01-01 och en
koncernredovisning offentliggjordes inte 2009-12-31, men
om koncernredovisning hade offentliggjorts under 2009
hade den uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
samt uttalanden och allménna rad frén Bokforingsnamnden.
Effekter som beskrivs p& Gppningsbalansen 2009-01-01
avser oppningsbalansen i koncernen.

Efterféliande beskrivning avseende 6vergangen till IFRS
redovisas i enlighet med IFRS 1, "Forsta gangen International
Financial Reporting Standards tillampas”. Finansiell
information for rakenskapsaret 2009, upprattad enligt
Arsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna rad
fran Bokforingsnamnden, har omraknats till IFRS. Finansiell
information avseende tidigare rakenskapséar &n 2009 har ej
omraknats.

Huvudregeln &r att alla tillampliga IFRS- och IAS-
standarder, som tratt i kraft och godkants av EU, ska
tilampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehéller dock
overgangsbestammelser som ger foretagen en viss
valmojlighet till fullstandig retroaktiv tillampning, vissa frivilliga
och vissa obligatoriska undantag. Inget av undantagen har
varit aktuellt vid Serendipitys dvergang till IFRS.
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overgangseffekterna pé  Serendipity-koncernens

resultat- och balansrakningar, kassaflodesanalyser och eget
kapitalrakning, for rakenskapsaret 2009.

Forklaringar till gjorda justeringar

a) Presentation och uppstallning

Forutom kvantitativa effekter innebar en 6vergang till IFRS
(International Financial Reporting Standards) ocksa att
klassificering av tillgangar, skulder, intakter och kostnader
kan forandras, vilket skett i koncernredovisningen for
Serendipity. Utdver vardering och klassificering har antalet
notupplysningar Okat véasentligt till saval antalet som
innehallsmaéssigt.

| denna redogdrelse anvands bendmningen Resultatrakning,
Balansrakning respektive Eget kapitalsammanstallning.
De finansiella rapporterna kan bendmnas annorlunda i en
IFRS-redovisning och har i denna arsredovisning benamnts
Koncernens rapport 6ver totalresultatet (Resultatrakningen),
Koncernens rapport 6ver Ovrigt totalresultat, Koncernens
rapport 6ver finansiell stalining (Balansrakning), Koncernens
rapport dver kassafldden samt koncernens rapport Gver
forandringar i eget kapital. Den sistn@mnda var tidigare
inkluderad i en enklare form och som not till eget kapital.
For 2009 har det inte forekommit négra transaktioner som
redovisas i koncernens rapport dver dvrigt totalresultat.

| det foljande redogdrs framforallt for skillnader i klassificering
och vérdering, vilka ar begransade. Overgdngen har dock
inneburit vasentligt fler tilldggsupplysningar an om en
koncernredovisning uppréttats enligt &rsredovisningslagen
och bokféringsnamndens allmanna rad, bl.a. avseende
finansiell riskhantering samt upplysningar om beddémningar
i varderingar.
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Eget kapital indelas i kategorierna: aktiekapital, 6vrigt
tillskjutet kapital, reserver, upparbetat resultat och arets
resultat. | nuldget har Serendipity enbart eget kapital i
kategorierna aktiekapital, 6vrigt tillskjutet kapital, upparbetat
resultat och arets resultat.

| de finansiella rapporterna anvands andra benamningar an
vad som foreskrivs i Arsredovisningslagen. Bl.a. benamns
Ranteintékter och liknande resultatposter respektive
Rantekostnader och liknande resultatposter istéllet
Finansiella intékter respektive Finansiella kostnader. Raden
Skatt pa arets resultat benamns istéllet Inkomstskatt.

b) Rapport 6ver koncernens kassafléden

Kassaflodet har inte paverkats av IFRS-6vergangen
och inte heller summa likvida medel vid ingdngen eller
utgangen av aret. Daremot har delraderna i kassaflddet
péaverkats genom de IFRS-justeringar som beskrivs i denna
not. Den enskilt storsta férandringen ar att €] realiserade
vardeforandringar p& koncernens investeringar aterlagts
som ej kassaflodespaverkande poster.

c) Finansiella instrument

- redovisning till verkligt varde

En omklassificering och omvérdering av de tillgangar och
skulder som ska redovisas enligt IAS 39 har genomfdrts per
den 1 januari 2009. Nedan redogors for vilka poster som har
paverkats vid 6vergangen till IAS 39.

Andelar i féretag som inte &r intresseféretag

eller dotterbolag

Andelar i saval onoterade som noterade portfolfforetag
varderas till verkligt varde med vardeférandringar Sver
resultatrakningen. Enligt tidigare principer har enbart
nedskrivningar redovisats 6ver resultatrakningen, alternativt

d) Uppskjutna skatter

aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar i den man
aterféringen inte Overstigit tidigare nedskrivningsbelopp.

| det fall en uppskrivning skett har denna enligt tidigare
principer redovisats inom eget kapital i separat fond
bendmnd  uppskrivningsfond.  Enligt  IFRS redovisas
samtliga vardeférandringar dver resultatrakningen. Effekten
vid dvergangen till IFRS pa &ppningsbalansen 2009-01-
O1ar O kronor och per 2009-12-31 ar effekten O kronor.
Skatteeffekten, beréknad pa innehav i noterade bolag,
uppgér til O kronor. For onoterade innehav har nagon
skatteeffekt inte beréknats da dessa ar befriade fran
inkomstskatt enligt svensk skattelagstiftning.

Andelar i intresseféretag

Enligt huvudregeln ska andelar i intresseforetag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden, vilket innebéar att koncernens
andel av nettoresultatet i intresseforetaget tas in i
resultatrékningen. Detta ar i linje med Arsredovisningslagen.
Serendipity har valt att tillampa den undantagsregel
som finns i IAS 28 for riskkapitalbolag, vilket innebar
att &ven intresseféretag redovisas till verkligt varde oOver
resultatrakningen. Effekten pa balansrékningen 2009-01-01
och 2009-12-01 &r 0, d& det endast sker omklassificering
frdn Kkortfristiga placeringar och langfristiga fordringar till
investeringar i aktier och vardepapper. Nagon skatteeffekt
har inte redovisats da Serendipitys intressefdretag ar
onoterade.

Effekter pa resultatrdkningen
Nagon effekt pa resultatrakningen 2009 uppstar inte till foljd
av dvergangen till IFRS.

Effekten av ovan justeringar har medfort redovisning av uppskjuten skatt pa skillnader mellan tidigare redovisade belopp och

belopp nu redovisade enligt IFRS.

e) Sammanfattning av effekter pa eget kapital

2009-01-01 2009-12-31
Eget kapital enligt tidigare tillampade principer 27 706 277 50 418 895
Summa justeringar
Total justering av eget kapital - -
Eget kapital enligt IFRS 27 706 277 50 418 895

Moderbolagets och koncernens resultat- och balansrakningar

faststallelse.

kommer att forelaggas arsstamman 2011-06-07 for
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Underskiitter

Stockholm den 24 maj 2011

Ashkan Pouya
Ordférande

Saeid Esmaeilzadeh
Ledamot och VD

Bengt-Arne Vedin
Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 24 maj 2011
Ernst & Young AB

Jens Noaksson
Auktoriserad revisor
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Revisionsperattelse

Till arsstamman i Serendipity Innovations AB (publ)

Org.nr 556672-4893

Vi har granskat &rsredovisningen, koncern-
redovisningen och bokféringen samt styrelsens

och  verkstéllande direktérens  forvaltning
i Serendipity Innovations AB (publ) for
rakenskapsaret 2010-01-01 -- 2010-12-31.

Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna
28-67. Det éar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for rakenskaps-
handlingarna och f6rvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet
av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits
av EU och érsredovisningslagen tilldmpas vid
upprattandet av koncernredovisningen. Vart
ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat
och genomfort revisionen fér att med hog
men inte absolut sdkerhet férsdkra oss om att
arsredovisningen och  koncernredovisningen
inte innehéller véasentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av
underlagen fér belopp och annan information
i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksd att préva redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstallande direktdrens
tillAmpning av dem samt att beddma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstéllande direktéren gjort nar de uppréattat
arsredovisningen och  koncernredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen
i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna beddma
om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoéren ar ersattnings-skyldig mot bolaget.
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Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren pa annat sétt
har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi
anser att var revision ger oss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild
avbolagetsresultatochstéliningienlighetmedgod
redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits
av EU och érsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av koncernens resultat och
stélining. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker att  arsstdmman  faststaller
resultatrékningen och balansrékningen  for
moderbolaget samt rapporten dver totalresultatet
och rapporten over finansiell stélining for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 24 maj 2011

Ernst & Young AB

Jens Noaksson
Auktoriserad revisor
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Styrelse

Ashkan Pouya Grundare och ordférande

Ashkan Pouya ar en erfaren entreprendr som har varit inblandad i att etablera
flertalet forskningsbaserade bolag, bade i verkstéllande och icke verkstéllande
befattning. Han ar utbildad inom Business Administration, som han studerade
vid Uppsala universitet, Queens University och WHU-Otto Besheim School
of Management.Vidare har Ashkan Pouya haft en framgangsrik karriar som
elitidrottsman dar han ar 2000 blev varldsmastare i kampsporten Combat
Jujutsu.

Bengt-Arne Vedin Ledamot

Bengt-Arne Vedin &r teknologie doktor vid Chalmers tekniska hdgskola samt
utbildad civilingenjér fran KTH. Han har sedan mitten av 1970-talet kombinerat
forskning med innovation och bland annat forestatt en forskningsstiftelse
och arbetat som professor vid KTH och Maélardalens Hogskola liksom
gastprofessor vid universitet i Thailand och Spanien. Han har suttit i ett femtontal
foretagsstyrelser och var regeringens innovationsutredare 1993. Bengt-Arne
Vedin ar aven forfattare till 71 bdcker inom innovation, kreativitet, IT, nya medier
och framtidsstudier.

Huvudéagarna har foreslagit att styrelsen utbkas med en ledamot till fyra ledamoter, inklusive ordférande.
Styrelseordférande Ashkan Pouya samt styrelseledamot Bengt-Arne Vedin ar féreslagna till omval. Vidare
kommer verkstallande direktdr Saeid Esmaeilzadeh inte att stélla upp foér omval i styrelsen. Anders Wall
samt Cecilia Gunne ar féreslagna for nyval.

Anders Wall Ledamot

Anders Wall &r en svensk entreprendr, industrialist och finansman med en bred
affarsmassig och finansiell erfarenhet. Han har varit med om att starta ett stort
antal foretag och har &ven varit en aktiv investerare. I[dag ar han styrelseordférande
for det privata investmentbolaget Beijerinvest samt Beijer-Alma, Kjell & Méarta
Beijers stiftelse, Anders Walls stiftelse, Rydabruk och Svenskt Tenn. Anders Wall
ar styrelseledamot i Domarbo Skog och Hargs Bruk.

Cecilia Gunne Ledamot

Cecilia Gunne ar en av Sveriges mest valkanda skattejurister. Idag ar Cecilia
Gunne partner och skatteradgivare pa Family Office-foretaget Valbay International
S.A. Hon har en bakgrund som domare vid Kammarréatten i Stockholm och som
rattssakkunnig pa Finansdepartementet samt arbetat som skattejurist pa SEB.
Hon har tidigare &ven varit verkstéallande direktdr for Catella Sponsor AB.
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_edning

Saeid Esmaeilzadeh Grundare och VD

Saeid Esmaeilzadeh ar professor i materialkemi vid Stockholms Universitet.
Han disputerade vid samma universitet &r 2000 och utsags till Sveriges yngste
docent ar 2002. Han har mottagit ett stort antal priser och utmarkelser for sin
forskning och insatser som entreprendr. Saeid Esmaeilzadeh har medverkat i att
bygga upp ett flertal forskningsbaserade foretag.

Amin Omrani COO

Amin Omrani har en bakgrund som industriell ekonom med inriktning mot
maskinteknik. Han har en magisterexamen i logistik och é&r tidigare elitidrottsman
med 9 ar i Svenska Judolandslaget och flertalet SM-guld och internationella
resultat.

Nils Lindberg CFO

Nils Lindberg har en lang erfarenhet fran arbete med ekonomi och finansfragor
inom industri och bank. Han &r idag Senior Advisor pa hotellfastighetsbolaget
Pandox AB déar han var CFO under dren 1995 till 2007. Under tiden som CFO
medverkade han vid bérsnoteringen av bolaget 1997. Han har aven arbetat som
bankdirektdr i Nordbanken och affarsansvarig inom Securum Finans samt varit
Controller/Treasurer fér Dow Chemical Nordic region.
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