Kompuestos™

OTHER RELEVANT INFORMATION

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
28 October 2022

In accordance with the provisions of article 17 of Regulation (EU) no. 596/2014 on market abuse
and article 228 of the consolidated text of the Securities Market Law, approved by Royal
Legislative Decree 4/2015, of 23 October, and related provisions, Plasticos Compuestos, S.A.
(“Kompuestos” or the “Company”) hereby informs you of the following information:

- Limited review report on the interim financial statements as of 30 June 2022 prepared by
the Company's auditor, which includes the Company's interim financial statements and
management report as of 30 June 2022.

- Presentation of the Company's results for the first semester of the financial year 2022.

In accordance with BME MTF Equity Circular 3/2020, it is hereby stated that the information
provided herein has been prepared under the sole responsibility of the Company and its directors.

We remain at your disposal for any clarification you may require.

In Palau-Solita i Plegamans (Barcelona), on 28 October 2022.

Corporation Chimique International S.P.R.L.

P.p. Mr. Ignacio Duch Tuesta
Chairman of the Board of Directors
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LIMITED REVIEW REPORT ON THE INTERIM FINANCIAL STATEMENTS

For the shareholders of PLASTICOS COMPUESTOS, S.A., at the request of the Board of Directors:
Report on the Interim Financial Statements

Introduction

We have conducted a limited review of the interim financial statements attached hereto (hereinafter, the
Interim Financial Statements) of PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. (hereinafter, the Company), which
comprise the Balance Sheet as at 30 June 2022, the Income Statement, the Statement of Changes in Equity,
the Cash-flow Statement and the explanatory notes for the six-month period ending on said date. The
Company'’s Directors are responsible for preparing said Interim Financial Statements in accordance with the
regulatory framework for financial reporting in force (specified in note 2 of the explanatory notes) and, in
particular, with its accountancy principles and standards. We are responsible for expressing our conclusion on
these Interim Financial Statements based on our limited review.

Scope of the review

We have conducted our limited review according to the International Standard on Review Engagements
(ISRE) 2410, “Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. A
limited review of the Interim Financial Statements consists of asking questions, mostly to the employees in
charge of financial and accounting matters, and applying analytical and other reviewing procedures. A limited
review has a substantially smaller scope than an audit conducted pursuant to the Spanish auditing regulations
in force and, therefore, we cannot guarantee knowledge of every relevant matter that would otherwise be
identified in an audit. Therefore, we are not stating an audit opinion on the Interim Financial Statements
attached hereto.

Basis for the qualified conclusion

As specified in note 16 of the Interim Financial Statements, on 31 December 2021, the Company had a
syndicated loan, which also included a framework agreement on working capital, where the total amount used
from both agreements on 31 December 2021 was 2,853 and 1,508 thousand euros respectively. Out of these
amounts, 2,265 thousand euros had a long-term maturity. The syndicated loan is subject to meeting certain
financial ratios. Although the Company’s Directors concluded that, on 31 December 2021, the Company did
meet the ratios required, according to the audit evidence available at the time of our audit report on the 2021
Financial Statements, one of the ratios was not met, for which the Company requested and obtained a single,
exceptional authorisation after 31 December 2021, but this was not detailed in the Annual Report or the Interim
Financial Statements attached hereto.

Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton, S.L.P Single-Member Company. Paseo de la Castellana, 81 - 28046 Madrid. Corporate Tax Number B08914830, registered in the Companies House of Madrid in Volume 36652, Folio 159, Page M-
657409, entry 36, and Member of the Official Register of Accounts Auditors (R.O.A.C.) No. S0231 Audit - Tax - Legal - Advisory
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Therefore, the Company had no guarantees on 31 December 2021 that the lenders would not request early
repayment of the financing, which meant that both the syndicated loan and the framework agreement on
working capital were current liabilities. Thus, in accordance with the applicable regulatory framework for
financial reporting, the Company should have recorded the debt that could be claimed by the lenders on 31
December 2021 as “Short-term debt” for a total 2,265 thousand euros but these were classified as “Long-term
debt” in the Interim Financial Statements attached hereto.

Our conclusion on the Interim Financial Statements for the reported period is a qualified conclusion given the
effect this fact could have on the comparison between the data of this period and the previous period, which
meant that our audit opinion on the Financial Statements of the year ended 31 December 2021 was a qualified
opinion for this matter.

Quialified conclusion

Except for the effects on the comparison figures from the year prior to the fact described in “Basis for the
qualified conclusion” in our report, as a result of our limited review, that should in no way be construed as an
audit, we are not aware of any matters that would lead us to believe that the Interim Financial Statements
attached hereto do not express, in all material aspects, a true and fair view of the financial position of
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. as at 30 June 2022 and the results of their operations and their cash flows
for the six-month period ended on said date, in accordance with the applicable regulatory framework for
financial reporting and, in particular, with its accounting principles and standards to prepare the Interim
Financial Statements.

Emphasis of matter

We would like to draw attention to note 2.b in the explanatory notes to the Interim Financial Statements
attached hereto, where the Company’s Directors describe the impact caused by the Russia-Ukraine war on its
operations and profit, as well as the high level of uncertainty regarding potential outcomes, in particular,
regarding compliance with certain ratios stipulated in the syndicated loan agreement described in “Basis for
the qualified conclusion” on 31 December 2022. This matter does not alter our conclusion.

Report on other legal and regulatory requirements

The Interim Directors’ Report attached hereto for the six-month period ended on 30 June 2022 shows the
explanations deemed as pertinent by the Company’s Directors on the relevant events occurred in said period
and their effect on the Interim Financial Statements reported —separate of the Director’'s Report— and the
information required according to Article 15 of Spanish Royal Decree 1362/2007. We have verified that the
accounting information in said Directors’ Report matches the Interim Financial Statements for the six-month
period ended on 30 June 2022. Our work is limited to checking the Interim Director's Report within the scope
mentioned in this paragraph and does not extend to reviewing additional information outside the accounting
records of PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

SARA JANE CALLEJO PATERSON
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Paragraph on other matters

This report was prepared at the request of the Board of Directors of PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. in
connection with the reporting of the half-yearly financial information required in Circular 3/202 of 30 July 2020
issued by BME Growth on “Information to be reported by companies listed on the BME Growth BME MTF
Equity segment”.

Grant Thornton, S.L.P Single-Member Company [Text in Catalan]

[lllegible Signature] GRANT THORNTON, S.L.P.

Isabel Perea Gaviria 2022 No. 20/22/17188

27 October 2022 MEMBERSHIP AMOUNT: EUR 30.00

[Text in Catalan]

I, SARA JANE CALLEJO PATERSON, SWORN TRANSLATOR-INTERPRETER OF ENGLISH, WITH NUMBER 3912, DULY APPOINTED BY THE SPANISH MINISTRY OF
FOREIGN AFFAIRS, CERTIFY THAT THE FOREGOING TEXT IS A TRUE AND COMPLETE TRANSLATION INTO SPANISH OF A DOCUMENT WRITTEN IN SPANISH.

YO, SARA JANE CALLEJO PATERSON, TRADUCTORA-INTERPRETE JURADA DE INGLES, CON NUMERO 3912, NOMBRADA POR EL MINISTERIO DE ASUNTOS
EXTERIORES, UNION EUROPEA Y COOPERACION, CERTIFICO QUE LA QUE ANTECEDE ES TRADUCCION FIEL Y COMPLETA AL ESPANOL DE UN DOCUMENTO
REDACTADO EN ESPANOL.

MADRID, 28 DE OCTOBER DE 2022 / MADRID 28 OCTOBER 2022.
FIRMADO/SIGNED: SARA JANE CALLEJO PATERSON
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Interim Financial Statements at 30 June 2022
and Interim Directors' Report at 30 June 2022
(together with the Limited Review Report)
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Assets

Intangible fixed assets
Research & Development
Patents, licences, brands and similar
Computer software
Property, plant and equipment
Land and buildings

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Balance Sheet
30 June 2022
(Stated in Euros)

Note

Note 5

Note 6

Technical plant, machinery, tools, furnishings and other PPE

Work in progress and advances
Long-term financial investments

Loans to third parties

Other financial assets
Deferred tax assets

Total non-current assets

Inventories
Commodities and other short-term supplies
Finished short-cycle products
Advances to suppliers
Trade and other accounts receivable.
Short-term trade receivables
Personnel
Current tax assets
Other receivables from Public Entities
Short-term financial investments
Equity instruments
Other financial assets
Short-term accruals
Cash and cash equivalents
Cash and banks

Total current assets

Total Assets

Note 11

Note 18

Note 12

Note 11

Note 18
Note 18
Note 11

30/06/2022 31/12/2021
(Not audited)

3,792,480 4,059,561
3,461,293 3,651,016
158,775 170,905
172,412 237,640
20,263,580 21,053,955
176,298 182,737
19,464,218 20,222,282
623,064 648,936
244,916 191,516
50,000 50,000
194,916 141,516
761,149 851,348
25,062,125 26,156,380
9,473,979 7,803,086
3,234,306 2,951,954
5,804,529 4,504,129
435,144 347,003
2,895,705 3,254,396
1,588,095 1,799,482
20,228 20,214
1,287,382 1,434,700
712,145 826,163
- 30,000
712,145 796,163
61,878 92,917
1,086,497 3,393,863
1,086,497 3,393,863
14,230,204 15,370,425
39,292,329 41,526,805

SARA JANE CALLESO PATERSGON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Balance Sheet
30 June 2022

(Stated in Euros)

Equity and Liabilities Note
Shareholders’ equity Note 13
Capital

Issued capital
Share premium
Reserves
Legal and statutory
Other reserves
(Treasury shares and equity instruments)
Loss from previous years
Year’s profit/(loss)
Subsidies, donations and bequests received Note 14

Total Equity

Long-term provisions
Other provisions
Long-term debt

Payables to credit entities Note 15-16
Finance lease payables Note 7
Other financial liabilities Note 15-16
Deferred tax liabilities Note 18
Total non-current liabilities
Short-term provisions
Other provisions
Short-term debt
Payables to credit entities Note 15-16
Finance lease payables Note 7
Other financial liabilities
Trade and other accounts payable Note 15-16
Short-term suppliers
Sundry accounts payable
Personnel (outstanding salaries)
Other payables to Public Entities Note 18

Customer advances

Total current liabilities

Total Equity and Liabilities

30/06/2022 31/12/2021
(Not audited)

14,678,955 14,547,101
7,293,420 7,293,420
8,773,675 8,773,675

355,102 355,102
396,744 413,998
(366,365) (336,462)
(1,952,632) (1,584,825)
179,011 (367,807)
450,427 258,471
15,129,382 14,805,572
249,645 185,504
249,645 185,504

11,084,336 11,873,504
6,056,623 6,926,138
1,253,835 1,428,937
3,773,878 3,518,429

189,843 158,141
11,523,824 12,217,149
58,800 69,251
58,800 69,251
4,434,137 4,114,245
4,037,719 3,633,808
353,048 380,732
43,370 99,705
8,146,186 10,320,588
5,763,356 6,471,988
1,784,888 3,435,887
487,629 170,192
110,313 165,541

- 76,980
12,639,123 14,504,084
39,292,329 41,526,805

SARA JANE CALLESO PATERSGON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Income Statement

for the six-month period ending on 30 June 2022

(Stated in Euros)

Net turnover
Sales
Changes in inventories of finished goods and work in progress
Work carried out by the company for its assets
Supplies
Commodities and other consumables used
Outsourced work
Other operating income
Non-trading and other operating income
Personnel expenses
Salaries, wages and similar
Employee benefits expense
Other operating expenses
Outsourced services
Taxes
Losses, impairment and changes in provisions for trade operations
Amortisation/depreciation of fixed assets
Subsidies received on non-financial and other fixed assets
Impairment and profit/(loss) from fixed asset disposals
Profit/loss from disposals and other operations
Other profit/(loss)

Operating profit/(loss)

Financial revenue
From negotiable securities and other financial instruments
From third parties
Financial expenses
For debts with third parties
Variation in fair value of financial instruments
Trading portfolio and others
Currency exchange differences

Financial profit/(loss)

Profit/(Loss) before tax
Corporation tax

Year’s profit/(loss)

Note

Note 21

Note 5 and 6
Note 21

Note 21
Note 21
Note 10

Note 5 and 6
Note 14

Note 21

Note 18

30/06/2022 30/06/2021
(Not audited) (Not audited)
28,900,059 29,974,893
28,900,059 29,974,893
1,356,255 380,972
361,870 689,751
(21,003,086) (22,184,062)
(20,971,859) (22,184,062)
(31,227) -
2,085 5,166
2,085 5,166
(2,145,282) (1,945,754)
(1,756,693) (1,510,302)
(388,589) (435,452)
(5,123,894) (5,151,761)
(5,059,882) (5,029,202)
(59,012) (45,083)
(5,000) (77,476)
(1,528,850) (1,355,159)
46,028 14,191
(141,141) (10,825)
724,044 417,412
1 2,299
1 2,299
(545,582) (561,436)
(545,582) (561,436)
85,146 (19,053)
(460,435) (578,190)
263,609 (160,778)
(84,598) 142,707
179,011 (18,071)

SARA JANE CALLESQ PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Statement of Changes In Equity
for the six-month period ending on
30 June 2022

A) Statement of Recognised Income and Expenses
for the six-month period ending on
30 June 2022

(Stated in Euros)

Note 30/06/2022 30/06/2021
(Not audited) (Not audited)
Profit/(Loss) in the Income Statement 179,011 (18,071)
Income and expenses recognised directly in Equity
Subsidies, donations and bequests Note 14 301,969 -
Tax Effect (75,492) -
Total income and expense recognised directly in
Equity 226,477 -
Transfers to the Income Statement
Subsidies, donations and bequests Note 14 (46,028) (14,191)
Tax Effect 11,507 3,547
Total transfers to the Income Statement (34,521) (10,644)
Total recognised income and expenses 370,967 (28,715)

SARA JANE CALLESQ PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
N.°3912
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Statement of Changes In Equity
for the six-month period ending on

30 June 2022
B) Statement of Total Changes in Equity for the six-month period ending on
30 June 2022
(Stated in Euros)
Treasury shares Subsidies,
Issued Share Loss from Ty st Year’s donations and
capital premium Reserves previous years and equity profit/(loss) bequests Total
instruments .
received
Balance as at 31 December 2021 7,293,420 8,773,675 769,100 (1,584,825) (336,462) (367,807) 258,471 14,805,572
Recognised income and expenses = = = = - 179,011 191,956 370,967
Transactions with shareholders or owners
Treasury shares (note 13) - - (17,254) - (29,903) - - (47,157)
Profit/loss distribution 2021 (note 3) = = - (367,807) - 367,807 - -
Balance as at 30 June 2022 (Not audited) 7,293,420 8,773,675 751,846 (1,952,632) (366,365) 179,011 450,427 15,129,382

SARA JANE CALLESQ PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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Balance as at 31 December 2020
Adjustments due to errors (see note f)
Adjusted opening balance on 31 December 2020

Recognised income and expenses

Transactions with shareholders or owners
Treasury shares (note 13)
Profit/loss distribution 2020 (note 3)
Other changes

Balance as at 30 June 2021 (Not audited)

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Statement of Changes In Equity
for the six-month period ending on 30 June 2021

B) Statement of Total Changes in Equity for the

six-month period ending on 30 June 2021

(in Euros)
Treasury shares , Subsidies,
zzsﬂf; ::r::::m Reserves r:\?is:uf:()z;rs and equity ro‘;iijzlf)ss) donations and Total
P P P Y instruments P bequests received
7,293,420 8,773,675 763,669 - (323,833) (1,278,552) 267,137 15,495,516
- - - - (306,273) - (306,273)
7,293,420 8,773,675 763,669 - (323,833) (1,584,825) 267,137 15,189,243
- - - - - (18,071) (10,644) (28,715)
- - (2,123) - 3,239 - - 1,116
- - - (1,584,825) - 1,584,825 - -
- - (150,260) - - - - (150,260)
7,293,420 8,773,675 611,286 (1,584,825) (320,594) (18,071) 256,493 15,011,384

SARA JANE CALLEJO PATERSON
Traductora-tntérprete Jurada de INGLES
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SARA JANE CALLEJO PATERSON
Traductora-tntérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Cash Flow Statement
for the six-month period ending on
30 June 2022

(Stated in Euros)

Note 30/06/2022 30/06/2021
Cash flows from operating activities (Not audited) (Not audited)
Year’s profit/(loss) before tax 263,609 (160,778)
Adjustments to profit/(loss)
Notes 5 and
Amortisation/depreciation of fixed assets 6 1,528,850 1,355,159
. . . Notes 5 and 5000 )
Adjustments of value due to impairment 6 ’
Variation in provisions 53,690 200,192
Subsidy allocation (46,028) -
Financial revenue (1) (2,299)
Financial expenses 545,582 561,436
Currency exchange differences (85,146) 19,053
Notes 5 and (361,870) (689,751)
Other income and expenses 6
Changes in working capital
Inventories (1,670,893) (2,001,594)
Debtors and other accounts receivable 358,691 (2,338,082)
Other current liabilities 31,040 -
Creditors and other accounts payable (2,174,402) 5,368,513
Other cash flows from operating activities
Interest payments (530,016) (561,436)
Interest received 1 2,299
Corporation tax received (paid) (80,144) 45,019
Other amounts received (paid) 85,146 (19,053)
Cash flows (used in)/ from operating activities (2,076,891) 1,778,677
Cash flows from investment activities
Payments on investments
Intangible fixed assets Note 5 - (62,929)
Property, plant and equipment Note 6 (109,702) (783,810)
Other financial assets (53,400) (37,184)
Income from divestments
Other financial assets 84,017 (74,532)
Cash flows used in investment activities (79,085) (958,455)
Cash Flows from financing activities
Collections and payments for equity instruments
Capital increase and share premium Note 13
Acquisition of own equity instruments Note 13 (58,704) -
Amortisation of equity instruments 30,000 (149,144)
Subsidies, donations and bequests received Note 14 222,263 (10,643)
Collections and payments for financial liability instruments
Issue
Payables to credit entities 104,695 -
Other debts Note 16 166,675 -
Repayment and amortisation of
Payables to credit entities (592,927) (835,578)
Other debts (23,393) (1,005,304)
Cash Flows from financing activities -151,390 (2,000,669)
Impact from exchange rate variations
Net increase on cash and cash equivalents (2,307,366) (1,180,447)
Cash and cash equivalents at the start of the year 3,393,863 4,024,944

Cash and cash equivalents at year-end 1,086,497 2,844,497
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Explanatory notes to the Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June

2022

(1) Company’s Nature and Activities

(2)

()

Plasticos Compuestos, S.A (hereinafter the Company), is a company incorporated in Spain under the Spanish
Capital Companies Law. The Company’s main activity is the design and manufacture of mineral loads and
"masterbatches” of colour and additive concentrates and other compounds for the plastic processing industry,
including components to produce environmentally sustainable plastics.
Its registered address is at Calle Orfebreria 3, Palau Solita i Plegamans (Barcelona) where it operates its
business.

Following the capital increase approved by the Extraordinary General Meeting of Shareholders on 24 July 2019
(see note 13), the Company ceased to form part of the group headed by CCP Masterbatch, S.L.

Plasticos Compuestos, S.A began listing its shares on BME Growth, the Spanish securities market for growing
SMEs, on 12 August 2019.

On 19 July 2021, the Company listed all its shares on Euronext Paris, the French securities market.
As a result, the Company's shares are listed on both markets as at 30 June 2022.

The Company has a stake in 3D Masterbatch, S.L., a company that has been inoperative since 2008, with an
investment of one thousand euros, and which is fully impaired. As the Company’s only stake is in a subsidiary
with no significant interest, the Company is not required to file consolidated annual accounts because of its
size.

As at 30 June 2022 and 2021, Plasticos Compuestos, S.A. does not constitute a decision-making unit under the
provisions of Standard 13 of the Financial Statement Standards with other companies having their registered
offices in Spain.

Reporting standards

True and Fair View

The Interim Financial Statements and notes attached, made up of the Balance Sheet, Income Statement, the
Statement of Changes in Equity, Cash Flow Statement and the Explanatory Notes to the Interim Financial
Statements including notes 1 to 24, are based on the accountancy records, having applied the current legal
provisions on accountancy, specifically the Spanish Accounting System passed by Royal Decree 1514/2007 of
16 November 2007 and its amendments passed by Royal Decree 1159/2010 of 17 September, by Royal Decree
602/2016 of 2 December and by Royal Decree 1/2021 of 12 January, in order to provide a true view of the
equity, the financial situation, the profit or loss, the changes in equity and the cash flows for the six-month
period ending on 30 June 2022.

(b) Going concern principle

The Company’s Directors have prepared these Interim Financial Statements on 25 October 2022 under the
“Going Concern” principle.

Over the six-month period ended on 30 June 2022, the Company obtained a net profit of 179,011 euros (as
opposed to the loss of 18,071 euros experienced during the six-month period ended on 30 June 2021).

The Company’s Directors and Management have carefully and thoroughly analysed the main risks arising from
today’s world crisis caused by the war that broke out between Russia and Ukraine last 24 February 2022. The
repercussions of this conflict on the Company’s general economy and future operations are unknown and will
greatly depend on the developments and length of this conflict, as well as the reaction and adjustment power
shown by all the economic agents affected.

SARA JANE CALLESO PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Explanatory notes to the Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June

()

2022

At the time of these Interim Financial Statements, it is too soon to give a detailed appraisal or quantification of
the potential impacts this world crisis will have, given the uncertainty of its consequences in the short, medium
and long term. However, the outcome of the months following the closing of the Interim Financial Statements
on 30 June 2022 reveal a slowdown in sales with a negative impact on the profit of the nine-month period
ended on 30 September 2022, by approximately 1.2 million euros, in the context of a second half-year that is
expected to be especially complex. The Company’s Directors and Management have assessed the situation and
expect the negative impact to be reduced by the end of 2022. On the other hand, the following risks were
identified:

- Rising interest rates. Overall, rising interest rates and the difficulties in securing financing could
have a negative impact on the Company.

- Liquidity. The general situation of the financial markets implies that, based on the estimates
announced by the main regulators in the financial markets, greater difficulties in accessing credit
are to be expected and this in turn would lead to the contraction of the credit market.

- General hike in commodity prices due to their shortage in the market. In general, this significant
increase means a higher stock value and a greater need for working capital for the same business
volume as previous years. Likewise, the second half of 2022 is expected to see a widespread drop
in commodity prices, which would shrink the value of the stock bought or produced during this
period.

The Company's aforementioned preliminary assessment on the current situation and its impact is based,
among other things, on an analysis of the factors that may have a direct impact on the financial statements for
the six-month period ending on 30 June 2022 with a view to minimising them in the long term.

The driving factors identified are (i) commodity shortage (stockouts), (ii) fluctuating commodity prices,
especially oil and petroleum products, (iii) higher supply costs, (iv) interest rate hikes and difficulties to secure
financing, (v) external factors related to the socio-economic and macroeconomic environment in which the
Company operates.

The Company has mitigating factors to reduce these impacts and achieve its 2022 goals: (i) against commodity
shortage (stockouts), the Company will source products elsewhere, minimising the risk of supply shortage for
the smooth running of its operations; (ii) against fluctuating commodity prices, the Company will constantly
monitor its margins and keep track of the replacement prices, (iii) against higher supply costs, in order to ease
and cut down energy costs, the Company has taken out an energy-price insurance, reducing the cost overrun
caused by the increase and this will help the Company meet the 2022 profit forecast, (vi) against interest rate
hikes and difficulties in securing financing the Company signed a long-term loan of 5 million euros on 26 July
2022, which matures in 2028, in order to repay the existing debt with Alteralia, S.C.A., SICAR early and fund the
Company’s business growth.

The Company’s Directors and the management team are implementing the aforementioned measures and will
continue to take the actions required at the time to successfully tackle any potential financial or non-financial
difficulties, trusting that it will be able to meet all its liabilities and especially, match -by 31 December 2022-
the ratios stipulated in the syndicated loan agreement signed on 07 March 2019. Should the Company fail to
meet those ratios, there are certain resources and methods foreseen in the agreement to remedy the situation,
including the request for a waiver, an equity cure, or other refinancing options with current or new creditors.

The Company considers that the economic and financial actions taken in 2022, along with the foundations of its
strategic plan, will help build a stronger, more efficient and more competitive Company that continues to grow
and improve its performance targets, hoping to be able to meet all its liabilities.

Comparison of the information

For the purposes of comparison with each item in the Balance, the Income Statement, the Statement of Changes
in Equity, the Cash-flow Statement and the explanatory notes to the Interim Financial Statements, in addition to
the figures for the six-month period ending on 30 June 2022, the Interim Financial Statements are shown
together with those corresponding to the same period a year earlier, which were obtained by applying the
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2022

together with those corresponding to the same period a year earlier, which were obtained by applying the
General Chart of Accounts approved under Royal Decree 1514/2007. The Balance Sheet in the Interim
Financial Statements shows the figures as at 30 June 2022 compared to those on 31 December 2021, which
were part of the audited financial statements for 2021. The income statement and the cash-flow statement that
form an integral part of the Interim Financial Statements are shown, for comparison, with the figures for the
six-month period ending on 30 June 2021.

Functional and presentation currency

The Interim Financial Statements are stated in euros, which is the functional and presentation currency of the
Company.

(e) Critical aspects regarding the valuation and estimation of relevant uncertainties and judgements used when

applying accounting principles

Relevant accounting estimates and judgements and other estimates and assumptions have to be made when
applying the Company’s accounting principles to preparing the Interim Financial Statements. In this regard, we
summarise the aspects that have required a higher degree of judgement or complexity or in which the
assumptions and estimates are relevant for the preparation of the Interim Financial Statements for the six-
month period ending on 30 June 2022:

- Useful life of intangible and tangible fixed assets. (See Note 5 and 6)
- Recoverability of the value of R&D projects. (See Note 5)

- Recoverability of deferred tax assets. (See Note 18)

- Ratio estimates (See Note 16)

Despite the fact that the estimates made by the Company’s Directors have been based on the best information
available as at 30 June 2022, it is possible that future events may require changes in coming years. The effect on
the Interim Financial Statements of any alterations that may arise from adjustments to be made in coming
years would be recorded prospectively.

(f) Correction of errors

In 2021, we observed that a few expenses had been recorded in the wrong period. The Company corrected any
errors identified by recording them according to their nature, re-expressing the opening balances for the year
ended 31 December 2020, as shown in the financial statements for the year ended 31 December 2021. The
effects of these corrections are as follows:

2020 Total
Net turnover.- Incoterm (561,906) (561,906)
Changes in inventories.- Incoterm 375,044 375,044
Outsourced services (71,824) (71,824)
Other profit/(loss) (150,260) (150,260)
Corporation tax 102,673 102,673

(306,273)  (306,273)

Basically, the adjustments detailed above are due to:

- Appropriate recognition in the item Revenue from sales and volume discounts.
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- Invoices to be received that accrued in 2020.
- Recognition of provisions for risks and expenses related to the Company’s operations.

The corrections identified for the comparative figures of each item in the Financial Statement documents are as
follows:

Balance Sheet as at 31 December 2020

Assets Euros
Deferred tax assets - Increase 102,673
Inventories. - Finished products 375,044
Receivables from sales and services (561,906)
(84,189)
Liabilities Euros
Profit/(Loss) for the period - Decrease (306,273)
Trade and other accounts payable - Increase 71,824
Other payables to Public Entities - Increase 150,260
(84,189)

Income Statement for the year ended 31 December 2020

Euros
Net turnover- Incoterm (421,044)
Changes in inventories 375,044
Volume discount 2020 (140,862)
External services - Increase (71,824)
Other profits/(loss) - Increase (150,260)
Corporation tax - Decrease 102,673
Year’s profit/(loss) (306,273)

(3) Distribution of Profit or Loss

The distribution of the Company’s profit or loss for the year ended 31 December 2021, approved by the Annual
General Meeting on 16 June 2022, is as follows:
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2022
Euros
Basis for distribution
Loss for the year (367,807)
Allocation
Loss from previous years (367,807)
(367,807)

As at 30 June 2022 and 31 December 2021, the amounts of the restricted reserves are as follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Restricted reserves:
Legal Reserve 355,102 355,102

The Company’s reserves designated as unrestricted are, however, subject to the distribution limitations
described below:

Until the item of R&D expenses has been fully amortised, no dividends may be distributed, unless the amount of
the unrestricted reserves is at least equal to the amount of the unamortised balances. At the close of the period
ended on 30 June 2022 the Company had recorded R&D expenses of 3,461,293 euros (3,651,016 euros on 31
December 2021). In addition, the distribution of dividends is linked to the fulfilment of the ratios described in
note 16 herein.

Measuring and Reporting Principles

Intangible fixed assets

Items included in Intangible fixed assets are measured at their purchase price or production cost, following the
same principles as those established to calculate the production cost of the inventories. Capitalised production
costs are recognised under the heading “Work carried out by the company for its assets” in the Income
Statement. Intangible fixed assets are recognised on the Balance Sheet at cost, minus any accrued amortisation
and impairment adjustments.

(i) Research & Development

The expenses related to research activities are recorded as an expense on the Income Statement when
they are incurred.

The Company capitalises the Research expenditure incurred in a specific, individual project when the
expenditure meets the following conditions:

* The cost is clearly established so that it can be distributed over time.

* A tight connection can be established between research “projects” and goals pursued and achieved.
The assessment of this requisite will be made generically for each set of activities that are interlinked
due to the existence of a common goal.

The Company capitalises the Development expenditure in a specific, individual project when the
expenditure meets the following conditions:

* The expenditure attributable to implementing the project can be reliably measured.
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(iv)

2022
* The assignment, allocation and recognition of the costs of each project are clearly established.

* There are sound reasons to foresee the technical success of these projects, either to operate it directly
or to sell the project output to a third party once it is finished, if there is a market for it.

* The project’s financial-commercial return is reasonably guaranteed.

* The funding to complete the project, the availability of adequate technical and other resources to
complete it and to use or sell the intangible asset are all reasonably assured.

* The Company intends to finish the intangible asset for its use or sale.

If the Company cannot separate the Research phase from the Development phase, the costs incurred are
treated as Research expenditure.

The expenses allocated to profit or loss in previous years cannot be subsequently capitalised once the
conditions have been met.

Once the asset is entered into the appropriate Public Registry, the development expenses are reclassified
under the item Patents, licences, brands and similar.

Computer software
Computer software purchased and developed by the company itself, including expenses for web

development, are recognised insofar as they meet the conditions described for development expenses.
Computer software maintenance costs are expensed when incurred.

Subsequent costs

Any subsequent costs incurred in intangible fixed assets are recorded as expenditure, unless they
increase the future profits expected from the assets.

Useful life and amortisation

Intangible fixed assets are amortised on a systematic basis over their useful life by applying the following
principles:

Years of
Depreciation estimated
method useful life
Research & Development Straight-line 2-5
Patents, licences, brands and similar Straight-line 5
Computer software Straight-line 4

Research expenses are amortised on a straight-line basis at the time they are capitalised and
development expenses are amortised on a straight-line basis from the project termination date.

The Company reassesses the residual value, useful life and amortisation method for intangible assets at
the end of each reporting period. Any modifications to the initially established criteria are recognised as a
change of estimate.
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Impairment loss on fixed assets

The Company measures and determines impairment losses and the reversal of such losses on its
intangible assets based on the criteria set forth in section (c) Impairment loss on non-financial assets
subject to amortisation or depreciation.

(b) Property, plant and equipment

@

Initial recognition

The assets included in Property, plant and equipment are recognised at their purchase price or
production cost, following the same principles as those established to determine the production cost of
inventories. Capitalised production costs are recognised under the heading “Work carried out by the
company for its assets” in the Income Statement. Property, plant and equipment are presented on the
balance sheet at cost, less any accumulated depreciation and impairment loss adjustments.

(ii) Depreciation

Items in Property, plant and equipment are depreciated by allocating the depreciable amount of the asset
on a systematic basis over its useful life. For these purposes, the depreciable amount is the purchase cost
minus its residual value. The Company determines the depreciation expense separately for each part that
has a significant cost in relation to the total cost of the element and a different useful life from the rest of
the element.

The depreciation of items in Property, plant and equipment is calculated applying the criteria outlined
below:

Years of

Depreciation estimated

method useful life
Buildings Straight-line 25
Technical plant and equipment Straight-line 18

Other fixtures, fittings, tools and furnishings Straight-line 5-20

Other property, plant and equipment Straight-line 4
Data processing equipment Straight-line 4

The Group reassesses the residual value, useful life and depreciation method for Property, plant and
equipment at the end of each reporting period. Any modifications to the initially established criteria
are recognised as a change of estimate.

(iii) Subsequent costs

After the initial recognition of an asset, the only costs capitalised are those incurred which lead to
increased capacity or productivity, or to a lengthening of the useful lives of the assets with the
derecognition of the carrying amount of replaced items. In this regard, only the costs of day-to-day
maintenance of Property, plant and equipment are recognised in the Income Statement when incurred.

Replacements of Property, plant and equipment which meet the requirements for capitalisation imply
a reduction of the carrying amount of the items replaced. When the cost of the items replaced has not
been depreciated separately and it is not practical to determine their carrying amount, the replacement
cost is used as an indication of the cost of the items at the time of their acquisition or construction.
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(iv) Value impairment of assets

The Company measures and determines impairment losses and the reversal of such losses on its
Property, plant and equipment based on the criteria set forth in section (c) Impairment loss on non-
financial assets subject to amortisation or depreciation.

(c) Impairment loss on non-financial assets subject to amortisation or depreciation

The Company evaluates whether there are signs of impairment loss on non-financial assets subject to
amortisation or depreciation to verify whether the carrying amount of these assets exceeds the recoverable
amount, this being understood as the higher between the fair value of an asset minus its costs of sale and its
value in use.

Similarly, and irrespective of whether there are signs of

impairment, the Company verifies at least once a year any possible impairment losses that could affect the
intangible fixed assets that are not yet ready to use.

An asset’s value in use is calculated based on the expected future cash flows deriving from the use of the assets,
expectations of possible variations in the amount or timing of those future cash flows, the time value of money,
the price for bearing the uncertainty inherent in the asset and other factors that market participants would
reflect in measuring the future cash flows associated with the asset.

Impairment losses are recognised in the Income Statement.

Meanwhile, if the Company has any reasonable doubts as to the technical success or financial-commercial
return on the R&D projects under way, the amounts recorded on the Balance Sheet are recognised directly
under losses arising from the intangible fixed assets on the Income Statement, and are not reversible.

The reversal of an impairment loss is credited to the Income Statement. However, the reversal of the loss
cannot increase the carrying amount of the asset in excess of the carrying amount which would have been
obtained, net of amortisation/depreciation, had no impairment loss been recorded.

Once the wvaluation adjustments for impairment or their reversal are recognised, the
amortisations/depreciations for the following years are adjusted taking the new carrying amount into
consideration.

Notwithstanding the above, if the specific circumstances of the assets reveal an irreversible loss, it is directly
recognised under losses on fixed assets in the Income Statement.

(d) Leases

(i) Accounting by the lessee

Lease contracts in which, at inception, all the risks and benefits of ownership of the assets are
substantially transferred to the Company, are classified as finance leases, otherwise they are classified as
operating leases.

* Finance Leases

At the commencement of the lease term, the Company recognises an asset and a liability for the lower of
the fair value of the leased asset and the current value of the minimum lease payments. The initial direct
costs are included as increased value of the asset. The minimum payments are divided between the
reduction of the outstanding liability and the financial burden. Financial expenses are recorded on the
Income Statement using the effective interest rate method.
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The accounting principles that are applied to the assets used by the Company under the signed lease
agreements classified as finance leases are the same as those described in section (b) (Property, plant
and equipment).

* Operating leases

Lease payments under an operating lease, net of any incentives received, are recognised as an expense
on a straight-line basis over the lease term unless another systematic basis is more representative of
the time pattern of the benefits from the lease.

(e) Financial instruments

@

(i)

Recognition

The Company classifies financial instruments, when firstly recognised, as a financial asset, a financial
liability or an equity instrument based on the economic value of the transaction and bearing in mind the
definitions of financial asset, financial liability and equity instrument in the applicable financial reporting
framework.

Recognition of a financial instrument takes place as soon as the Company becomes a liable party to said
instrument, as its acquirer, holder or issuer.

Classification and separation of financial instruments

The Company classifies its financial assets based on the business model applied to them and the
characteristics of the cash flows of the instrument.

The business model is determined by the Company’s Management and shows how they jointly manage
each group of financial assets to reach a specific business goal. The business model applied by the
Company to each group of financial assets is the way it manages them in order to gain cash flows.

When classifying the assets, the Company also takes into account the characteristics of the cash flows
accrued by the assets. Specifically, it distinguishes between financial assets whose contractual conditions
produce, on preset dates, cash flows that are solely payments of principal and interest on the amount of
the principal amounts outstanding (hereinafter, assets that meet the SPPI criterion), and all other
financial assets (hereinafter, assets that do not meet the SPPI criterion).

Specifically, the Company’s financial assets are mainly classified under the following category:
- Financial assets at amortised cost

These are financial assets to which the Company applies a business model that aims to earn
cash flows from executing the contract, and the contractual conditions of the financial asset
produce, on preset dates, cash flows that are solely payments of principal and interest, on the
principal amounts outstanding, even if the asset is traded on an organised market, which
means that they are assets that meet the SPPI criterion (financial assets whose contractual
conditions produce, on preset dates, cash flows that are solely payments of principal and
interest on the principal amounts outstanding).
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The Company considers that the contractual cash flows of a financial asset are solely payments
of principal and interest on the principal amounts outstanding when they belong to an
ordinary or normal loan, without prejudice to them being interest-free or having a below-
market interest rate. The Company believes that the following do not meet said criterion and
are therefore not classified under that category: financial assets that are convertible into the
issuer’s equity instruments, loans with reversal variable interest rates (i.e. a rate that has a
reverse relation with the market interest rates); or those where the issuer can defer the
payment of interest if such payment would affect its solvency, without the deferred interest
accruing extra interest.

When assessing whether the Company is applying a business model based on the collection of
contractual cash flows to a group of financial assets or it is applying a different business model,
it takes into account the calendar, the frequency and the value of current and past sales within
said group of financial assets. The actual sales do not determine the business model. Therefore,
they cannot be considered separately. For this reason, the existence of occasional sales within
a same group of financial assets does not determine the change of business model for all other
financial assets included in that group. To assess if said sales warrant a change of business
model, the Company bears in mind the existing information on past and forecast sales for a
same group of financial assets. The Company also takes into account the conditions at the time
of the past sales and the current conditions when assessing the business model applied to a
group of financial assets.

This category generally includes loans for commercial and non-commercial operations:

0 Loans for commercial operations: These are financial assets arising from the sale of goods or the
rendering of services in the ordinary course of the Company's business due to a deferred
payment.

0 Loans for non-commercial operations: These are financial assets which, while not being of
commercial origin, are not equity instruments or derivatives, have fixed or determinable
payments and arise from loan or credit facilities granted by the Company.

These are initially recorded at the fair value of the consideration given plus the costs that are directly
attributable to the transaction.

Nevertheless, loans for commercial operations with a maturity of no more than one year and which do
not have a contractual interest rate are initially measured at their par value when the effect of not
updating the cash flows is insignificant. In this case, they will continue to be measured for said amount,
unless they have experienced an impairment loss.

After their initial recognition, they are measured at amortised cost. Accrued interest is recognised in
the Income Statement.

Year-end, the Company makes the necessary value adjustments for impairment loss, as long as there is
objective evidence that the value of a financial asset or group of financial assets with similar risk
features when measured collectively, has suffered an impairment loss as a result of one or more events
having occurred after their initial recognition and causing a reduction or delay in the collection of
estimated future cash flows due to the debtor’s insolvency.

Impairment losses are recorded based on the difference between its carrying amount and the current
year-end value of forecast cash flows (including those from enforcing security and/or personal
guarantees), discounted at the effective interest rate calculated at the time of their initial recognition.
For financial assets at variable interest rate, the Company uses the effective interest rate which,
according to the contractual conditions of the instrument, is to be applied at year-end. These
adjustments are recognised in the Income Statement.
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Retiring of financial assets

Financial assets are derecognised from the Balance Sheet as instructed in the Conceptual Accounting
Framework of the Spanish Accounting System passed by Royal Decree 1514/2007 of 16 November,
taking into account the economic reality of the transactions and not only the legal form of the
transaction contracts. In particular, a financial asset is derecognised, partly or fully, when the
contractual rights on the cash flows from the financial asset have expired or when they are transferred,
provided the risks and benefits inherent to their ownership are also substantially transferred. The
Company considers that the risks and benefits of ownership of a financial asset have been substantially
transferred if its exposure to the variation of cash flows is no longer significant in relation to the total
fluctuations in the current value of the future net cash flows linked to the financial asset (such as
definitive sales of assets, assignments of commercial credit on factoring operations in which the
company does not withhold any credit risk or interest, sales of financial assets with a buy-back clauses
at their fair value, or securitisation of financial assets in which the transferor does not retain
subordinated financing or grant any type of guarantee or take on any other type of risks).

If the Company has not substantially transferred or retained the risks and benefits attached to the
financial asset, it will be derecognised once the Company has lost its control over it. If the Company has
retained control of the transferred asset, it will continue to recognise it for the amount for which the
Company is exposed to the value fluctuations of the asset transferred, that is, for its continued
involvement, and shall recognise an associated liability.

The difference between the consideration received net of any attributable transaction costs,
considering any new assets obtained minus any liabilities assumed, and the carrying amount of the
transferred financial asset, plus any accrued amount that has been recognised directly in the Equity,
will determine the resulting gain or loss on the derecognition of that asset, and will be part of the profit
or loss for the period in which it is generated.

The Company does not derecognise financial assets for assignments where the risks and benefits
inherent to their ownership have been substantially retained, such as in discounting bills, factoring
with recourse, sales of financial assets with buy-back clauses at a fixed price or at a selling price plus
interest, and securitisation of financial assets where the Companies retain subordinate financing or
another kind of guarantee that substantially absorbs all the expected losses. In these cases, the
Companies recognise a financial liability for an amount equal to the consideration received.

Reclassification of financial assets
The Company reclassifies a financial asset when the business model applied to it changes.
The Company considers that there are no reclassifications and, therefore, does not apply these policies

in the following cases:

- Adesignated and effective hedging instrument in a cash flow hedge or in a net investment hedge
in a foreign operation that has stopped meeting the requirements set forth in the applicable
financial reporting regulations to be considered as such.

- When a financial asset becomes a designated and effective hedging instrument in a cash flow
hedge or in a net investment hedge in a foreign operation.
The Company records reclassifications prospectively, under the following criteria:

Reclassification of financial assets at amortised cost to the category of financial assets at fair value
through the Income Statement and vice versa.
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When the Company reclassifies a financial asset from the category of assets at amortised cost to assets
at fair value through the Income Statement, it records it at its fair value on the date of said
reclassification. Any profit or loss arising from the difference between the prior amortised cost of the
financial asset and its fair value, is recognised in the Income Statement.

On the other hand, when the Company reclassifies a financial asset from the category of assets at fair
value through the Income Statement to assets at amortised cost, their fair value at the date of their
reclassification will become their new carrying amount.

Reclassification of financial assets at amortised cost to the category of financial assets at fair value

through the Equity and vice versa.

When the Company reclassifies a financial asset from the category of assets at amortised cost to assets
at fair value through the Equity, it records it at its fair value on the date of said reclassification.

Any profit or loss arising from the difference between the prior amortised cost of the financial asset
and its fair value, is recognised directly in the Equity.

On the other hand, when the Company reclassifies a financial asset from the category of assets
measured at fair value through the Equity to measured at amortised cost, it will be recognised at its fair
value on that date. Any profit or loss accrued in the Equity is adjusted against the fair value of the
financial asset on the date it is reclassified. Consequently, the financial asset is measured on the
reclassification date as if it had been measured at amortised cost from its initial recognition.

Reclassification of financial assets at fair value through the Income Statement to the category of
financial assets at fair value through the Equity and vice versa.

When the Company reclassifies a financial asset from the category of fair value through the income
Statement to fair value through the Equity, the financial asset continues to be recognised at its fair
value.

On the other hand, when the Company reclassifies a financial asset from the category of fair value
through the Equity to fair value through the Income Statement, the financial asset continues to be
recognised at its fair value, but the profit or loss accrued directly in the Equity is allocated to the
Income Statement on said date.

Reclassification of investments in equity instruments measured at cost to the category of financial
assets at fair value through the Income Statement and vice versa.

When an investment in the Equity of a group, jointly controlled or affiliated company is no longer
qualifies to be classified as such, the financial investment retained in such company will be reclassified
under the category of financial assets at fair value through the Income Statement if the fair value of the
shares can be estimated reliably, unless the Company decides to include the investment in the category
of financial assets at fair value through the Equity at the time.

In this case, its fair value will be measured on the reclassification date recognising any profit or loss
resulting from the difference between the carrying amount of the asset before the reclassification and
the fair value, in the Income Statement, unless the Company chooses the aforementioned option. Then,
the difference will be directly allocated to the Equity. This criterion is also applied to investments in
other equity instruments that can be measured reliably.

On the other hand, if the fair value of an equity instrument is no longer reliable, its fair value on the
reclassification date will become its new carrying amount.
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(v) Financial liabilities

A financial liability is recognised in the Balance Sheet when the Company becomes a liable party to the
contract or legal business pursuant to its provisions. To be precise, the financial instruments issued are
classified, partly or fully, as a financial liability when, in accordance with its economic reality, this
entails a direct or indirect contractual liability, whereby the Company has to deliver cash or another
financial asset or exchange financial assets or liabilities with third parties under unfavourable
conditions.

Any contract that will or may be settled with the Company’s own equity instruments will also be
classified as a financial liability, provided that:

- Itis a non-derivative for which the Company is or may be obliged to deliver a variable number of
its own equity instruments.

- Inthe case of a derivative that is unfavourable to the Company, it may be settled in a way other
than by exchanging a fixed amount of cash or another financial asset for a fixed number of the
Company’s own equity instruments. For this purpose, the Company’s own equity instruments do
not include those which are contracts for the future receipt or delivery of its own equity
instruments.

Furthermore, any rights, options or warrants that provide a fixed number of the Company’s equity
instruments are recorded as equity instruments when the Company offers said rights, options or warrants
proportionately to all its shareholders within the same class of equity instruments. However, if the
instruments provide the holder the right to settle them in cash or by delivering equity instruments based on
their fair value or at a fixed price, these are classified as financial liabilities.

Contributions made as a result of an equity account or similar account agreement are measured at cost, plus
or minus the profit or loss, respectively, allocated to the non-managing account holder and minus any
accrued impairment loss, as appropriate. In this case, when the cost of the equity account is fully impaired,
the additional losses arising from the account are classified as a liability.

The same applies to convertible loans accruing contingent interest, whether due to agreeing a fixed or
variable interest rate conditioned to the borrowing company achieving a specific target (e.g. earning profits)
or due to calculating them exclusively based on the performance of the borrowing company’s business.
Financial expenses incurred by the convertible loan are recognised in the Income Statement according to the
accrual principle and transaction costs will be allocated to the Income Statement according to the financial
criterion or, if not applicable, on a straight-line basis over the term of the convertible loan.

In those cases where the Company does not transfer the risks and benefits attached to a financial asset, it
recognises a financial liability for an amount equal to the consideration received.
The categories used by the Company to classify financial liabilities are as follows:

- Financial liabilities at amortised cost.
- Financial liabilities at fair value through the Income Statement.

Financial liabilities at amortised cost

The Company generally classifies the following financial liabilities under this category:
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- Payables from commercial operations are financial liabilities arising from the purchase of goods and
services in the ordinary course of business with deferred payment, and

- Payables from non-commercial operations are financial liabilities which, while not being equity
instruments or derivatives, are not of commercial origin but originate from loan arrangements or
credit facilities received by the Company.

Convertible loans whose characteristics are those of an ordinary or normal loan are also classified under this
category.

Likewise, this category will also include any financial liabilities that do not meet the criteria to be classified as
financial liabilities at fair value through the Income Statement.

Financial liabilities at amortised cost are initially measured at the fair value of the consideration received,
adjusted by any costs directly attributed to the transaction.

Nevertheless, payables from commercial operations with a maturity of no more than one year and which do
not have a contractual interest rate, as well as disbursements demanded by third parties on holdings, the
amount of which is expected to be paid short term, can be initially measured at their nominal value if the
effect of not updating the cash flows is insignificant.

Later, they will be measured at amortised cost using the effective interest rate. Those measured initially at
their par value in accordance with the above will continue to be measured by said amount.

(vii) Derecognition and changes to financial liabilities

The Company derecognises a financial liability once the liability has ended. The Company also derecognises its
own financial liabilities acquired (even if it intends to sell them in the future).

When debt instruments are exchanged with a lender, as long as these have substantially different conditions,
the Company derecognises the original financial liability and recognises the new one. A substantial change to
the current conditions of a financial liability is recorded in the same way.

The difference between the carrying amount of the financial liability or the part thereof that has been
derecognised, and the consideration paid, including the attributable transaction costs, and which includes any
asset assigned other than the cash amount or liability assumed, is recorded in the Income Statement of the
financial year it takes place in.

In the event of an exchange of instruments with no substantially different conditions, the original financial
liability is not derecognised from the Balance Sheet, but the fees paid are recognised as an adjustment to its
carrying amount. The new amortised cost of the financial liability is determined by applying the effective
interest rate, which is the rate that makes the carrying amount of the financial liability on the date the
conditions change equal to the payable cash flows according to the new conditions.

For these purposes, the contract conditions are considered as substantially different when the lender is the
same as the one who granted the initial loan and the current value of the cash flows of the new financial
liability, including net fees, is at least 10% different from the current value of the cash flows outstanding for the
original financial liability, both updated at the effective interest rate of the original liability. Furthermore, the
Company, in those cases where this difference is below 10%, also considers that the conditions of the new
financial liability are substantially different when there is another type of substantial qualitative change to the
liability, including: change of fixed interest rate to variable interest rate or vice versa, the restatement of the
liability in another currency, an ordinary loan that becomes a convertible loan, etc.
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(vii) Deposits/bonds

Bonds issued are measured following the criteria set out for financial assets. The difference between the
amount delivered and the fair value is recognised as an advance payment in the Income Statement during
the lease period (during the period the service is provided). Advances to be applied over a long term are
updated financially at year-end based on the market interest rate at the time of their initial recognition.

(f) Equity instruments held by the Company

The Company’s acquisition of equity instruments is recognised separately at acquisition cost in the Balance
Sheet as a reduction in equity. No gain or loss is recognised in the Income Statement for transactions carried
out with the Company’s equity instruments.

Shares purchased by the Company are recognised at fair value, which, unless there is evidence to the contrary,
is the transaction price, which is equivalent to the fair value of the consideration paid, and a reserve is created
in accordance with applicable legislation.

The subsequent amortisation of the instruments will result in a decrease in share capital for the par value of
those shares and positive or negative differences between the purchase price and the par value of the shares
are debited or credited to reserve accounts.

Transaction costs related to equity instruments, including issue costs related to a business combination, are
recorded

as a decrease in the reserves, after factoring in any tax effects.
(g) Inventories

(i) General

Goods, services and other assets included in Inventories are measured at cost, whether this is their
acquisition or production cost.

The cost of commodities and other supplies, merchandise and conversion costs are assigned to the
different inventory units by using the average weighted price method. Advances on account of
inventories are measured at their cost.

The cost of inventories is adjusted when the cost exceeds the net realisable value. For these purposes, the
net realisable value is taken to be:

* For commodities and other supplies, their replacement price. The Company does not recognise
valuation adjustments where the finished products containing the commodities and other supplies are
expected to be sold for a price equivalent to or higher than their production cost;

* For merchandise and finished products, their estimated selling price minus the costs involved in
selling them;

* For partly-finished products, the estimated selling price of the corresponding finished products, minus
the costs estimated for completing their production and those related to their sale;

The previously recognised valuation adjustment is reversed against profit or loss if the circumstances
that caused the write-down no longer exist or when there is clear evidence of an increase in the net
realisable value because of a change in the economic circumstances. The reversal of the valuation
adjustment is limited to the lower of the cost and the new net realisable value of the inventories.
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Valuation adjustments and reversals due to impairment losses on inventories are recognised against the
headings Changes in inventories of finished goods and work in progress and Supplies, depending on the
type of inventories.

(h) Subsidies

Subsidies are recorded as income and expenses recognised in the Equity when they are officially granted and
the conditions for their granting have been met, or there are no reasonable doubts that they will be received.

Subsidies awarded for purchasing an asset: if the terms of the award require maintaining the investment
during a specific number of years, it will be considered as non-refundable if at year-end, the investment has
been made and there are no reasonable doubts that it will be maintained for the period established in the terms
of the award.

Subsidies of a monetary nature are measured for the fair value of the amount awarded and those of a non-
monetary nature for the fair value of the asset received.

In subsequent years, subsidies and donations are taken to profit or loss depending on the use to which they will
be put.

Capital subsidies are attributed to the year’s profit/loss in proportion to the amortisation for the assets
financed with them or, as appropriate, when they are sold, derecognised or subject to an impairment loss.

In the case of non-depreciable assets, the grant is taken to profit or loss for the year when they are disposed of,
derecognised or a valuation adjustment for their impairment is made.

Grants that are granted to fund specific expenses are allocated to income in the year in which the expenses
funded were incurred.

(i) Provisions

Provisions are recognised when the Company has a present obligation, whether legal, contractual, tacit or
implied, as a result of a past event; it is probable that an outflow of resources embodying economic benefits will
be required to settle the obligation; and a reliable estimate can be made of the amount of said obligation.

(j) Expense recognition

Expenses are recognised on an accrual basis. In other words, when the actual flow of the related goods and
services takes place, regardless of when the resulting monetary or financial flow arises.

Expenses are measured at the fair value of the consideration received, minus discounts and taxes.

(k) Revenue from the sale of goods

Revenue from the sale of goods mainly comes from the sale of “masterbatches” in their different formats and
varieties of colours, additives and other compounds for the plastic processing industry.

To determine whether revenue should be recognised, the Company follows five steps:

1. Identify the contract with a client.

2. Identify the performance obligations.

3. Determine the price of the transaction.

4. Apportion the transaction price to the performance obligations.
5. Recognise revenue once the performance obligations are met.
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In all cases, the total transaction price of a contract will be divided between the different performance
obligations based on their relative separate sale prices. The transaction price for a contract excludes any
amounts collected on behalf of third parties.

Ordinary revenues are recognised at a specific point in time, when the Company fulfils the performance
obligations by delivering the promised goods or services to its customers.

The Company sells products under Incoterm rules. The Company recognises revenue when the Incoterm rule is
met, as this is when the Company hands over the control of its products. The financial effect is not discounted
from the global price of the transaction as the Directors consider that this is not significant.

Corporation tax
The corporation tax expense or revenue for the year comprises current tax and deferred tax.

Current corporation tax assets or liabilities are measured at the amount expected to be paid to or recovered
from the tax authorities, using the tax rates and tax laws that have been enacted or substantially enacted at
year-end.

Current or deferred corporation tax is recognised in the Income Statement, unless it arises from a transaction
or economic event recognised in the same or another reporting period against equity or a business
combination.

(i) Recognition of deferred tax liabilities

The Company recognises deferred tax liabilities in all cases except where they arise from the initial
recognition of goodwill or an asset or liability in a transaction that is not a business combination and, at
the time of the transaction, affects neither accounting profit nor taxable income.

(ii) Recognition of deferred tax assets

The Company recognises deferred tax assets insofar as it is likely that there will be future taxable income
to offset timing differences, or if tax legislation provides for the future conversion of tax assets into a
receivable to be claimed from Public Entities.

The Company recognises the conversion of a deferred tax asset into a receivable to be claimed from
Public Entities when it is due for payment according to the provisions of the tax laws in force. In this
regard, a deferred tax asset is derecognised with a debit entry under the deferred corporation tax
expense and the receivable is recognised with a credit entry under the current corporation tax expense.

However, assets are not recognised if they arise from the initial recognition of an asset or liability in a
transaction that is not a business combination and affect neither accounting nor taxable profit on the date
of the transaction.

The Company only recognises deferred tax assets arising from offsettable tax losses to the extent that it is
likely to obtain future taxable profit against which to offset them within a period of time not exceeding
that provided by applicable tax legislation. This is limited to a maximum of ten years, unless there is
evidence that the recovery period is likely to be longer, if tax legislation allows them to be offset within a
longer period of time or establishes no time limit for offsetting.

Conversely, the Company is considered likely to have sufficient taxable profits to allow the deferred tax
assets to be recovered, when there are sufficient taxable timing differences relating to the same taxation
authority and referring to the same taxable entity which are expected to reverse in the same period as the
expected reversal of the deductible timing difference, or in periods into which a tax loss arising from the
deferred tax asset can be carried back or forward. When the only future taxable profits arise from taxable
timing differences, the deferred tax assets arising from offsettable tax losses are limited to 70% of the

amount of deferred tax liabilities recognised.
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The Company recognises deferred tax assets that have not been recognised due to exceeding the ten-year
recovery period, to the extent that the future reversal period does not exceed 10 years from year end, or
when there are sufficient taxable timing differences.

(iii) Measurement of deferred tax assets and liabilities.

Deferred tax assets and liabilities are measured at the tax rates that are expected to apply to the period
when the asset is realised or the liability is settled, based on tax rates and tax laws that have been enacted
or substantially enacted, and after factoring in the consequences that would follow from the manner in
which the Company expects to recover or settle the carrying amount of its assets or liabilities.

(iv) Offsetting and classification

The Company only offsets tax assets and liabilities if it has a legally enforceable right to offset the
recognised amounts and intends either to settle on a net basis or to realise the assets and settle the
liabilities simultaneously.

Deferred tax assets and liabilities are recognised in the balance sheet as non-current assets or liabilities,
irrespective of the expected date of recovery or settlement.

(m) Classification of assets and liabilities as current and non-current

The Company presents the balance sheet classifying assets and liabilities as current and non-current. In this
respect, current assets and liabilities are those which meet the following criteria:

* Assets are classified as current when they are expected to be realised or are intended for sale or
consumption in the Company’s normal operating cycle, they are held primarily for the purpose of trading or
they are expected to be realised within twelve months of year-end.

* Liabilities are classified as current when they are expected to be settled in the Company’s normal operating
cycle, they are held primarily for the purpose of trading, they are due to be settled within twelve months
after year-end or the Company does not have an unconditional right to defer settlement of the liability for at
least twelve months after year-end.

(n) Environment

(o)

Property, plant and equipment acquired for the purpose of long-term use in the Company's activity and whose
primary purpose is to minimise the environmental impact and to protect and improve the environment,
including the reduction or elimination of any future pollution that may be caused by the Company's operations,
are recognised as assets by applying criteria for measurement, reporting and breakdown that are consistent
with those mentioned in section (b) Property, plant and equipment.

Related-party transactions

Transactions between related parties, except those connected to mergers, spin-offs and non-monetary business
contributions, are recognised at the fair value of the consideration given or received. The difference between
that value and the amount agreed is posted in accordance with the underlying economic substance.

Cash-Flow Statement

The Cash-flow Statement has been drawn up using the indirect method with the following expressions and the
meanings given below:

- Operating Activities: activities that make up the company’s main source of ordinary income, as well as

activities that cannot be classified as investment or financing activities.
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- Investment Activities: activities comprising the purchase, sale or otherwise disposal of non-current assets
and other investments not included under cash and cash equivalents.

- Financing Activities: activities that produce changes in the size and composition of equity and liabilities
that are not operating activities.

(p) Transactions in foreign currency

Year-end, these transactions will be measured applying the closing exchange rate, understood as the average
spot exchange rate for that date.

Exchange differences, whether positive or negative, arising from this process, as well as those arising from
settling said equity elements, are recognised in the Income Statement for the year in which they take place.

For monetary financial assets classified under the fair value through equity category, any exchange differences
produced by the exchange rate fluctuations between the transaction date and the year-end date will be
determined as if said assets were measured at amortised cost in the foreign currency, which means that the
exchange differences will be those resulting from the variations in said amortised cost as a result of the
exchange rate fluctuations, regardless of their fair value. Exchange differences calculated this way will be
recognised in the Income Statement for the year when they arise, whereas all other variations in the carrying
amount of these financial assets will be recognised directly in the Equity.

(q) Personnel

(8))] Severance pay

In accordance with the current employment regulations, companies are obliged to compensate
employees with severance pay when they have been laid off under certain circumstances.

A severance pay that can be fairly quantified is recorded as an expense in the year when the Company
decides to lay off the employee, provided the party involved has been formally notified of this
intention and therefore, has a valid expectation that the consolidated companies will end the
employment contract.

(i) Incentive Plans

The Company records a liability and an expense for bonuses when set by contract or in the event of an
implicit obligation.

(r) Equity

The share capital is made up of ordinary shares. The cost arising from issuing new shares or options is directly
charged against the Equity, as less reserves.

Regarding the purchase of the Company’s treasury shares, the consideration paid for said shares, including any
incremental costs that are directly attributable to the purchase, is deducted from the Equity until cancelled, re-
issued or disposed of. When these shares are sold or re-issued later on, any amounts received, minus the
incremental cost that is directly attributable to the transaction, is added to the Equity.
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(5) Intangible Fixed Assets

2022

The composition and changes in the accounts included under Intangible Fixed Assets were as follows:

30/06/2022

Costas at 01 January 2022
Derecognitions

Additions

Additions generated internally

Cost as at 30 June 2022

Accrued amortisation as at 01 January
2022
Amortisation

Accrued amortisation as at 30 June
2022

Net carrying amount as at 30 June
2022

30/06/2021

Costas at 01 January 2021
Additions
Additions generated internally

Cost as at 30 June 2021

Accrued amortisation as at 01 January
2021
Amortisation

Accrued amortisation as at 30 June
2021

Net carrying amount as at 30 June
2021

Euros
Patents,
licences,
Research & brands and Computer
Development similar software Total
5,491,840 244,799 847,898 6,584,537
- (177) - (177)
361,870 - - 361,870
5,853,710 244,622 847,898 6,946,230
(1,840,824) (73,894) (610,258) (2,524,976)
(551,593) (11,953) (65,228) (628,774)
(2,392,417) (85,847) (675,486) (3,153,750)
3,461,293 158,775 172,412 3,792,480
Euros
Patents,
licences,
Research & brands and Computer
Development similar software Total

4,264,597 233,014 757,048 5,254,659
- 2,169 60,760 62,929
637,948 - - 637,948
4,902,545 235,183 817,808 5,955,536
(1,079,913) (50,677) (476,620) (1,607,210)
(393,808) (11,463) (69,522) (474,793)
(1,473,721) (62,140) (546,142) (2,082,003)
3,428,824 173,043 271,666 3,873,533
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Euros
Patents,
licences,
Research & brands and Computer
31/12/2021 Development similar software Total
Costas at 01 January 2021 4,264,597 233,014 757,048 5,254,659
Additions - 11,785 90,850 102,635
Additions generated internally 1,227,243 - - 1,227,243
Costas at 31 December 2021 5,491,840 244,799 847,898 6,584,537
Accrued amortisation as at 01 January
2021 (1,079,913) (50,677) (476,620) (1,607,210)
Amortisation (760,911) (23,217) (133,638) (917,766)
Accrued amortisation as at 31
December 2021 (1,840,824) (73,894) (610,258) (2,524,976)
Net carrying amount as at 31
December 2021 3,651,016 170,905 237,640 4,059,561

(a) Research & Development

Capitalised R&D costs are recognised under the heading “Work carried out by the company for its assets” in the
Income Statement. The item of R&D is reported on the Balance Sheet at cost, minus any accrued amortisation
and impairment losses.

In the period from January to June 2022 a total 361,870 euros were capitalised (compared to 637,948 euros in
June 2021) in projects mostly related to developing biodegradable and compostable resins, and other
biopolymers of renewable origin that can be processed using conventional extrusion lines.

The Company has other projects in the pipeline supported by European programmes (Eurostars) and through
international cooperation to achieve solutions for plastic cling film with encapsulated active substances that
benefit the natural environment.

The Company also participates in the strategic programme of National Business Research Consortiums (CIEN)
2018 under the Centre for Industrial Technological Development (CDTI) for a project based on the circular
economy using Smart Society technologies. The grants associated to R&D activities are shown in note 14.

R&D projects are amortised on a straight-line basis with an estimated useful life of two to five years. For
Research expenses, the Company amortises the project from the moment they are capitalised and Development
expenses are amortised from the project termination date. Amortisation in the six-month period ending on 30
June 2022 amounted to 551,593 euros (393,808 euros on 30 June 2021).

The Company also assesses and determines the valuation adjustments for impairment and reversals of the
impairment losses. Once the valuation adjustments for impairment or their reversal are recognised, the
amortisations/depreciations for the following years are adjusted taking the new carrying amount into
consideration.

If the Company has any reasonable doubts as to the technical success or financial-commercial return on the
R&D projects in the pipeline, the amounts recorded on the Balance Sheet are recognised directly as losses
arising from the intangible fixed assets on the Income Statement, and are not reversible.
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As at 30 June 2022 and 2021 and 31 December 2021, the Company did not record any impairment loss, given
that it considered it had met the requirements set forth in the accounting standard to estimate said impairment
loss.

(b) Computer software

The balance of “Computer Software” mostly comes from costs related to the Company’s IT infrastructures.

(c) Fully amortised assets

The cost of the fully amortised intangible assets still in use at 30 June 2022 and at 31 December 2021 is as
follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021
Patents, licences, brands and similar 3,608 3,608
Computer software 266,383 205,263
Research & Development 107,703 107,703
377,694 316,574

There is no impairment loss on intangible fixed assets in either the period ended on 30 June 2022, or in the
twelve-month period ended on 31 December 2021.

(6) Property, plant and equipment

The composition and changes in the accounts included under Property, plant and equipment were as follows:

Euros
Other fixtures,
Technical fittings, tools Work in
plant and and progress and Other fixed
30/06/2022 Buildings equipment furnishings advances assets Total
Costas at 01 January
2022 331,239 36,483,240 6,126,348 648,936 491,960 44,081,723
Additions - 53,285 10,011 22,094 24,312 109,702
Additions generated
internally - - - - - -
Transfers - 247,420 (199,454) (47,966) - -
Cost as at 30 June 2022 331,239 36,783,945 5,936,905 623,064 516,272 44,191,425
Accrued amortisation
as at 01 January 2022 (148,502) (19,680,214) (2,735,163) - (463,889) (23,027,768)
Amortisation (6,439) (727,223) (159,051) - (7,364) (900,077)
Accrued amortisation
as at 30 June 2022 (154,941) (20,407,437) (2,894,214) - (471,253) (23,927,845)
Net carrying amount as
at 30 June 2022 176,298 16,376,508 3,042,691 623,064 45,019 20,263,580
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30/06/2021

Cost as at 01 January
2021

Additions

Additions generated
internally

Cost as at 30 June 2021

Accrued amortisation
as at 01 January 2021
Amortisation

Accrued amortisation
as at 30 June 2021

Net carrying amount as
at 30 June 2021

31/12/2021

Costas at 01 January
2021

Additions

Additions generated
internally
Derecognitions

Cost as at 31 December
2021

Accrued amortisation
as at 01 January 2021
Amortisation

Accrued amortisation
as at 31 December
2021

Net carrying amount as
at 31 December 2021

2022

Euros
Other fixtures,
Technical fittings, tools Work in
plant and and progress and Other fixed
Buildings equipment furnishings advances assets Total
331,239 35,982,665 5,656,605 45,093 471,971 42,487,573
- 481,182 286,221 - 16,407 783,809
- 51,803 - - - 51,803
331,239 36,515,649 5,942,826 45,093 488,378 43,323,185
(135,850) (18,222,923) (2,430,037) - (450,230) (21,239,040)
(6,274) (717,746) (150,108) - (6,237) (880,365)
(142,124) (18,940,669) (2,580,145) - (456,467) (22,119,405)
189,115 17,574,980 3,362,681 45,093 31,911 21,203,780
Euros
Other fixtures,
Technical fittings, tools Work in
plant and and progress and Other fixed
Buildings equipment furnishings advances assets Total
331,239 35,982,665 5,656,605 45,093 471,971 42,487,573
- 411,168 469,743 603,843 19,989 1,504,743
- 89,407 - - - 89,407
331,239 36,483,240 6,126,348 648,936 491,960 44,081,723
(135,850) (18,222,923) (2,430,037) - (450,230) (21,239,040)
(12,652) (1,457,291) (305,126) - (13,659)  (1,788,728)
(148,502) (19,680,214) (2,735,163) - (463,889) (23,027,768)
182,737 16,803,026 3,391,185 648,936 28,071 21,053,955
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(a) General
Over the six-month period ended on 30 June 2022, the most significant additions were investments made
under the heading of machinery and technical installations used to increase the bagging and storage capacity
for finished products and commodities. The Company paid advances for a total 15,344 euros in 2022 and has
work in progress amounting to 623,064 euros.
Year-end 2021, the significant additions were investments made under the heading of machinery and technical
installations used to increase the bagging and storage capacity for finished products and commodities. The
Company paid advances for a total 47,966 euros in 2021 and has work in progress amounting to 600,970
euros.
(b) Fully depreciated assets
The cost of the fully depreciated items of Property, plant and equipment still in use is as follows:
Euros
30/06/2022 31/12/2021
Buildings 18,796 18,796
Technical plant and equipment 8,807,949 8,240,144
Other fixtures, fittings, tools and furnishings 752,517 616,621
Other fixed assets 442,531 428,410
10,021,793 9,303,971
(c) Impairmentloss
There is no impairment of the value of property, plant and equipment in either the six-month period ending on
30 June 2022, or in the twelve month period ending on 31 December 2021.
(d) Insurance
The Company has taken out several insurance policies to cover the risks to which its property, plant and
equipment are exposed. Those policies amply cover the entire net carrying amount of the Company’s assets.
(e) Assets under financial leasing
As at 30 June 2022 and 31 December 2021, the Company has agreements in place for various financial leasing
operations on its property, plant and equipment (see notes 7 and 16).
(f) Other

At close of the period ended on 30 June 2022 and 2021, according to the clauses in the financing agreement

described in note 16, some of the Company’s machinery was given as security for a mortgage loan.
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(7) Finance leases - Lessee

The Company has the following classes of assets under finance lease agreements:

Euros
Technical plant Machinery Total

Initially recognised at:

Fair value 52,305 3,460,542 3,512,847
Accrued depreciation (3,661) (625,914) (629,575)
Net carrying amount as at 31 December 2021 48,644 2,834,628 2,883,272
Initially recognised at:

Fair value 52,305 3,460,542 3,512,847
Accrued depreciation (5,477) (798,941) (804,418)
Net carrying amount as at 30 June 2022 46,828 2,661,601 2,708,429

No contingent payments for finance leases have been recognised as an expense in either the six-month period
ended on 30 June 2022 or in 2021.

The reconciliation between the amount of the future minimum lease payments and the current value is as
follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Future minimum payments 1,715,995 1,944,666
Purchase option 87,878 101,306
Unaccrued financial expenses (212,988) (253,915)
Present Value 1,590,885 1,792,057

There is no impairment loss on assets subject to a financial lease agreement for the six-month period ended on
30 June 2022 or at the close of 2021.

The breakdown of the minimum payments and present value of finance lease liabilities broken down per
maturity period is as follows:
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Euros
30/06/2022 31/12/2021
Minimum Minimum
payments Present Value payments Present Value
Up to one year 406,951 354,563 445,713 380,732
From one to five years 1,396,922 1,253,835 1,600,259 1,428,937
1,803,873 1,608,398 2,045,972 1,809,669
Minus current portion (406,951) (354,563) (445,713) (380,732)
Non-current total 1,396,922 1,253,835 1,600,259 1,428,937

(8) Operatingl

eases - Lessee

Below is a description of the most relevant lease agreements:

- Lease of a series of industrial warehouses, owned by a related party, where the Company engages in its
business, located in Palau Solita i Plegamans (Barcelona), with a total surface area of 10,602.72 m2. This
agreement is for a 15-year term, of which 10 years must be necessarily completed. It may be extended until 31

March 2035.

- Lease of an industrial building and offices owned by a related party located in Palau-Solita i Plegamans
(Barcelona), with a total surface area of 8,643 m2. This agreement is for a 15-year term, of which 10 years must
be necessarily completed. It may be extended until 20 September 2034.

The amount of payments under operating leases recognised as expenses is as follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Lease expenses 734,706 1,427,792

The future minimum payments under non-cancellable operating leases, which are mainly for the industrial

warehouses i

n Palau- Solita i Plegamans (Barcelona), within the mandatory period, are as follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Up to one year 967,761 967,761
From one to five years 2,409,133 2,464,737
Over five years - -

3,376,894 3,432,498

SARA JANE CALLESO PATERSCN
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
N,

(Continued)


propietario
Stampsign


37
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Explanatory notes to the Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June
2022

(9) Risk Control and Management Policy

(a) Financial risk factors

The Company's activities are exposed to various financial risks: market risk (including foreign exchange risk,
fair value interest rate risk and price risk), credit risk, liquidity risk and cash flow interest rate risk. The
Company's overall risk management programme focuses on the uncertainty of the financial markets and seeks
to minimise potential adverse effects on the Company's financial performance.

The Company's risk management policies are designed to identify and analyse the risks faced by the Company,
to set appropriate risk limits and controls, and to monitor risks and compliance with limits. Risk management
policies and procedures are regularly reviewed to reflect changes in market conditions and the Company's
activities. The Company, through its management standards and procedures, seeks to implement an
atmosphere of strict, constructive control where all employees understand their functions and duties.

The Audit Committee oversees how the management monitors compliance with risk management policies and
procedures and reviews whether the risk management policy is appropriately tailored to the risks faced by the
Company.

The main risks faced by the Company are as follows:

(i) Exchange rate risk

The Company operates on an international level and is therefore exposed to the exchange rate risk in
currency operations.

Foreign exchange risk arises when future commercial transactions, recognised assets and liabilities are
stated in a currency that is not the Company's operating currency. The Treasury Department is
responsible for managing the net position in each foreign currency.

(ii) Credit Risk

Credit risk is the risk of financial loss if a client or counterparty to a financial instrument fails to meet its
contractual obligations, and arises primarily from trade receivables and investments in debt instruments.

The Company has taken out lines of credit to insure sales of products to customers with an adequate
credit history and previously authorised by the insurers. These lines of credit, where appropriate, provide
90% coverage both domestically and internationally, and therefore cover almost the entire risk.

The Company does not have significant concentrations of credit risk.

In addition, the Company has contracted non-recourse factoring products with certain financial entities,
which considerably reduces credit risk.

(iii) Liquidity risk

"Liquidity risk" is the risk that the Company will encounter difficulties in meeting the obligations linked to
its financial liabilities that are settled in cash or other financial assets. When managing liquidity, the
Company's objective is to ensure, to the greatest extent possible, that it has sufficient liquidity to meet its
liabilities when due, without risking non-payment or damage to the Company's reputation.

The Company uses available analytical information to calculate the cost of its products and services,
which helps when reviewing the Company's cash requirements and optimising the return on its
investments.

The classification of financial liabilities by category is shown in Annex II. Also, the classification of
financial liabilities by maturity is shown in Annex III.
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(iv) Interest rate risk in cash flows and fair value

2022

As the Company does not have any relevant interest-bearing assets, income and cash flows from
operating activities are not significantly affected by fluctuations in market interest rates. The Company’s
interest rate risk arises from non-current leveraged funds. Leveraged funds issued at variable interest
rates expose the Company to the cash flow interest rate risk. Fixed interest rate loans expose the
Company to fair value interest rate risk. Most of the debt taken on by the Company bears a fixed rate
interest rate (see the breakdown in note 16)

(10) Financial Assets by Category

(a) Financial assets sorted by categories

The classification of financial assets into categories and classes is as follows:

Equity instruments

Debt securities

Credits, derivatives and

other

Total

In Euros

30/06/2022 31/12/2021

30/06/2022

31/12/2021 30/06/2022

31/12/2021

30/06/2022

31/12/2021

Non-current financial assets

Assets at fair value through the
Income Statement
Trading portfolio
Designated
Others

Financial assets at amortised cost.

Assets at fair value through the
Equity
Hedging derivatives

NON-CURRENT TOTAL
Current financial assets

Assets at fair value through the
Income Statement
Trading portfolio
Designated
Others

Financial assets at amortised cost.

Financial assets at cost

Assets at fair value through the
Equity
Hedging derivatives

244,916

2,320,468

191,516

2,615,859

244,916

2,320,468

191,516

30,000

2,615,859

CURRENT TOTAL

- 30,000

2,320,468

2,615,859

2,320,468

2,645,859

TOTAL

= 30,000

2,565,384

2,807,375

2,565,384

2,837,375

The fair value of financial assets does not differ significantly from their carrying amount.

(b) Impairment loss from credit risk

The changes in the adjusting entries for the impairment loss of the financial instruments due to their credit
risk, sorted by financial instruments, are as follows:

Balance as Balance as

at Provisions at
01.01.2022 30.06.2022
Financial assets at amortised cost. - - -
Trade and other accounts receivable 13,398 5,000 18,398
Total 13,398 5,000 18,398
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As at 31 December 2021 the following changes had been recorded:

Balance as Balance as

at Allocations at
01.01.2021 31.12.2021
Financial assets at amortised cost. - - -
Trade and other accounts receivable 40,187 (26,789) 13,398
Total 40,187 (26,789) 13,398

(c) Net profit/(loss) by category

The net profit/(loss) produced by each category of financial assets was:

30/06/2022 31/12/2021
Aslset_:hat fai;l Financial assets Assets at fair value Fi ial ts
In Euros vaue taroug at amortised Total through the Income Inancia’ asse Total
the Income atamortised cost.
cost. Statement
Statement
Financial revenue applying the effective
interest rate method 1 - 1 2,299 - 2,299
Dividends - - - - - -
Variation in fair value - - - - - -
Impairment loss - 5,000 5,000 - - -
Reversal of impairment loss - - - - 26,789 26,789
Proceeds from disposals - - - - - -
Loss from disposals - - - - - -
Currency exchange differences - 35,970 35,970 - 18,621 18,621
Net profit/(loss) recorded in the
Income Statement 1 40,970 40,971 2,299 45,410 47,709
(11) Investments and Trade Receivables
(a) Financial Investments
The breakdown of financial investments is as follows:
Euros
30/06/2022 31/12/2021
Non-current Current Non-current Current
Equity instruments - - - 30,000
Loans to third parties 50,000 - 50,000 -
Deposits and bonds 194,916 - 141,516 -
Other financial assets - 712,146 - 796,163
Total 244,916 712,146 191,516 826,163
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The Company has long term deposits mainly related to the lease agreements for the premises where it operates
(see note 8). The heading Other short-term financial assets includes part of the credits given as security for
factoring balances that become due in under 90 days.

(b) Trade and other accounts receivable

The breakdown of Trade and other accounts receivables is as follows:
Euros

30/06/2022 31/12/2021

Current Current

Related

Customers (note 20) 115,649 226,876
Non-related

Customers 1,472,446 1,572,606

Personnel 20,228 20,214

Other receivables from Public 1,287,382 1,434,700

Entities (note 18)

Total 2,895,705 3,254,396

(c) Classification by maturity

The classification of financial liabilities by maturity is shown in Annex L.

(12) Inventories

(a) General

The breakdown for Inventories is as follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Commodities and other supplies 3,234,306 2,951,954
Finished products 5,804,529 4,504,129
Advances 435,144 347,003

9,473,979 7,803,086

As at 30 June 2022, the Company has recorded provisions for impairment loss in inventories for a total 136,874
euros to cover any possible risks of obsolescence. As at 31 December 2021, there was a provision for this same
item amounting to 114,598 euros.

(b) Insurance

The Company has taken out various insurance policies that are enough to cover the risks related to inventories.
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(13) Shareholders’ Equity

The composition and changes in Equity are shown in the Statement of Changes in Equity.

(a) Share Capital

On 4 April 2019 the Universal and Extraordinary General Meeting of Shareholders approved a capital decrease
of 10,131.50 euros, by reducing the par value of each of the 202,630 shares by 0.50 euros per share. The share
capital was therefore established at 6,078,900 euros, each share having a par value of 30.00 euros.

Once that capital decrease was approved, on that same date, the Meeting decided to approve an operation to
reduce the par value of the shares from 1 to 50, which meant that the par value dropped from 30.00 euros per
share to a new par value of 0.60 euros per share.

As a result of this decision, the share capital was established as 10,131,500 shares each with a par value of 0.60
euros, numbered consecutively from 1 to 10,131,500, both inclusive.

On 24 July 2019 the Universal and Extraordinary General Meeting of Shareholders decided to increase the
Company capital by 4,999,774 euros, with 1,214,520 euros relating to share capital and 3,785,254 relating to
share premium, by creating 2,024,200 new company shares, each with a par value of 0.60 euros, all belonging
to a single class and series, which were fully subscribed and paid up. The subscription price of each new share
was 2.47 euros.

As a result of this last capital increase, on 31 December 2021 and 30 June 2022 and 2021, the share capital was
7,293,420 euros, divided into 12,155,700 shares with a par value of 0.60 euros each, numbered consecutively
from 1 to 12,155,700.

On 12 August 2019, the Company listed all its shares on BME Growth, the Spanish securities market for
growing SMEs.

Furthermore, on 19 July 2021, the Company listed all its shares on the Euronext Paris securities market.

The companies having a direct or indirect shareholding in the Company’s share capital with a percentage of
10% or more are as follows (percentages calculated without taking treasury shares into account):

30/06/2022 31/12/2021
Shareholding Shareholding

Company (%) (%)
CCP Masterbatch, S.L. 32.58% 35.53%
CCI, S.P.R.L. 30.45% 26.63%
63.03% 62.16%

The Spanish Capital Companies Law specifically allows using the balance of the share premium for a capital
increase and does not establish any specific restrictions on using said amount other than that described in note
3 herein.
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(b) Reserves

(i) Legalreserve

The legal reserve was funded in accordance with article 274 of the Recast Text of the Spanish Capital
Companies Law, which states that in all cases a sum equivalent to 10% of the year’s profit will be set
aside for that purpose until the reserve reaches at least 20% of the share capital.

This may not be distributed and if it is used to offset losses, in the absence of other reserves available for
that purpose, then it must be topped up with future profits.

As at 30 June 2022 and 31 December 2021, the Company had not reached the minimum limit established
for this reserve by the Recast Text of the Spanish Capital Companies Law.

(ii) Treasury shares

As at 30 June 2022, the Company has 158,120 treasury shares (127,395 on 30 June 2021) deposited in
the liquidity account for an amount of 366,365 euros (320,594 euros on 30 June 2021).

Over the six-month period ended on 30 June 2022, the Company bought and sold treasury shares for
64,640 and 34,737 euros respectively. During this period, the Company has not launched any special
operations for the purchase or sale of treasury sales. In 2021, the Company bought and sold treasury
sales for 230,773 and 218,145 euros respectively.

The changes in the treasury share portfolio during the period from 01 January 2022 to 30 June 2022
were as follows:

(go to next page)
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Euros
Average
Number Par value buying price
Balance as at 31.12.2021 138,574 83,144 336,462
Acquisitions 36,450 21,870 64,640
Disposals (16,904) (10,142) (34,737)
Balance as at 30.06.2022 158,120 94,872 366,365

As a result of the purchases made during the six-month period ended on 30 June 2022, a charge to
reserves was recognised for 17,254 euros.

Euros
Average
Number Par value buying price
Balance as at 31.12.2020 126,694 76,016 323,833
Acquisitions 98,665 59,199 230,774
Disposals (86,785) (52,071) (218,145)
Balance as at 31.12.2021 138,574 83,144 336,462

As a result of the disposals made during 2021, a charge to reserves was recognised for 5,430 euros.

(iii) Voluntary Reserves

The voluntary reserves are freely available. However, they are subject to the limitations described in note
3 herein.

(14) Subsidies

Changes in non-refundable government subsidies received are as follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Opening balance 258,471 267,137
Subsidies awarded during the year 226,477 15,279
Transfers to the Income Statement (34,521) (23,945)
Closing Balance 450,427 258,471

The breakdown of the amounts recognised in the Income Statement by type of subsidy is as follows:

Euros
30/06/2022 30/06/2021

46,028 14,191
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(15) Financial Liabilities by Category

2022

(a) Classification of financial liabilities by category

The carrying amount of each financial instrument category established by the “Financial instruments”
measuring and reporting standard is as follows:

Debentures and other

Payables to credit entities . Derivatives and other Total
securities
In Euros 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021
Non-current financial liabilities
Financial liabilities at amortised cost 7,310,458 8,355,075 3,773,878 3,518,429 11,084,336 11,873,504
Financial liabilities at fair value through : ) : . : ; . .
the Income Statement
Trading portfolio - - - - - - - -
Designated - - - - - - - -
Others - - - - - - - -
Hedging derivatives - -
Total 7,310,458 8,355,075 - - 3,773,878 3,518,429 11,084,336 11,873,504
Current financial liabilities
g(‘)‘;’tr t-term financial liabilities atamortised 4 394 767 4,014,540 - - 8079243 10254752 12470010 14,269,292
Financial liabilities at fair value through : ; : : : : : :
the Income Statement
Trading portfolio - - - - - - - -
Designated - - - - - - - -
Others - - - - - - - -
Hedging derivatives - - - -
Total 4,390,767 4,014,540 - - 8,079,243 10,254,752 12,470,010 14,269,292
11,701,225 12,369,615 - - 11,853,121 13,773,181 23,554,346 26,142,796
The classification of financial liabilities by category is shown in Annex II.
The fair value of financial liabilities does not differ significantly from their carrying amount.
(b) Net profit/(loss) by financial liability category
30/06,/2022 31/12/2021
Financial Financial
In Euros liabilities at Total liabilities at Total
amortised cost amortised cost

Financial expenses applying the amortised cost method (545,582) (545,582) (1,158,260) (1,158,260)

Variation in fair value - - - -

Financial liabilities at fair value through the Income Statement - - - -

Currency exchange differences 6,361 6,361 6,051 6,051

Net profit/(loss) recorded in the Income Statement (539,221) (539,221) (1,152,209) (1,152,209)
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2022
(16) Financial debts and trade creditors
(a) Debts
The breakdown of debts is as follows:
Euros
30/06/2022 31/12/2021
Non-current Current Non-current Current
Non-related
Payables to credit entities 6,056,623 4,037,719 6,926,138 3,633,808
Finance lease payables 1,253,835 353,048 1,428,937 380,732
Other financial liabilities 3,773,878 43,370 3,518,429 99,705
Total 11,084,336 4,434,137 11,873,504 4,114,245

The heading of Long-term and short-term payables to credit entities includes a syndicated loan formalised by
the Company on 07 March 2019 for a total 10,000,000 euros, distributed in two tranches: the first of 4,000,000
euros, arranged as a 7-year loan with quarterly repayments and a six-month grace period.

The second, of 6,000,000 euros, as a committed credit line for three years, plus the possibility of two further
yearly extensions, in the form of short term drawdowns. This syndicated loan is linked to the achievement of
certain financial ratios at year-end (leverage of debt servicing and the maximum CAPEX; considering for the
latter that there is no limit to the CAPEX for the amount of a possible injection of capital or funding given by the
shareholders). In addition, the possibility of distributing dividends is linked to the achievement of financial
ratios and may not exceed 50% of the net profit for the year, charged to the year when the distribution is made.

The required ratios must be met to renew the B tranche and continue with the A tranche.

On 07 March 2022, the B tranche linked to the syndicated loan for a total six million euros, was tacitly renewed
upon meeting the ratios by 31 December 2021.

The achievement of those ratios is on a yearly basis. As at 31 December 2021 the Company had achieved the
ratios required. The evolution of the achievement of the ratios established will be reviewed on the basis of the
audited financial statements closed at 31 December 2022 by the Company auditor, who will also verify whether
they have been achieved or not.

The outstanding balance as at 30 June 2022 is 2,584,602 euros (2,854,036 euros on 31 December 2021). No
circumstances are expected that would prevent the Company from fulfilling the conditions established in
respect of year-end 2022.

The heading of Payables to credit entities also includes loans formalised in 2020 and backed by the Spanish
Official Credit Institute’s COVID-19 Loan Programme, which amounted to 5,068,574 euros on 30 June 2022
(5,178,768 euros on 31 December 2021). In 2021, the term of these loans was extended to 8 years at an
average rate of 2.37% (5-year maturity at an average rate of 1.92% at year-end 2020). These loans were
obtained with a one- to two-year grace period.

The heading of Other financial liabilities includes the loan granted by Alteralia, S.C.A., SICAR on 20 December
2018, for 5,000,000 euros, maturing on 20 December 2025. Ordinary amortisation will take place entirely upon
maturity. This loan is linked to Euribor plus a spread ranging between 6%-7% depending on the leverage ratio.
During the term of the contract, the possibility of distributing dividends will be linked to achieving a certain
leverage level. In addition, the syndicated loan agreement is linked to the achievement of the financial ratio,
debt servicing and maximum CAPEX; considering for the latter that there is no limit to the CAPEX for the
amount of a possible injection of capital or funding given by the shareholders. The achievement of those
financial ratios is on a half-yearly and annual basis.
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As at 30 June 2022, the Company had met all the ratios linked to the loan granted by Alteralia, S.C.A., SICAR. As
at 31 December 2021, the Company had met all the ratios linked to the loan granted by Alteralia, S.C.A., SICAR.

On 26 July, the Company made an early repayment for the entire debt payable to Alteralia S.C.A. SICAR, which
meant that the outstanding debt was fully repaid (see note 24 on subsequent events).

In addition, in 2021, the Company made an early repayment of 1,000,000 euros, along with that made in 2020
for 1,000,000 euros, leaving an outstanding balance of 3,000,000 which matures on 20 December 2025.

Under the terms of the agreement there is machinery belonging to the Company that is mortgaged, and will
remain so during the entire life of the financing up to 10,000,000 euros. The net carrying amount of those
assets as at 30 June 2022 is 2,935,730.52 euros (3,090,242.65 euros as at 31 December 2021).

Furthermore, the section of other financial liabilities includes the loans granted by the Centre for Industrial
Technological Development (CDTI) associated with the R&D projects (see note 5) amounting to 670,881 euros
(691,663 euros as at 31 December 2021).

Finance lease creditors relate to long term financing operations linked to investments in property, plant and
equipment, mainly machinery (see note 7) with an interest rate between 1.25% and 2.75%.

(b) Other information on payables

(i) Main features of the payables

The Company has the following lines of credit and working capital as at 30 June:

Euros
30/06/2022 31/12/2021
Drawn down Limit Drawn down Limit

Line of credit 459,353 825,000 - 825,000
Discount lines
National discount 389,421 2,550,000 421,819 2,550,000
Advances on Exports/Imports 1,619,543 5,825,000 2,164,900 5,825,000
Confirming 32,426 600,000 - 600,000

2,500,743 9,800,000 2,586,719 9,800,000

As at 30 June 2022, the amount drawn down is for the use of the different discount lines, advances on
invoices, confirming, advances on imports and exports, the amount of which stands at 2,943,620 euros
that is included in the heading Short-term payables to credit entities. As at 31 December 2021, the
amount was 2,586,719 euros.

(c) Trade and other payables

The breakdown of Trade and other payables is as follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021
Current Current
Related
Suppliers (note 20) 883,161 121,106
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Non-related
Suppliers 4,880,195 6,350,882
Creditors 1,784,888 3,435,887
Personnel 487,629 170,192
Other payables to Public Entities (note 18) 110,313 165,541
Advances - 76,980
Total 8,146,186 10,320,588

(d) Classification by maturity
The classification of financial liabilities by maturity is shown in Annex II1.

The fair value of financial liabilities does not differ significantly from their carrying amount.

(17) Information on the days payable outstanding Third additional provision. “Reporting duty”
under Spanish Law 15/2010 of 5 July.

The days payable outstanding ratio for the six-month period ended on 30 June 2022 is 58 days (69 days for the
year ended on 31 December 2021). That average is obtained by dividing the amount resulting from weighting
the number of days elapsed between the payment date and the issue date of each bill with the amount of each
bill, among the total of bills.

During the six-month period ended on 30 June 2022, payments amounted to 33,699,893 euros (53,395,044
euros on 31 December 2021), and the paid transactions ratio over the six-month period ended on 30 June 2022
was 34 days (56 days for the year ended 31 December 2021). Payments outstanding on 30 June 2022 totalled
7,413,064 euros, which leads to an outstanding transactions ratio of 44 days (9,642,164 euros on 31 December
2021 and a 38-day ratio).

(18) Tax situation

The breakdown of balances with the Public Entities is as follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021
Non-current Current Non-current Current
Assets
Deferred tax assets 761,149 - 851,348 -
Value Added Tax and similar
taxes - 1,287,382 - 1,434,700
761,149 1,287,382 851,348 1,434,700
Liabilities
Deferred tax liabilities 189,843 - 158,141 6,006
Social Security - 71,958 - 82,728
Withholdings - 38,355 - 76,807
189,843 110,313 158,141 165,541
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2022

As set forth in the current tax laws, the Company may be subject to tax inspections for any taxes applicable to
the Company for the four years leading up to the latest filing year.

(a) Corporation tax

Corporation Tax is calculated on the basis of accounting profit or loss, which does not necessarily coincide with
the taxable profit or loss, this being understood as the taxable base.

The reconciliation between the net amount of revenue and expenses in the financial year and the tax base is
itemised in Annex IV.

The relationship between the corporation tax expense/(income) and the profit / (loss) for the year is detailed
in Annex V.

The breakdown of the corporation tax expense/(revenue) on the Income Statement is as follows:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Current tax
for the year - -

Deferred tax
Origin and reversal of timing differences

Property, plant and equipment (3,139) (32,214)
Capitalisation of tax credits - 240,172
Tax credits applied recognised in previous years (78,251) -

Tax credits applied recognised in previous years (3,208) -
84,598 207,958

The breakdown of deferred tax assets and liabilities by type of assets and liabilities on 30 June 2022 and at
year-end 2021 is as follows:

Euros
Assets Liabilities
2022 2021 2022 2021

Property, plant and equipment 88,441 102,931 70,877 82,229
Subsidies - - 118,966 75,912
Results of transactions with

treasury shares 5,751 - - -
Losses available for carryforward 626,117 704,368 - -
Deductions and allowances 44,048 44,049 - -
Others (3,208)

Total assets/liabilities 761,149 851,348 189,843 158,141

The Company has deductions which have not been capitalised, the amounts and reversal periods of which are
as follows:
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Explanatory notes to the Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June

2022
Euros
Final year
Year 2022 2021
2006 2,186 2,186 2024
2007 3,249 3,249 2022
2008 1,088 1,088 2023
2009 84 84 2024
2010 4,310 4,310 2025
2011 307 307 2026
2012 8609 8,609 2026
2013 2303 2,303 2027
2014 9,792 9,792 2032
2015 23,717 23,717 2032
2016 107,933 107,933 2033
2017 155,607 155,607 2035
2018 188,137 188,137 2036
2019 354,467 354,467 2037
2020 256,566 256,566 2038
2021 213,856 2039
1,332,211 1,118,355

The Company also has capitalised deductions on account of a reversal of temporary measures (Transitional
Provision 37.1 of the Spanish Corporation Tax Law) amounting to 44,048 euros in 2022 and 2021.

The breakdown of the negative tax bases accredited by the Company as at 30 June 2022 and 31 December 2021

are as follows:

Euros
Year 2022 2021

2015 71,438 71,438
2019 25,783 25,783
2020 1,759,563 1,759,563
2021 960,689 960,689
2022 - -

2,817,473 2,817,473

As set out in the accounting policies, the Company only recognises the deferred tax assets on the Balance Sheet
if they can be recovered in a reasonable period of time, also taking into consideration the legally defined
limitations on their application. To be specific, the requirements under the regulatory framework for financial
reporting applicable for recognising a tax credit are as follows:

- The Company is likely to earn sufficient future taxable profit to be able to use those tax credits.
- The earning of sufficient future taxable profit will be considered as unlikely when:

0 The future recovery is expected to take more than ten years from year-end, regardless of the nature

of the tax credit.

0 Itis unlikely that the requirements established under tax regulations for their recovery will be met
at the time when they are expected to be recovered.

SARA JANE CALLESO PATERSGN

Traductora-Intérprete Jurada de INGLES

(Continued)


propietario
Stampsign


50
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Explanatory notes to the Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June
2022

To verify the recoverability of the unused tax credits, the Company draws up a business plan with the
necessary adjustments to determine the future taxable profit against which those tax credits can be offset.
Furthermore, the Company considers the limitations on offsetting tax losses established by law. The Company
also assess the existence of deferred tax liabilities to be used to offset those tax losses in the future.

When drawing up business plans, the Company considers the financial and macroeconomic circumstances that
match its operating environment. Parameters such as expected growth, use of installed production capacity,
prices, etc., are planned considering forecasts, and also historical data and the targets set by the Management.

(19) Environmental Information

Given the Company’s business, it has no responsibilities, expenses, assets or provisions or contingencies of an
environmental nature that could have any relevance with respect to its equity, financial position and results.
For this reason, no specific disclosures relating to environmental issues are included in this report.

At present there are no contingencies of an environmental nature that could arise for the Company, and if there

were any, it is covered by a specific environmental insurance which, amongst other contingencies, covers those
arising from this fact.

(20) Related-Party Balances and Transactions

(a) Balances with related parties

The breakdown of balances by category is as follows:

Other related
30/06/2022 parties Total

Trade and other accounts receivable.

Short-term client related parties (note 11) 115,649 115,649
Total current assets 115,649 115,649
Total Assets 115,649 115,649
Trade and other accounts payable

Supplier related parties (note 16) 883,161 883,161
Total current liabilities 883,161 883,161
Total liabilities 883,161 883,161
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Explanatory notes to the Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June

2022
Other related
31/12/2021 parties Total
Trade and other accounts receivable.

Short-term client related parties (note 11) 226,876 226,876
Total current assets 226,876 226,876
Total Assets 226,876 226,876
Trade and other accounts payable

Supplier related parties (note 16) 121,106 121,106
Total current liabilities 121,106 121,106
Total liabilities 121,106 121,106

(b)  Transactions between the Company and related parties

The amounts of the Company’s transactions with related parties are as follows:

Euros
Other
related
30/06/2022 parties Total

Income
Net sales

Sales 86,840 86,840
Total income 86,840 86,840
Expenses
Net purchases

Purchases (4,581,862) (4,581,862)
Operating lease expenses (513,858) (491,198)
Other services received (68,248) (68,248)
Total Expenses (5,163,968) (5,141,307)
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Explanatory notes to the Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June

()

(b)

(e)

2022
Euros
Other
related
30/06/2021 parties Total
Income
Net sales
Sales 606,191 606,191
Total income 606,191 606,191
Expenses
Net purchases
Purchases (2,998,195) (2,998,195)
Operating lease expenses (483,880) (483,880)
Other services received (60,000) (60,000)
Total Expenses (3,542,075) (3,542,075)

As at 30 June 2022 and 31 December 2021 for the purposes of this information, the following are considered
other related parties:

- Melnik S.L.

- Advance Color Systems S.L.

- Ferlevel S.L.

- Sotal Premium S.L.

- CCP Masterbatch, S.L

- Corporation Chimique International , S.P.R.L
- Eastern Chemicals, S.L. Applicable as of 2022

Information on the Company's Directors and Senior Management

The remuneration of Members of the Board of Directors for the six-month period ended on 30 June 2022 was
63,000 euros for the Directors’ membership. (75,750 euros in 2021).

During the six-month period ending on 30 June 2022 and in 2021, advances and loans had been granted to the
Company Directors for a total 46,420 euros. The Company has pension and life insurance liabilities with the
current Company Directors amounting to 2,240 euros (2,394 euros in 2021).

During the six-month period ended on 30 June 2022 the Company paid insurance premiums to cover the

Directors’ civil liability resulting from acts or omissions in the course of their duties, for a total 6,117 euros
(5,485 euros in 2021), and they remain in force on 30 June 2022.

Transactions other than usual business or under terms differing from market conditions carried out by the
Directors and Senior Executives of the Company.

During the six-month period ended on 30 June 2022 and in 2021, the Directors and Senior Executives did not
carry out operations that fall outside the usual business or in conditions other than those prevailing in the
market.

Conflicts of interest involving the Directors

The Company’s Directors and persons related to them have not been involved in any conflicts of interest that
should be reported under the provisions of art. 229 of the Recast Text of the Spanish Capital Companies Law.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Explanatory notes to the Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June
2022

(21) Income and Expenses

(a) Business turnover

The breakdown of the business turnover per business category and geographical market is shown in Annex VI.

(b) Supplies
The breakdown of the consumption of commodities and other supplies is as follows:

Euros
30/06/2022 30/06/2021

Consumption of commodities and other
consumables

Purchases (22,402,225) (23,848,611)
Discounts and refunds on purchases 42,884
Changes in inventories 1,356,255 1,664,549

(21,003,086)  (22,184,062)

(c) Employee benefits expense

The breakdown of the employee benefits expense is as follows:

Euros
30/06/2022 30/06/2021

Employee benefits expense

Social Security payable by the Company (382,682) (418,944)
Other employee benefit expenses (5,907) (16,508)
(388,589) (435,452)

The Wages and salaries item in the Income Statement includes 36,465 euros for severance packages (204,281
euros in 2021).
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Explanatory notes to the Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June
2022
(d) Outsourced services

The breakdown of outsourced services over the six-month period ending on 30 June 2022 and at the end of the
previous year on 30 June 2021, sorted by the different headings, is as follows:

Euros

30/06/2022 30/06/2021
R&D expenses (181,955) (204,340)
Leases (734,706) (721,708)
Maintenance (414,781) (387,277)
Independent prof. services (605,309) (375,192)
Transport (1,405,171) (2,012,190)
Insurance premiums (204,235) (159,455)
Bank services and similar (25,657) (65,327)
Supplies (1,244,507) (962,241)
Other services (243,561) (141,472)

(5,059,882)  (5,029,202)

(22) Employee Information

The Company’s average headcount in the six-month periods ended on 30 June 2022 and 2021, sorted by
category, is as follows:

Number
30/06/2022 31/12/2021

Senior Management 1 1
Technical staff and middle management 15 13
Marketing and sales staff, and similar 9 10
Administrative and other staff 55 56

80 80

The distribution by gender of the Company’s employees and Directors on 30 June 2022 and on 31 December
2021 is as follows:
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2022
Number
30/06/2022 31/12/2021
Women Men Women Men
Directors 3 6 2 6
Technical staff and middle
management 5 10 3 9
Marketing and sales staff, and
similar 2 7 2 5
Administrative and other staff 8 47 9 42
18 70 16 62

As at 30 June 2022 and 31 December 2022 the Company had no workers recruited with a disability of 33% or
more.

(23) AuditFees

The fees corresponding to the services rendered by the auditing firm Grant Thornton for the Interim Financial
Statements during the years 2022 and 2021, regardless of when they are invoiced, are as follows:

Euros
2022 2021
For other audit-related services 13,000 13,000
13,000 13,000

(24) Subsequent Events

On the date of these Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June 2022, there are
no subsequent events after 30 June 2022 that reveal circumstances that already existed on such date and,
under the measuring and reporting standard, would have entailed an adjustment to the figures shown in the
documents that make up these interim financial statements, or that would influence the going concern
principle.

On 26 July 2022, the Company acquired a trade loan from Santander Asset Management FIL for a total five
million euros (€ 5,000,000.00), which matures on 31 May 2028, in order to make an early repayment of the
debt acquired with ALTERALIA S.C.A, SICAR, and also help fund the Company’s growth. The amount of funding
used and outstanding at the time of the early repayment was three million fifteen thousand one hundred sixty-
six euros and sixty-seven cents (€ 3,015,166.67). This debt accrues market interest.
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30/06,/2022

Financial investments
Financial assets held for
trading
Deposits and bonds
Other financial assets

Loans to third parties

Trade and other accounts receivable.
Receivables from sales and services
Client related parties
Personnel

Receivables from Public Entities

Total

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Classification of financial assets by maturity
for the six-month period ending on 30 June 2022

Annex |
1of2

Euros
Subsequent Minus current
2022-2023 years portion Non-current total
- 194,916 - 194,916
712,146 - (712,146) -
- 50,000 - 50,000
1,472,446 - (1,472,446) -
115,649 - (115,649) -
20,228 - (20,228) -
1,287,382 (1,287,382)

3,607,851 244,916 (3,607,851) 244,916

This annex is an integral part of note 11 of the Interim Financial Statements, to be read together.
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31/12/2021

Financial investments
Financial assets held for trading
Deposits and bonds

Other financial assets
Loans to third parties

Trade and other accounts receivable.
Receivables from sales and services
Client related parties
Personnel

Receivables from Public Entities

Total

This annex is an integral part of note 11 of the Interim Financial Statements, to be read together.

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Classification of financial assets by maturity
for the year ended 31 December 2021

Annex |
20f2

2022 Subsequent Minus cElrrent Non-current total
years portion
30,000 - (30,000) -
- 141,516 - 141,516
796,163 - (796,163) -
- 50,000 - 50,000
1,572,606 - (1,572,606) -
226,876 - (226,876) -
20,214 - (20,214) -
1,434,700 (1,434,700)
4,080,559 191,516 (4,080,559) 191,516
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Financial Liabilities by Category
for the six-month period ending on 30 June 2022

Euros
Non-current Current
Carrying Carrying
30/06/2022 amount Total amount Total

Debits and payables
Payables

to credit entities 6,056,623 6,056,623 4,037,719 4,037,719
Finance lease payables 1,253,835 1,253,835 353,048 353,048
Other financial liabilities 3,773,878 3,773,878 43,370 43,370
Trade and other accounts payable

Suppliers - - 5,763,356 5,763,356

Other accounts payable - - 2,272,517 2,272,517

Other payables to Public Entities 110,313 110,313
Total financial liabilities 11,084,336 11,084,336 12,580,323 12,580,323
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Financial Liabilities by Category
for the year ended 31 December 2021

Euros
Non-current Current
Carrying Carrying
31/12/2021 amount Total amount Total

Debits and payables
Payables

to credit entities 6,926,138 6,926,138 3,633,808 3,633,808
Finance lease payables 1,428,937 1,428,937 380,732 380,732
Other financial liabilities 3,518,429 3,518,429 99,705 99,705
Trade and other accounts payable

Suppliers - - 6,471,988 6,471,988

Other accounts payable - - 3,683,059 3,683,059

Other payables to Public Entities - - 165,541 165,541
Total financial liabilities 11,873,504 11,873,504 14,434,833 14,434,833
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Classification of Financial Liabilities by Maturity Date
for the six-month period ending on 30 June 2022 and subsequent periods

Euros
30/06/2022
Subsequent Minus current  Non-current
30/06/2022 2023 2024 2025 2026 2027 years portion total

Payables

Payables to credit entities 4,037,719 1,782,206 1,851,094 1,426,396 511,801 485,125 (4,037,719) 6,056,622

Finance lease payables 353,048 256,351 268,480 281,184 294,489 153,331 (353,048) 1,253,835

Other financial liabilities 43,370 80,857 87,991 2,967,527 104,570 532,914 (43,370) 3,773,859
Trade and other accounts payable

Suppliers 5,763,356 - - - - - (5,763,356) -

Sundry accounts payable 1,784,888 - - - - - (1,784,888) -

Personnel 487,629 - - - - - (487,629) -
Customer advances - - - - - - - -
Total financial liabilities 12,470,010 2,119,414 2,207,566 4,675,107 910,859 1,171,370 (12,470,010) 11,084,316
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Classification of Financial Liabilities by Maturity Date
for the years ended 31 December 2021 and after

Euros
2021
Subsequent Minus current  Non-current
31/12/2021 2022 2023 2024 2025 2026 years portion total
Payables
Payables to credit entities 3,633,808 1,742,293 1,833,290 1,827,670 784,896 737,989 (3,633,808) 6,926,138
Finance lease payables 380,732 301,796 262,345 274,758 287,760 302,277 (380,732) 1,428,937
Other financial liabilities 99,705 46,038 46,038 97,772 2,971,184 357,396 (99,705) 3,518,429
Trade and other accounts payable
Suppliers 6,471,988 - - - - - (6,471,988) -
Sundry accounts payable 3,435,887 - - - - - (3,435,887) -
Personnel 170,192 - - - - - (170,192) -
Customer advances 76,980 - - - - - (76,980) -
Total financial liabilities 14,269,292 2,090,127 2,141,674 2,200,200 4,043,840 1,397,663 (14,269,292) 11,873,504
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Reconciliation between net amount of income and expenses for the year and the tax base
for the six-month period ending on 30 June 2022

Income Statement Recognised income and expenses
30/06/2022 Increases Decreases Net Increases Decreases Net Total
Balance of income and expenses for the 179,011
year 46,028 225,039
Corporation tax 84,598 11,507 96,105
Profit/(Loss) before tax 263,609 34,521 298,130

Permanent differences - -
For the individual Company 61,951 61,951 61,951
Timing differences:

For the individual Company
originating in previous years 96,386 (108,940) (12,554) 34,521 (34,521) (47,075)
Taxable base (taxable profit/(loss)) 313,006
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Reconciliation between net amount of income and expenses for the year and the tax base

for the six-month period ending on 30 June 2021

Income Statement Recognised income and expenses
30/06/2021 Increases Decreases Net Increases Decreases Net Total
Balance of income and expenses (18,071)
for the year 10,643 (7,428)
Corporation tax 142,707 3,548 146,255
Profit/(Loss) before tax (160,778) 14,191 (146,587)

Permanent differences
For the individual Company 641 641 641
Timing differences:

For the individual Company
originating in previous years 235,517 97,838 137,679 14,191 (14,191) 123,488
Taxable base (taxable profit/(loss)) (22,458)

SARA JANE CALLESO PATERSGN
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
N,

This annex is an integral part of note 18 of the Interim Financial Statements, to be read together.


propietario
Stampsign


Annex V
1of2

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Relation between corporation tax expense/(revenue) and profit/(loss)

for the six-month period ending on 30 June 2022

Euros
Recognised
Income income and
Statement expenses Total
Balance of income and expenses before tax for the year 263,609 301,969 565,578
Tax at 25% 65,902 (75,942) (141,395)
Permanent differences 15,300 - 15,300
Non-deductible expenses 188 - 188
Others 3,208 3,208
Total corporation tax expense/(revenue)

For ongoing operations 84,598 (75,492) 160,090
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Relation between corporation tax expense/(revenue) and profit/(loss)

for the six-month period ending on 30 June 2021

Euros
Recognised
Income income and
Statement expenses Total
Balance of income and expenses before tax for the year (160,778) 14,191 146,587
Tax at 25% (40,195) 3,548 (36,647)
Permanent differences 102,673 - 102,673
Non-deductible expenses 160 - 160
Total corporation tax expense/(revenue)

For ongoing operations (142,707) (3,548) (146,255)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Breakdown of the business turnover by business category and geographical markets
for the six-month periods ending on 30 June 2022 and 30 June 2021.

(Stated in Euros)

National Rest of Europe Other Exports Total

30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021

Revenue from the sale of goods 10,685,921 10,779,599 15,453,613 15,600,562 2,760,525 3,594,732 28,900,059 29,974,893
10,709,039 10,779,599 15,546,085 15,600,562 2,760,525 3,594,732 29,015,648 29,974,893
Traditional Specialities Commodities Total

30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021

Revenue from the sale of goods 22,369,904 23,915,609 6,529,499 5,524,570 656 534,714 28,900,059 29,974,893
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Directors’ Report

six-month period ending on 30 June 2022

Plasticos Compuestos, S.A. is an industrial company that specialises in designing, producing and selling mineral concentrates
(fillers) and colour and additive concentrates (masterbatches) for the plastic processing industry. Given its extensive experience
in adding value to plastics and shrinking the carbon footprint, this is a leading company in biodegradable plastics with a strong
focus on constantly improving and developing all plastic recycling processes.

Plasticos Compuestos is known for its commitment to protecting the environment. For the past years, it has been developing its
own technology and know-how in connection with the circular economy of plastics, including biodegradable and compostable
resins (bioplastics) and processes to reuse plastics. We work with a long-term approach to make our products and activity
sustainable.

As a company, we aim to bring value to our stakeholders through lasting and trustworthy relationships. Also, with our products
we help ensure a responsible environment on the back of our product composition, among other aspects. With a lasting outlook,
we aim to keep the business values and culture alive supported by innovation, competitiveness and sustainability.

In the coming years, Plasticos Compuestos intends to keep expanding its traditional business (fillers and masterbatches)
significantly and hopes to experience considerable growth on the back of the great opportunities emerging in the market:
biodegradable plastics and recycled plastics.

During the first half of 2022, Plasticos Compuestos, S.A., witnessed its sales shrink by 3.5% year-over-year, down to 28,900,059
euros.

On the other hand, in the first half of 2022, the Company earned a profit before tax of 263,609 euros (compared to a loss of
160,778 euros in the first half of 2021). The Company has a positive working capital.

During the first half of 2022, the Company aimed to focus on improving the product mix boosting products with a greater added
value so as to increase the Company’s gross margin. Overall, the Company is sensitive to different external factors related to the
macroeconomic environment where it operates, mostly effects resulting from possible fluctuations in commodities, especially oil
and petroleum products.

Regarding the first half of 2022, the Company pointed out that there is a widespread increase in the cost of commodities due to
market shortages. In general, this significant increase does mean a higher value of stock but also a greater need for working
capital for the same business volume. Furthermore, the second half of 2022 is expected to bring a widespread drop in commodity
prices. This general drop would shrink the value of the stock. The Company controls this risk by continuously monitoring the
margins, not only on its average purchase prices, which are used for valuing the inventory, but also on its replacement costs.

The uncertainty surrounding the current socio-economic landscape and its impact on the global economy at the time of these
Interim Financial States could become worse in the event of a recession in Spain and the rest of Europe caused by the war
between Russia and Ukraine. The extent of its repercussions on the Company’s business and operating results will depend on
future developments, which are wrapped in uncertainty and completely unpredictable, including future economic conditions and
the measures to contain and face the consequences, among other factors. The Company’s Directors and the management team
are implementing the aforementioned measures and will continue to take the necessary actions to successfully tackle any
potential financial or non-financial difficulties in order to meet all its liabilities. The Company’s Management structure and
organisation has been conceived to ensure the existence of the control mechanisms required to assess, monitor and counteract
those risks.

The Company has continued the strategy implemented in the last quarter of 2021 with a view to optimising the business through
efficiency, supported by a good sales policy. These initiatives have helped improve the Company’s return.

R&D is a priority for our Company, especially focusing on biodegradable and compostable resins (bioplastics), and this will
continue in the coming years.

The distribution of dividends is linked to complying with the ratios established for the Company’s payables.
The days payable outstanding ratio has been shortened to 58 days (compared to 67 days in 2021).

SARA JANE CALLEJO PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Directors’ Report

six-month period ending on 30 June 2022

RISK CONTROL AND MANAGEMENT POLICY

(@

Financial risk factors

The Company's activities are exposed to various financial risks: market risk (including foreign exchange risk, fair value
interest rate risk and price risk), credit risk, liquidity risk and cash flow interest rate risk. The Company's overall risk
management programme focuses on the uncertainty of the financial markets and seeks to minimise potential adverse
effects on the Company's financial performance.

The Company's risk management policies are designed to identify and analyse the risks faced by the Company, to set
appropriate risk limits and controls, and to monitor risks and compliance with limits. Risk management policies and
procedures are regularly reviewed to reflect changes in market conditions and the Company's activities. The Company,
through its management standards and procedures, seeks to implement an atmosphere of strict, constructive control
where all employees understand their functions and duties.

The Audit Committee oversees how the management monitors compliance with risk management policies and
procedures and reviews whether the risk management policy is appropriately tailored to the risks faced by the Company.

The main risks faced by the Company are as follows:

(i) Exchange rate risk

The Company operates on an international level and is therefore exposed to the exchange rate risk in currency
operations.

Foreign exchange risk arises when future commercial transactions, recognised assets and liabilities are stated in a
currency that is not the Company's operating currency. The Treasury Department is responsible for managing the
net position in each foreign currency.

(i) Credit Risk

Credit risk is the risk of financial loss if a client or counterparty to a financial instrument fails to meet its contractual
obligations, and arises primarily from trade receivables and investments in debt instruments.

The Company has taken out lines of credit to insure sales of products to customers with an adequate credit history
and previously authorised by the insurers. These lines of credit, where appropriate, provide 90% coverage both
domestically and internationally, and therefore cover almost the entire risk.

The Company does not have significant concentrations of credit risk.

In addition, the Company has contracted non-recourse factoring products with certain financial entities, which
considerably reduces credit risk.

(iii) Liquidity risk

"Liquidity risk" is the risk that the Company will encounter difficulties in meeting the obligations linked to its
financial liabilities that are settled in cash or other financial assets. When managing liquidity, the Company's
objective is to ensure, to the greatest extent possible, that it has sufficient liquidity to meet its liabilities when due,
without risking non-payment or damage to the Company's reputation.

The Company uses available analytical information to calculate the cost of its products and services, which helps
when reviewing the Company's cash requirements and optimising the return on its investments.

The classification of financial liabilities by category is shown in Annex II. Also, the classification of financial liabilities
by maturity is shown in Annex IIL
SARA JANE CALLEJO PATERSGN
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six-month period ending on 30 June 2022

(iv) Interest rate risk in cash flows and fair value

As the Company does not have any relevant interest-bearing assets, income and cash flows from operating activities
are not significantly affected by fluctuations in market interest rates. The Company’s interest rate risk arises from
non-current leveraged funds. Leveraged funds issued at variable interest rates expose the Company to the cash flow
interest rate risk. Fixed interest rate loans expose the Company to fair value interest rate risk. Most of the debt
taken on by the Company bears a fixed rate interest rate (see the breakdown in note 16)

(b) Environmental factors

Given the Company’s business, it has no responsibilities, expenses, assets or provisions or contingencies of an
environmental nature that could have any relevance with respect to its equity, financial position and results.

At present there are no contingencies of an environmental nature that could arise for the Company, and if there were any,
it is covered by a specific environmental insurance which, amongst other contingencies, covers those arising from this
fact.

(9 Subsequent events

On the date of these Interim Financial Statements for the six-month period ending on 30 June 2022, there are no
subsequent events after 30 June 2022 that reveal circumstances that already existed on such date and, under the
measuring and reporting standard, would have entailed an adjustment to the figures shown in the documents that make
up these interim financial statements, or that would influence the going concern principle.

On 26 July 2022, the Company acquired a trade loan from Santander Asset Management FIL for a total five million euros
(€ 5,000,000.00), which matures on 31 May 2028, in order to make an early repayment of the debt acquired with
ALTERALIA S.C.A, SICAR, and also help fund the Company’s growth. The amount of funding used and outstanding at the
time of the early repayment was three million fifteen thousand one hundred sixty-six euros and sixty-seven cents
(€3,015,166.67).

(d) Average workforce

The Company’s average workforce in the first half of 2022 was 80 persons (also 80 in 2021).

(e) Treasury shares

As at 30 June 2022, the Company has 158,120 treasury shares (127,395 on 30 June 2021) deposited in the liquidity account
for an amount of 366,365 euros (320,594 euros on 30 June 2021).

Over the six-month period ended on 30 June 2022, the Company bought and sold treasury shares for 64,640 and 34,737
euros respectively. During this period, the Company has not launched any special operations for the purchase or sale of
treasury sales. In 2021, the Company bought and sold treasury sales for 230,773 and 218,145 euros respectively.

SARA JANE CALLESO PATERSON
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Formalisation and approval of the Interim Financial Statements for
the six-month period ending on 30 June 2022

At the Board meeting of Sociedad Plasticos Compuestos, S.A. held on 25 October 2022, pursuant to the requirements
under Article 253.2 of the Consolidated Text of the Spanish Corporations Act and Article 37 of the Commercial Code, the
Directors formalised and approved the Interim Financial Statements and the Interim Director’s Report for the period
from 01 January 2022 to 30 June 2022. The Interim Financial Statements comprise the foregoing documents.

Signed by:

[[legible signature] [[llegible signature] [[legible signature]
CORPORATION CHIMIQUE CCP MASTERBATCH, S.L. Mr Albert de la Riva, Director
INTERNATIONAL S.P.R.L. represented by Pablo Duch, of PLASTICOS COMPUESTOS
represented by Ignacio Duch Director of PLASTICOS S.A.

Tuesta, Chairman of the Board of COMPUESTOS, S.A.
Directors of PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

[[legible signature] [[llegible signature] [[legible signature]
Ms Clara Duch Tuesta, Director of Ms Sandra Duch Balust, Mr Guillem Ferrer Sistach,
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. Director of PLASTICOS Director of PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A COMPUESTOS S.A.
[lllegible signature] [lllegible signature] [[llegible signature]
GESTION Y ADMINISTRACION GANT FINANCE, S.A,, Ms Nuria Matellan Martin,
MOBILIARIA, S.A,, represented by represented by Mr Luis Director of PLASTICOS
Mr LLuis Clusella, Director of Vazquez Antas, Director of COMPUESTOS, S.A.
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A. PLASTICOS COMPUESTOS,
S.A.

I, SARA JANE CALLEJO PATERSON, SWORN TRANSLATOR-INTERPRETER OF ENGLISH, WITH NUMBER 3912, DULY
APPOINTED BY THE SPANISH MINISTRY OF FOREIGN AFFAIRS, CERTIFY THAT THE FOREGOING TEXT IS A TRUE AND
COMPLETE TRANSLATION INTO SPANISH OF A DOCUMENT WRITTEN IN SPANISH.

YO, SARA JANE CALLEJO PATERSON, TRADUCTORA-INTERPRETE JURADA DE INGLES, CON NUMERO 3912, NOMBRADA POR
EL MINISTERIO DE ASUNTOS EXTERIORES, UNION EUROPEA Y COOPERACION, CERTIFICO QUE LA QUE ANTECEDE ES
TRADUCCION FIEL Y COMPLETA AL ESPANOL DE UN DOCUMENTO REDACTADO EN ESPANOL.

MADRID, 27 DE OCTOBER DE 2022 / MADRID 27 OCTOBER 2022.
FIRMADO/SIGNED: SARA JANE CALLEJO PATERSON

CALLEJO Firmado digitalmente
PATERSON por CALLEJO PATERSON
SARA JANE - 02643098F

SARA JANE - Fecha: 2022.10.27
02643098F 15:25:24 +02'00'
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ORIGINAL: 27/10/2022

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estados financieros Intermedios al 30 de junio
de 2022 e Informe de Gestion Intermedio al
30 de junio de 2022 (Junto con el Informe de
Revisién Limitada)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Balance
30 de junio de 2022

(Expresado en euros)

Activo Nota 30/06/2022 31/12/2021
(No Auditado)

Inmovilizado intangible Nota 5 3.792.480 4.059.561
Investigacion y Desarrollo 3.461.293 3.651.016
Patentes, licencias, marcas y similares 158.775 170.905
Aplicaciones informaticas 172.412 237.640

Inmovilizado material Nota 6 20.263.580 21.053.955
Terrenos y construcciones 176.298 182.737
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro

inmovilizado material 19.464.218 20.222.282
Inmovilizado en curso y anticipos 623.064 648.936

Inversiones financieras a largo plazo Nota 11 244916 191.516
Créditos a terceros 50.000 50.000
Otros activos financieros 194916 141.516

Activos por impuesto diferido Nota 18 761.149 851.348

Total activos no corrientes 25.062.125 26.156.380

Existencias Nota 12 9.473.979 7.803.086
Materias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo 3.234.306 2.951.954
Productos terminados ciclo corto 5.804.529 4.504.129
Anticipos a proveedores 435.144 347.003

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11 2.895.705 3.254.396
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 1.588.095 1.799.482
Personal 20.228 20.214
Activos por impuesto corriente Nota 18 - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 18 1.287.382 1.434.700

Inversiones financieras a corto plazo Nota 11 712.145 826.163
Instrumentos de patrimonio - 30.000
Otros activos financieros 712.145 796.163

Periodificaciones a corto plazo 61.878 92.917

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.086.497 3.393.863
Tesoreria 1.086.497 3.393.863

Total activos corrientes 14.230.204 15.370.425
Total activo 39.292.329 41.526.805

SARA JANE CALLESO PATERSGN
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Balance
30 de junio de 2022

(Expresado en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emision
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas

(Acciones y participaciones en patrimonio propias)

Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Provisiones a corto plazo
Otras provisiones

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota

Nota 13

Nota 14

Nota 15-16
Nota 7
Nota 15-16
Nota 18

Nota 15-16
Nota 7

Nota 15-16

Nota 18

30/06/2022 31/12/2021
(No Auditado)

14.678.955 14.547.101
7.293.420 7.293.420
8.773.675 8.773.675

355.102 355.102
396.744 413.998
(366.365) (336.462)
(1.952.632) (1.584.825)
179.011 (367.807)
450.427 258471
15.129.382 14.805.572
249.645 185.504
249.645 185.504

11.084.336 11.873.504
6.056.623 6.926.138
1.253.835 1.428.937
3.773.878 3.518.429

189.843 158.141
11.523.824 12.217.149
58.800 69.251
58.800 69.251
4.434.137 4.114.245
4.037.719 3.633.808
353.048 380.732
43.370 99.705
8.146.186 10.320.588
5.763.356 6.471.988
1.784.888 3.435.887
487.629 170.192
110.313 165.541

- 76.980
12.639.123 14.504.084
39.292.329 41.526.805

SARA JANE CALLEJO PATERSON |
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al periodo

de seis meses terminado el 30 de junio de 2022

(Expresada en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros

Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

Nota

Nota 21

Nota5y6
Nota 21

Nota 21

Nota 21

Nota 10
Nota5y6

Nota 14

Nota 21

Nota 18

30/06/2022 30/06/2021
(No Auditado) (No Auditado)
28.900.059 29.974.893
28.900.059 29.974.893
1.356.255 380.972
361.870 689.751
(21.003.086) (22.184.062)
(20.971.859) (22.184.062)
(31.227) -
2.085 5.166
2.085 5.166
(2.145.282) (1.945.754)
(1.756.693) (1.510.302)
(388.589) (435.452)
(5.123.894) (5.151.761)
(5.059.882) (5.029.202)
(59.012) (45.083)
(5.000) (77.476)
(1.528.850) (1.355.159)
46.028 14.191
(141.141) (10.825)
724.044 417.412
1 2.299
1 2.299
(545.582) (561.436)
(545.582) (561.436)
85.146 (19.053)
(460.435) (578.190)
263.609 (160.778)
(84.598) 142.707
179.011 (18.071)

SARA JANE CALLESO PATERSGON
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al periodo de seis meses terminado en

30 de junio de 2022

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al periodo de seis meses terminado en

30 de junio de 2022

(Expresado en euros)

Nota
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados Nota 14
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados Nota 14
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

30/06/2022 30/06/2021
(No Auditado) (No Auditado)
179.011 (18.071)
301.969 -
(75.492) -
226.477 -
(46.028) (14.191)
11.507 3.547
(34.521) (10.644)
370.967 (28.715)

SARA JANE CALLESO PATERSGON
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al periodo de seis meses terminado en
30 de junio de 2022

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al periodo de seis meses terminado en
30 de junio de 2022

(Expresado en euros)

Resultados Accionesy Subvenciones
Capital Prima de negativos de participaciones Resultado del . ’
. sz Reservas AR . . Lo donaciones y Total
escriturado  emision ejercicios en patrimonio ejercicio .
. . legados recibidos
anteriores propias
Saldo al 31 de diciembre de 2021 7.293.420 8.773.675 769.100 (1.584.825) (336.462) (367.807) 258.471 14.805.572
Ingresos y gastos reconocidos S S = = = 179.011 191.956 370.967
Operaciones con socios o propietarios
Acciones propias (nota 13) = = (17.254) = (29.903) - - (47.157)
Aplicacion resultados ejercicio 2021 (nota 3) = = = (367.807) = 367.807 - -
Saldo al 30 de junio de 2022 (No auditado) 7.293.420 8.773.675 751.846 (1.952.632) (366.365) 179.011 450.427 15.129.382

SARA JANE CALLESO PATERSGON
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Saldo al 31 de diciembre de 2020
Ajuste por errores (ver nota f)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 ajustado

Ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o propietarios

Acciones propias (nota 13)

Aplicacion resultados ejercicio 2020 (nota 3)
Otros movimientos

Saldo al 30 de junio de 2021 (No auditado)

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2021

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente

periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2021 (Expresado en euros)

Resultados Accionesy Subvenciones
Capital Prima de negativos de participaciones Resultado del . ’
. s Reservas AR . R R donaciones y Total
escriturado  emision ejercicios en patrimonio ejercicio legados recibidos
anteriores propias &
7.293.420 8.773.675 763.669 - (323.833) (1.278.552) 267.137 15.495.516
- - - - (306.273) - (306.273)
7.293.420 8.773.675 763.669 - (323.833) (1.584.825) 267.137 15.189.243
- - - - - (18.071) (10.644) (28.715)
- - (2.123) - 3.239 - - 1.116
- - - (1.584.825) - 1.584.825 - -
- - (150.260) - - - - (150.260)
7.293.420 8.773.675 611.286 (1.584.825) (320.594) (18.071) 256.493 15.011.384

SARA JANE CALLESO PATERSON
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al periodo de seis meses terminado en

30 de junio de 2022

(Expresado en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacién de provisiones
Imputacién Subvenciones
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y cuentas a cobrar
Otros pasivos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Pagos (cobros) por impuestos sobre beneficios
Otros pagos (cobros)

Flujos de efectivo/ (utilizado en) de las actividades de
explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones
Otros activos financieros

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Aumento de capital y prima de emision
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
Amortizacién instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

Aumento neto del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Nota 30/06/2022 30/06/2021
(No Auditado) (No Auditado)
263.609 (160.778)
Notas 5y 6 1.528.850 1.355.159
Notas 5y 6 5.000 -
53.690 200.192
(46.028) -
@9 (2.299)
545.582 561.436
(85.146) 19.053
Notas 5y 6 (361.870) (689.751)
(1.670.893) (2.001.594)
358.691 (2.338.082)
31.040 -
(2.174.402) 5.368.513
(530.016) (561.436)
1 2.299
(80.144) 45.019
85.146 (19.053)
(2.076.891) 1.778.677
Nota 5 = (62.929)
Nota 6 (109.702) (783.810)
(53.400) (37.184)
84.017 (74.532)
(79.085) (958.455)
Nota 13
Nota 13 (58.704) -
30.000 (149.144)
Nota 14 222.263 (10.643)
104.695 -
Nota 16 166.675 -
(592.927) (835.578)
(23.393) (1.005.304)
-151.390 (2.000.669)
(2.307.366) (1.180.447)
3.393.863 4.024.944
1.086.497 2.844.497
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11
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

(1) Naturalezay Actividades de la Sociedad

(2)

(a)

(b)

Plasticos Compuestos, S.A. (en adelante la Sociedad) es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con
la Ley de Sociedades de Capital. La actividad principal de la Sociedad consiste en el disefio y fabricacién de cargas
minerales y "masterbatches” de concentrados de color, aditivos y otros compuestos para la industria
transformadora del plastico, incluyendo componentes para la creacién de plasticos ecolégicamente sostenibles.
Su domicilio social y fiscal se encuentra en la calle Orfebreria 3 de Palau Solita i Plegamans (Barcelona) donde
desarrolla sus actividades.

Con motivo de la ampliacién de capital aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas en fecha 24
de julio de 2019 (véase nota 13), la Sociedad dejé de formar parte del grupo encabezado por CCP Masterbatch,
S.L.

Plasticos Compuestos, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el BME Growth, mercado de valores
espafiol orientado a pymes en expansion, desde el 12 de agosto de 2019.

Con fecha 19 julio 2021 la Sociedad incorpor6 la totalidad de sus acciones a cotizacién en el Euronext Parfs,
mercado de valores francés.

Como consecuencia, a 30 de junio de 2022 las acciones de la Sociedad cotizan en ambos mercados de forma
simultanea.

La Sociedad ostenta una participaciéon en 3D Masterbatch, S.L., sociedad inactiva desde el ejercicio 2008, cuya
inversion asciende a 1 miles de euros, y la cual se encuentra totalmente deteriorada. Debido a que la Sociedad
participa exclusivamente en una sociedad dependiente sin interés significativo, la Sociedad se encuentra
dispensada de presentar cuentas anuales consolidadas por razén de tamafio.

A 30 de junio de 2022 y 2021, Plasticos Compuestos, S.A., no forma unidad de decisién segtn lo dispuesto en la
Norma 132 de las Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espafia.

Bases de presentacion

Imagen fiel

Los estados financieros intermedios y las notas adjuntas, compuestos por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas de
los estados financieros intermedios compuestos por las notas 1 a 24, se han preparado a partir de los registros
contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y sus
modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016,
de 2 de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2022.

Aplicacién del principio de Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado los presentes estados financieros intermedios a fecha 25 de
octubre de 2022, bajo el principio de “Empresa en Funcionamiento”.

En el periodo de seis meses finalizado en fecha 30 de junio de 2022, la Sociedad ha obtenido un resultado neto
positivo de 179.011 euros (frente a una pérdida de 18.071 euros en el mismo periodo terminado a 30 de junio
de 2021).

SARA JANE CALLESQ PATERSON
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

Los Administradores y la Direccién de la Sociedad han llevado a cabo un exhaustivo y profundo analisis de los
principales riesgos derivados de la actual crisis de orden mundial acontecida como consecuencia del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania desde el pasado 24 de febrero de 2022. Las consecuencias que este conflicto pueda
tener en la economia en general, y en las operaciones futuras de la Sociedad son desconocidas y va a depender
en gran medida, de la evolucién y extension de este conflicto, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacion
de todos los agentes econémicos impactados.

A la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios es prematuro realizar una valoracién detallada
o cuantificacién de los posibles impactos que tendra la mencionada situacién de crisis de orden mundial debido
a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo. No obstante, los resultados obtenidos
en los meses posteriores al cierre de estados financieros intermedios a 30 de junio de 2022 ponen de manifiesto
una desaceleracion de las ventas con impacto negativo en resultado para el periodo de nueve meses terminado
en 30 de septiembre de 2022, en aproximadamente 1,2 millones de euros, contextualizado en un segundo
semestre que se prevé de especial complejidad. Los Administradores y la direccién de la Sociedad, han realizado
evaluacion de la situacién y prevén que el impacto negativo se verd reducido al cierre del ejercicio 2022.
Asimismo, se ha procedido a identificar los siguientes riesgos:

- Subida de tipo de interés. En términos generales, una subida de los tipos de interés y la dificultad
de encontrar financiacién podria tener un impacto negativo para la Sociedad

- Liquidez, es previsible que la situacién general de los mercados financieros implica, de acuerdo
con las estimaciones de los principales reguladores de los mercados financieros que sea previsible
una mayor dificultad de acceso al crédito, lo que podria resultar una contracciéon del mercado de
crédito.

- Unasubida generalizada en el coste de las materias primas por escasez en el mercado. En términos
generales, este aumento significativo, implica un mayor valor de los inventarios y mayores
necesidades de circulante para voliumenes de actividad equivalentes a ejercicios anteriores.
Asimismo, en el segundo semestre del 2022 se prevé un descenso generalizado de los precios de
las materias primas, esto redundaria en una pérdida por menor valor de los inventarios adquiridos
o fabricados en este periodo.

La evaluacion preliminar realizada por la Sociedad arriba mencionada de la situacién actual y el impacto de la
misma se ha basado entre otros en analizar aquellos factores causantes que pudiesen impactar directamente en
los estados financieros para el periodo comprendido de seis meses terminado el 30 de junio de 2022 y a mas
largo plazo, con el objetivo de mitigar los mismos.

Los factores causantes identificados son (i) abastecimiento de materias primas (roturas de stock), (ii) fluctuacion
en los precios de las materias primas, en especial aquellas derivadas del petréleo (iii) incrementos de los costes
de suministro, (iv) subidas de tipo de interés y dificultades de financiacién, (v) factores externos relacionados
con el entorno socioecondmico y macroeconémico en el que desarrolla su actividad.

La Sociedad tiene factores mitigantes para reducir estos impactos y poder asi conseguir la consecucién de sus
objetivos establecidos para 2022 (i) abastecimiento de Materias Primas (roturas de stock), la Sociedad
compensara este impacto obteniendo producto de otras procedencias, minimizando el riesgo de
aprovisionamientos para el buen desarrollo de la actividad, (ii) fluctuaciones en los precios de materias primas,
la Sociedad controla este riesgo con un seguimiento constante de los margenes, y un seguimiento de los precios
de reposicion de este, (iii) incrementos de los costes de suministro: con el objetivo de mitigar y reducir el coste
de la energia la Sociedad ha formalizado un seguro sobre el precio de la electricidad, reduciendo el sobrecoste
por el incremento, y que ayudara a la Sociedad a cumplir con las estimaciones realizadas para el 2022 a nivel de
resultados, (iv) subidas de tipo de interés y dificultades de financiacién. En este sentido la Sociedad ha suscrito
con fecha 26 de julio de 2022 un préstamo a largo plazo por el importe de 5 millones de euros con vencimiento
en 2028 con la finalidad de amortizar anticipadamente la deuda existente bajo el contrato suscrito con Alteralia,
S.C.A, SICAR, y atender a la financiacion del crecimiento del negocio de la Compaiiia.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

Los Administradores y el equipo directivo de la Sociedad estan adoptando las medidas previamente descritas y
continuaran tomando las medidas oportunas necesarias en cada momento, con el fin de afrontar
satisfactoriamente las dificultades, financieras y no financieras, que podrian surgir en el futuro, estimando ser
capaces de cumplir con todas las obligaciones., en concreto, el cumplimiento a 31 de diciembre de 2022 de los
ratios estipulados en el contrato de financiacién sindicada, suscrito en fecha 7 de marzo de 2019. En el caso del
no cumplimiento de estos ratios la Sociedad cuenta con recursos y mecanismos contempladas en el contrato para
subsanarlo, solicitud de waiver, equity cure, asi como otras opciones de refinanciacién con actuales o nuevos
acreedores.

La Sociedad considera que las acciones en materia econémica y financiera llevadas a cabo durante el 2022,
conjuntamente con los pilares en los que se basa su plan estratégico, contribuiran de manera positiva a que la
Sociedad sea mas fuerte, eficiente y competitiva y contintie creciendo y mejorando sus objetivos de rentabilidad,
esperando ser capaces de cumplir con todos sus compromisos.

Comparacioén de la informacion

Los estados financieros intermedios presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo
y de la las notas explicativas a de los estados financieros intermedios, ademas de las cifras del periodo de seis
meses terminado en 30 de junio de 2022, las correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior, que han
sido obtenidas a través de la aplicacién del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. El balance que forma parte de los estados financieros intermedios presenta las cifras al 30 de junio
de 2022 comparativos con las cifras al 31 de diciembre de 2021, las cuales formaban parte de las cuentas anuales
auditadas del ejercicio 2021. La cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de flujo de efectivo que forman parte
integrante de los estados financieros intermedios presentan, a efectos comparativos, la cifra del periodo de seis
meses terminado en 30 de junio de 2021.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros intermedios se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicaciéon de
politicas contables

La preparacién de los estados financieros intermedios requiere la aplicaciéon de estimaciones contables
relevantes y la realizaciéon de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado
un mayor grado de juicio, complejidad, o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacidn de los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2022:

- Vida util del inmovilizado intangible y material. (Ver Nota 5 y 6)

- Recuperabilidad de valor de proyectos de Investigacidn y Desarrollo. (Ver Nota 5)
- Recuperabilidad de activos por impuesto diferido. (Ver nota 18)

- Estimacioén del calculo de Ratios (Ver Nota 16)

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado
en funcion de la mejor informacién disponible al 30 de junio de 2022, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en los estados financieros
intermedios de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

SARA JANE CALLESQ PATERSON
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

Correccion de errores

Durante el ejercicio 2021 se ha observado que algunos gastos por error no fueron contabilizados en el periodo
que les correspondia. La Sociedad corrigio los errores identificados registrandolos de acuerdo con su naturaleza,
re-expresando los saldos iniciales del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020, tal como se desprende en
la cuentas anuales del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2021. Los efectos de las correcciones realizadas
fueron los siguientes:

Fiside ol
Importe Neto Cifra Negocios.- Incoterm (561.906) (561.906)
Variacion Existencias.- Incoterm 375.044 375.044
Servicios exteriores (71.824) (71.824)
Otros Resultados (150.260) (150.260)
Impuesto sobre Beneficios 102.673 102.673

(306.273)  (306.273)
Basicamente la naturaleza de los ajustes arriba desglosados atiende a los siguientes conceptos:
- Reconocimiento adecuado en la partida de ingresos por ventas y rapeles.
- Facturas pendientes de recibir con devengo 2020.

- Reconocimiento de provisiones para riesgos y gastos relacionados con la operativa de la Sociedad.

Las correcciones identificadas correspondientes a las cifras comparativas de cada una de las partidas de los
documentos que integran las cuentas anuales son las siguientes:

Balance al 31 de diciembre de 2020

Activo Euros
Activos por impuesto diferido - Incremento 102.673
Existencias. - Productos Terminados 375.044
Clientes por ventas y prestaciones de Servicios (561.906)
(84.189)
Pasivo Euros
Resultado del ejercicio - Disminucién (306.273)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
- Aumento 71.824
Otras Deudas Administraciones Publicas -
Aumento 150.260
(84.189)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Euros

Importe Neto Cifra de Negocios - Incoterm (421.044)

SARA JANE CALLESO PATERSGON
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2022
Variacién Existencias 375.044
Rappel 2020 (140.862)
Servicios exteriores - Aumento (71.824)
Otros Resultados- Aumento (150.260)
Impuesto sobre beneficios - Disminucion 102.673
Resultado del ejercicio (306.273)

Aplicacion de Resultados

La aplicacion del resultado de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, aprobada por la
Junta General de Accionistas el 16 de junio de 2022 es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Pérdidas del ejercicio (367.807)
Aplicacion
Resultados negativos de ejercicios anteriores (367.807)
(367.807)

A 30 dejunio 2022 y 31 de diciembre de 2021, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
30/06/2022 31/12/2021
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 355.102 355.102

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion estan sujetas, no obstante, a las limitaciones
para su distribucién que se exponen a continuacion:

Hasta que la partida de gastos de Investigacién y Desarrollo no haya sido totalmente amortizada esta prohibida
la distribucién de dividendos, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al
importe de los saldos no amortizados. Al cierre del ejercicio finalizado al 30 de junio de 2022 la Sociedad tiene
gastos de Investigacién y Desarrollo registrados en el epigrafe por importe de 3.461.293 euros (3.651.016 euros
a 31 de diciembre de 2021). Adicionalmente la distribucion de dividendos se encuentra ligada al cumplimiento
de los ratios financieros descritos en la nota 16 de esta memoria.

Normas de Registro y Valoracion

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste
de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de produccién
de las existencias. La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el
balance de situacién por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones

valorativas por deterioro acumuladas.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

Investigacién y Desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacién incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

* El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
* Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos perseguidos y
obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades

interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

* Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

* La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto estdn claramente
establecidas.

* Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso de
explotacidn directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido,
si existe mercado.

* La rentabilidad econémico comercial del proyecto est4 razonablemente asegurada.

* La financiacién para completar la realizaciéon del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estan
razonablemente aseguradas.

* Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Sila Sociedad no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrollo, los gastos incurridos se tratan
como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacién
posterior cuando se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para los
gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

SARA JANE CALLESO PATERSGN |
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

(iv) Vida util y amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma
sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Aios de vida
amortizacion util estimada
Investigacion y Desarrollo Lineal 2-5
Patentes, Licencias, Marcas y Similares Lineal 5
Aplicaciones informaticas Lineal 4

Los gastos de Investigacién se amortizan linealmente desde la fecha de activacién y los gastos de Desarrollo
se amortizan linealmente desde la fecha de finalizacién de los proyectos.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 1til y el método de amortizaciéon de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

(v) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evaltia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su
coste de produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de
produccidon de las existencias. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Amortizaciones

La amortizacidn de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida ttil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma
independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en relacién al coste total del
elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
criterios que se mencionan a continuacién:
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2022
Método de {\1".105 d? vida
L util estimada
amortizacion
Construcciones Lineal 25
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 5-20
Otro inmovilizado material Lineal 4
Equipos para proceso de informacién Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida til,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del coste
de los elementos en el momento de su adquisicidn o construccién.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si
el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los
inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

El célculo del valor en uso del activo se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucién
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los
flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, sila Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial
de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance de situacién se
reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y
ganancias, no siendo reversibles.
SARA JANE CALLEJO PATERSON |
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La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, la reversidn de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable
que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que, al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos
financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

*  Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga
financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la aplicaciéon del método del tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la suscripcién
de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrollan
en el apartado (b). (Inmovilizado material).

* Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento

La Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcién del fondo econémico de
la transaccion, y teniendo presente las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e instrumento
de patrimonio, del marco de informacion financiero que le resulta de aplicacién.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la Sociedad se
convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora o como emisora de este.
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(ii) Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcién del modelo de negocio que aplica a los mismos y de
las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccidn de la Sociedad y este refleja la forma en que gestionan
conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de
negocio que la Sociedad aplica a cada grupo de activos financieros es la forma en que esta gestiona los
mismos con el objetivo de obtener flujos de efectivo.

La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas de los flujos de
efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente (de ahora en adelante, activos que cumplen con el criterio de
UPPI), del resto de activos financieros (de ahora en adelante, activos que no cumplen con el criterio de
UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican, principalmente, en la siguiente categoria:
- Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo de negocio que
tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses, sobre el importe del principal
pendiente, aun cuando el activo esté admitido a negociacién en un mercado organizado, por lo
que son activos que cumplen con el criterio de UPPI (activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente).

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son
Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente, cuando estos
son los propios de un préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. La Sociedad considera que no cumplen este
criterio, y por lo tanto, no clasifica dentro de esta categoria, a activos financieros convertibles
en instrumentos de patrimonio neto del emisor, préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés de mercado);
o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera
afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La Sociedad a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro de los flujos de
efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el contrario, estd aplicando otro
modelo de negocio, tiene en consideracion el calendario, la frecuencia y el valor de las ventas
que se estan produciendo y se han producido en el pasado dentro de este grupo de activos
financieros. Las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden
considerarse de forma aislada. Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro de un mismo
grupo de activos financieros, no determina el cambio de modelo de negocio para el resto de
activos financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas ventas determinan un
cambio en el modelo de negocio, la Sociedad tiene presente la informacioén existente sobre
ventas pasadas y sobre las ventas futuras esperadas para un mismo grupo de activos financieros.
La Sociedad también tiene presente las condiciones que existian en el momento en el que se
produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales, a la hora de evaluar el modelo de
negocio que estd aplicando a un grupo de activos financieros.
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Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

o  Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se originan con la venta
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa por el cobro aplazado.

o Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, procedentes de operaciones de préstamo o crédito concedidas por la
Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguiran
valorando posteriormente por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias

Al cierre del ejercicio, la Sociedad efecttia las correcciones valorativas por deterioro oportunas siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgos valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial, que ocasionan una reducciéon o
retraso en el cobro de los flujos de efectivo futuros estimados, que puedan venir motivados por la
insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar
(incluyendo los procedentes de la ejecucidn de garantias reales y/o personales), descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo
de interés variable, la Sociedad emplea el tipo de interés efectivo que, conforme a las condiciones
contractuales del instrumento, corresponde aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas correcciones se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el Marco Conceptual de
Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, atendiendo a la realidad econémica de las transacciones y no sélo a la forma juridica de los
contratos que la regulan. En concreto, la baja de un activo financiero se registra, en su totalidad o en una
parte, cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero
o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. La Sociedad entiende que se ha cedido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a la variacién
de los flujos de efectivo deje de ser significativa en relacién con la variacion total del valor actual de los
flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero (tales como en ventas en firme de
activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene
ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su
valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo).
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Sila Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste
se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantienen el control del activo, contintia
reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma
parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones de
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que las Sociedades
retienen financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas. En estos casos, las Sociedades reconoce un pasivo financiero por un importe igual a
la contraprestacion recibida.

Reclasificacion de Activos Financieros
La Sociedad reclasifica un activo financiero, cuando cambia el modelo de negocio que aplica a los mismos.

La Sociedad considera que no existe una reclasificacion y, por lo tanto, no aplica las siguientes politicas
en los siguientes casos:

- Uninstrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una
cobertura de la inversidn neta en un negocio extranjero que ha dejado de cumplir los requisitos
establecidos por el marco normativo de informacidn financiera aplicable para ser considerado
como tal.

- Cuando un activo financiero pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una
cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversidon neta en un negocio extranjero.

La Sociedad registra las reclasificaciones de forma prospectiva desde la fecha reclasificacion, de
acuerdo con los siguientes criterios:

Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y, al contrario.

La Sociedad cuando reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste amortizado a la
de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, registra el mismo a valor razonable
en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste
amortizado previo del activo financiero y el valor razonable, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias a la de activos a coste amortizado, su valor razonable en
la fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo valor en libros.

Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

Cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste amortizado a la
de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, registra el mismo a valor razonable en la fecha
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de reclasificacion.

Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste amortizado previo del activo
financiero y el valor razonable, se reconoce directamente en el patrimonio neto.

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medici6én a
valor razonable con cambios en patrimonio neto a la de coste amortizado, este se registra a su valor
razonable en esa fecha. Las ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio neto se ajustan contra el
valor razonable del activo financiero en la fecha de reclasificacién. Como resultado el activo financiero
se valora en la fecha de reclasificacion como si se hubiera medido a coste amortizado desde su
reconocimiento inicial.

Reclasificacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al
contrario.

Cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias a la de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, el activo
financiero se sigue registrado a valor razonable.

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor razonable
con cambios en el patrimonio neto a la de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, el activo financiero se sigue registrando a valor razonable, pero la ganancia o pérdida
acumulada directamente en el patrimonio neto se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias en esa
fecha.

Reclasificacién de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y, al contrario.

Cuando una inversién en el patrimonio de una empresa del grupo, multigrupo o asociada deba dejarse
de calificar como tal, la inversion financiera que se mantenga en esa entidad se reclasifica a la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias siempre que
el valor razonable de las acciones se pueda estimar con fiabilidad, salvo que la Sociedad opte en ese
momento por incluir la inversion en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto.

En tal caso, su valor razonable se valora en la fecha de reclasificacién reconociendo cualquier ganancia
o pérdida que surja, por diferencia entre el valor contable del activo previo a la reclasificacién y el valor
razonable, en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que la Sociedad ejerza la mencionada opcién, en
cuyo caso la diferencia se imputa directamente al patrimonio neto. Se aplica este mismo criterio a las
inversiones en otros instrumentos de patrimonio que puedan valorarse con fiabilidad.

Por el contrario, en el supuesto de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, su valor razonable en la fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo valor en libros.

(v) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este. En concreto, los instrumentos
financieros emitidos se clasifican, en su totalidad o en parte, como un pasivo financiero, siempre que, de
acuerdo con la realidad econémica del mismo, suponga para la Sociedad una obligacién contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser, liquidado con los
instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:
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- Noseaun derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus instrumentos
de patrimonio propio.

- Siesun derivado con posicion desfavorable para la Sociedad, que pueda ser liquidado mediante
una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluyen
entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que son, en si mismos, contratos para la
futura recepcidn o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un numero fijo de instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad se registran como instrumentos de patrimonio, siempre y cuando la Sociedad
ofrezca dichos derechos, opciones o warrants de forma proporcional a todos los accionistas de la misma clase
de instrumentos de patrimonio. Sin embargo, si los instrumentos otorgan al tenedor el derecho a liquidarlos
en efectivo o mediante la entrega de instrumentos de patrimonio en funcién de su valor razonable o a un precio
fijado, estos son clasificados como pasivos financieros.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan
a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. En este caso, cuando se haya deteriorado la totalidad del coste de la cuenta en
participacion, las pérdidas adicionales que genera esta, se clasificaran como un pasivo.

Se registran de la misma forma los préstamos participativos que devenguen intereses de caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros devengados por el préstamo
participativo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo, y los
costes de transaccién se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero o,
si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

En aquellos casos, en los que la Sociedad no transfiere los riesgos y beneficios inherentes a un activo financiero,
reconoce un pasivo financiero por un importe equivalente a la contraprestacion recibida.

Las categorias de pasivos financieros, entre los que la Sociedad clasifica a los mismos, son las siguientes:

- Pasivos financieros a coste amortizado.
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a coste amortizado
Con cardcter general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguientes pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico con pago aplazado, y

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o comtn también se clasifican
dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificaran dentro de esta categoria todos aquellos pasivos financieros, que no cumplan los
criterios para ser clasificadas como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
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y ganancias.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos
que de acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintian
valorandose por dicho importe.

(vii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La Sociedad también da de
baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque sea con la intencion de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones
actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las comisiones
pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de
modificacion con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando el
prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo
original. Adicionalmente, la Sociedad en aquellos casos en los que dicha diferencia es inferior al 10% también
considera que las condiciones del nuevo instrumento financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro
tipo de modificaciones sustanciales en el mismo de caracter cualitativo, tales como: cambio de tipo de interés fijo
atipo de interés variable o viceversa, la reexpresion del pasivo en una divisa distinta, un préstamo ordinario que
se convierte en préstamo participativo, etc.

(vii) Fianzas

Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia
entre el importe entregado y el valor razonable se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento (durante el periodo que se presta el
servicio). Los anticipos cuya aplicacion se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacién financiera
al cierre de cada ejercicio en funcién del tipo de interés de mercado en el momento de su reconocimiento
inicial.
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Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicién de forma
separada como una minoracion de los fondos propios del balance. En las transacciones realizadas con
instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La adquisicion de acciones de la Sociedad se reconoce por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, dotandose
la correspondiente reserva requerida por la legislacion vigente.

La amortizacién posterior de los instrumentos da lugar a una reduccién de capital por el importe del nominal de
dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el nominal de las acciones se
carga o abona a cuentas de reservas.

Los costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de emisién
relacionados con una combinacién de negocios, se registran como una minoracién de las reservas, una vez
considerado cualquier efecto fiscal.

Existencias

(i) General

Los bienes, servicios y otros activos comprendidos en las existencias se valoraran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacidn se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método precio
medio ponderado. Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

* Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién. La Sociedad no reconoce
la correccién valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que
se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

* Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

* Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de
la correcciéon valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra
los epigrafes Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién y
Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.
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Subvenciones

Las subvenciones se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en
su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién o no existen dudas
razonables sobre la recepcion de las mismas.

Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener la
inversion durante un determinado niimero de afios, se considerara no reintegrable cuando al cierre del ejercicio
se haya realizado la inversion y no existan dudas razonables de que se mantendra en el periodo fijado en los
términos de la concesion.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las de caracter
no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones y donaciones se imputan a resultados atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacidn, baja
o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencion se imputa a resultados del ejercicio en el que se produce la
enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio que se
devengan los gastos financiados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable
del importe de la obligacidn.

(i) Reconocimiento de Gastos

(k)

Los gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por ventas de bienes provienen principalmente de la venta de "masterbatches”, en sus diferentes
formatos y variedades de concentrados de color, aditivos, asi como otros compuestos para la industria
transformadora del plastico.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco pasos:

identificacién del contrato con un cliente.

identificacién de las obligaciones de rendimiento.

determinacion del precio de la transaccion.

asignacion del precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién.
reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

i Wb
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En todos los casos, el precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las diversas obligaciones de
ejecucion sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El precio de transaccién de un contrato
excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado, cuando la Sociedad satisface las obligaciones
de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

La Sociedad vende los productos con clausulas incoterm. La Sociedad reconoce el ingreso en el momento en el
que se cumple el incoterm, puesto que es el momento en el que considera que se ha transferido el control de sus
productos. No se descuenta del precio global de la transacciéon el efecto financiero al considerar los
administradores que el mismo no es significativo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y
pendientes de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion
0 suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacidn fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién
Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Publica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios corriente.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que
no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables,
en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan
compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo
de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacién
fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.
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Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las inicas ganancias fiscales futuras
se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles, los activos por impuesto diferido
derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del importe de los pasivos por impuesto
diferido reconocidos.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por
exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura no excede de
los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente.

(iii) Valoracidn de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho legal a
su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencidn de liquidar las cantidades que
resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultdnea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacién.

(m) Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

()

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son
activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines
de negociacion o se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion de
la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Medioambiente

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracién, presentacién y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado (b) Inmovilizado material.
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Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no
dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La
diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan las
siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

(p) Transacciones en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio
de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se
produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacién de las diferencias de cambio producidas por la
variacién del tipo de cambio entre la fecha de la transaccién y la fecha del cierre del ejercicio, se realizara como
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones
en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los otros cambios
en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el patrimonio neto.

(q) Personal

0] Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentaciéon laboral vigente, las sociedades estin obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales

Las indemnizaciones por despidos susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se decide efectuarlos, siempre y cuando se hubiera realizado la comunicacién
formal a las partes implicadas y existiera, por tanto, una expectativa valida en los afectados acerca de
que las sociedades consolidadas llevaran a cabo los despidos.

(ii) Planes de participacién a beneficios

La Sociedad recoge un pasivo y un gasto para bonus cuando esta contractualmente fijado o cuando
exista una obligacién implicita

(r) Patrimonio Neto
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El capital social esta representado por acciones ordinarias. Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones
se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestaciéon pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emisién de nuevo o
enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible han sido los

siguientes:

30/06/2022

Coste al 1 de enero de 2022
Bajas

Altas

Altas generadas internamente

Coste al 30 de junio de 2022

Amortizacion acumulada al 1 de enero
de 2022
Amortizaciones

Amortizacién acumulada al 30 de junio
de 2022

Valor neto contable al 30 de junio de
2022

30/06/2021

Coste al 1 de enero de 2021
Altas
Altas generadas internamente

Euros
Patentes,
licencias,
Investigacion y marcasy Aplicaciones
Desarrollo similares informaticas Total
5.491.840 244.799 847.898 6.584.537
- (177) - (177)
361.870 - - 361.870
5.853.710 244.622 847.898 6.946.230
(1.840.824) (73.894) (610.258) (2.524.976)
(551.593) (11.953) (65.228) (628.774)
(2.392.417) (85.847) (675.486) (3.153.750)
3.461.293 158.775 172.412 3.792.480
Euros
Patentes,
licencias,
Investigacion y marcas y Aplicaciones
Desarrollo similares informaticas Total
4.264.597 233.014 757.048 5.254.659
- 2.169 60.760 62.929
637.948 - - 637.948
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Coste al 30 de junio de 2021

Amortizaciéon acumulada al 1 de enero
de 2021
Amortizaciones

Amortizacién acumulada al 30 de junio
de 2021

Valor neto contable al 30 de junio de
2021

31/12/2021

Coste al 1 de enero de 2021
Altas
Altas generadas internamente

Coste al 31 de diciembre de 2021
Amortizacion acumulada al 1 de enero
de 2021

Amortizaciones

Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2021

Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2021

(a) Investigaciény Desarrollo

el 30 de junio de 2022
4.902.545 235.183 817.808 5.955.536
(1.079.913) (50.677) (476.620) (1.607.210)
(393.808) (11.463) (69.522) (474.793)
(1.473.721) (62.140) (546.142) (2.082.003)
3.428.824 173.043 271.666 3.873.533
Euros
Patentes,
licencias,
Investigacion y marcasy Aplicaciones
Desarrollo similares informaticas Total
4.264.597 233.014 757.048 5.254.659
- 11.785 90.850 102.635
1.227.243 - - 1.227.243
5.491.840 244.799 847.898 6.584.537
(1.079.913) (50.677) (476.620) (1.607.210)
(760.911) (23.217) (133.638) (917.766)
(1.840.824) (73.894) (610.258) (2.524.976)
3.651.016 170.905 237.640 4.059.561

La capitalizaciéon de los gastos de Investigacion y Desarrollo se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La partida de Investigacion y Desarrollo se
presenta en el balance de situaciéon por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

En el periodo de enero a junio 2022 se ha procedido a capitalizar un importe de 361.870 euros (comparables con
el mismo periodo 637.948 en junio 2021) en proyectos relacionados principalmente con el desarrollo de resinas
biodegradables y compostables, y otros biopolimeros de origen renovable procesables mediante el uso de lineas

de extrusién convencionales.
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Adicionalmente existen otros proyectos en curso en los que la Sociedad estd trabajando, apoyandose en
programas europeos (Eurostars) y cooperando a nivel internacional, para la consecucién de soluciones para film
plasticos con principios activos encapsulados que generan un beneficio al medio natural.

La Sociedad también participa en el programa estratégico de Consorcios de Investigacién Empresarial Nacional
(CIEN) 2018 del Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) para un proyecto fundamentado en la
economia circular a través de tecnologias Smart Society. Las subvenciones asociadas a la actividad de
Investigacion y Desarrollo se muestran en la nota 14.

La amortizacidn de los proyectos de Investigaciéon y Desarrollo se realiza linealmente con una vida util estimada
de dos a cinco afios. Para los gastos de Investigacion la Sociedad amortiza el proyecto desde la fecha de activacién
y en el caso de los gastos de Desarrollo se amortizan desde la fecha de terminacién de los proyectos. La
amortizacién en el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2022 ha ascendido a 551.593 euros
(393.808 euros a 30 de junio de 2021).

Asimismo, la Sociedad evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro. Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

En caso de que la Sociedad tenga dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial
de los proyectos de Investigacion y Desarrollo en curso, los importes registrados en el balance de situacién se

reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y
ganancias, no siendo reversibles.

A 30 de junio de 2022 y 2021 asf como a 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no ha registrado deterioro alguno,
considerandose el cumplimiento de los requisitos de la normativa contable para su estimacion.

Aplicaciones informaticas

El saldo de “Aplicaciones informaticas” corresponde fundamentalmente a los costes relacionados con las
infraestructuras de tecnologias de la informacién de la Sociedad.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 30 de
junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 es como sigue:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Patentes, licencias, marcas y similares 3.608 3.608
Aplicaciones informaticas 266.383 205.263
Investigacion y Desarrollo 107.703 107.703

377.694 316.574

No existe deterioro de valor en los activos del inmovilizado intangible ni en el periodo terminado de 30 de junio
de 2022, ni en el ejercicio de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2021.

SARA JANE CALLESO PATERSGON
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(6) Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado material han sido los

siguientes:
Euros
Otras
Instalaciones instalaciones, Inmovilizado
técnicasy utillaje y en cursoy Otro
30/06/2022 Construcciones magquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de

2022 331.239 36.483.240 6.126.348 648.936 491.960 44.081.723
Altas - 53.285 10.011 22.094 24.312 109.702
Altas generadas

internamente - - - - - -
Traspasos - 247.420 (199.454) (47.966) - -
Coste al 30 de junio de

2022 331.239 36.783.945 5.936.905 623.064 516.272 44.191.425
Amortizacion

acumulada al 1 de (148.502) (19.680.214) (2.735.163) - (463.889) (23.027.768)
enero de 2022

Amortizaciones (6.439) (727.223) (159.051) - (7.364) (900.077)
Amortizacién

acumulada al 30 de

junio de 2022 (154.941) (20.407.437) (2.894.214) - (471.253)  (23.927.845)
Valor neto contable al

30 de junio de 2022 176.298 16.376.508 3.042.691 623.064 45.019 20.263.580

Euros
Otras
Instalaciones instalaciones, Inmovilizado
técnicasy utillaje y en cursoy Otro
30/06/2021 Construcciones magquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de

2021 331.239 35.982.665 5.656.605 45.093 471.971 42.487.573
Altas - 481.182 286.221 - 16.407 783.809
Altas generadas

internamente - 51.803 - - - 51.803
Coste al 30 de junio de

2021 331.239 36.515.649 5.942.826 45.093 488.378 43.323.185
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Traductora-Intérprete Jurada de INGLES

(Continuda)


propietario
Stampsign


Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2021

Amortizaciones

Amortizacion
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(135.850) (18.222.923) (2.430.037) - (450.230)
(21.239.040)
(6.274) (717.746) (150.108) - (6.237) (880.365)
(142.124) (18.940.669) (2.580.145) - (456.467)  (22.119.405)
189.115 17.574.980 3.362.681 45.093 31.911 21.203.780
Euros
Otras
Instalaciones  instalaciones, Inmovilizado
técnicasy utillaje y en cursoy Otro
Construcciones magquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
331.239 35.982.665 5.656.605 45.093 471971 42.487.573
- 411.168 469.743 603.843 19.989 1.504.743
- 89.407 - - - 89.407
331.239 36.483.240 6.126.348 648.936 491960  44.081.723
(135.850) (18.222.923) (2.430.037) - (450.230)  (21.239.040)
(12.652) (1.457.291) (305.126) - (13.659)  (1.788.728)
(148.502) (19.680.214) (2.735.163) - (463.889)  (23.027.768)
182.737 16.803.026 3.391.185 648.936 28.071 21.053.955

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022 las altas mas significativas corresponden a
inversiones realizadas en el epigrafe de maquinaria e instalaciones técnicas destinadas a aumentar la capacidad
de ensacado y almacenaje de producto acabado y materia prima. La Sociedad ha realizado anticipos por importe

de 15.344 euros en 2022, y tienen inmovilizado en curso por importe de 623.064 euros.

SARA JANE CALLEJO PATERSCN

Traductora-lntérprete Jurada de INGLES
N

(Continuda)


propietario
Stampsign


(b)

©]

(d)

(e)

(0

(7)

36
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

Al cierre del ejercicio 2021 las altas més significativas corresponden a inversiones realizadas en el epigrafe de
maquinaria e instalaciones técnicas destinadas a aumentar la capacidad de ensacado y almacenaje de producto
acabado y materia prima. La Sociedad ha realizado anticipos por importe de 47.966 euros en 2021, y tienen
inmovilizado en curso por importe de 600.970 euros.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan en

uso es como sigue:
Euros

30/06/2022  31/12/2021

Construcciones 18.796 18.796
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.807.949 8.240.144
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 752.517 616.621
Otro inmovilizado 442.531 428.410

10.021.793 9.303.971

Deterioro del valor

No existe deterioro de valor en los activos del inmovilizado material ni en el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2022, ni en el ejercicio de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2021.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material. Estas pélizas cubren sobradamente el valor neto contable de los activos de la Sociedad.

Activos bajo arrendamiento financiero

A 30 de junio de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene contratadas diversas operaciones de
arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material (véase nota 7 y nota 16).

Otros
La Sociedad tiene a fecha de cierre de 30 de junio de 2022 y 2021, de acuerdo con las clausulas del contrato de

financiacion descrita en la nota 16, cierta maquinaria de la Sociedad que se encuentra entregado como garantia
del préstamo hipotecario.

Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Euros
Instalaciones
técnicas Magquinaria Total
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 52.305 3.460.542 3.512.847
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Amortizacién acumulada (3.661) (625.914) (629.575)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2021 48.644 2.834.628 2.883.272
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 52.305 3.460.542 3.512.847
Amortizacién acumulada (5.477) (798.941) (804.418)
Valor neto contable al 30 de junio de 2022 46.828 2.661.601 2.708.429

8)

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros ni en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2022, ni en el ejercicio 2021.

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como
sigue:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Pagos minimos futuros 1.715.995 1.944.666
Opcién de compra 87.878 101.306
Gastos financieros no devengados (212.988) (253.915)
Valor actual 1.590.885 1.792.057

No existe deterioro de valor en los activos contratados en régimen de arrendamiento financiero para el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2022, ni a cierre 2021.

El detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados por
plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
30/06/2022 31/12/2021
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 406.951 354.563 445.713 380.732
Entre uno y cinco afios 1.396.922 1.253.835 1.600.259 1.428.937
1.803.873 1.608.398 2.045.972 1.809.669
Menos parte corriente (406.951) (354.563) (445.713) (380.732)
Total no corriente 1.396.922 1.253.835 1.600.259 1.428.937

Arrendamientos operativos - Arrendatario
La descripcidn de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

- Arrendamiento de un conjunto de naves industriales, propiedad de una entidad vinculada, donde la Sociedad
desarrolla su actividad sita en Palau Solita i Plegamans (Barcelona) con una superficie total de 10.602,72 m2.
Dicho contrato tiene una duracién de quince afios, siendo diez afios de obligado cumplimiento, prorrogables
hasta el 31 de marzo de 2035.
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- Arrendamiento de una edificacién industrial y de oficinas, propiedad de una entidad vinculada, sita en
Palau-Solita i Plegamans (Barcelona), con una superficie total de 8.643 m2. Dicho contrato de arrendamiento
tiene una duracién de quince afios, siendo diez afios de obligado cumplimiento, prorrogables hasta el 20 de
septiembre de 2034.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Gasto por arrendamiento 734.706 1.427.792

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables, que principalmente corresponden a
las naves industriales situadas en Palau- Solita i Plegamans (Barcelona), dentro de su periodo de obligado
cumplimiento, son los siguientes:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Hasta un afio 967.761 967.761
Entre uno y cinco afios 2.409.133 2.464.737
Mas de cinco afios - -

3.376.894 3.432.498

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos a los que se enfrenta la Sociedad, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para controlar los riesgos
y el cumplimiento de los limites. Regularmente se revisan las politicas y los procedimientos de gestion de riesgos
a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad. La Sociedad,
a través de sus normas y procedimientos de gestidn, pretende desarrollar un ambiente de control estricto y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones

La Comision de Auditoria supervisa la manera en que la direccién controla el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgos y revisa si la politica de gestion de riesgos es apropiada respecto de los
riesgos a los que se enfrenta la Sociedad.

Los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son los siguientes:
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(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la Sociedad. El
Departamento de Tesoreria es el responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda extranjera.

(ii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera si un cliente o contraparte de un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y surge, principalmente, de las cuentas a cobrar
de clientes e inversiones en instrumentos de deuda.

La Sociedad tiene contratadas poélizas de crédito para asegurar las ventas de productos a clientes con un
historial de crédito adecuado y previamente autorizada por las aseguradoras. La cobertura por parte de las
polizas de crédito, en su caso, es del 90% tanto en el ambito nacional como en el internacional, por lo que
el riesgo queda casi totalmente cubierto.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

Adicionalmente la Sociedad tiene contratado con determinadas entidades financieras productos de
factoring sin recurso, lo cual reduce considerablemente el riesgo de crédito.

(iii) Riesgo de liquidez

El "riesgo de liquidez" es el riesgo de que la Sociedad encuentre dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El objetivo de la Sociedad a la hora de gestionar la liquidez es asegurar, en la medida de
lo posible, tener liquidez suficiente para hacer frente a sus pasivos en el momento de su vencimiento, sin
incurrir en impagos o riesgo de dafio a la reputacién de la Sociedad.

La Sociedad utiliza la informaci6n analitica disponible, para calcular el coste de sus productos y servicios,
lo que le ayuda a revisar sus necesidades de efectivo y optimizar el rendimiento de sus inversiones

La clasificacion de pasivos financieros por categorias se muestra en el Anexo II. Asimismo, la clasificacién
de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo IIL

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a
largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés
de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor
razonable. La mayor parte de la deuda contraida por la Sociedad tiene un tipo de interés fijo (véase detalle
en lanota 16)

SARA JANE CALLEJQ PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES

(Continuda)


propietario
Stampsign


40

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

(10) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

Instrumentos de Valores representativos de

patrimonio deuda

Créditos, derivados y otros

Total

En euros 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021

30/06/2022

31/12/2021

Activos financieros no
corrientes

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Cartera de negociacion - - -
Designados - - -
Otros - - -
Activos  financieros a coste
amortizado

Activos a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura - - -

244916 191.516

244916

191.516

TOTAL NO CORRIENTES - - B
Activos financieros corrientes

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Cartera de negociacion - - -
Designados = - =
Otros - - -
Activos financieros a  coste
amortizado
Activos financieros a coste o - o
Activos a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura - - -

- 244916 191.516

- 2.320.468 2.615.859

244916

2.320.468

191.516

30.000

2.615.859

TOTAL CORRIENTES = 30.000 o

- 2.320.468 2.615.859

2.320.468

2.645.859

TOTAL = 30.000 =

- 2.565.384 2.807.375

2.565.384

2.837.375

El valor razonable de los activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

(b) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El movimiento de las cuentas correctoras representativas del deterioro del instrumento financiero debido al
riesgo de crédito de los mismos, por categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

Saldo a Dotaciones Saldo a
01.01.2022 30.06.2022
Activos financieros a coste
amortizado ) i )
Deudores comerciales y otros 13.398 5.000 18.398
Total 13.398 5.000 18.398

A 31 de diciembre de 2021 el movimiento era el siguiente:
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Saldo a Aplicaciones Saldo a
01.01.2021 P 31.12.2021
Activos financieros a coste ) ) )
amortizado
Deudores comerciales y otros 40.187 (26.789) 13.398
Total 40.187 (26.789) 13.398
(c) Resultados netos por categoria
Los resultados netos generados por cada categoria de activo financiero han sido:
30/06/2022 31/12/2021
e:;i:::l?l:;::l(:: Activos Activos a valor Activos

financieros a razonable con cambios

En euros cambios en 5 Total érdid financieros a Total
pérdidasy am(c)(::izea do en Ez;n‘ci:: y coste amortizado
ganancias g
Ingresos financieros aplicando método
del tipo de interés efectivo 1 ° 1 2299 ° 2299
Dividendos - - - - - -
Variacion del valor razonable - - - - - -
Pérdidas por deterioro de valor - 5.000 5.000 - -
Reversiones de deterioro de valor - - - - 26.789 26.789
Beneficios por enajenacion - - - - - -
Pérdidas por enajenacion - - - - - -
Diferencias de cambio - 35.970 35.970 18.621 18.621
Ganancias/Pérdidas netas registradas 1 40.970 40.971 2.299 45.410 47.709
en la cuenta de pérdidas y ganancias
(11) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
(a) Inversiones financieras
El detalle de las inversiones financieras es como sigue:
Euros
30/06/2022 31/12/2021
No corriente Corriente No corriente Corriente

Instrumentos de patrimonio - - - 30.000

Créditos a terceros 50.000 - 50.000 -

Depdsitos y fianzas 194916 - 141.516 -

Otros activos financieros - 712.146 - 796.163

Total 244.916 712.146 191.516 826.163

La Sociedad tiene fianzas constituidas a largo plazo relacionadas principalmente con los contratos de
arrendamiento de las instalaciones donde realiza su actividad (véase nota 8). En el apartado de otros activos
financieros a corto plazo se encuentra parte de los créditos entregados en garantia de saldos factorizados cuyo
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vencimiento es inferior a 90 dias.

(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:
Euros

30/06/2022 31/12/2021

Corriente Corriente
Vinculadas
Clientes (nota 20) 115.649 226.876
No vinculadas
Clientes 1.472.446 1.572.606
Personal 20.228 20.214
Otros créditos con las
Administraciones Publicas 1.287.382 1.434.700
(nota 18)
Total 2.895.705 3.254.396

(c) Clasificacion por vencimientos

La clasificacién de los activos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo 1.

(12) Existencias

(a) General

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Materias primas y otros aprovisionamientos 3.234.306 2.951.954
Productos terminados 5.804.529 4.504.129
Anticipos 435.144 347.003

9.473.979 7.803.086

A 30 de junio de 2022, la Sociedad tiene registradas provisiones por deterioro de valor de las existencias por
importe de 136.874 euros para cubrir posibles riesgos de obsolescencia. A 31 de diciembre de 2021 existia
provision por este concepto por importe de 114.598 euros.

(b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro con coberturas suficientes para cubrir los riesgos
asociados a las existencias.
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(13) Fondos Propios

(a)

La composicidn y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

Capital

Con fecha 4 de abril de 2019 en Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, se aprob¢ la reduccion
de capital social en 10.131,50 euros, mediante la reduccion del valor nominal de cada una de las 202.630 acciones
sociales en 0,50 euros por accién, quedando por tanto fijado el capital social en 6.078.900 euros a razén de 30,00
euros por accion de valor nominal.

Una vez aprobada la reduccién de capital anterior, en la misma fecha se acordd aprobar una operacién de
reduccion del valor nominal de las acciones de la Sociedad de 1 a 50 de forma que el valor nominal de cada una
de las acciones pasé de 30,00 euros a un nuevo valor nominal de 0,60 euros por accién.

Como consecuencia de este acuerdo, el capital social qued6 establecido en 10.131.500 acciones de 0,60 euros de
valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 ala 10.131.500, ambas inclusive.

Con fecha 24 de julio de 2019 la Junta General Extraordinaria, con el caracter de universal acordé ampliar el
capital de la Sociedad en la cifra de 4.999.774 euros, correspondiendo 1.214.520 euros a capital social y
3.785.254 a prima de emision, mediante la creacién de 2.024.200 nuevas acciones de la Sociedad, de 0,60 euros
de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una unica clase y serie, que fueron totalmente suscritas y
desembolsadas. El precio de suscripcidn de cada acciéon nueva fue de 2,47 euros.

Como consecuencia de esta ultima ampliacién de capital, al 31 de diciembre de 2021 y 30 de junio de 2022 y
2021 el capital social de la sociedad qued6 establecido en 7.293.420 euros, correspondiente a 12.155.700
acciones de 0,60 euros de valor nominal cada una y que estdn numeradas correlativamente de la 1 a la
12.155.700.

Con fecha 12 de agosto de 2019 la Sociedad incorporé la totalidad de sus acciones a cotizacién en el BME Growth,
mercado de valores espafiol orientado a pymes en expansion.

Asimismo, con fecha 19 julio 2021 la Sociedad incorporo la totalidad de sus acciones a cotizacién en el mercado
bursatil Euronext Paris.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje igual
o superior al 10% son las siguientes (porcentajes calculados sin tener en cuenta la autocartera):

30/06/2022 31/12/2021
Porcentaje de Porcentaje de

Sociedad participacion participacion
CCP Masterbatch, S.L. 32,58% 35,53%
CCI, S.P.RL 30,45% 26,63%
63,03% 62,16%

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisién para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo,
excepto por lo detallado en la nota 3 de esta memoria.
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

(b) Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(ii) Autocartera

A 30 de junio de 2022, la Sociedad cuenta con 158.120 (127.395 a 30 de junio de 2021) acciones propias
en deposito en la cuenta de liquidez por un valor de 366.365 euros (320.594 euros a 30 junio de 2021).

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022, se han realizado operaciones de compra
y venta de 64.640 y 34.737 euros respectivamente. Durante este periodo la Sociedad no ha puesto en
marcha ninguna operacién especial de adquisicion o venta de autocartera. Durante el ejercicio 2021 se
realizaron operaciones de compra y venta de 230.773 y 218.145 euros respectivamente.

El movimiento habido en la cartera de acciones propias durante el periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2022 y el 30 de junio de 2022, es el siguiente:

(ir a pagina siguiente)

Euros
Precio medio
Numero Nominal de adquisicién
Saldo al 31.12.2021 138.574 83.144 336.462
Adquisiciones 36.450 21.870 64.640
Enajenaciones (16.904) (10.142) (34.737)
Saldo al 30.06.2022 158.120 94.872 366.365

Con motivo de las compras realizadas durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022,
se ha reconocido un cargo en reservas por importe de 17.254 euros.

Euros
Precio medio
Nimero Nominal de adquisicion
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el 30 de junio de 2022
Saldo al 31.12.2020 126.694 76.016 323.833
Adquisiciones 98.665 59.199 230.774
Enajenaciones (86.785) (52.071) (218.145)
Saldo al 31.12.2021 138.574 83.144 336.462

Con motivo de las enajenaciones realizadas durante el ejercicio 2021, se reconocié un abono en
reservas por importe de 5.430 euros.

(iii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién. No obstante, estan sujetas a las limitaciones detalladas
en la nota 3 de esta memoria.

(14) Subvenciones
El movimiento de las subvenciones recibidas de caracter no reintegrable es como sigue:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Saldo inicial 258.471 267.137
Subvenciones concedidas en el ejercicio 226.477 15.279
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (34.521) (23.945)
Saldo final 450.427 258.471

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencién es como
sigue:

Euros
30/06/2022 30/06/2021

46.028 14.191

(15) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Deudas con entidades de Obligaciones y otros .
P . Derivados y otros Total
crédito valores negociables
En euros 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021

Pasivos financieros No Corriente

Pasivos financieros a coste amortizado 7.310.458 8.355.075 3.773.878 3.518.429 11.084.336 11.873.504
Pasivos financieros a valor razonable con

cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias

Cartera de negociacion

Designados

Otros
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Derivados de cobertura - -

Total 7.310.458 8.355.075 = - 3.773.878 3.518.429

11.084.336 11.873.504

Pasivos financieros Corrientes

Pasivos financieros a coste amortizado a

corto plazo

Pasivos financieros a valor razonable con

cambios en la cuenta de pérdidas y - - - - -
ganancias

Cartera de negociacion - - - - -
Designados - - o - -
Otros - - o - -
Derivados de cobertura - - -

4.390.767 4.014.540 - - 8.079.243 10.254.752

12.470.010 14.269.292

Total 4.390.767 4.014.540 - - 8.079.243 10.254.752

12.470.010 14.269.292

11.701.225 12.369.615 - - 11.853.121 13.773.181

23.554.346 26.142.796

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias se muestra en el Anexo II.

El valor razonable de los pasivos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

(b) Resultados Netos por Categoria de Pasivos Financieros

30/06,/2022 31/12/2021
Pasivos Pasivos
En euros financieros a Total financieros a Total
coste coste
amortizado amortizado
Gastos financieros aplicando método de coste amortizado (545.582) (545.582) (1.158.260) (1.158.260)
Variacion del valor razonable = -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de . ;
pérdidas y ganancias
Diferencias de cambio 6.361 6.361 6.051 6.051
Gzima_nuas/Perdld?s netas registradas en la cuenta de (539.221) (539.221) (1.152.209) (1.152.209)
pérdidas y ganancias
(16) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
(a) Deudas
El detalle de las deudas es como sigue:
Euros
30/06/2022 31/12/2021
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Deudas con entidades de
crédito 6.056.623 4.037.719 6.926.138 3.633.808
Acreedores por
arrendamiento financiero 1.253.835 353.048 1.428.937 380.732
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Otros pasivos financieros 3.773.878 43.370 3.518.429 99.705
Total 11.084.336 4.434.137 11.873.504 4.114.245

El epigrafe de deudas con entidades de crédito a largo plazo y a corto plazo incluye un préstamo sindicado
formalizado por la Sociedad el 7 de marzo de 2019 por importe total de 10.000.000 de euros, distribuidos en dos
tramos: el primero por un importe de 4.000.000 de euros, instrumentado como préstamo a siete afios de
vencimiento final y amortizaciones trimestrales graduales con seis meses de carencia.

El segundo, por importe de 6.000.000 de euros, en forma de linea de crédito comprometida por tres afios, mas la
posibilidad de dos extensiones anuales adicionales disponibles mediante disposiciones a corto plazo. La
mencionada financiacién sindicada tiene asociado el cumplimiento de determinados ratios financieros al cierre
del ejercicio (apalancamiento del servicio de la deuda y del CAPEX maximo a invertir, considerando para éste
ultimo, la no existencia de limitacién de inversion en CAPEX por el importe de una eventual inyeccién de capital
o financiacién otorgada por accionistas). Adicionalmente, la posibilidad de distribuir dividendos se encuentra
ligada al cumplimiento de ratios financieros, y no podra exceder del 50% del beneficio neto del ejercicio con
cargo al que se realice la mencionada distribuci6n.

Los condicionantes para la renovacion del tramo B asi como para la continuidad del tramo A a largo plazo esta
compuesta por el cumplimiento de los ratios exigidos.

Con fecha 7 de marzo de 2022, el tramo B asociado al contrato de financiacién sindicada y que asciende a un
importe total de seis millones de euros fue renovado de forma tacita, debido al cumplimiento de los ratios a 31
de diciembre de 2021.

El cumplimiento de dichos ratios tiene caracter anual . Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumplié con los
ratios exigidos. La evolucién del cumplimiento de los ratios establecidos sera objeto de revision sobre la base de
los Estados Financieros auditados cerrados a 31 de diciembre de 2022 por el auditor de la Sociedad, que
asimismo verificara el cumplimiento o incumplimiento de los mismos.

El saldo pendiente a 30 de junio de 2022 es de 2.584.602 euros (2.854.036 euros al 31 de diciembre de 2021).
No se esperan circunstancias que puedan suponer un incumplimiento de las condiciones contempladas de cara
al cierre del ejercicio 2022.

Adicionalmente dentro de este epigrafe de deudas con entidades de crédito se encuentran los préstamos
formalizados durante el ejercicio 2020 con el respaldo del programa ICO Avales COVID-19, los cuales ascienden
a 30 de junio de 2022 a 5.068.574 euros (5.178.768 euros en 31 de diciembre de 2021). Durante el 2021 se
procedi6 a la ampliacién del vencimiento de éstos, pasando a un vencimiento de ocho afios y a un tipo medio de
2,37% (vencimiento de cinco afios y tipo medio de 1,92% a cierre de 2020).Dichos préstamos han sido obtenidos
con una carencia entre uno y dos afios.

En el apartado de otros pasivos financieros, se incluye la deuda otorgada por Alteralia, S.C.A., SICAR, formalizada
con fecha 20 de diciembre de 2018, por un importe de 5.000.000 de euros, con vencimiento 20 de diciembre de
2025. La amortizaciéon ordinaria sera integramente al vencimiento. Dicho préstamo esta referenciado al Euribor
mas un margen que oscilard entre el 6%-7% en funcién del ratio de apalancamiento. Durante la duracién del
contrato la posibilidad de distribuir dividendos se encuentra ligada al cumplimiento de un nivel de
apalancamiento. Adicionalmente, el contrato de financiacién tiene asociado el cumplimiento del ratio de
apalancamiento, del servicio de la deuda y del CAPEX maximo a invertir, considerando para este ultimo, la no
existencia de limitacién de inversion en CAPEX por el importe de una eventual inyeccion de capital o financiacién
otorgada por accionistas. El cumplimento de dichos ratios financieros tendra caracter semestral y anual.

Al 30 de junio de 2022 la Sociedad cumple con la totalidad de los ratios ligados a la financiacién otorgada por
Alteralia, S.C.A., SICAR. Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumplié con la totalidad de los ratios
ligados a la financiacién otorgada por Alteralia, S.C.A., SICAR.

Con fecha 26 de julio la Sociedad procedi6 a la amortizacion anticipada de la totalidad de deuda existente a
mencionada fecha con Alteralia S.C.A SICAR quedando la deuda pendiente totalmente cancelada (ver nota 24 de

SARA JANE CALLESO PATERSON
Traductora-tntérprete Jurada de INGLES

(Continuda)



propietario
Stampsign


48
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

hechos posteriores).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 se procedi6 a efectuar una amortizacién anticipada por importe de
1.000.000 euros, junto a la ya efectuada en el ejercicio 2020 por importe de 1.000.000 de euros, quedando
pendiente la cantidad de 3.000.000 euros cuyo vencimiento es el 20 de diciembre de 2025.

En cumplimiento con el contrato existe maquinaria propiedad de la Sociedad que se encuentra hipotecada, y
debera permanecer asi durante toda la duracién de la financiacion hasta un importe de 10.000.000 de euros. El
valor neto contable a 30 de junio de 2022 de estos bienes es de 2.935.730,52 euros (3.090.242,65 euros a 31 de
diciembre 2021).

Adicionalmente, en el apartado de otros pasivos financieros, se incluyen los préstamos otorgados por el Centro
para el Desarrollo Tecnoldgico (CDTI) asociados a los proyectos de Investigacién y Desarrollo (véase nota 5)
por un importe de 670.881 euros (691.663 euros a 31 de diciembre de 2021).

Los acreedores por arrendamiento financiero se corresponden con las operaciones de financiacién de largo plazo
vinculadas a la inversion de inmovilizado material, principalmente maquinaria (véase nota 7) cuyo tipo de
interés se situia entre el 1,25% y el 2,75%.

(b) Otra informacién sobre las deudas

(i) Caracteristicas principales de las deudas

La Sociedad tiene las siguientes pélizas de crédito, asi como lineas de circulante al 30 de junio:

Euros
30/06/2022 31/12/2021
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Péliza de crédito 459.353 825.000 - 825.000
Lineas de descuento
Descuento nacional 389.421 2.550.000 421.819 2.550.000
Anticipos
Exportacion/Importacién 1.619.543 5.825.000 2.164.900 5.825.000
Confirming 32.426 600.000 - 600.000
2.500.743 9.800.000 2.586.719 9.800.000

Al 30 de junio de 2022 el importe dispuesto se corresponde con la utilizacién de las diferentes lineas de
descuento, anticipos de facturas, confirming, anticipos a la importacién y exportacidn, cuyo importe
asciende a 2.943.620 euros que se encuentra incluido dentro del epigrafe de deudas con entidades de
crédito a corto plazo. Al 31 de diciembre de 2021 el importe ascendié a 2.586.719 euros.

(c) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:
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Euros
30/06/2022 31/12/2021
Corriente Corriente

Vinculadas

Proveedores (nota 20) 883.161 121.106
No vinculadas

Proveedores 4.880.195 6.350.882

Acreedores 1.784.888 3.435.887

Personal 487.629 170.192

Otras deudas con las Administraciones Publicas

(nota 18) 110.313 165.541
Anticipos - 76.980
Total 8.146.186 10.320.588

(d) Clasificacién por vencimientos
La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo III.

El valor razonable de los pasivos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

(17) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El promedio de dias de pago a proveedores para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022 es de
58 dias (69 dias para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.) Para la obtencién de dicho promedio,
se divide el importe resultante de ponderar el nimero de dias transcurridos entre la fecha de pago y la fecha de
emision de cada factura con el importe de cada una de las facturas, entre el total de facturas.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022, se han realizado pagos por importe de
33.699.893 euros (53.395.044 euros para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021), siendo el ratio de
operaciones pagadas en el periodo de seis meses a fecha 30 de junio 2022 de 34 dias (56 dias para el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2021). El total de pagos pendientes a mismo periodo de fecha 30 de junio de
2022 es de 7.413.064 euros implicando un ratio de las operaciones pendientes de pago de 44 dias (9.642.164
euros a 31 de diciembre de 2021 y un ratio de 38 dias)

(18) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
30/06/2022 31/12/2021
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 761.149 - 851.348 -
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Impuesto sobre el valor afiadido
y similares - 1.287.382 - 1.434.700
761.149 1.287.382 851.348 1.434.700
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 189.843 - 158.141 6.006
Seguridad Social - 71.958 - 82.728
Retenciones - 38.355 - 76.807
189.843 110.313 158.141 165.541

Tal y como estipula la legislacidn fiscal vigente, la sociedad tiene abiertos a inspeccién aquellos impuestos que le
son aplicables durante el periodo de cuatro afios hasta su presentacidn.

(a) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado contable, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido este como la base imponible del impuesto.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en el
Anexo IV

La relacién existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
ejercicio se detalla en el Anexo V.

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como
sigue:

Euros
30/06/2022 31/12/2021

Impuesto corriente
Del ejercicio - -

Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias

Inmovilizado material (3.139) (32.214)
Activacion créditos fiscales - 240.172
Créditos fiscales aplicados reconocidos en ejercicios
anteriores (78.251) -

Créditos fiscales aplicados reconocidos en ejercicios
anteriores (3.208) -
84.598 207.958

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos a fecha 30 de junio de 2022
y a fecha de cierre a 31 de diciembre de 2021 es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
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2022 2021 2022 2021

Inmovilizado material 88.441 102.931 70.877 82.229
Subvenciones - - 118.966 75.912
Resultados operaciones acciones

propias 5.751 - - -
Créditos por pérdidas a compensar 626.117 704.368 - -
Derechos por deducciones y

bonificaciones 44.048 44.049 - -
Otros (3.208)
Total activos/pasivos 761.149 851.348 189.843 158.141

La Sociedad tiene deducciones no activadas cuyos importes y plazos de reversion son los que siguen:

Euros
Ultimo afio
Ao 2022 2021
2006 2.186 2.186 2024
2007 3.249 3.249 2022
2008 1.088 1.088 2023
2009 84 84 2024
2010 4.310 4.310 2025
2011 307 307 2026
2012 8609 8.609 2026
2013 2303 2.303 2027
2014 9.792 9.792 2032
2015 23.717 23.717 2032
2016 107.933 107.933 2033
2017 155.607 155.607 2035
2018 188.137 188.137 2036
2019 354.467 354.467 2037
2020 256.566 256.566 2038
2021 213.856 2039
1.332.211 1.118.355
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Adicionalmente la Sociedad tiene activadas deducciones correspondientes a reversion de medidas temporales
(DT 372.1 de la Ley de Impuesto sobre Sociedades) por importe de 44.048 euros en 2022y 2021.

El detalle de bases imponibles negativas acreditadas por la Sociedad al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de
2021 son las que siguen:

Euros
Aio 2022 2021

2015 71.438 71.438
2019 25.783 25.783
2020 1.759.563 1.759.563
2021 960.689 960.689
2022 - -

2.817.473 2.817.473

Como se establece en las politicas contables, la Sociedad solo reconoce los activos por impuestos diferidos en el
balance, siempre que sean recuperables en un plazo razonable, considerando también las limitaciones
legalmente establecidas para su aplicacién. En concreto, los requisitos exigidos por el marco normativo de
informacidn financiera aplicable para reconocer un crédito fiscal son los siguientes:

- Sera probable que la Sociedad obtenga ganancias fiscales futuras suficientes como para poder aplicar dichos
créditos fiscales.
- No se considera probable la obtencién de ganancias fiscales futuras suficientes cuando:

o Se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados
desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del crédito fiscal.

o No sea probable que se cumplan los requisitos exigidos por la norma fiscal para su recuperacién en
el momento en el que se estime que se pueden recuperar.

Para verificar la recuperabilidad de los créditos fiscales pendientes de compensar, la Sociedad realiza un plan de
negocio sobre el que se realizan los ajustes necesarios para determinar las ganancias fiscales futuras con las que
compensar dichos créditos fiscales. Ademas, la Sociedad considera las limitaciones a la compensacion de bases
imponibles establecidas por la jurisdiccién. La Sociedad también evalda la existencia de pasivos por impuestos
diferidos con los que compensar dichas pérdidas fiscales en el futuro.

En la elaboracion de las proyecciones en los planes de negocio, la Sociedad considera las circunstancias
financieras y macroeconémicas adecuadas al entorno operativo propio de la entidad. Los pardmetros como el
crecimiento esperado, uso de la capacidad de produccién instalada, precios, etc., se proyectan considerando
pronésticos, asi como datos histéricos y los objetivos marcados por la Direcciéon.

(19) Informacion Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera, y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a esta memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

No existen en la actualidad contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad
quedando, si las hubiera, cubiertas con un seguro de responsabilidad civil medioambiental especifico, que entre
otras contingencias cubre las derivadas de este hecho.

SARA JANE CALLESO PATERSGON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
Ne3912
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

(20) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:

Otras partes
30/06/2022 vinculadas Total

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes partes vinculadas a ¢/p (nota 11) 115.649 115.649
Total activos corrientes 115.649 115.649
Total activo 115.649 115.649
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores partes vinculadas (Nota 16) 883.161 883.161
Total pasivos corrientes 883.161 883.161
Total pasivo 883.161 883.161

Otras partes
31/12/2021 vinculadas Total

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes partes vinculadas a ¢/p (nota 11) 226.876 226.876
Total activos corrientes 226.876 226.876
Total activo 226.876 226.876
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores partes vinculadas (nota 16) 121.106 121.106
Total pasivos corrientes 121.106 121.106
Total pasivo 121.106 121.106

SARA JANE CALLESO PATERSCON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
Otras partes
30/06/2022 vinculadas Total

Ingresos
Ventas netas

Ventas 86.840 86.840
Total ingresos 86.840 86.840
Gastos
Compras netas

Compras (4.581.862) (4.581.862)
Gastos por arrendamientos (513.858) (491.198)
operativos
Otros servicios recibidos (68.248) (68.248)
Total Gastos (5.163.968) (5.141.307)

Otras partes
30/06/2021 vinculadas Total

Ingresos
Ventas netas

Ventas 606.191 606.191
Total ingresos 606.191 606.191
Gastos
Compras netas

Compras (2.998.195) (2.998.195)
Gastos por arrendamientos (483.880) (483.880)
operativos
Otros servicios recibidos (60.000) (60.000)
Total Gastos (3.542.075) (3.542.075)

SARA JANE CALLEJO PATERSON
Traductora-intérprete Jurada de INGLES
N
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

A 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 a los efectos de esta informacion, se consideran otras
partes vinculadas:

- Melnik S.L.

- Advance Color Systems S.L.

- Ferlevel S.L.

- Sotal Premium S.L.

- CCP Masterbatch, S.L

- Corporation Chimique International, S.P.R.L
- Eastern Chemicals, S.L. Aplicable desde 2022

Informacidn relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

La retribucién para los miembros del Consejo de Administracién para el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2022 asciende a un importe de 63.000 euros en concepto de pertenencia al mismo. (75.750 euros en
el ejercicio 2021).

Durante el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2022 y el ejercicio 2021 los Administradores de la
Sociedad tienen concedidos anticipos o créditos por importe de 46.420 euros. La Sociedad tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida con respecto a los actuales Administradores de la
Sociedad por importe de 2.240 euros (2.394 euros en 2021).

En el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2022 la Sociedad ha realizado pago de primas de seguros
de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de
6.117 euros (5.485 euros en el ejercicio 2021), estando vigentes a fecha de 30 de junio de 2022.

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores y por el personal de alta Direccion de la Sociedad.

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022 y el ejercicio 2021, los Administradores y el
personal de alta Direccién no han realizado operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en
el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(21) Ingresos y Gastos

(a)

(b)

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos se
muestra en el Anexo VI.

Aprovisionamientos

El detalle de los consumos de materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

SARA JANE CALLESO PATERSON
Traductora-tntérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2022

Euros
30/06/2022 30/06/2021

Consumo de materias primas y otros

Compras (22.402.225) (23.848.611)
Descuentos y devoluciones por compras 42.884
Variacién de existencias 1.356.255 1.664.549

(21.003.086)  (22.184.062)

(c) Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Euros
30/06/2022 30/06/2021

Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa (382.682) (418.944)
Otros gastos sociales (5.907) (16.508)
(388.589) (435.452)

La partida de sueldos y salarios de la cuenta de resultados incluye un importe total de 36.465 euros en concepto
de indemnizaciones (204.281 en 2021).

(d) Servicios Exteriores

El detalle de los servicios exteriores durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022 y a cierre
del ejercicio anterior de fecha 30 de junio de 2021, desglosado por los diferentes epigrafes que lo componen, es

como sigue:
Euros

30/06/2022 30/06/2021
Gastos en Investigacién y Desarrollo (181.955) (204.340)
Arrendamientos (734.706) (721.708)
Mantenimiento (414.781) (387.277)
Serv Prof independientes (605.309) (375.192)
Transportes (1.405.171) (2.012.190)
Primas de seguros (204.235) (159.455)

SARA JANE CALLEJO PATERSON
Traductora-tntérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2022
Serv Bancarios y Similares (25.657) (65.327)
Suministros (1.244.507) (962.241)
Otros servicios (243.561) (141.472)

(5.059.882)  (5.029.202)

(22) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de
2022y el ejercicio de 2021, desglosado por categorias, es como sigue:

Niimero
30/06/2022 31/12/2021

Alta Direccién 1 1
Personal técnico y mandos intermedios 15 13
Comerciales, vendedores y similares 9 10
Personal administrativo y resto personal 55 56

80 80

La distribucién por sexos al final del 30 de junio de 2022 y el 31 de diciembre de 2021, del personal y de los
Administradores es como sigue:

Numero
30/06/2022 31/12/2021
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Administradores 3 6 2 6
Personal técnico y mandos
intermedios 5 10 3 9
Comerciales, vendedores y
similares 2 7 2 5
Personal administrativo y resto de
personal 8 47 9 42
18 70 16 62

A 30 de junio de 2022 y a 31 de diciembre de 2022, no existe personal contratado con discapacidad igual o
superior al 33%.

(23) Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora Grant Thornton de los
Estados Financieros Intermedios durante los ejercicios 2022 y 2021, con independencia del momento de su
facturacidn, son los siguientes:

SARA JANE CALLESQ PATERSON
Traductora-tntérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2022
Euros
2022 2021
Por otros servicios de verificacién contable 13.000 13.000
13.000 13.000

(24) Hechos Posteriores

A la fecha de formulaciéon de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2022, no existen hechos posteriores al cierre de 30 de junio de 2022 que pongan de manifiesto
circunstancias que ya existian en dicha fecha y que, por aplicacion de la norma de registro y valoracién, hubieran
supuesto la inclusién de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos que integran estos estados
financieros intermedios, o que afecten a la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Con fecha 26 de julio de 2022, la Sociedad ha suscrito un contrato de financiacién con Santander Asset
Management FIL de caracter mercantil por un importe de cinco millones de euros (5.000.000,00 €) con
vencimiento 31 de mayo de 2028 con la finalidad de amortizar anticipadamente la deuda existente bajo el
contrato suscrito con ALTERALIA . S.C.A, SICAR, y atender a la financiaciéon del crecimiento de la compaiiia. El
importe de la financiacién dispuesta y pendiente de amortizacién que en el momento de la cancelacién anticipada
ascendia a un total importe de tres millones quince mil ciento sesenta y seis euros con sesenta y siete céntimos
de euros (3.015.166.67€). Dicho préstamo devenga interés de mercado.

SARA JANE CALLESO PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Clasificacion de los activos financieros por vencimientos
para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022

Euros
Aios Menos parte
30/06/2022 2022-2023 posteriores corriente Total no corriente

Inversiones financieras
Activos financieros mantenidos para i i i i
negociar
Depésitos y fianzas - 194.916 - 194916
Otros activos financieros 712.146 - (712.146) -
Créditos a terceros - 50.000 - 50.000

Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios 1.472.446 - (1.472.446) -

Clientes partes vinculadas 115.649 - (115.649) -
Personal 20.228 - (20.228) -
Créditos con las Administraciones Publicas 1.287.382 (1.287.382)

Total 3.607.851 244.916 (3.607.851) 244.916

SARA JANE CALLEJO PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Clasificacion de los activos financieros por vencimientos
para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Euros
Afios Menos parte ;
2022 Total no corriente
31/12/2021 posteriores corriente
Inversiones financieras
Activos financieros mantenido para
negociar
30.000 - (30.000) -
Depésitos y fianzas - 141.516 - 141.516
Otros activos financieros 796.163 - (796.163) -
Créditos a terceros - 50.000 - 50.000
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios
1.572.606 - (1.572.606) -
Clientes partes vinculadas 226.876 - (226.876) -
Personal 20.214 - (20.214) -
Créditos con las Administraciones Publicas 1.434.700 (1.434.700)
Total 4.080.559 191.516 (4.080.559) 191.516

SARA JANE CALLESQ PATERSGN
Traductora-tntérprete Jurada de INGLES
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30/06,/2022

Débitos y partidas a pagar
Deudas
Con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Otras cuentas a pagar
Otras deudas con Administraciones Publicas

Total pasivos financieros

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Detalle de Pasivos Financieros por Categorias
para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022

Euros
No corriente Corriente
Valor contable Total Valor contable Total
6.056.623 6.056.623 4.037.719 4.037.719
1.253.835 1.253.835 353.048 353.048
3.773.878 3.773.878 43.370 43.370
- - 5.763.356 5.763.356
- - 2.272.517 2.272.517
110.313 110.313
11.084.336 11.084.336 12.580.323 12.580.323

SARA JANE CALLESQ PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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31/12/2021

Débitos y partidas a pagar
Deudas
Con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Otras cuentas a pagar
Otras Deudas con las Administraciones Publicas

Total pasivos financieros

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Detalle de Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Euros
No corriente Corriente
Valor contable Total Valor contable Total

6.926.138 6.926.138 3.633.808 3.633.808
1.428.937 1.428.937 380.732 380.732
3.518.429 3.518.429 99.705 99.705

- - 6.471.988 6.471.988

- - 3.683.059 3.683.059

- - 165.541 165.541

11.873.504 11.873.504 14.434.833 14.434.833

SARA JANE CALLEIO PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
Ne 3912
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Clasificacion de los Pasivos Financieros por Vencimientos
para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022 y posteriores
Euros
30/06/2022
Afios Menos parte Total no
30/06/2022 2023 2024 2025 2026 2027 posteriores corriente corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 4.037.719 1.782.206 1.851.094 1.426.396 511.801 485.125 (4.037.719) 6.056.622
Acreedores por arrendamiento
financiero 353.048 256.351 268.480 281.184 294.489 153.331 (353.048) 1.253.835
Otros pasivos financieros 43.370 80.857 87.991 2.967.527 104.570 532914 (43.370) 3.773.859
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores 5.763.356 - - - - - (5.763.356) -
Acreedores varios 1.784.888 - - - - - (1.784.888) -
Personal 487.629 - - - - - (487.629) -
Anticipo de clientes - - - - - - - -
Total pasivos financieros 12.470.010 2.119.414 2.207.566 4.675.107 910.859 1.171.370 (12.470.010) 11.084.316

Este anexo forma parte integrante de la nota 16 de los Estados Financieros Intermedios, junto con la cual deberia ser leido.
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Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Clasificacion de los Pasivos Financieros por Vencimientos
para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y posteriores
Euros
2021
Afios Menos parte Total no
31/12/2021 2022 2023 2024 2025 2026 posteriores corriente corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 3.633.808 1.742.293 1.833.290 1.827.670 784.896 737.989 (3.633.808) 6.926.138
Acreedores por arrendamiento
financiero 380.732 301.796 262.345 274.758 287.760 302.277 (380.732) 1.428.937
Otros pasivos financieros 99.705 46.038 46.038 97.772 2.971.184 357.396 (99.705) 3.518.429
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores 6.471.988 - - - - - (6.471.988) -
Acreedores varios 3.435.887 - - - - - (3.435.887) -
Personal 170.192 - - - - - (170.192) -
Anticipo de clientes 76.980 - - - - - (76.980) -
Total pasivos financieros 14.269.292 2.090.127 2.141.674 2.200.200 4.043.840 1.397.663 (14.269.292) 11.873.504

Este anexo forma parte integrante de la nota 16 de los Estados Financieros Intermedios, junto con la cual deberia ser leido.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022

Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos reconocidos
30/06/2022 Aumentos  Disminuciones Neto Aumentos  Disminuciones Neto Total
Saldo de ingresos y gastos del 179.011
ejercicio 46.028 225.039
Impuesto sobre sociedades 84.598 11.507 96.105
Beneficios/(Pérdidas) antes de 263.609 34.521 298.130
impuestos
Diferencias permanentes - -
De la Sociedad individual 61.951 61.951 61.951
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en ejercicios 96.386 (108.940) (12.554) 34.521 (34.521) (47.075)
anteriores
Base imponible (Resultado
fiscal) 313.006

SARA JANE CALLEJQ PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES

Este anexo forma parte integrante de la nota 18 de los Estados Financieros Intermedios, junto con la cual deberia ser leido.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2021

Cuenta de pérdidas y ganancias

30/06/2021 Aumentos

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

Impuesto sobre sociedades

Beneficios/(Pérdidas) antes de
impuestos

Diferencias permanentes
De la Sociedad individual 641
Diferencias temporarias:

De la Sociedad individual

con origen en ejercicios 235.517
anteriores

Disminuciones Neto
(18.071)
142.707
(160.778)
641
97.838 137.679

Ingresos y gastos reconocidos

Aumentos Disminuciones Neto
10.643
3.548
14.191
14.191 (14.191)

Total

(7.428)

146.255

(146.587)

641

123.488

Base imponible (Resultado
fiscal)

(22.458)

Este anexo forma parte integrante de la nota 18 de los Estados Financieros Intermedios, junto con la cual deberia ser leido.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Relacion gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022

Euros
Ingresosy

Pérdidasy gastos

ganancias reconocidos Total
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio 263.609 301.969 565.578
Impuesto al 25% 65.902 (75.942) (141.395)
Diferencias permanentes 15.300 - 15.300
Gastos no deducibles 188 - 188
Otros 3.208 3.208
Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre beneficios
De las operaciones continuadas 84.598 (75.492) 160.090

SARA JANE CALLESO PATERSON |
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
Ne3912
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Relacion gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2021

Euros
Ingresos y

Pérdidasy gastos

ganancias reconocidos Total
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio (160.778) 14.191 146.587
Impuesto al 25% (40.195) 3.548 (36.647)
Diferencias permanentes 102.673 - 102.673
Gastos no deducibles 160 - 160
Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre beneficios
De las operaciones continuadas (142.707) (3.548) (146.255)

SARA JANE CALLEJO PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
N
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Anexo VI
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos
para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2022 y 30 de junio de 2021.

(Expresado en euros)

Nacional Resto de Union Europea Resto Exportaciones Total

30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021

Ingresos por venta de
bienes 10.685.921 10.779.599 15.453.613 15.600.562 2.760.525 3.594.732 28.900.059 29.974.893

10.709.039 10.779.599 15.546.085 15.600.562 2.760.525 3.594.732 29.015.648 29.974.893

Tradicional Especialidades Materias Primas Total

30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021

Ingresos por venta de

bienes 22.369.904 23.915.609 6.529.499 5.524.570 656 534.714 28.900.059 29.974.893

SARA JANE CALLESO PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
Ne3912

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de los Estados Financieros Intermedios, junto con la cual deberia ser leido.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Informe de Gestion

periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022

Plasticos Compuestos, S.A. es una empresa industrial, especializada en el disefio, produccién y comercializacién de concentrad os
de cargas minerales (“fillers”) y concentrados de color y aditivos (“masterbaches”) para la industria transformadora del plastico.
Con larga trayectoria en afiadir valor al plastico y en la reduccidn de la huella de carbono del plastico, es empresa lider en plasticos
biodegradables, siempre con un enfoque de mejora continua y continuo desarrollo en todos los procesos de reciclado de plasticos.

Plasticos Compuestos se caracteriza por su compromiso con el medio ambiente. Ha estado desarrollando en los ultimos afios
tecnologia y know-how propio relacionados con la economia circular de los plasticos, incluyendo resinas biodegradables y
compostables (“bioplasticos”) y procesos de reutilizacién de plasticos. Trabajamos pensando en el largo plazo, para que tanto
nuestros productos, como nuestra actividad sean sostenibles.

Como empresa, queremos aportar valor a nuestros grupos de interés basdndonos en relaciones duraderas y de confianza. Ademas,
contribuimos con nuestros productos a un medioambiente responsable, gracias, entre otros aspectos, a la composicidon de nuestros
productos. Con el objetivo de permanencia en el tiempo, tratamos de mantener vivos los valores y la cultura empresarial
apoyandonos en la innovacion, la competitividad y sostenibilidad.

En los préximos afios, Plasticos Compuestos tiene intencidn de seguir creciendo de forma significativa en su negocio tradicional
(fillers y masterbatches) y espera poder experimentar un elevado crecimiento por la magnitud de la oportunidad que se abre en
el mercado con los plasticos biodegradables y los plasticos reciclados.

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 Plasticos Compuestos, S.A. ha disminuido sus ventas en un 3,5% con respecto al
mismo periodo del afio anterior hasta alcanzar la cifra de 28.900.059 euros.

Por otra parte, en el primer semestre del ejercicio 2022 la Sociedad ha tenido un resultado del ejercicio positivo antes de impuestos
por importe de 263.609 euros (frente a los 160.778 euros negativos en el mismo periodo del ejercicio 2021). La Sociedad cuenta
con un fondo de maniobra positivo.

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 la Sociedad ha buscado enfocarse en mejorar el mix de productos potenciado
aquellos productos de mayor valor afiadido para mejorar el margen bruto de la Sociedad. En términos generales la Sociedad esta
afectada por distintos factores externos relacionados con el entorno macroeconémico en el que desarrolla su actividad,
principalmente efectos derivados de las fluctuaciones que puedan experimentar las materias primas y en especial aquellas
derivadas del petroéleo.

Durante el primer semestre de 2022 la Sociedad pone de manifiesto que ha habido una subida generalizada en el coste de las
materias primas por escasez en el mercado. En términos generales, este aumento significativo, aunque implicaria un mayor valor
de los inventarios, podria implicar mayores necesidades de circulante para volimenes de actividad equivalentes. Asimismo, en el
segundo semestre del 2022 se prevé un descenso generalizado de los precios de las materias primas. Este descenso generalizado
es previsible que redunde en una pérdida por menor valor de los inventarios. La Sociedad controla este riesgo con un seguimiento
constante de los margenes, ya no solo sobre sus precios medios de compra, a los cuales esta valorado el inventario, sino sobre los
precios de reposiciéon del mismo.

La incertidumbre que rodea el contexto socioecondémico actual y los efectos sobre la economia mundial, a la fecha de formulacién
de los presentes Estados Financieros Intermedios, podrian agravarse por una posible recesion en Espafia y el resto de Europa como
consecuencia del conflicto entre Rusia y Ucrania. La magnitud de las repercusiones de ello sobre el negocio y el resultado de
explotacion de la Sociedad dependera de los sucesos futuros, que estan sujetos a una gran incertidumbre y no pueden predecirse,
incluidas las condiciones econdémicas futuras y las medidas para contenerla o afrontar sus consecuencias, entre otras. Los
Administradores y el equipo directivo de la Sociedad estan adoptando las medidas previamente descritas y continuaran tomando
las medidas oportunas y necesarias en cada momento, con el fin de afrontar satisfactoriamente las dificultades, financieras y no
financieras, que podrian surgir en el futuro, con el objetivo de ser capaces de cumplir con todas las obligaciones. La estructura de
la Direccidén y organizacion de la Sociedad ha sido concebida con el fin de garantizar la existencia de los mecanismos de control
necesarios para evaluar, controlar y mitigar estos riesgos.

La Sociedad ha seguido la estrategia implementada en el dltimo cuatrimestre de 2021 buscado la optimizaciéon basada en la
eficiencia, apoyado ademas por una buena politica comercial, iniciativas que han permitido una mejora de los margenes de
rentabilidad.

La Investigacion y Desarrollo es una accién prioritaria de la Sociedad especialmente enfocada en resinas biodegradables y

compostables (biopolimeros), manteniéndose en los proximos ejercicios.

SARA JANE CALLESO PATERSON |
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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SARA JANE CALLEJOQ PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES

PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Informe de Gestion

periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022

La distribucién de dividendos se encuentra ligada al cumplimiento de los ratios estipulados en los contratos de deuda de la
Sociedad.

El periodo medio de pago se ha reducido a 58 dias (frente a los 67 dias en el mismo periodo de ejercicio 2021).

POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

(@)

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo
de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo
de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
Sociedad.

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos a los
que se enfrenta la Sociedad, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para controlar los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Regularmente se revisan las politicas y los procedimientos de gestion de riesgos a fin de que se reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad. La Sociedad, a través de sus normas y
procedimientos de gestion, pretende desarrollar un ambiente de control estricto y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus funciones y obligaciones

La Comision de Auditoria supervisa la manera en que la direccién controla el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgos y revisa si la politica de gestidn de riesgos es apropiada respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Sociedad.

Los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son los siguientes:

(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones
con divisas.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos
estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la Sociedad. El Departamento de Tesoreria es
el responsable de gestionar la posicidn neta en cada moneda extranjera.

(i) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera si un cliente o contraparte de un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales y surge, principalmente, de las cuentas a cobrar de clientes e inversiones
en instrumentos de deuda.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de crédito para asegurar las ventas de productos a clientes con un historial de
crédito adecuado y previamente autorizada por las aseguradoras. La cobertura por parte de las pdlizas de crédito, en
su caso, es del 90% tanto en el ambito nacional como en el internacional, por lo que el riesgo queda casi totalmente
cubierto.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

Adicionalmente la Sociedad tiene contratado con determinadas entidades financieras productos de factoring sin
recurso, lo cual reduce considerablemente el riesgo de crédito.

(iii) Riesgo de liquidez

El "riesgo de liquidez" es el riesgo de que la Sociedad encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El
objetivo de la Sociedad a la hora de gestionar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, tener liquidez
suficiente para hacer frente a sus pasivos en el momento de su vencimiento, sin incurrir en impagos o riesgo de dafio
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Informe de Gestion

periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022

a la reputacién de la Sociedad.

La Sociedad utiliza la informacién analitica disponible, para calcular el coste de sus productos y servicios, lo que le
ayuda a revisar sus necesidades de efectivo y optimizar el rendimiento de sus inversiones

La clasificacion de pasivos financieros por categorias se muestra en el Anexo II. Asimismo, la clasificacién de los
pasivos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo IIL

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades
de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a
tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. La mayor parte de la deuda contraida por
la Sociedad tiene un tipo de interés fijo (véase detalle en la nota 16).

(b) Factores medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situaciéon
financiera, y los resultados de la misma.

No existen en la actualidad contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad quedando, si
las hubiera, cubiertas con un seguro de responsabilidad civil medioambiental especifico, que entre otras contingencias
cubre las derivadas de este hecho.

(c) Hechos Posteriores

A la fecha de formulacién de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2022, no existen hechos posteriores al cierre de 30 de junio de 2022 que pongan de manifiesto circunstancias que ya
existian en dicha fecha y que, por aplicacién de la norma de registro y valoracién, hubieran supuesto la inclusién de un
ajuste en las cifras contenidas en los documentos que integran estos estados financieros intermedios, o que afecten a la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Con fecha 26 de julio de 2022, la Sociedad ha suscrito un contrato de financiacién con Santander Asset Management FIL de
caracter mercantil por un importe de cinco millones de euros (5.000.000,00 €) con vencimiento 31 de mayo de 2028 con
la finalidad de amortizar anticipadamente la deuda existente bajo el contrato suscrito con ALTERALIA . S.C.A, SICAR, y
atender a la financiacién del crecimiento de la compaififa. El importe de la financiaciéon dispuesta y pendiente de
amortizacién que en el momento de la cancelacidn anticipada ascendia a un total importe de tres millones quince mil ciento
sesenta y seis euros con sesenta y siete céntimos de euros (3.015.166.67€).

(d) Plantilla Media

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el primer semestre del ejercicio 2022 ha sido de 80 personas (en
2021 la plantilla media fue de 80 personas).

(e) Autocartera

A 30 de junio de 2022, la Sociedad cuenta con 158.120 (127.395 a 30 de junio de 2021) acciones propias en deposito en la
cuenta de liquidez por un valor de 366.365 euros (320.594 euros a 30 junio de 2021).

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022, se han realizado operaciones de compra y venta de 64.640
y 34.737 euros respectivamente. Durante este periodo la Sociedad no ha puesto en marcha ninguna operacion especial de
adquisicién o venta de autocartera. Durante el ejercicio 2021 se realizaron operaciones de compra y venta de 230.773 y

218.145 euros respectivamente.

SARA JANE CALLESO PATERSON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Formulacion Estados Financieros Intermedios correspondiente
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022

Reunidos los Administradores de la Sociedad Plasticos Compuestos, S.A., con fecha de 25 de octubre de 2022 y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular los estados financieros intermedios y
el informe de gestion intermedio del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 30 de junio de 2022.
Los estados financieros intermedios vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:
=\ &
CORPORATION CHIMIQUE CCP MASTERBATCH, S.L. D. Albert de la Riva, Consejero
INTERNATIONAL S.P.R.L. representada por Pablo Duch, de PLASTICOS COMPUESTOS

Consejero de PLASTICOS S.A.
COMPUESTOS, S.A.

representada por Ignacio Duch
Tuesta, Presidente del Consejo de
Administracién de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.
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D. Guillem Ferrer Sistach,
Consejero de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

Dia. Sandra Duch Balust,
Consejera de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A

Dia. Clara Duch Tuesta,
Consejera de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

(1 S /

Diia. Nuria MatellAn Martin,
Consejera de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

GESTION Y ADMINISTRACION
MOBILIARIA, S.A., representada
por D. Lluis Clusella, Consejero de
PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

GANT FINANCE, S.A,
representada por D. Luis
Vazquez Antas, Consejero de
PLASTICOS COMPUESTOS,

S.A.

SARA JANE CALLESO PATERSGON
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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