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Investment
Highlights

1. GENOMBROTTSORDER pd Bolagets tyngsta och marknadsledande produkt, den
gasexplosionssdkra EX, frdn ett ledande globalt Idkemedelsbolag. Kunden har gjort en omfattande
utvdrdering och funnit att Meltrons EX har de bdsta egenskaperna. Denna kvalitetsstdmpel kan
bana vagen fér andra globala Idkemedelsbolag inom de ndrmaste dren och bedéms pd sikt kunna
generera betydande intdkter

2. STARKT SIGNALVARDE att Bolagets huvudégare férsvarar sin andel i stundande emission
avseende teckningsfoérbindelser om cirka 6,5 SEKm. Ddrutover har personer frdn Bolagets styrelse
ledning ingdtt teckningsforbindelser om cirka 600 KSEK.

3. SPANNANDE SAMARBETE med amerikanskt sékerhetsbolag som férvéntas bérja generera
betydande intdkter for Bolaget under innevarande ar

4. FARDIGUTVECKLAD PRODUKTPORTFOLJ med férvéntat lagt vidare investeringsbehov framéver i
kombination med en skalbar affdrsmodell

5. BOLAGET INNEHAR EN STARK INSTALLATIONSBAS som utgor god plattform for volymorder. P&
Bolagets kundlista dterfinns bland annat valrenommerade féretag sGsom Stora Enso, Skanska och

Akzo Nobel liksom offentliga bestdllare inom infrastruktur och energi

MOTIV TILL FORESTAENDE TILL FORESTAENDE EMISSION

Meltron utvecklar, producerar och sdljer LED-ljuskdallor

och system baserade pd éver 20 ars forskning som har
genererat en patentfamilj inom optik, elektronik och linjdra
drivdon samt kunskap inom materialteknik och varmeled-
ning. Bolaget befinner sig en spdnnande fas med ett flertal
pilotprojekt som |I6per med globala strategiska samarbets-
partners. Bolaget har en sarskilt stark produktstdllning i
kundsegment inom belysning av krdvande miljéer sGsom

i gruvor, olja och gas, kemi- och ldkemedelsindustri samt
infrastruktur. Med ett flertal genombrottsordrar nyligen
amnar Bolaget nu att stdrka sin finansiella stdllning for
kommande tillvaxt genom att konvertera initiala ordrar till
bredare ramavtal.

Under 2019 gick det finska belysningsbolaget Oy Meltron
samman med det svenska bolaget A Uni-light LED AB som
idag bildar koncernen Meltron AB. Rationalen bakom affd-
ren var att de tva bolagens produktportféljer kompletterade
varandra vdl och att synergier dels pa kostnadssidan, dels
pd intdktssidan identifierats men primdrt bildade bolagen
tillsammans en storre aktér med mer resurser for att kapita-
lisera pd den kraftigt véixande LED-marknaden. Samman-
slagningen har medfért att Bolaget har expanderat in i nya
segment med hdgre l6nsamhet. Idag fokuserar Meltron pé
belysningssystem baserade pé& avancerad LED-teknologi
for sarskilt utmanande miljéer inom fyra kundsegment;
industri, infrastruktur, lager och logistik samt jordbruk.

Efter ssammanslagningen och identifiering av de nya
fokusomré&dena har flera strategiskt viktiga och prestige-
fyllda pilotordrar slutits av Bolaget. Majoriteten av avtalen
har slutits med stora globala féretag vilket krdver stora
resurser initialt for att gé kunderna till motes. Meltron har
mojlighet att specialanpassa Bolagets produkter efter
6nskemdl och rédande forutsattningar for varje enskilt
pilotprojekt, vilket kunderna sdtter stort vdrde pa.

Potentialen pd Iéngre sikt avseende aktuella pilotprojekt
med de globala kunderna beddéms av Bolaget som hdg
men dr initialt resurskrdvande. For att klara av att ga
pilotkunderna till métes och fortsdtta bygga avancerade
och hégkvalitativa belysningssystem har Bolaget behov
av ett okat rorelsekapital, vilket ar bakgrund och motiv till
foreliggande Erbjudande. Vidare ger kapitaltillskottet moj-
ligheten att utnyttja det positiva momentum som uppstod i
och med genombrottsorden frdn Idkemedelsbolaget i form
av att vinna fler liknande kontrakt.

Nettolikviden frén Erbjudandet avses att férdelas ungefdr-
ligen som foljer:

Utvidga forsdljningsorganisation............ 50 %
Forskning och utveckling ................... 21 %
Produktionskapacitet....................... 20 %
Aterbetalning av bryggfinansiering............ 9 %
SINEE 0 00000000000000000600000000a00C 100 %
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Introduktion

Meltron utvecklar, producerar och séiljer LED-ljuskéillor
och system baserade pd 6ver 20 érs forskning som har

genererat en patentfamilj inom optik, elektronik och linjéra drivdon

samt kunskap inom materialteknik och vérmeledning. Ljuset fréin Bolagets
ljuskallor kan optimeras dels med avancerade bercikningsverktyg, dels
med hjélp av avancerad optisk diffraktionsteknik som férdelar ljuset dver
upplysta ytor foér en jamnare férdelning och eliminering av “blind spots”.

Meltron fokuserar pé ett antal strategiska kundsegment
med hdga krav avseende belysning i utmanande miljéer;
infrastruktur, industri, logistik samt jordbruk.

LED-belysning dr dagens mest effektiva belysnings-
teknik och dr en forkortning av "Light Emitting Diode".
LED-teknikens design och effektivitet resulterar i kraftig
energibesparing och minskat underhdll samt betydligt
Idngre livsldngd dn alla andra ljuskallor.

AFFARSIDE

Meltrons affdrside dr att tillhandahdailla
ledande, hégkvalitativ och hégteknologisk
ljusteknik baserad pé LED. Bolagets l16sningar
skall bidra till héllbar utveckling, skydda
mdnniskor och egendom samt 6ka tryggheten
pd végar, allménna platser samt i kréivande
industriella miljéer.

Bolagets produktportfélj bestér av ett tiotal belys-
ningslésningar fordelat pd de ovan ndmnda fyra
kundsegmenten. Inom infrastruktur erbjuder Bolaget
tvé produkter med integrerad mjukvara vilket gor 16s-
ningarna smarta. Belysningen kan integreras med t ex
overvakningskameror som tillsammans med mjukvaran
kan justera ljusstyrka samt fokusomrdade beroende

av rorelse fran fordon och méanniskor i det aktuella
omrddet. Vid nyanldggning kan ofta antalet ljuspunkter
reduceras jamfort med konventionell belysning, vilket
sdnker kostnaden for stolpar och annan infrastruktur.

Produktserien sdanker driftkostnader kopplat till Iag-

re energiférbrukning samt ger en sdkrare lokal miljé
genom mojligheten att realtidsévervaka exempelvis en
vdig med tillhérande gdng- och cykelbana.

VISION

Meltrons vision ¢r att bli den ledande
leverantéren i Europa av belysningslésningar
inom LED fér de mest kréisna féretagskunderna
i utvalda segment - industri, infrastruktur,
logistik och jordbruk.

Bolagets produktserie som riktar sig mot utvalda
industrier utmarker sig genom att vara sdrskilt robusta
och flexibla vilket @r optimalt inom till exempel gruvnd-
ringen, pd oljeraffinaderier samt i andra krévande och
kdnsliga miljéer. Meltron erbjuder I6sningar som klarar
de allra hégsta sdkerhetskraven pd explosionsscdkerhet
och kan std emot kemikalier, smuts, damm, fukt samt
frédtande dmnen.

Riktat mot industrisegmentet har Bolaget idag fyra
huvudprodukter. De egenskaper som framst efterfragas
av industrikunder ar prestanda och ekonomi. Férutom
LED-armaturer av hégsta kvalité som dr energieffek-
tiva kan Bolaget erbjuda tillhérande mjukvara vilken
optimerar ljussdttning utifrédn behov, tid pd dygnet och
ovrig naturlig ljussattning i den aktuella miljon. Vidare
stravar Meltron efter att ligga i framkant vad avser att
ta fram, tillverka och sdlja LED-I6sningar som dr under-
hdllsfria och har ldnga garantier.
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REFERENSKUNDER

Meltron har meriterande referenskunder fran alla fyra
kundsegment. Belysning dr till viss del en relativt trog-
rorlig sektor men referenskunder av hog dignitet skapar
legitimitet och underldttar for Bolaget att initiera nya
projekt med andra stora kunder.

En i raden av flera under &ret kommunicerade ordrar
var ett pilotprojekt med ett finldndskt olje- och gasbolag
med en omsdattning éver 10 miljarder SEK. Den initiala
bestdlliningen dr av mindre storlek men viktig for att fort-
sdtta vaxa inom det lukrativa kundsegmentet, krdvande
industrier. Efter att olje- och gasbolaget utvdrderat den
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forsta installationen hoppas Meltron ges méjligheten att
installera sin specialanpassade belysningslésning pé alla
kundens anldggningar. Ett genombrott av sédan storlek
skulle ha en vasentligt positiv inverkan pd Bolagets in-
tdkter och Iénsamhet. Langt gdngna diskussioner pagar
om liknande installationer med andra ledande féretag

PRODUKTPORTFOLJ

inom bland annat IGkemedels- och energisektorn.

INFRASTRUKTUR
Smart vagbelysning
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MARKNAD

Bolaget dr verksamt pd markna-
den for LED-belysning. P& mark-
naden, som tidigare dominerades
av glédlampor och halogenlampor,
har under 2000-talet LED-lampan,
som uppfanns redan 1960 (for rott
ljus), kommersialiserats. De storsta
férdelarna med LED-lampan, var-
for den ocksd kommit att & stort
genomslag, dr framst de ekono-
miska och miljomassiga aspekter-
na. | takt med ett 6kat miljomed-
vetande hos samhaillsaktorer samt
okad skalbarhet och produktions-
férmdga av LED-belysning har
tekniken vuxit kraftigt de senaste
decennierna bade inom industri-
och konsumentmarknaden. 2018
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explosiva och kra-
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passerade LED som belysnings-
teknik en milstolpe, d& den enligt
IEA (International Energy Agency)
hade en lika hog penetration i den
globala belysningsmarknaden
som traditionell lysrorsarmatur.

Attraktiva incitament frén re-
geringar vdrlden over forvantas
oka efterfrdgan och vara en

viktig tillvaxtdrivare framdver.
Vidare sjunker priserna inom LED
kontinuerligt vilket 6kar teknikens
fordelar relativt andra belysnings-
alternativ.

Den globala LED-marknaden var

2019 vard cirka 500 miljarder SEK.

Ar 2027 forvantas LED-markna-

Hog prestanda, ldng héllbarhet och

JORDBRUK
Ekonomiskt fordel-
aktigt for jordbru-
karen och skonsamt
for djuren
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Globala LED-marknaden
(Miljurder SEK)

CAGR13,4 %
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Kdlla: Grand View Research
den ha vaxt till ett vérde om cirka
1 136 miljarder SEK vilket motsva-
rar en genomsnittlig arlig tillvaxt
(CAGR) om drygt 13 procent.



Affarsmodell

Kdarnan i Bolagets afférsmodell ér innovativ produktutveckling som vilar pé éver 20 &rs forskning.
LED-marknaden dr omfattande och spds en kraftig tillvéixt under ménga ér framaéver, men tillvéxt
och storlek dr inte alltid likstallt med I6nsamhet. Flertalet aktérer i olika delar av vardekedjan har svart

att nd I6nsamhet. Nedan beskrivs Bolagets nischinriktade strategi for att sékra en 16nsam tillvéixt.

LED-belysning dr i grunden relativt generiska produkter
med ldga intrddesbarridrer och svdrigheter att ta fram
differentierade produkter som motiverar ett prispremi-
um ut mot kund, vilket i sin tur generar goda marginaler
och I6nsamhet. Meltrons DNA vilar pé gedigen forsk-
ning och utveckling inom LED-belysning, optik, mate-
rialteknik och elektronik sedan bérjan pd 90-talet. En
vdsentlig del i Bolagets affdrsstrategi och konkurrens-
fordel ar formdgan att leverera anpassade [6sningar
efter kundspecifika krav vilket varit avgérande vid upp-
handling av flera pilotordrar nyligen. Sarskilt attraktivt
har Bolagets erbjudande visat sig hos specifikt krdvan-
de slutkunder inom specialkemi, ddr Bolagets specia-
listkompetens och hégkvalitativa produkter skapar hog
kundnytta.

Produktionen sker for ndrvarande avseende vissa produk-
ter hos en ldngvarig samarbetspartner i Kina och for flera
produkter genom egen kvalitetskontroll och slutsamman-
sdttning i Finland, baserad péd specialkomponenter frdn
utvalda partners och leverantorer i flera europeiska lén-
der. Meltron involverar leverantérerna i sin produktutveck-
ling for att sakerstdlla att slutprodukten uppfyller samma
egenskaper som Bolagets prototyper som framstdlls vid
Meltrons FoU-laboratorier i Finland. Vid anléggningen i
Finland satter Bolagets tekniker samman slutprodukterna
som kan anpassas, beroende pé vilket av de fyra kund-
segmenten produkten riktas mot. Komponenter frén hela
vdrlden sdtts samman med hjdlp av Bolagets egenut-
vecklade maskiner med tillhérande mjukvara. Mjukvaran
fungerar som en brygga emellan ljussattningen och andra
tilldggsprodukter sdsom kameror. Vidare sker ytterligare
en kvalitetskontroll i Bolagets finldndska anldggning av-
seende prestanda, sdkerhet, energieffektivitet samt varme
innan produkten ndr ut till distributionsledet.

Bolagets go-to-market strategi skiljer sig beroende pa
kundsegment och geografi. Under andra halvaret 2019
tecknade Bolaget ett strategiskt avtal med en partner,
Industrial Security Alliance Partners ("ISAP"), for att be-
arbeta den amerikanska marknaden. Samarbetet dr ett
joint venture ddr Meltron sdljer en licens till ISAP avse-
ende rattigheten att integrera Bolagets belysningssys-
tem i ISAP:s produkter. ISAP dr ledande inom sdkerhet
och évervakning och den kommersiella logiken bakom
samarbetet dr att Meltrons utrusning ska komplettera

ISAP:s produkter och tillsaommans skapa en attraktiv
helhetslésning. Den primdra mdlgruppen fér samar-
betet dr slutkunder inom bland annat olje- och gas-
industrin, karnkraftverk, flygplatser och grénskontroller.

Bolagets hemmamarknad, Europa, adresseras med en
internt upparbetad sdljorganisation som kommer att
utokas och forstarkas efter kapitalanskaffningen. Hu-
vudinriktning har hittills varit Sverige, Finland, Tyskland,
Osterrike och Storbritanien.

Bolagets tredje geografiska fokusomrdde dr Mellandstern
med initialt fokus

pd Oman, en mark-
nad Bolaget har
bearbetat under ett
par @r, frémst avse-
ende kundsegmen-
tet infrastruktur.

"Meltrons DNA
vilar pé gedigen
forskning och

utveckling Bolaget hor"hc.ft.en
. egen lokal forsalja-
inom LED- re pé plats i ett &r

som byggt upp en
pipeline av projekt.
En forsta kommer-
siell installation p&
en ryttarstadion i
Muscat i borjan av
dret har f&tt mycket
uppmdrksamhet
och flera storre
arenor visar stort
intresse. Efter den 6kande uppmdrksamheten har ett stor-
re lokalt foretag kontaktat Meltron for diskussioner om ett
ldngsiktigt samarbete i Oman och i hela MENA-regionen,
inledningsvis for forsdljning och i férldngningen med lokal
sammansdttning och produktion. Marknadspotentialen
beddms som stor.

belysning, optik,
materialteknik och
elektronik sedan
bérjan pd 90-talet.”

FoU-kostnaderna per férsdljningskrona férvantas
sjunka kraftigt framover vilket tillsammans med en
eventuell genombrottsorder frédn négot av de pre-
stigefyllda pilotprojekten i de fyra kundsegmenten
beddms driva bédde marginal, kassafléde och [6nsam-
het framover.
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Emissioneni
sammandrag

Foretradesemission av 100 069 720 st aktier motsvarande cirka 25,0 SEKm fére
EMISSIONSBELOPP emissionskostnader. Vid stort intresse har styrelse ratt att ge ut ytterligare 16 000 000
st aktier motsvarande 4,0 SEKm i en kompletterande riktad emission.

For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsréitt. Det kréivs atta (8) teckningsrétter

VILLKOR for teckning av fem (5) nya aktier till en kurs om 0,25 kronor per aktie.
TECKNINGSKURS 0,25 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.
TECKNINGSPERIOD 28 september — 13 oktober 2020.
HANDEL MED
TECKNINGSRATTER (TR) 28 september — 9 oktober 2020.
. = Meltrons befintliga aktieGigare kommer att via tilldelade teckningsratter erhélla ratt
FORETRADE o . .
att teckna aktier med féretréide.
TECKNING Harutéver erbjuds aktiecigare och andra att utan féretréidesrdtt anméila intresse om
UTAN FORETRADE teckning av nya aktier i Meltron.

Infor foreliggande nyemission har garantier ingdtts om cirka 23,4 SEKm samt
teckningsférbindelser om cirka 1,6 SEKm, tillsammans uppgdende till 25,0 SEKm,

EMISSIONSGARANTI motsvarande 100 % av emissionen. Sedermera har éven tillkommit ytterligare
teckningsforbindelser fréin Bolagets storsta dgare om ytterligare cirka 5,5 SEKm, vilket
innebdr att Megabond Tallin utnyttjar sina rétter fullt ut.

Hdnvisning till upprattat emissionsmemorandum: Féreliggande material ér en introduktion till Meltron och Erbjudandet om teckning av aktier vilket offentliggjorts. Detta
dr ingen komplett sammanfattning av det memorandum som upprdttats med anledning av Erbjudandet. Exempelvis innehalller denna introduktion inte ndgon beskriv-
ning av de risker som Meltron bedémer vara vasentliga att utvardera i samband med en investering i Bolagets aktier.

Dessa risker och annan information vilken ar betydelsefull for en komplett utvardering av Erbjudandet och av en investering i Meltron, finns atergivna i memorandumet.
Innan ett investeringsbeslut tas, bér emissionsmemorandumet studeras i detalj. Detta finns tillgangligt for nedladdning pd www.meltron.com.
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