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«Les Bidenomics vont
permettre le rebond
de I'économie»

Le Belgo-Américain Gregory Daco,
«chief US economist» du bureau
d’analyse Oxford Economics a New
York, prévoit 5,5 a 6% de croissance
ameéricaine en 2021.

MARC LAMBRECHTS

a politique économique et fiscale

de Joe Biden (les «Bidenomics») et

la politique monétaire accommo-

dante de la banque centrale amé-
ricaine devraient permettre un rebond
important de la croissance US en 2021.
Gregory Daco, le chef économiste US du
bureau d’analyse Oxford Economics a
New York, se veut optimiste. Cet écono-
miste, né a Bruxelles en 1984, a fait ses
étudesal'UCLouvain et alaBoston Univer-
sity. Il est aujourd’hui souvent cité dans les
médias américains (Wall Street Journal,
CNBC...).

«ll faut bien entendu résoudre la crise
sanitaire avant d’avoir une solution pour
I’économie», a-t-il confié lors d’'une vi-
sioconférence organisée par1’Ecofin Club.
«Mais avec les vaccins, et si les problémes
de logistique et de distribution sont réso-
lus, cela permettra d'avoir les deux tiers de
la population américaine qui seravaccinée
d'ici juiny. Un élément pour le moins posi-
tif face a une situation sanitaire qui reste
toujours critique aux USA.

Revenus préservés aux USA,
emplois maintenus en Europe
L'économiste rappelle que la reprise éco-
nomique s’était amorcée tres rapidement,
désla fin du mois de mars. Mais ensuite, la
croissance a ralenti parallélement a la
détérioration de la situation sanitaire. Les
Etats-Unis ont perdu 140.000 emplois en
décembre dernier, ce qui était la premiére
perte d’emplois depuis le mouvement de
reprise. A cet égard, on peut rappeler que
les Etats-Unis avaient perdu plus de 20 mil-
lions d’emplois en avril dernier! «Cest
I'équivalent du nombre d’emplois qui
avaient été créés depuis 2009. Il faudra
probablement deux ans, si pas davantage,
pour que I'on retrouve le niveau d'emploi
de février 2020» avance Gregory Daco.

Au passage, il pointe une différence
entre les USA et I'Europe. Alors que I'Eu-
rope a préféré préserver les emplois, les
Etats-Unis ont favorisé la préservation des
revenus disponibles. La durée et les mon-
tants des allocations de chomage ont été
augmentés et des cheéques ont été envoyés
aux familles. Cela a permis aux Américains
qui ont des revenus plus faibles de main-
tenir leurs dépenses. Les ménages qui dis-
posent de plus hauts revenus ont eux
accumulé une épargne significative, soit
au total 1.500 milliards de dollars. Lorsque
la peur face au virus va enfin reculer, cette
épargne pourra alors étre consommeée
(restauration, voyages...), ce qui soutien-
drala croissance.
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Autre élément positif, le marché immo-
bilier reste soutenu, grice notamment a la
faiblesse des taux d'intérét. Coté taux,
I'économiste pense que la Federal Reserve
(Fed) va poursuivre sa politique monétaire
accommodante. Alors, oui, dit-il, I'infla-
tion va augmenter. Elle pourraitméme dé-
passer les 3%, «du jamais vu au cours des
derniéres années.» Mais cela ne sera que
temporaire, car notamment lié a la com-
paraison par rapport a mars-avril 2020,
lorsque les prix avaient fortement baissé.
Les taux d’'intérét vont donc rester proches
de 0% pendant les prochaines années.
«Nous n'attendons un relévement des taux
d'intérét de la Fed que versla fin 2023, voire
au début 2024».

«ll faut bien
entendu résoudre
la crise sanitaire
avant d’avoir

une solution

pour I’économie.»

GREGORY DACO
CHEF ECONOMISTE US
D’OXFORD ECONOMICS

Cette souplesse de la politique moné-
taire s'accompagne sur les marchés bour-
siers d’'un optimisme important des
investisseurs et de valorisations élevées des
actions. Y a-t-ilun danger? «ll y a effective-
ment un risque accru de correctiony, re-
connait-il. Mais dans le méme temps, les
attentes d'une politique monétaire tou-
jours trés accommodante devraient per-
mettre de limiter les dégats, laisse-t-il
entendre.

Le plan Biden

Selon I'économiste, la grande différence
avec la crise de 2008-2009 sous Barack
Obama, c’est que Joe Biden a, lui, les cou-
dées plus franches au Congres pour une
relance fiscale de grande ampleur.

Son «American Rescue Plan» atteint
1.900 milliards de dollars, montant qui
s'ajoute aux mesures déja mises en place
I'an dernier. «Il faut se rendre compte que
les chéques envoyés a des familles qui se
situent en dessous d’un certain seuil de re-
venus sont de I'ordre de 2.000 dollars par
personne. Une famille de quatre per-
sonnes pourrait ainsi toucher au total en-
viron 8.000 dollars de transfert fiscal». De
quoi soutenir la consommation. Et d’'envi-
sager une croissance du PIB de 5,5% voire
6% en 2021, prévoit Daco.

Merci les «Bidenomicsp...
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