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^ĞĐƚŝŽŶ�ϵ��ŽƐƚ��ƐƚŝŵĂƚĞ�ĂŶĚ�WƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ��ĞƐŝŐŶ�ŽĨ�^ĞůĞĐƚĞĚ�WůĂŶ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϵͲϭ
ͻǤͳ��������������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͻǦͳ
ͻǤʹ������������������������������������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͻǦͳ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϬ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�Θ�/ŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϬͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϭ�^ĞǁĞƌ�hƐĞ�KƌĚŝŶĂŶĐĞͬhƐĞƌ��ŚĂƌŐĞ�^ǇƐƚĞŵ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϭͲϭ
ͳͳǤͳ������������������������������� ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͳͳǦͳ



dK�

ŝŝ

ͳͳǤʹ������������������������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͳͳǦͳ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϮ�WƌŽũĞĐƚ�^ĐŚĞĚƵůĞ�ĂŶĚ�ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ ϭϮͲϭ
ͳʹǤͳ����������������� ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͳʹǦͳ
ͳʹǤʹ����������� ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͳʹǦͳ

>ŝƐƚ�ŽĨ�&ŝŐƵƌĞƐ
	������ͳ��������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤʹǦʹ
	������ʹ���
������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤʹǦ͵
	������͵�	��Ȁ	���������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͶǦ͸
	������Ͷ���������������������������������� ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͶǦ͹
	������ͷ����������������������������������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͶǦͺ
	������͸���������� ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͶǦͻ
	������͹�����������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͶǦͳͲ
	������ͺ������������������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͶǦͳͳ
	������ͻ������������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͶǦͳʹ
	������ͳͲ�������������������������ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͶǦͳ͵
	������ͳͳ������ ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤ ͶǦͳͶ
	������ͳʹ����������������������������� ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͺǦͷ

>ŝƐƚ ŽĨ�dĂďůĞƐ
������ͺǦͳ�������������������������������ȋ�������Ȍ������ͳ ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͺǦʹ
������ͺǦͳ�������������������������������ȋ�������Ȍ������ʹ ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͺǦ͵
������ͺǦͳ�������������������������������ȋ�������Ȍ������͵ ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͺǦͶ
������ͻǦͳ���������Ǧ����������������������������ȋ��������������ʹͲͳͺȌ ǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤǤͻǦʹ

>ŝƐƚ�ŽĨ��ƉƉĞŶĚŝĐĞƐ
������������������������������������������
����������������������������������������� �������������������������
�����������������������������������



ϭͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϭ
WƌŽũĞĐƚ�/ŶƚĞŶƚ͕�EĞĞĚ�ĂŶĚ�^ĐŽƉĞ

ϭ͘ϭ�WƌŽũĞĐƚ�/ŶƚĞŶƚ
���������������������������������������ȋ����Ȍ�����������������������
�������������������������������
����������ȋ
����ȌǤ�����������������������������������������������������������������������������
�������������������Ȁ���������������������������������ǡ����������������������������������������
������������������������������������Ǥ��������������������������������������������������������
���������ͳͲͲ������������������������������������������ʹͲͳ͸ǡ�������������������������������Ͷǳ����
͵ͲǤǳ�����������������������������������������������������������������������������ʹͲͳ͸Ǥ�����
���������������������������Ǧ���������������������������������������������������ǡ�������������
����������������������ǡ����ǡ����������������������ǡ���������������ǡ��������������������Ǥ����������ǯ��
����������ǡ������������������ǡ ��������������������������������������������������������������
ȋ�Ǥ�Ǥǡ�����������������������������������������Ȍǡ�����������������������������������������ȋ�Ǥ�Ǥǡ�
���Ƭ
���������ǡ���������������������ȌǤ�������������ǡ���������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������ǡ
�����������������������ǡ������������������������������� ������������������������������������
�����������������Ǥ����������������������������������������������������������������������������������
��������������Ǥ

���������������������������������������� ������������������������������������������������
��������������������������������������������������� ������������������������������������������
�������������������Ǥ�����������������������ǯ������������������������������ ������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������Ǥ����������͸Ǧ�����������������������������������������������ͺǦ�������������ǡ�
�����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������Ǥ

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������ǡ������������������������������������������������������������ǯ��������������������
���������������������������
���������� �����������������Ǥ������
����������������������������
����������
�����������������������������������������ȋͷʹ͸ͺȌ��������������ͳ͵ͲͲͲͳǤ

ϭ͘Ϯ�WƌŽũĞĐƚ�EĞĞĚ
������������������������������������������������������������ǡ������������������������� ͳͲͲ�������
���������ǡ������������������������������������������������������������������Ǥ������������������
����������������������������������������������������������������ǡ����������������������������
���������Ǧ��Ǧ����Ǥ��������������������������������������������������������������������������
��ǲ��������ǳ������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������ǯ��
����������Ǧ��������������ǡ�����������������������������������������Ǧ��Ǧ�����������������



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭ WƌŽũĞĐƚ�/ŶƚĞŶƚ͕�EĞĞĚ�ĂŶĚ�^ĐŽƉĞ

ϭͲϮ

������������������������ǡ�����������������������������������������������������������������
������������Ǥ

���������ǯ������������������������������ ����������������������������������������������������
����ǯ����������������������������������������������������������������������Ǥ

ϭ͘ϯ�WƌŽũĞĐƚ�^ĐŽƉĞ
����������������������������ǡ������̈́͵ͷͲǡͲͲͲ�����������������������������������������������������
�����ͷΨ��������������������������������Ǥ�����̈́͹������������������������������������������
���������������������������������������������������������͵Ψ��������������Ǥ���������ǯ�����������
��� ����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������͸������Ǥ�

������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������ǡ��������������������������������͸ǳ����������ͺǳ������ǡ���������������������������
������������������������������������������������������������Ǥ���������ǯ����������������͸͹����������
������������������������������������������������ʹͲΨ��������������ǡ�ͳͳ��������������������
�������������������������ʹͲͳͺǤ������������ǡ������������������������������������������ͳ͸ǦͶͶͻǡ��Ǧ
Ͷʹ͸��������������������ͳ͹Ǧ͵ͶͲǡ��ǦͶͻ͹�ȋ��������������Ȍ �������������������Ǧ�������������������
��������
�����������������������������������������ȋ�
���Ȍ���������������������������������
�������Ǥ����������������������̈́͵Ͳ����������������������� ���̈́ͷ�����������������Ǣ������������� ���
����������������̈́͹�����������������������������������������������������������������������
��������ǡ�����̈́ͷǤʹ����������������������������������������������������������������������������
ʹͲͳͺǤ

�����������������͸͹������������������������������������������������������ʹ���������������Ǣ������
�������������������������ǯ���������������������������������ͳͳ��������͸͹������������������������
���������Ǥ

������������������������������������������



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭ WƌŽũĞĐƚ�/ŶƚĞŶƚ͕�EĞĞĚ�ĂŶĚ�^ĐŽƉĞ

ϭͲϯ

�����������ǡ�������������������������������
������������������������������������������
������������ǡ��������������������������������������������ǡ����������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������ǯ�����������
��������������Ǥ������������ǡ���Ǧ�������������Ǧ��Ǧ�������������ǡ������������������������������ǡ�
������������������ȋ���Ȍ�������������������������ȋ
�Ȍ�������������ǡ�����������������������������
�����������������������������������������������Ǥ������������������ ��������������������
����������
�������������������������������������������
��������������Ǥ

ϮϬϭϴ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͗

��D�^ŵŝƚŚ�WƌŝŽƌŝƚǇ�
EŽ͘

��D�^ŵŝƚŚ��
ZĞĨ͘�EŽ͘�
;ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�
ƉƌŝŽƌŝƚǇͿ

>ŽĐĂƚŝŽŶ WŝƉĞ�DĂƚĞƌŝĂů
WŝƉĞ�
�ŝĂŵĞƚĞƌ�
;ŝŶͿ

>ĞŶŐƚŚ�
ŽĨ�ƉŝƉĞ�
;ĂƉƉƌŽǆ͘�
ĨƚͿ

Ϯ ϭϬ :ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�
ϵƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ hŶůŝŶĞĚ ϲ ϰϱϬ

Ϯ ϭϲ �ůŽŽŵĨŝĞůĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ ϮŶĚ�^ƚ͘�
ĂŶĚ�ϰƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϭ͕ϬϬϬ

Ϯ ϯϯ 'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϯƌĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�
ϱƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ hŶůŝŶĞĚ ϲ ϴϱϬ

Ϯ ϯϵ DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϯƌĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�
ϰƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϵϱϬ

Ϯ ϭϭ� DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�
ϭϭƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϭ͕ϰϬϬ

EĞǁ�WƌŽũĞĐƚ ϰϯ :ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϬƚŚ�^ƚ͘�
ĂŶĚ�ϭϭƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϰϱϬ

ϭ Ϯ 'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϮƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�
ϭϰƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ hŶůŝŶĞĚ ϲ ϴϭϬ

ϭ ϰ 'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�KďƐĞƌǀĞƌ�
,ǁǇ�ĂŶĚ�ϮŶĚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ hŶůŝŶĞĚ ϲͬϴ ϭ͕ϭϮϱ

Ϯ Ϯϲ� DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϵƚŚ�^ƚ͘�
ĂŶĚ�ϭϭƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ hŶůŝŶĞĚ ϭϲ ϵϬϬ

Ϯ Ϯϲ� ϭϭƚŚ�^ƚ͘�ǁĞƐƚ�ŽĨ�DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ƚŽ�
ŵƵŶŝĐŝƉĂů�ďŽƌĚĞƌ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ hŶůŝŶĞĚ ϲ ϯϬϬ

Ϯ Ϯϲ� ϵƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�
ĂŶĚ�DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘� �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ hŶůŝŶĞĚ ϴ Ϯϳϱ





ϮͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ
WůĂŶŶŝŶŐ��ƌĞĂ��ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ

Ϯ͘ϭ�WůĂŶŶŝŶŐ��ƌĞĂ
�����������������������������������������������������������������������������������������
������Ȁ���������������������������������ǡ��������������������������������������������
��������������������������������Ǥ

���������������������ǯ���
����������͸�����������������������������������������������������������
����������ǡ�������������ͳǤʹ͹��������������������������������
����ͳǡ�ʹͲͳ͸ ��������������ͷͶǡ͵͹ͻ
ȋ��������������ǣȀȀ���Ǥ������Ǥ���Ȁ����������Ȁ����Ȁ�����Ȁ��������������������Ȁ���ͲͶͷʹͳ͸ȌǤ�

	������ͳ���������������������������������������������������������������������������������������
��� ������������������������������������Ǥ

	������ʹ�����������������������������������
����������������
����������ǡ��
���
�������������
͹ǤͷǦ���������������������������������Ǥ����������������������������������������������������
�������������������������������Ǥ

Ϯ͘Ϯ�WůĂŶŶŝŶŐ��ƌĞĂ��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů��ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ
����������������������������������������������������������������������������ǡ�����
�����Ǥ�
������������������������������
����������ǡ�������������������������Ǥ

����������ǡ������������������������
����������ǡ��
���
�������������͹ǤͷǦ��������������
����������������ǡ�����������������������������������������Ǧ�������������������������������������
����������������������������Ǥ�	�������������������ǡ������������������������� ������������ǡ�������
������������������������������������������������������������������������������������Ǥ

���������������������������������������������������ǡ������������������������������������������������
�����Ǥ������������������������������������������������������������������������������������������
���������Ǥ�������������������������������������������������������������������������������
��������Ͷ���������������Ǥ�
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6RXUFHV� (VUL� +(5(� 'H/RUPH� 86*6� ,QWHUPDS� LQFUHPHQW 3 &RUS�� 15&$1�
(VUL -DSDQ� 0(7,� (VUL &KLQD �+RQJ .RQJ�� (VUL �7KDLODQG�� 0DSP\,QGLD� �
2SHQ6WUHHW0DS FRQWULEXWRUV� DQG WKH *,6 8VHU &RPPXQLW\

ĂŶŐĞůůũĂ '͗ͰϮϱϬϱϰϯͺ^h��ͺ,ŽďŽŬĞŶͰϬϮͺDy�Ͱϭ ,ŽďŽŬĞŶͺZŽĂĚDĂƉ͘ŵǆĚ ϭϬͬϮϰͬϮϬϭϳ

&ŝŐƵƌĞ ϭ
ZŽĂĚŵĂƉ

:DWHU 0DLQ 8SJUDGH LQ
:DWHU 6\VWHP 5HQHZDO
3URJUDP �����������

Ϭ ϱϬϬ ϭ͕ϬϬϬ ϭ͕ϱϬϬ Ϯ͕ϬϬϬ
&ĞĞƚ� ϭ ŝŶĐŚ с ϭ͕ϬϬϬ ĨĞĞƚ

&LW\ RI +RERNHQ
+RERNHQ :DWHU 6\VWHP 5HQHZDO 3URJUDP

3URMHFW 3ODQQLQJ ������������
2FWREHU ����



:((+$:.(1

-(56(< &,7<

&RS\ULJKW�� ���� 1DWLRQDO *HRJUDSKLF 6RFLHW\� L�FXEHG

ĂŶŐĞůůũĂ '͗ͰϮϱϬϱϰϯͺ^h��ͺ,ŽďŽŬĞŶͰϬϮͺDy�ͰϮ ,ŽďŽŬĞŶͺYƵĂĚ͘ŵǆĚ ϭϬͬϮϰͬϮϬϭϳ

&ŝŐƵƌĞ Ϯ
h^'^ YƵĂĚ

:DWHU 0DLQ 8SJUDGH LQ
:DWHU 6\VWHP 5HQHZDO
3URJUDP �����������

&LW\ RI +RERNHQ %RXQGDU\

h^'^ YƵĂĚ �ŽƵŶĚĂƌǇ

Ϭ ϭ͕ϬϬϬ Ϯ͕ϬϬϬ ϯ͕ϬϬϬ ϰ͕ϬϬϬ
&ĞĞƚ� ϭ ŝŶĐŚ с Ϯ͕ϬϬϬ ĨĞĞƚ

&LW\ RI +RERNHQ
+RERNHQ :DWHU 6\VWHP 5HQHZDO 3URJUDP

3URMHFW 3ODQQLQJ ������������
2FWREHU ����

:HHKDNHQ DQG -HUVH\ &LW\ 4XDQGV



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ WůĂŶŶŝŶŐ��ƌĞĂ��ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ

ϮͲϰ

����������������������������������Ǥ



ϯͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ
^ƚŽƌŵǁĂƚĞƌ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ

�������������������������������ǡ�������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
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Ǥ�Ǥ�Ǥ�͹ǣͺǡ������
�������������������������������Ǥ��������ǡ��������������������
�������������������������������������������������ǡ���������������������������ǡ����������������
��������������������������������Ǥ
Ǥ�Ǥ�Ǥ�͹ǣͺǦͷǤͶ�����ͷǤͷ������������������������������������������
�������������ǡ���������������������������������������������������������������Ǥ�����������������
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ϰ͘ϭ�/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ
�����Ǧ����������������������������������������������������ǯ�������������� ��������������� �����
�
���������
������������������������������������ȋ�
���Ȍ������ǡ��������������������ǡ���������
�������������������������ͳ͹ǡ�ʹͲͳ͹Ǥ�

�������������������������������������������������������������������������������ǡ���������
�����������������������������������������������������ǡ��������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������ǡ���ǲ������ͳǳ�
����������������������� ����������������������������Ǥ�������������������������������������������
�������������������������������
���������ǡ�������������������������������������������������������Ǥ

ϰ͘Ϯ�WƌŽũĞĐƚͬWƌŽŐƌĂŵ�>ŽĐĂƚŝŽŶ
������������	������ʹǡ�����͸͹ �����������������������������������������������������������������
����������ǡ�����������������ǡ�����
�����Ǥ�

ϰ͘ϯ��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�/ŵƉĂĐƚƐ
�����������������������������������������������������������������������������������������������
�������ǡ�������������������������������������������������������������������������������������
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����������������
���ǯ��
�����������Ǥ�

ϰ͘ϯ͘ϭ�&ůŽŽĚ�,ĂǌĂƌĚ��ƌĞĂͬ�&ůŽŽĚƉůĂŝŶ
������������	������͵ǡ�����������������������������������
���ǯ��������������������������������������
�������������������	�����������������������������������ȋ	���Ȍ�	������������������������
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ϰ͘ϯ͘ϱ�KƉĞŶ�^ƉĂĐĞ
����������
���ǯ��
�����������ǡ�����������������	������͹ǡ������������������������������Ȁ������
������������������������������������������������������������� ���������Ǥ ��������� ������
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��������������������������������������������������������Ǥ���������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������Ǧ
���������������������������������������������Ǥ

ϰ͘ϯ͘ϳ�<ŶŽǁŶ��ŽŶƚĂŵŝŶĂƚĞĚ�^ŝƚĞƐ�
����������
���ǯ��
�����������ǡ�����������������	������ͳͲǡ ��������������������������������
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�������������������������������Ǥ������������ǡ���������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
������������Ǣ�������������������������������������������������������������ǡ���������ǡ����������
�����������������ǡ�����������������������ǡ�����������ǡ��������������������������������������������
�����������������������Ǥ���������������������������������������������������������Ǥ�

�����������������ǯ�������������������
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ϰ͘ϯ͘ϴ�^ŽŝůƐ�DĂƉƉŝŶŐ
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ϰͲϰ

ϰ͘ϰ�^ŽĐŝĂů�ĂŶĚ��ĐŽŶŽŵŝĐ��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ
�����������������������������������������������������������������ǡ������ǡ����������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������Ǥ������������������������������������������������������������������������
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��������������������������������ǡ��������������������������������������������ǡ�����������������
���������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ

ϰ͘ϱ��ŝƌ�YƵĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�'ƌĞĞŶŚŽƵƐĞ�'ĂƐ��ŵŝƐƐŝŽŶƐ
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�������������������������������������������������������������������������������������������
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ϰ͘ϲ��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�WĞƌŵŝƚƐ�ĂŶĚ��ƉƉƌŽǀĂůƐ
������������������������������������������������������ǡ�����������������������������������������
�����������������������������������������ǣ

�
����Ǧ �����������������������������
���������ǡ������������������������������������
ȋ����Ȍ�Ǧ ���������Ȁ������Ȁ����������������������������	����������������

������Ǧ�����Ǧ�����������������������������������Ȃ ���������������������������������������
�������������

�
������������������������������������Ȃ 	�����������������������Ǧ��Ǧ���������
���������������������������������������������������Ǣ��������������������������������������Ǧ
��Ǧ����

�
������������������������������������Ȃ �������������������������Ǣ��������������������
���������� ���������������������������������
�������������������� ���������������������

���������������������Ȃ ��������������������������������������������������������������
������Ǧ��������������



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ �ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůͬ�ƵůƚƵƌĂů�ZĞƐŽƵƌĐĞ��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ

ϰͲϱ
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)$2� 136� 15&$1� *HR%DVH� ,*1� .DGDVWHU 1/� 2UGQDQFH 6XUYH\� (VUL -DSDQ�
0(7,� (VUL &KLQD �+RQJ .RQJ�� VZLVVWRSR� 0DSP\,QGLD� � 2SHQ6WUHHW0DS
FRQWULEXWRUV� DQG WKH *,6 8VHU &RPPXQLW\

ĂŶŐĞůůũĂ '͗ͰϮϱϬϱϰϯͺ^h��ͺ,ŽďŽŬĞŶͰϬϮͺDy�Ͱϭϭ ,ŽďŽŬĞŶͺƐŽŝůƐ͘ŵǆĚ ϭϬͬϮϰͬϮϬϭϳ

&ŝŐƵƌĞ ϭϭ
^ŽŝůƐ

:DWHU 0DLQ 8SJUDGH LQ
:DWHU 6\VWHP 5HQHZDO
3URJUDP �����������

6RLO 6\PERO

*WE$

*WE%

/DJ$

51+(

85%('%

857,/%

85:(7%

86*57$

86*57%

86*57&

:$7(5

Ϭ ϱϬϬ ϭ͕ϬϬϬ ϭ͕ϱϬϬ Ϯ͕ϬϬϬ
&ĞĞƚ� ϭ ŝŶĐŚ с ϭ͕ϬϬϬ ĨĞĞƚ

&LW\ RI +RERNHQ
+RERNHQ :DWHU 6\VWHP 5HQHZDO 3URJUDP

3URMHFW 3ODQQLQJ ������������
2FWREHU ����



ϱͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ
�ŽŶĐĞƉƚƵĂů��ĞƐŝŐŶ�

������������������������ǯ�������������������������������������������������������������������������
ͳͲͲ������������������������������������������������������ʹͲͳ͸Ǥ������������������������������������
�����ͶǦ�����������������͵ͲǦ�������������Ǥ�����������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������Ǥ������ʹͲͳ͸�
���������������������������Ǧ���������������������������������������������������������ǡ�
��������������������������������������������������ǡ����ǡ����������������������ǡ���������������Ǥ�����
����������������������ͷͲ ������������������������������������������������͵ʹǡͲͲͲ����������������
�������������������������������������Ǥ���������������ͳ͹����������������������������������������
������������������� ������������������������������

���������͸Ǧ�������������������������������������������������������������������������ͺǦ�����
����������������������������������ǡ�����������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������Ǥ

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������ǡ�����������Ǥ��������ǡ�������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������ǡ����������
�����������������������������������������������������������������������������������������
�������Ǥ������������������������������������������������������������ǡ����������������ǡ�������
�����ǡ ��������������ǡ������������ǡ����ǡ���������ǡ����������ǡ�������������������������������
������������������������������������Ǥ���������������������������������ǡ������������������������
�����������������������������������������������������������ȋ�����������Ȍ��������������������������
������������������������������������Ǥ�������������������������������������Ǧ�������������
����������������������������������������������������������������������������������������Ǥ�����
������������������������������������������������������������������ �����������������������������
�������ǡ��������������Ǧ��Ǧ��������������Ǥ

���������������������������������������� ��������������������͸͹������������������������
���������Ǣ ������������������������������ǯ�������������������ͳͳ����͸͹������������������������
���������Ǥ�	���������������������������ǡ���������������������������������������������������������
������������������������������Ǥ������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������Ǥ����
�������������������������������������������������ǡ�����������������������������������������������
�������������������������ǡ����ǡ���������������������������������������������������������������
���������������Ǥ



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ �ŽŶĐĞƉƚƵĂů��ĞƐŝŐŶ

ϱͲϮ

����������������������������������Ǥ�



ϲͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ
�ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�WƌŽũĞĐƚ��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ

ϲ͘ϭ�EŽ��ĐƚŝŽŶ
����������������������������ǯ���
����������͸����������������������������������������������������
�����������������ǡ��������������������������������ǡ���������ǯ����������������������������������
��������������������������������������������������������������������������Ǥ����������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������ǯ��������Ǥ��������
����������������������������������������������������������������ǡ���������������ǡ�����������
���������������������������������������������������������������������������Ǥ����������������������
����������������������������������������ǯ��������������������������������������������������������
���������������Ǥ�	���������������������ǡ����������������������������������������������������
�������Ǥ

ϲ͘Ϯ��ŽŶƚŝŶƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ůĞĂŶŝŶŐ ĂŶĚ�ZĞƉĂŝƌƐ
������������������������ǯ��������������������������������������������������������ͳͲͲ�����������
�������������������������������ʹͲͳ͸ǡ�������������������������������ͶǦ���� ���͵ͲǦ����Ǥ �����
�����������������������������������������������������������������������ʹͲͳ͸Ǥ����������������
����������������Ǧ���������������������������������������������������ǡ������������������������
�����������ǡ����ǡ����������������������ǡ���������������ǡ��������������������Ǥ�

	���������������ǡ������������������������������������� �������������������������������
������������Ǥ��������ǡ��������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������ǡ�������������������������������������������������������
��������Ǥ�	����������������ǡ�����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������Ǥ

�����������ǡ����� ��������������� ������������������� ȋ�Ǥ�Ǥǡ�������ͺǦ������Ȍǡ ������������������������
���������Ǥ���� ����������������������������������������������� �����������������������������������
��������������������������������Ǧ������ ����� ����������Ǥ

ϲ͘ϯ�ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�WƌŝŽƌŝƚŝǌĞĚ�tĂƚĞƌ�DĂŝŶ�^ǇƐƚĞŵ�^ĞŐŵĞŶƚƐ
����������������������������������������������������������������������������������������������
��������ǡ������������������������������������������������������������� ������������������������
������ǡ����������������������������������������������������������������������������� �������
�����������������������������������������Ǥ�������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������Ǥ����������͸Ǧ�����
������������������������������������������ͺǦ���������������������������������������ǡ�����
�������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������Ǥ���������������������������������Ǥ�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ �ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�WƌŽũĞĐƚ��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ

ϲͲϮ

����������������������������������Ǥ�



ϳͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϳ
WƵďůŝĐ�WĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ�

�����������������������������ͳ����������������������������������ǡ���������������Ǥ
Ǥ�Ǥ�Ǥ�͹ǣʹʹǦ
ͳͲǤͶȋ�Ȍͳǡ��������������
���������������������������������������������ȋ�
���Ȍ��������������
�������������������ͳ�������������������ǡ�������������������� �������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������̵��
������������������Ǥ���������������������������������������������ǡ������������������������������
���������������������������������ǡ�����������������������������������������������������ǡ������
���������������ǡ����������������������������������������������������������������������
����������̵��������������������Ǥ�

��������������������������������������������ͳ���������������������������������������������
�������ǣ

ͳǤ �����������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������Ǣ

ʹǤ �����������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������ǡ��������������������������
������������������������������ǡ���������ǡ����������������ǡ������������ǡ�����������
�������������������������������������������������Ǣ

͵Ǥ ������������������������������������������������������������ͳǤ͹ͷ�����������������������
�����������������������Ǣ����

ͶǤ ���������������������������������������������������������������������������Ǥ



^ĞĐƚŝŽŶ�ϳ WƵďůŝĐ�WĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ

ϳͲϮ

����������������������������������Ǥ�



ϴͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϴ
^ĞůĞĐƚĞĚ�WůĂŶ��ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ

������ͺǦͳ��������������� ��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������� �����������������
�����������������������������������������������������������������������Ǥ ����������������
��������������������������������ǡ���������� ����ǡ�����������ǡ�������������������ǡ�����������ǯ��
�������������������ǡ�������������������������ǡ�����������ǡ�����������������������������������
������������������������������������������������������������������������ǡ�����������������ǡ�����
�������������������Ǥ���������������������������������������������������ǡ��������Ȁ������������ǡ�
����������������������������ǡ�������������������ǡ��������������������������������������������
�����������������Ǥ ������ͺǦͳ���������������������������������������������������������������ǯ��������
������������Ǥ

	������ͳʹ����������������������������������������������� �������������������������������
������������������������������Ǥ



dĂďůĞ�ϴͲϭ

WůĂŶŶŝŶŐͲ>ĞǀĞů��ĂƉŝƚĂů��ŽƐƚ��ƐƚŝŵĂƚĞ�^ƵŵŵĂƌǇ

ϮϬϭϴ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͗

��D�^ŵŝƚŚ�

WƌŝŽƌŝƚǇ�EŽ͘

��D�^ŵŝƚŚ��

ZĞĨ͘�EŽ͘�

;ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�

ƉƌŝŽƌŝƚǇͿ

>ŽĐĂƚŝŽŶ WŝƉĞ�DĂƚĞƌŝĂů
WŝƉĞ��ŝĂŵĞƚĞƌ�

;ŝŶͿ

>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƉŝƉĞ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ĨƚͿ

tĂƚĞƌ�DĂŝŶ�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

�ŽƐƚƐ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ΨͿ

η�^ĞƌǀŝĐĞ�

>ŝŶĞƐ

^ĞƌǀŝĐĞ�>ŝŶĞƐ�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

�ŽƐƚƐ�;ĂƉƉƌŽǆ͘�

ΨͿ

ZĞƐƵƌĨĂĐŝŶŐ�

�ƵƌďͲƚŽͲ�Ƶƌď�

�ŽƐƚ�;ĂƉƉƌŽǆ͘�

ΨͿ�΀EŽƚ�ƉĂƌƚ�

ŽĨ��t�

ĨƵŶĚŝŶŐ΁

dŽƚĂů�

�ƐƚŝŵĂƚĞĚ�

ƉƌŽũĞĐƚ�ĐŽƐƚ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ΨͿ

Ϯ ϭϬ :ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϵƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϰϱϬ ΨϭϴϬ͕ϬϬϬ ϲ ΨϮϭ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϲϲ͕ϬϬϬ

Ϯ ϭϲ �ůŽŽŵĨŝĞůĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϮŶĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϰƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϭ͕ϬϬϬ ΨϰϬϬ͕ϬϬϬ ϴϴ ΨϯϬϴ͕ϬϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ Ψϴϯϴ͕ϬϬϬ

Ϯ ϯϯ 'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϯƌĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϱƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϴϱϬ ΨϯϰϬ͕ϬϬϬ ϯϴ Ψϭϯϯ͕ϬϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ ΨϲϬϯ͕ϬϬϬ

Ϯ ϯϵ DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϯƌĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϰƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϵϱϬ ΨϯϴϬ͕ϬϬϬ ϱϴ ΨϮϬϯ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϲϰϴ͕ϬϬϬ

Ϯ ϭϭ� DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϭƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϭ͕ϰϬϬ ΨϱϲϬ͕ϬϬϬ ϰ Ψϭϰ͕ϬϬϬ Ψϭϵϱ͕ϬϬϬ Ψϳϲϵ͕ϬϬϬ

EĞǁ�WƌŽũĞĐƚ ϰϯ :ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϬƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϭƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϰϱϬ ΨϭϴϬ͕ϬϬϬ ϵ Ψϯϭ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϳϲ͕ϱϬϬ

ϭ Ϯ 'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϮƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϰƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϴϭϬ ΨϯϮϰ͕ϬϬϬ ϲϵ ΨϮϰϭ͕ϱϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ Ψϲϵϱ͕ϱϬϬ

ϭ ϰ 'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�KďƐĞƌǀĞƌ�,ǁǇ�ĂŶĚ�ϮŶĚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲͬϴ ϭ͕ϭϮϱ ΨϰϱϬ͕ϬϬϬ ϳϰ ΨϮϱϵ͕ϬϬϬ ΨϭϲϮ͕ϱϬϬ Ψϴϳϭ͕ϱϬϬ
Ϯ Ϯϲ� DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϵƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϭƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϭϲ ϵϬϬ Ψϰϵϱ͕ϬϬϬ ϭϱ ΨϱϮ͕ϱϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ Ψϲϳϳ͕ϱϬϬ
Ϯ Ϯϲ� ϭϭƚŚ�^ƚ͘�ǁĞƐƚ�ŽĨ�DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ƚŽ�ŵƵŶŝĐŝƉĂů�ďŽƌĚĞƌ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϯϬϬ ΨϭϮϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϳϬ͕ϬϬϬ
Ϯ Ϯϲ� ϵƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ĂŶĚ�DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘� �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϴ Ϯϳϱ ΨϭϭϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϲϬ͕ϬϬϬ

��W/d�> Ψϯ͕ϱϯϵ͕ϬϬϬ ϯϲϭ Ψϭ͕Ϯϲϯ͕ϱϬϬ Ψϭ͕ϭϳϮ͕ϱϬϬ Ψϱ͕ϵϳϱ͕ϬϬϬ
��W/d�>��t�KE>z͖�>�^^�Z�^hZ&��/E'��K^d^ Ψϰ͕ϴϬϮ͕ϱϬϬ

WĂŐĞ�ϭ�ŽĨ�ϯ



dĂďůĞ�ϴͲϭ

WůĂŶŶŝŶŐͲ>ĞǀĞů��ĂƉŝƚĂů��ŽƐƚ��ƐƚŝŵĂƚĞ�^ƵŵŵĂƌǇ

��D�^ŵŝƚŚ�

WƌŝŽƌŝƚǇ�EŽ͘

��D�^ŵŝƚŚ��

ZĞĨ͘�EŽ͘�

;ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�

ƉƌŝŽƌŝƚǇͿ

>ŽĐĂƚŝŽŶ WŝƉĞ�DĂƚĞƌŝĂů
WŝƉĞ��ŝĂŵĞƚĞƌ�

;ŝŶͿ

>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƉŝƉĞ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ĨƚͿ

tĂƚĞƌ�DĂŝŶ�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

�ŽƐƚƐ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ΨͿ

η�^ĞƌǀŝĐĞ�

>ŝŶĞƐ

^ĞƌǀŝĐĞ�>ŝŶĞƐ�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

�ŽƐƚƐ�;ĂƉƉƌŽǆ͘�

ΨͿ

ZĞƐƵƌĨĂĐŝŶŐ�

�ƵƌďͲƚŽͲ�Ƶƌď�

�ŽƐƚ�;ĂƉƉƌŽǆ͘�

ΨͿ�΀EŽƚ�ƉĂƌƚ�

ŽĨ��t�

ĨƵŶĚŝŶŐ΁

dŽƚĂů�

�ƐƚŝŵĂƚĞĚ�

ƉƌŽũĞĐƚ�ĐŽƐƚ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ΨͿ

ZĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͗
ϭ ϭ WĂƌŬ��ǀĞ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϲƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϳƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϵϯϬ ΨϯϳϮ͕ϬϬϬ ϰϬ ΨϭϰϬ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϱϳϳ͕ϬϬϬ
ϭ ϯ� DĂĚŝƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϰƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϱƚŚ�^ƚ͘� �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲͬϴ ϰϴϱ Ψϭϵϰ͕ϬϬϬ Ϯϵ ΨϭϬϭ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϯϲϬ͕ϱϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϯ� ϱƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�DĂĚŝƐŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ�:ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘� ϲ Ϯϳϭ ΨϭϬϴ͕ϰϬϬ ϭ Ψϯ͕ϱϬϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ Ψϭϲϭ͕ϵϬϬ
ϭ ϯ� DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϱƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϲƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲͬϴ ϯϲϱ Ψϭϰϲ͕ϬϬϬ ϯϭ ΨϭϬϴ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϯϭϵ͕ϱϬϬ
ϭ ϱ ZŝǀĞƌ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭƐƚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϰƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϭϮ ϭ͕ϰϬϬ Ψϲϲϱ͕ϬϬϬ ϮϮ Ψϳϳ͕ϬϬϬ Ψϭϴ͕ϬϬϬ ΨϳϲϬ͕ϬϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϱ ZŝǀĞƌ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭƐƚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�EĞǁĂƌŬ�^ƚ͘ ϭϮ ϮϮϰ ΨϭϬϲ͕ϰϬϬ ϲ ΨϮϭ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϭϵϮ͕ϰϬϬ
ϭ ϲ �ůŝŶƚŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϲƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϳƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϴ ϰϱϬ ΨϭϴϬ͕ϬϬϬ Ϯϵ ΨϭϬϭ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϯϰϲ͕ϱϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϲ ϳƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�tŝůůŽǁ��ǀĞ͘�ĂŶĚ��ůŝŶƚŽŶ�^ƚ͘� ϴ Ϯϲϯ ΨϭϬϱ͕ϮϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ Ψϭϱϱ͕ϮϬϬ
ϭ ϳ :ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�EĞǁĂƌŬ��ǀĞ͘�ĂŶĚ�ϭƐƚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϳϬϬ ΨϮϴϬ͕ϬϬϬ ϰϱ Ψϭϱϳ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϱϬϮ͕ϱϬϬ
ϭ ϴ� 'ƌĂŶĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϲƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϳƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲͬϴ ϵϱϬ ΨϯϴϬ͕ϬϬϬ Ϯϱ Ψϴϳ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϱϯϮ͕ϱϬϬ
ϭ ϴ� ϳƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ��ĚĂŵƐ�^ƚ͘�ĂŶĚ�'ƌĂŶĚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϭϲ ϯϬϬ Ψϭϲϱ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϮϭϱ͕ϬϬϬ
Ϯ ϵ WĂƌŬ��ǀĞ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϵƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϱϬϬ ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ ϰϮ Ψϭϰϳ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϰϭϮ͕ϬϬϬ
Ϯ ϭϭ� ϴƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘�ĂŶĚ�:ĂĐŬƐŽŶ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϮϱϬ ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϱϬ͕ϬϬϬ
Ϯ ϭϮ ϭϲƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�tŝůůŽǁ��ǀĞ͘�ĂŶĚ�:ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϴ ϭ͕ϮϬϬ ΨϰϴϬ͕ϬϬϬ ϱ Ψϭϳ͕ϱϬϬ ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ Ψϲϵϳ͕ϱϬϬ
Ϯ ϭϯ WĂƌŬ��ǀĞ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�KďƐĞƌǀĞƌ�,ǁǇ�ĂŶĚ�ϭƐƚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϳϬϬ ΨϮϴϬ͕ϬϬϬ ϭϮ ΨϰϮ͕ϬϬϬ Ψϵϳ͕ϱϬϬ Ψϰϭϵ͕ϱϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϭϯ EĞǁĂƌŬ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ�WĂƌŬ��ǀĞ͘ ϭϮ Ϯϲϯ ΨϭϮϰ͕ϵϮϱ ϱ Ψϭϳ͕ϱϬϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϵϮ͕ϰϮϱ
Ϯ ϭϰ KďƐĞƌǀĞƌ�,ǁǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ�,ƵĚƐŽŶ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϰϬϬ ΨϭϲϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ Ψϳϱ͕ϬϬϬ ΨϮϯϱ͕ϬϬϬ
Ϯ ϭϱ KďƐĞƌǀĞƌ�,ǁǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�:ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ�:ĂĐŬƐŽŶ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϴϬϬ ΨϯϮϬ͕ϬϬϬ ϮϬ ΨϳϬ͕ϬϬϬ ΨϮϮϱ͕ϬϬϬ Ψϲϭϱ͕ϬϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϭϱ :ĂĐŬƐŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�KďƐĞƌǀĞƌ�,ǁǇ�ĂŶĚ�WĂƚĞƌƐŽŶ�WůĂŶŬ�ZĚ͘ ϴ ϭϴϬ ΨϳϮ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϯϮ͕ϱϬϬ ΨϭϬϰ͕ϱϬϬ
Ϯ ϭϳ tŝůůŽǁ��ǀĞ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϵƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϭϮ ϱϬϬ ΨϮϯϳ͕ϱϬϬ ϰϭ Ψϭϰϯ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϰϰϲ͕ϬϬϬ
Ϯ ϭϴ� �ĚĂŵƐ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϵƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϱϬϬ ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ ϵ Ψϯϭ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϵϲ͕ϱϬϬ
Ϯ ϭϴ� ϴƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ��ĚĂŵƐ�^ƚ͘�ĂŶĚ�:ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϮϱϬ ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϱϬ͕ϬϬϬ
Ϯ ϭϵ� :ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϰƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϱƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϰϱϬ ΨϭϴϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϰϱ͕ϬϬϬ
Ϯ ϭϵ� ϭϰƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�:ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ�DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϴ ϮϱϬ ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϱϬ͕ϬϬϬ
Ϯ ϮϬ� ϵƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�,ƵĚƐŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ��ĂƐƚůĞ�WŽŝŶƚ�dĞƌ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϯϬϬ ΨϭϮϬ͕ϬϬϬ ϮϬ ΨϳϬ͕ϬϬϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϮϰϬ͕ϬϬϬ
Ϯ ϮϬ� �ĂƐƚůĞ�WŽŝŶƚ�dĞƌ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϵƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϴƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϱϬϬ ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϲϱ͕ϬϬϬ

WĂŐĞ�Ϯ�ŽĨ�ϯ



dĂďůĞ�ϴͲϭ

WůĂŶŶŝŶŐͲ>ĞǀĞů��ĂƉŝƚĂů��ŽƐƚ��ƐƚŝŵĂƚĞ�^ƵŵŵĂƌǇ

��D�^ŵŝƚŚ�

WƌŝŽƌŝƚǇ�EŽ͘

��D�^ŵŝƚŚ��

ZĞĨ͘�EŽ͘�

;ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�

ƉƌŝŽƌŝƚǇͿ

>ŽĐĂƚŝŽŶ WŝƉĞ�DĂƚĞƌŝĂů
WŝƉĞ��ŝĂŵĞƚĞƌ�

;ŝŶͿ

>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƉŝƉĞ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ĨƚͿ

tĂƚĞƌ�DĂŝŶ�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

�ŽƐƚƐ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ΨͿ

η�^ĞƌǀŝĐĞ�

>ŝŶĞƐ

^ĞƌǀŝĐĞ�>ŝŶĞƐ�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

�ŽƐƚƐ�;ĂƉƉƌŽǆ͘�

ΨͿ

ZĞƐƵƌĨĂĐŝŶŐ�

�ƵƌďͲƚŽͲ�Ƶƌď�

�ŽƐƚ�;ĂƉƉƌŽǆ͘�

ΨͿ�΀EŽƚ�ƉĂƌƚ�

ŽĨ��t�

ĨƵŶĚŝŶŐ΁

dŽƚĂů�

�ƐƚŝŵĂƚĞĚ�

ƉƌŽũĞĐƚ�ĐŽƐƚ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ΨͿ

Ϯ Ϯϭ ϱƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ�'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϱϬϬ ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ ϭϬ Ψϯϱ͕ϬϬϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϮϴϱ͕ϬϬϬ
Ϯ ϮϮ� ,ƵĚƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϲƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϳƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϱϬϬ ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ ϯϰ Ψϭϭϵ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϯϴϰ͕ϬϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϮϮ� ,ƵĚƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϱƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϲƚŚ�^ƚ͘ ϲ ϮϱϬ ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ ϯϬ ΨϭϬϱ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϳϬ͕ϬϬϬ
Ϯ ϮϮ� ϲƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ�,ƵĚƐŽŶ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϯϬϬ ΨϭϮϬ͕ϬϬϬ ϭ Ψϯ͕ϱϬϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ Ψϭϳϯ͕ϱϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϮϮ� ϲƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ��ůŽŽŵĨŝĞůĚ�^ƚ͘ ϭϮ ϮϮϱ ΨϭϬϲ͕ϴϳϱ Ϯ Ψϳ͕ϬϬϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ Ψϭϲϯ͕ϴϳϱ
Ϯ ϮϮ� �ŽƵƌƚ�^ƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϱƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϲƚŚ�^ƚ͘� �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ��ĞŵĞŶƚ�>ŝŶĞĚ ϰ ϱϬϬ ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ ϱ Ψϭϳ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϴϮ͕ϱϬϬ
Ϯ Ϯϯ� 'ƌĂŶĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϯƌĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϱƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϴ ϴϱϬ ΨϯϰϬ͕ϬϬϬ ϰϴ Ψϭϲϴ͕ϬϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ Ψϲϯϴ͕ϬϬϬ
Ϯ Ϯϯ� ϱƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�'ƌĂŶĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ��ůŝŶƚŽŶ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϭϮ ϯϬϬ ΨϭϰϮ͕ϱϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϵϮ͕ϱϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ Ϯϰ �ůŽŽŵĨŝĞůĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϯƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϰƚŚ�^ƚ͘ ϭϲ ϯϮϬ Ψϭϳϲ͕ϬϬϬ ϵ Ψϯϭ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϳϮ͕ϱϬϬ
Ϯ Ϯϰ �ůŽŽŵĨŝĞůĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϭƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϯƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϵϱϬ ΨϯϴϬ͕ϬϬϬ ϴϳ ΨϯϬϰ͕ϱϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ Ψϴϭϰ͕ϱϬϬ
Ϯ Ϯϱ 'ƌĂŶĚ�^ƚ͘�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ�ϭϲƚŚ�^ƚ͘�ƚŽ�ŵƵŶŝĐŝƉĂů�ďŽƌĚĞƌ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϴ ϰϱϬ ΨϭϴϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϰϱ͕ϬϬϬ
Ϯ Ϯϳ� :ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϮŶĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϯƌĚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϱϬϬ ΨϮϬϬ͕ϬϬϬ Ϯϲ Ψϵϭ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϯϱϲ͕ϬϬϬ
Ϯ Ϯϳ� ϯƌĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ĂŶĚ�:ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϭϮ ϯϬϬ ΨϭϰϮ͕ϱϬϬ Ϯ Ψϳ͕ϬϬϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ Ψϭϵϵ͕ϱϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ Ϯϴ DĂĚŝƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϮƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϯƚŚ�^ƚ͘ ϭϲ ϮϬϬ ΨϭϭϬ͕ϬϬϬ ϭ Ψϯ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϭϳϴ͕ϱϬϬ
Ϯ Ϯϴ ϭϯƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ĂŶĚ�:ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϯϬϬ ΨϭϮϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϳϬ͕ϬϬϬ
Ϯ Ϯϵ �ůŝŶƚŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϰƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϲƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ��ĞŵĞŶƚ�>ŝŶĞĚ ϴ ϵϬϬ ΨϯϲϬ͕ϬϬϬ ϵ Ψϯϭ͕ϱϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ ΨϱϮϭ͕ϱϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϯϬ ϭϯƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ��ůŝŶƚŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ�'ƌĂŶĚ�^ƚ͘ ϴ ϮϲϬ ΨϭϬϰ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ Ψϭϱϰ͕ϬϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϯϬ 'ƌĂŶĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϰƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϱƚŚ�^ƚ͘� ϴ ϰϬϱ ΨϭϲϮ͕ϬϬϬ ϴ ΨϮϴ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϱϱ͕ϬϬϬ
Ϯ ϯϬ 'ƌĂŶĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϮƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϰƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϴϱϬ ΨϯϰϬ͕ϬϬϬ ϭϱ ΨϱϮ͕ϱϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ ΨϱϮϮ͕ϱϬϬ
Ϯ ϯϭ ϭϭƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ��ĚĂŵƐ�^ƚ͘�ĂŶĚ�'ƌĂŶĚ�^ƚ͘� �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϯϱϬ ΨϭϰϬ͕ϬϬϬ Ϯ Ψϳ͕ϬϬϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ Ψϭϵϳ͕ϬϬϬ
Ϯ ϯϮ ϭϬƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ��ůŽŽŵĨŝĞůĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϮϱϬ ΨϭϬϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϱϬ͕ϬϬϬ
Ϯ ϯϰ tŝůůŽǁ��ǀĞ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭƐƚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϮŶĚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ��ĞŵĞŶƚ�>ŝŶĞĚ ϭϮ ϱϬϬ ΨϮϯϳ͕ϱϬϬ ϯϱ ΨϭϮϮ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϰϮϱ͕ϬϬϬ
Ϯ ϯϱ KďƐĞƌǀĞƌ�,ǁǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ��ůŽŽŵĨŝĞůĚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϭϲ ϮϱϬ Ψϭϯϳ͕ϱϬϬ Ϭ ΨϬ Ψϳϱ͕ϬϬϬ ΨϮϭϮ͕ϱϬϬ
Ϯ ϯϲ ^ŝŶĂƚƌĂ��ƌ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�EĞǁĂƌŬ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭƐƚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲͬϴ ϮϬϬ Ψϵϱ͕ϬϬϬ Ϯ Ψϳ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϭϲϳ͕ϬϬϬ
Ϯ ϯϳ ,ĂƌƌŝƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�KďƐĞƌǀĞƌ�,ǁǇ�ĂŶĚ�ϭƐƚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϯϬϬ ΨϭϮϬ͕ϬϬϬ ϰ Ψϭϰ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϭϵϵ͕ϬϬϬ
Ϯ ϯϴ ϰƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�,ĂƌƌŝƐŽŶ�^ƚ͘�ĂŶĚ�:ĂĐŬƐŽŶ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϯϬϬ ΨϭϮϬ͕ϬϬϬ ϭ Ψϯ͕ϱϬϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ Ψϭϳϯ͕ϱϬϬ
Ϯ ϰϬ ^ŝŶĂƚƌĂ��ƌ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�DĂƌŝŶĞ�sŝĞǁ�WůĂǌĂ�ĂŶĚ�^ŝŶĂƚƌĂ��ƌ͘�E͘ hŶŬŶŽǁŶ ϭϮ ϯ͕ϲϬϬ Ψϭ͕ϳϭϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϯϵϬ͕ϬϬϬ ΨϮ͕ϭϬϬ͕ϬϬϬ
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ ϰϭ ϭϱƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�WĂƌŬ��ǀĞ͘�ĂŶĚ�tŝůůŽǁ��ǀĞ͘ ϭϲ ϮϱϬ Ψϭϯϳ͕ϱϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ Ψϭϴϳ͕ϱϬϬ
Ϯ ϰϭ WĂƌŬ��ǀĞ͘�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ�ϭϰƚŚ�^ƚ͘�ƚŽ�ŵƵŶŝĐŝƉĂů�ďŽƌĚĞƌ hŶŬŶŽǁŶ ϭϮ ϭ͕ϱϱϬ Ψϳϯϲ͕ϮϱϬ ϯ ΨϭϬ͕ϱϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ Ψϴϳϲ͕ϳϱϬ
EĞǁ�WƌŽũĞĐƚ ϰϮ �ĚĂŵƐ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϯƌĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϰƚŚ�^ƚ͘ ϴ ϰϴϱ Ψϭϵϰ͕ϬϬϬ ϮϬ ΨϳϬ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϯϮϵ͕ϬϬϬ

dKd�> ϯϬ͕Ϯϳϲ ΨϭϮ͕ϵϴϴ͕ϬϱϬ ϳϯϲ ΨϮ͕ϱϳϲ͕ϬϬϬ Ψϰ͕Ϯϳϯ͕ϬϬϬ Ψϭϵ͕ϴϯϳ͕ϬϱϬ

��W/d�> ΨϭϮ͕ϵϴϴ͕ϬϱϬ ϳϯϲ ΨϮ͕ϱϳϲ͕ϬϬϬ Ψϰ͕Ϯϳϯ͕ϬϬϬ Ψϭϵ͕ϴϯϳ͕ϬϱϬ
��W/d�>��t�KE>z͖�>�^^�Z�^hZ&��/E'��K^d^ Ψϭϱ͕ϱϲϰ͕ϬϱϬ

ΨϮϬ͕ϯϲϲ͕ϱϱϬdKd�>͕�t�d�Z�D�/E^

WĂŐĞ�ϯ�ŽĨ�ϯ



$



ϵͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϵ
�ŽƐƚ��ƐƚŝŵĂƚĞ�ĂŶĚ�WƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ��ĞƐŝŐŶ�ŽĨ�^ĞůĞĐƚĞĚ�
WůĂŶ

ϵ͘ϭ��ŽƐƚ��ƐƚŝŵĂƚĞ
������������������������ͺǡ����������������������������������������������������������̈́ʹͲǡ͵͸͸ǡͷͷͲǤ��

	��������������������������������������������������������ͳͳ��������͸͹����������Ǥ����������������
����������� ��������������������������������Ǥ����������������������������������������������������
�������ǣ

������������������� α ̈́ͶǡͺͲʹǡͷͲͲ

��������������ȋͷΨȌ α ̈́���ʹͶͲǡͳʹͷ

����������������������������ȋͳͲΨȌ α ̈́���ͶͺͲǡʹͷͲ�

�����������ǡ��������������������� α ̈́���͵Ͷ͵ǡ͸Ͳ͵

������������������� α ̈́ͷǡͺ͸͸ǡͶ͹ͺ

	�������������������������������������ͻǦͳǤ

ϵ͘Ϯ�WƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ��ĞƐŝŐŶ�ŽĨ�^ĞůĞĐƚĞĚ�WůĂŶ
�����������������ͷ�������������������������������������������������������������������������������
������������Ǥ



dĂďůĞ�ϵͲϭ

WůĂŶŶŝŶŐͲ>ĞǀĞů��ŽƐƚ��ƐƚŝŵĂƚĞ�^ƵŵŵĂƌǇ�;/ŶŝƚŝĂů�WŚĂƐĞ�ϮϬϭϴͿ

ϮϬϭϴ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͗

��D�^ŵŝƚŚ�

WƌŝŽƌŝƚǇ�EŽ͘

��D�^ŵŝƚŚ��

ZĞĨ͘�EŽ͘�;ŽƌĚĞƌ�

ŽĨ�ƉƌŝŽƌŝƚǇͿ

>ŽĐĂƚŝŽŶ WŝƉĞ�DĂƚĞƌŝĂů
WŝƉĞ��ŝĂŵĞƚĞƌ�

;ŝŶͿ

>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�

ƉŝƉĞ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�

ĨƚͿ

tĂƚĞƌ�DĂŝŶ�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

�ŽƐƚƐ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ΨͿ

η�^ĞƌǀŝĐĞ�

>ŝŶĞƐ

^ĞƌǀŝĐĞ�>ŝŶĞƐ�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�

�ŽƐƚƐ�;ĂƉƉƌŽǆ͘�

ΨͿ

ZĞƐƵƌĨĂĐŝŶŐ�

�ƵƌďͲƚŽͲ�Ƶƌď�

�ŽƐƚ�;ĂƉƉƌŽǆ͘�

ΨͿ�΀EŽƚ�ƉĂƌƚ�

ŽĨ��t�

ĨƵŶĚŝŶŐ΁

dŽƚĂů�

�ƐƚŝŵĂƚĞĚ�

ƉƌŽũĞĐƚ�ĐŽƐƚ�

;ĂƉƉƌŽǆ͘�ΨͿ

Ϯ ϭϬ :ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϵƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϰϱϬ ΨϭϴϬ͕ϬϬϬ ϲ ΨϮϭ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϲϲ͕ϬϬϬ

Ϯ ϭϲ �ůŽŽŵĨŝĞůĚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϮŶĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϰƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϭ͕ϬϬϬ ΨϰϬϬ͕ϬϬϬ ϴϴ ΨϯϬϴ͕ϬϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ Ψϴϯϴ͕ϬϬϬ

Ϯ ϯϯ 'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϯƌĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϱƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϴϱϬ ΨϯϰϬ͕ϬϬϬ ϯϴ Ψϭϯϯ͕ϬϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ ΨϲϬϯ͕ϬϬϬ

Ϯ ϯϵ DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϯƌĚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϰƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϵϱϬ ΨϯϴϬ͕ϬϬϬ ϱϴ ΨϮϬϯ͕ϬϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ Ψϲϰϴ͕ϬϬϬ

Ϯ ϭϭ� DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϴƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϭƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϴ ϭ͕ϰϬϬ ΨϱϲϬ͕ϬϬϬ ϰ Ψϭϰ͕ϬϬϬ Ψϭϵϱ͕ϬϬϬ Ψϳϲϵ͕ϬϬϬ

EĞǁ�WƌŽũĞĐƚ ϰϯ :ĞĨĨĞƌƐŽŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϬƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϭƚŚ�^ƚ͘ hŶŬŶŽǁŶ ϲ ϰϱϬ ΨϭϴϬ͕ϬϬϬ ϵ Ψϯϭ͕ϱϬϬ Ψϲϱ͕ϬϬϬ ΨϮϳϲ͕ϱϬϬ

ϭ Ϯ 'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϮƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϰƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϴϭϬ ΨϯϮϰ͕ϬϬϬ ϲϵ ΨϮϰϭ͕ϱϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ Ψϲϵϱ͕ϱϬϬ

ϭ ϰ 'ĂƌĚĞŶ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�KďƐĞƌǀĞƌ�,ǁǇ�ĂŶĚ�ϮŶĚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲͬϴ ϭ͕ϭϮϱ ΨϰϱϬ͕ϬϬϬ ϳϰ ΨϮϱϵ͕ϬϬϬ ΨϭϲϮ͕ϱϬϬ Ψϴϳϭ͕ϱϬϬ

Ϯ Ϯϲ� DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�ϵƚŚ�^ƚ͘�ĂŶĚ�ϭϭƚŚ�^ƚ͘ �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϭϲ ϵϬϬ Ψϰϵϱ͕ϬϬϬ ϭϱ ΨϱϮ͕ϱϬϬ ΨϭϯϬ͕ϬϬϬ Ψϲϳϳ͕ϱϬϬ

Ϯ Ϯϲ�
ϭϭƚŚ�^ƚ͘�ǁĞƐƚ�ŽĨ�DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ƚŽ�ŵƵŶŝĐŝƉĂů�

ďŽƌĚĞƌ
�ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϲ ϯϬϬ ΨϭϮϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϳϬ͕ϬϬϬ

Ϯ Ϯϲ� ϵƚŚ�^ƚ͘�ďĞƚǁĞĞŶ�DĂĚŝƐŽŶ��ǀĞ͘�ĂŶĚ�DŽŶƌŽĞ�^ƚ͘� �ĂƐƚ�/ƌŽŶ�Ͳ�hŶůŝŶĞĚ ϴ Ϯϳϱ ΨϭϭϬ͕ϬϬϬ Ϭ ΨϬ ΨϱϬ͕ϬϬϬ ΨϭϲϬ͕ϬϬϬ

��W/d�> Ψϯ͕ϱϯϵ͕ϬϬϬ ϯϲϭ Ψϭ͕Ϯϲϯ͕ϱϬϬ Ψϭ͕ϭϳϮ͕ϱϬϬ Ψϱ͕ϵϳϱ͕ϬϬϬ

��W/d�>��t�KE>z͖�>�^^�Z�^hZ&��/E'��K^d^ Ψϰ͕ϴϬϮ͕ϱϬϬ

Ψϯϰϯ͕ϲϬϯ

ΨϰϴϬ͕ϮϱϬ

ΨϮϰϬ͕ϭϮϱ

Ψϱ͕ϴϲϲ͕ϰϳϴ

��^/'E��K^d͕�t�d�Z�D�/E^

�^d/D�d����KE^dZh�d/KE���D/E��K^d�;ϭϬйͿ͕�t�d�Z�D�/E^

�KEd/E'�E�z�;ϱйͿ͕�t�d�Z�D�/E^

dKd�>͕�t�d�Z�D�/E^

WĂŐĞ�ϭ�ŽĨ�ϭ



ϭϬͲϭ�

^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϬ�

&ŝŶĂŶĐŝĂů�Θ�/ŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�

�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������
����������������������������������������Ǥ��

���������������������������������̈́ͷǤʹ������������̈́ͷ��������ȋ��������������Ȍǡ�������������������
������������������������������������Ǥ�����̈́͹������������������������������������������
���������������������������������������������������������͵Ψ��������������Ǥ�������������
�������ǡ�����������������������������ǡ����������ǡ�����������������ǡ�������������������������
�����������������ȋ���Ȍ�������������ǯ���������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������͸������Ǥ�
�����������������͸͹����������������������������������������������������������ʹͲΨ��������������ǡ�
ͳͳ���������������������������������������������ʹͲͳͺǤ����������������������̈́͵Ͳ���������������������
�������������������̈́ͷ�����������������ǡ��������������������̈́͹�����������������������������������
��������������������������������������������ǡ�����̈́ͷǤʹ�������������������������������������������
����������������������������������ʹͲͳͺǤ��������������ǡ����������������������������������
����������������������������������������������������������Ǥ��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϬ &ŝŶĂŶĐŝĂů�Θ�/ŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ

ϭϬͲϮ

����������������������������������Ǥ�



ϭϭͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϭ
^ĞǁĞƌ�hƐĞ�KƌĚŝŶĂŶĐĞͬhƐĞƌ��ŚĂƌŐĞ�^ǇƐƚĞŵ

����������������������������� ������������������������������������������Ǥ��������������������
�������������������������������
����������������������������������������Ǥ

ϭϭ͘ϭ WƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ�WƌŽƉŽƐĞĚ�hƐĞƌ��ŽƐƚ
�������������������������̈́ͶǤ͵͹͹�����ͳͲͲ�����������������������������Ǥ�������������������������ͳͲǡ�
�����������������������������������������������������������������������������Ǥ

ϭϭ͘Ϯ DĞĚŝĂŶ�,ŽƵƐĞŚŽůĚ�/ŶĐŽŵĞ
����������������������������������ǡ��������������������������������������������������������
̈́ͳͳͶǡ͵ͺͳǤ

>6RXUFH��)URP�+�/2DQV�SURMHFW�LQIRUPDWLRQ��8�6��&HQVXV�%XUHDX�4XLFN�)DFWV��
KWWSV���ZZZ�FHQVXV�JRY�TXLFNIDFWV�IDFW�WDEOH�KRERNHQFLW\QHZMHUVH\�1-�,1&�������YLHZ
WRS @



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϭ ^ĞǁĞƌ�hƐĞ�KƌĚŝŶĂŶĐĞͬhƐĞƌ��ŚĂƌŐĞ�^ǇƐƚĞŵ

ϭϭͲϮ

����������������������������������Ǥ



ϭϮͲϭ

^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϮ
WƌŽũĞĐƚ�^ĐŚĞĚƵůĞ�ĂŶĚ�ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ�

ϭϮ͘ϭ�WƌŽũĞĐƚ�^ĐŚĞĚƵůĞ
��������������������������������������������������������������������������ǣ

�Ǥ ������������� ������ʹͲͳͺ

�Ǥ� ����� 
����ʹͲͳͺ

�Ǥ ����������������� 
���Ȁ
����ʹͲͳͺ

�Ǥ �������������������������� ���������ʹͲͳͻ

����������������������������������������������������������������� �����������������������
������������������������������������������������Ǥ

ϭϮ͘Ϯ�ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ
�������������������������������������������������������������������������ǣ

���������������Ǥ�����������ʹͲͳ͹Ǥ�����������������������������������Ǥ��������ǡ�����
�����

���������������Ǥ�	��������ʹͲͳ͹Ǥ��
����������͸��������������������������������ǡ������������
����������������������
��������������������������Ǥ��������ǡ�����
�����

����
��������������������������������������������Ǥ�
����ʹͲͳ͹Ǥ�������������������������������ǡ�
	�����������������������������������Ǥ��������ǡ�����
�����

����
���������������������������������������������Ȃ ����������
��ǣ�
�������������
Ǧ
�����Ǥ

���������Ǥ���������͹ǡ�ʹͲͳ͸Ǥ������������������� Ȃ ��������������������������������������������
����Ǧ���������������������������������������



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϮ ^ĞůĞĐƚĞĚ�WůĂŶ��ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ

ϭϮͲϮ

����������������������������������Ǥ


