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DISCLAIMER

Vorsicht bei zukunftsbezogenen Aussagen

Wichtiger Hinweis

Dieses Marketingdokument bezieht sich auf BB Biotech AG (nachstehend die ,Gesellschaft®). Nach schweizerischer Definition ist die Gesellschaft wie eine Investmentgesellschaft mit festem Kapital
(SICAF, vgl. Art. 110 ff. des Schweizerischen Kollektivanlage Gesetzes «<KAG») ausgestaltet, unterliegt aber aufgrund ihrer Kotierung an der SIX-Swiss-Exchange, der Deutschen Bérse sowie der
Italienischen Borse nicht dem KAG (Art 2 Abs. 3 und Art. 110 Abs. 1 Bst. C KAG), sondern den jeweiligen Borsenaufsichten.

Das vorliegende Marketingdokument wird von Bellevue Asset Management AG herausgegeben, die als Vermodgensverwalter zugelassen ist, von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsichts-behorde
(FINMA) beaufsichtigt wird und als Anlageverwalter der Gesellschaft fungiert. Emissionsprospekte, Statuten, Jahres- und Quartalsberichte, Kursinformationen und weitere Informationen tber die
Gesellschaft in deutscher und englischer Sprache kénnen bei der Gesellschaft, BB Biotech AG, Schwertstrasse 6, CH-8200 Schaff-hausen, beim Anlageverwalter der Gesellschaft, Bellevue Asset
Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kisnacht, sowie im Internet unter www.bbbiotech.ch kostenlos angefordert werden.

Das vorliegende Dokument ist nicht fir die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, welche die Staatsangehorigkeit oder den Wohn- oder Geschaftssitz an einem Ort,
in einem Staat, Land oder einer Rechtsordnung haben, in denen eine solche Verteilung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstosst.
Inshesondere ist es nicht flir US-Personen im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 bestimmt. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und Daten stellen in
keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und
Einschét-zungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder und kdnnen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung geéndert werden. Diese Informationen bertcksichtigen weder die
spezifischen, noch kiinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empféangers. Insbesondere die steuerliche Behandlung hangt von
individuellen Umstanden ab und kann sich &ndern. Dieses Dokument ist kein Ersatz flr eine unabhangige Beurteilung. Anlegern wird empfohlen, vor jeder Anlageentscheidung zu prifen, ob diese Anlage in
Anbetracht ihrer Kenntnis und Erfahrung im Finanzsektor, ihrer Anlageziele und ihrer finanziellen Lage angemessen ist oder sich professionell beraten zu lassen. Die Angaben und Einschatzungen in
diesem Dokument stellen keine Empfehlung oder Anlageberatung dar. Mit jeder Anlage sind Risiken verbunden, insbesondere im Zusammenhang mit Wert- und Ertragsschwankungen. Anleger missen
auch mit Kapitalverlusten rechnen. Wenn die Wahrung eines Finanzprodukts nicht die Referenz-wahrung ist, kann der Ertrag aufgrund von Wechselkursschwan-kungen steigen oder fallen. Die vergangene
Performance ist kein Indikator fur die aktuelle und zuklnftige Wertentwicklung. Die bei Zeichnung oder Riicknahme anfallenden Kommissionen und Gebtihren sind nicht in den Performancewerten
enthalten. Kom-missionen und Kosten haben negative Auswirkungen auf die Performance. Alle hierin genannten Referenzwerte/Indizes dienen ausschliesslich Informationszwecken. Kein
Referenzwert/Index ist direkt mit den Anlagezielen, der Strategie oder dem Anlageuniversum der Gesellschaft vergleichbar. Die Wertentwicklung einer Benchmark gilt nicht als Indikator fir die vergangene
oder zukinftige Wert-entwicklung des Teilfonds. Finanztransaktionen sollten nur nach griindlichem Studium des jeweils gultigen Prospekts erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt
veroffentlichten Prospekts und vorliegenden Jahres- bzw. Zwischenberichte gliltig. Bitte beachten Sie die Risikofaktoren.

© 2023 MSCI ESG Research LLC. Reproduziert mit Erlaubnis. Obwohl die Informationsanbieter von Bellevue Asset Management, insbesondere MSCI ESG Research LLC und seine verbundenen
Unternehmen (die «kESG-Parteien»), Informationen aus Quellen erhalten, die sie als verlasslich erachten, gewéhrleistet oder garantiert keine der ESG-Parteien die Echtheit, Richtigkeit und/oder
Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Daten. Keine der ESG-Parteien erteilt weder ausdriickliche noch stillschweigende Zusicherungen jeglicher Art und die ESG-Parteien schliessen hiermit
ausdrucklich jegliche Gewahrleistungen fir die Marktgangigkeit und Eignung fir einen bestimmten Zweck in Bezug auf die in diesem Dokument enthaltenen Daten aus. Die ESG-Parteien haften nicht fur
allféllige Fehler oder Auslassungen im Zusammenhang mit den in diesem Dokument enthaltenen Daten. Des Weiteren und ohne die vorstehenden Ausfilhrungen einzuschranken, haftet keine der ESG-
Parteien fur direkte, indirekte, besondere, zuféllige oder Folgeschédden sowie Schaden mit Strafcharakter oder jegliche andere Schaden (einschliesslich entgangener Gewinne), selbst wenn sie Uber die
Mdglichkeit dieser Schaden informiert worden ist.

Copyright © 2023 Bellevue Asset Management AG. Alle Rechte vorbehalten.
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BB BIOTECH AG — GESELLSCHAFT

BB Biotech — Fakten & Zahlen

30 jahrige Erfahrung in Biotech Investments

Investitionsgrad (30. Juni 2023)

1993 in der Schweiz gegrindete Investmentgesellschaft

113.7%
« An zwei Borsenplatzen gehandelt: Zirich (CHF), Frankfurt Anzahl Portfoliofirmen (30. Juni 2023)
(EUR) '
28
* Einer der grossten Biotechinvestoren mit Pramie zum NAV (31. August 2023)
Marktkapitalisierung von CHF 2.3 Mrd. 2.0%
(31. August 2023) TeU%
o . Dividende fiir 2022 (Ausbezahlt am 29. Mé&rz 2023)
« Mitgliedschaft im SPI Index :
CHF 2.85 pro Aktie
- Fundamentale, aktive Anlagestrategie basierend auf Managementgebiihr

wissenschaftlicher, medizinischer & finanzwirtschaftlicher

Expertise 1.1% p.a. (keine Performance Fee)

+ Konzentriertes Portfolio (20-35 Titel), benchmark-unabhangig Total Expense Ratio (30. Juni 2023)

1.30%

« 30 Jahre Track Record
Durchschnittliche tagliche Liquiditat (31. August 2023)

Ca. CHF 3.6 Mio.

33 :
Quelle: Bloomberg, Bellevue Asset Management, September 2023. BB B|OteCh



BB BIOTECH AG — GESELLSCHAFT

Renommierter Verwaltungsrat aus Industrieexperten

Jahrzehntelange Branchenkenntnisse und -erfahrungen zur Férderung von Wachstum und langfristiger Wertschépfung

‘n

Dr. Erich Hunziker

VR-Prasident
Seit 20M

Aktuell:

* VR-Prasident von Light
Chain Biosciences
(Novimmune)

* VR-Prasident von Entsia
International

*  VR-Prasident von
discoveric companies

* VR-Mitglied von LamKap
Bio alpha, LamKap Bio
beta and Lamkap Bio
gamma

Friher:
*  CFO der Roche Group

*  CEO der Diethelm-Keller
Group

Pl

Dr. Clive Meanwell

VR-Vizeprasident
Seit 2004

Aktuell:

» Executive Chairman von
Population Health Partners

*  VR-Mitglied von EQRX,
Fractyl Health, Comanche
Biopharma and Saama
Technologies

Friher:

* Grunder und verschiedene
Fuhrungspositionen bei
der Medicines Company
(Novartis)

* Grundungspartner von
MPM Capital (Venture
Capital)

Laura Hamill

VR-Mitglied
Seit 2022

Aktuell:

VR-Mitglied von Y-mAbs
Therapeutics, Pardes
Biosciences, Unchained Labs
and Scilex Pharmaceuticals

Advisory Committee Mitglied
von Launch Therapeutics

Friiher:

Executive Vice President
worldwide commercial
operations bei Gilead

Head of US Commercial
Operations bei Amgen

Dr. Pearl Huang

VR-Mitglied
Seit 2022

Aktuell:

*  CEO of Dunad
Therapeutics

*  VR-Mitglied von Waters
Corporation

»  Mitglied von MIT
Corporations

Friiher:
* CEO of Cygnal
Therapeutics

*  SVP und Head of
Therapeutic Modalities at
Roche

Prof. Dr. Mads
Krogsgaard Thomsen

VR-Mitglied
Seit 2020

Aktuell:

«  CEO of the Novo Nordisk
Foundation

Friiher:

Novo Nordisk, Executive
Vice President, Head of
R&D und Chief Scientific
Officer

*  VR-Prasident von
University of Copenhagen

Prasident von Denmark’s
Academy of Technical
Sciences

Dr. Thomas von Planta

VR-Mitglied
Seit 2019

Aktuell:

*  VR-Prasident von Baloise
Holding

* Beirat von Harald Quandt
Industriebeteiligungen
GmbH

Friiher:

* VR-Prasident von Bellevue
Group

*  Vontobel, Corporate
Finance

* Goldman Sachs, Equity
Capital Markets

B BB Biotech



BB BIOTECH AG - TEAM

Hochspezialisiertes, dediziertes Team von Bellevue Asset Management

Kompetenz aus Medizin, Naturwissenschaften und Finanzen

Dr. Daniel Koller

Head Investment Management Team BB Biotech (2010)
Since 2004 dedicated to BB Biotech

1)- g
Dr. Christian Koch
~» Deputy Head Investment Management (2023-

Member Investment Management Team (2014
< ' Cardiovascular.Diseasgs; Targeted Oncology,
Genetic Medicines

Felicia Flanigan
Member Investment Management Team (2004-)
Immune Oncology, Infectious Diseases

New York Lond

Dr. med. Stephen Taubenfeld Zu‘r'ch
_ Member Investment Management Team (2013-) L. )
) Neurology, Psychiatry -

E Dr. Samuel Croset
> | Member Investment Management Team (2020-)
<\ ) Data science, machine learning

Dr. Olivia Woolley
Member Investment Management Team (2022-)
Data science, machine learning

= Dr. Can Buldun
. Member Investment Management Team (2022-)
“\ ' Data science, machine learning

Dr. Maurizio Bernasconi

Deputy Head Investment Management (2023-)
Member Investment Management Team (2017-)
Inflammatory Diseases, Autoimmune Diseases

Dallas Webb

-~ Member Investment Management Team (2006-)
\JI Oncology, Antibiotics, Women's Health

Dr. Leonidas Georgiou
2 Member Investment Management Team (2022-)
< ) Neurology, Psychiatry

Dr. Silvia Siegfried-Schanz
Investor Relations (2012-)
Switzerland, Germany, Europe

Maria-Grazia Alderuccio
Investor Relations (2007-)
Switzerland, Italy, Europe

Claude Mikkelsen
Investor Relations (2012-)
UK, Scandinavia, Europe

B BB Biotech



BB BIOTECH AG - PERFORMANCE

BB Biotech - schwieriger Start in 2023

120 Zusammenfassung H12023

115

* Net Asset Value: -9.8% in CHF -8.6% in EUR -6.9% in USD
« Aktie: -25.2% in CHF -25.5% in EUR -22.8% in USD

110
105

100
Portfolioanpassungenim Q2 2023
95

%0 = Ein insgesamt ereignisreiches zweites Quartal fur unser Portfolio

= Minimale Gewinnmitnahmen bei Vertex, lonis und Incyte finanzierten

* Zugangen zu ausgewahlten Unternehmen im Entwicklungsstadium

80 = Beteiligung an der Kapitalerhdhung von Black Diamond Therapeutics

nach vielversprechenden klinischen Daten
75

= Opportunistische Aufstockung von Mersana nach einer

70 Aktienkurskorrektur
> > > > > > > > >

\,6«” ((ep’m S@” VQ‘:L v@@ \\)0” \o\” V\)‘?O:L 69,9” = 28 Positionen im Portfolio von BB Biotech per Ende Q2 2023: zwei

etablierte grosskapitalisierte Unternehmen, eine betrachtliche Anzahl
YTD 2023 mittelgrosser Unternehmen mit soliden Business Cases und eine Reihe

von Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung

BB Biotech Aktie -17.8% = Keine neuen Biotech-Unternehmen in das Portfolio aufgenommen

Innerer Wert (NAV) -7.9% = Keiner unserer Portfoliobestande war Teil der im zweiten Quartal

angekiindigten Ubernahmetransaktionen
Nasdaq Biotech Index (NBI) -1.8%

3 -
Quelle: Bellevue Asset Management, Bloomberg, 31. August 2023; Indexierte Performance in USD. B B BIOteCh



BB BIOTECH AG - PERFORMANCE

Durchschnittlich zweistellige jahrliche Rendite seit Griundung 1993

Langfristige Outperformance der Benchmark NBI; kontinuierlich 5% Dividende seit Gber 10 Jahren

6500
6000
5500 +12.4%* p.a. Aktie
5000
4500 o
4000 +12.2% p.a. NAV
3500
3000 +11.0% p.a. NBI
2500
2000
1500
1000
508 [ e - J«fm/ﬁ*f\,?gmf
Z Z Z Z Z =z =z Z =z =z =z =z =z =z =z =z =z =z P =z =z P Z =z =z Z Z Z Z Z Z
o (@) o o (@) O o o o o o o o o o o o o o o o (@] o o o o (@) o o (@) o
< < < < < < < < < < < < < < < < < 5 < < 5 < < 5 < < < N N N <
N} O O O O O O o o (@) (@) o o (@) (@) o (@) o —_ — —_ —_ —_ —_ —_ — —_ N N N N
w N Ul (o)) ~ o ) o —y [N} w N ul &)} ~ [¢3) ) o — NS} w N 0] (o)) ~ o O o — N w
1Jahr 10 Jahre Seit Griindung 1993
BB Biotech Aktie -15.5% +193.6% +3128%
Innerer Wert (NAV) -5.8% +114.5% +2967%
Nasdaq Biotech Index (NBI) +7.4% +114.5% +2117%
Quelle: BAM, Bloomberg, 31. August, 2023, Indexierte Performance in USD, * inkl. Dividenden; Anmerkung: Wertenwicklung der Vergangenheit l1asst keine Rickschlisse auf zuklnftige Entwicklung zu. i
B BB Biotech



HEALTHCARE IM AKTUELLEN MARKTUMFELD

Abflachende Zinsdynamik als moglicher Wendepunkt fur Small-/Mid-Caps

Indexierte USD Performance Russell 1000 HC (Large Caps) vs.

Russell 2000 HC (Small- und Mid-Cap) (31.12.2019-30.06.2023)

180
160
140 ‘ \‘ ‘ +9.6% p.a
120

100 MY ,'“

80 | -2.1% p.a.

S v@/@g 060;)0 vQ&\ vﬁ%\ o‘*’d%\ vQy v@"ﬂ o"’c’& ijb v@f{b
——Russell 1000 Healthcare ——Russell 2000 Healthcare
Korrektur «COVID-19-Booster», Start «Pharma-Rally»
Inflationsangste, erste «Tapering»-Schritte der US Notenbank
Beginn Ukraine-Krieg, «Risk-Off»-Umfeld, erste Zinserhéhungen
Small/Mid-Cap-Rebound-Phasen
Vertrauenskrise im Bankensystem

Quelle: Bloomberg, Bellevue Asset Management, 30. Juni, 2023.

Federal Fund Target Rate Upper Bound
(31.12.2021-30.06.2023)

6

j S~

o o Kﬁ/ (\,"1/ S c}ﬂz Q,"lz \Oﬁ' &
Q® «@ ?\Q N \?o ®) 06 «2 ?;Q W

- [cderal Funds Target Rate - Upper Bound

Markt erwartet bis Ende des Jahres 2023 noch eine Zinserhéhung
Erste Zinssenkungen im H12024 erwartet

Fed Fund Futures werden per Jahresende bei rund 5.38% erwartet

B BB Biotech
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BIOTECHINDUSTRIE — UBERSICHT & OUTLOOK

Strukturelles Wachstum des Gesundheitssektors
Steigende Nachfrage nach gezielten Therapien und Dienstleistungen

Population liber 60 Jahre steigt stark an

Population in Mio.

2,000
1,800
1,600
1,400
1,200
1,000
800
600
400
200

0

Quelle: United Nations World Population Aging 1950-2050, senescence.info, Communications Biology, Januar 2019, Log Inzidenzrate, Félle pro Bevolkerung pro Jahr

i

1950 1975 2000 2025 2050

= World m Developed World Emerging Markets

Altersbedingter Anstieg diverser Krankheiten

B Kumulatives Risiko
Krebs
Sterblichkeit

17100 Herzinfarkt
Diabetes
chr. obstruktive
Lungenerkrankung

1/1000
Herzinsuffizienz
Schlaganfall
Demenz

1/10°000

1/100°000

20 30 40 50 60 70
Alter
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BIOTECHINDUSTRIE — UBERSICHT & OUTLOOK

Die Innovationskraft der Biotechnologie
Bis 2026 werden mehr als die Halfte der 100 meistverkauften Medikamente aus Biotech-Laboren stammen

FDA Zulassungen neuer Medikamenten’

60 59 58
53
48
>0 45 46 44
" 41
40
30

30 27

> 22
20
10
0

R N R R R S SN WS

S S S SN I S '>°f>°f»°r9%%°®°%&

Durchschnittlich 51 Medikamente von 2017 - 2021
44 Zulassungen 2022 somit unterdurchschnittlich

>50 Medikamentenzulassungen erwartet in 2023

Quelle: Evaluate Vantage 2023 Preview'; McKinsey analysis: “A biotech survival kit for a challenging public-market environment”, September 20222; Evaluate Pharma, EY Biotechnology Report 20223

Arzneimittel-Markteinfiihrung nach
Unternehmenstyp (in % der Gesamtzahl )2

100

Weltweiter Arzneimittelumsatz
(Biotech vs. konventionell)3

100%
80%
60%
N O O O N WO T NMST L ©
= o= NN

40%

20%

90 9 1 .
80
70 29
60
50
40 e 84 81
30 59
20
10
0

0%
2002-06 2007-11 201216 2017-21 Sefpeb22858838E
N AN ANAINANJFANANAIAAAA
® Pharma @ Erstzulassung Biotech
Weiteres Medikament Biotech ® Biotech ® Konventionell

Zunehmender Anteil der Medikamenten- .
MarkteinfUhrungen durch Biotech-Unternehmen

~ 37% des Medikamenten-Gesamtumsatzes
2026 durch Biotechprodukte erzielt

Anteil Pharma weiterhin abnehmend * Pharma-Arzneimittel verlieren an Bedeutung

BBBBiotech | 12



BIOTECHINDUSTRIE — UBERSICHT & OUTLOOK

M & A - Aufholpotenzial im 2023

Innovative Biotechfirmen in spaterer klinischer Entwicklung/mit Technologieplattformen im Fokus

Gesamtwert & Volumen von Fusionen & Ubernahmen in Biopharma

Wert (USD Mrd) Anzahl der Deals

300 o8 14 120

250 100
200 80
150 60
100 40
50 20
0 0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 D020 2021 2022
mmm MRA value =—@=MR&A volume

¢ Nach den Marktkorrekturen von 2021/2022 wird der Bewertungsrickgang im
Sektor, Anreize fur Ubernahmen im 2023 schaffen

Quelle: EY, Capital 1Q, 9. Januar 2023, Daten per 30. November 2022 (Chart links); www.ey.com/en_se/life-sciences/mergers-acquisitions-firepower-report ; EY, Capital IQ, Report 2022 (Chart rechts)

Strategische Allianzen der USA und der EU

Potenzieller Wert (USD Mrd)

180

160

142 4 146.8

140 g
16.4

120 109.4

100
79.3

80 69.4 68.8

a0 55.8

40 33.3

. .

0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Deal value

* Finanzierungsbedarf wird kleinere Unternehmen weiterhin zu strategischen
Allianzen, Fusionen und Ubernahmen treiben

B BB Biotech
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INVESTITIONSSTRATEGIE & PORTFOLIO

Investmentprozess

Ideenfindung > Due Diligence > Investment > Uberwachung >
\ \ \ \ \ \
4 4 4 4 4 I 4

* Indikation Wirkmechanismus Produkte / Gesellschaften Investment * Klinische Daten

* Krankheit Medikamente * Innovation * Medizinische

+ Plattform * Management Konferenzen

* Technologie . IP * Risikomanagement

* Finanzdaten
* Pharmakodkonomie
* ESG Kriterien

* ESG Kriterien

Universum Fokus Engere Auswahl
> 17000 Gesellschaften 300-400 Gesellschaften ~100 Gesellschaften

Portfolio
20-35 Gesellschaften

N ANNY

Kontinuierliche Industrieanalyse: Treffen mit Management, Interviews mit Experten, medizinische Konferenzen, wissenschaftliche Literatur

Finanzmodelle

Quelle: Bellevue Asset Management

Sitzungen, Strategie-Meeting

Risk Tool Bloomberg Port

Regelmissige Besuche, monatliche VR- >
MSCI ESG Research >

B BB Biotech \ 16



INVESTITIONSSTRATEGIE & PORTFOLIO

Investitionsstrategie der BB Biotech AG

Fokus auf wachstumsstarke, innovative Small- Mid-Cap Biotechnologiefirmen

N
/7

Anlagephilosophie

* Fokus auf Small/Mid Caps mit
interessanter Pipeline

Langfristige Investments

* Angestrebter Return on Investment von

m - 15% p.a.

\ Portfolio

\ + 5-8 Kernbeteiligungen

| « Diversifikation durch kleinere Positionen
/ * 10% Private Equity moglich

Marktkapitalisierung

Wahrung
* Hoher USD-Anteil

Investmentgrad
* 95-115%

jung > attraktiv > reif

— |Investitionsfokus

BBBBiotech | 7



INVESTITIONSSTRATEGIE & PORTFOLIO

BB Biotech Portfolio per 30. Juni 2023

Mehrheit der Unternehmen sind profitabel oder bis zum Break-even/Markteinfihrung finanziert

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%

lonis Pharmaceuticals

Argenx SE

Vertex Pharmaceuticals |
Neurocrine Biosciences =
Intra-Cellular Therapies |
Moderna
Alnylam Pharmaceuticals
Incyte
Sage Therapeutics
Revolution Medicines
Agios Pharmaceuticals
Celldex Therapeutics

|
]
|
Arvinas
Relay Therapeutics
Macrogenics

Crispr Therapeutics

Exelixis

Black Diamond Therapeutics
Fate Therapeutics

Beam Therapeutics

Essa Pharma

Generation Bio Co.

Rivus Pharmaceuticals

Finanziert bis break-even / Produkt am Markt

Mersana Therapeutics : B Profitabel
Wave Life Sciences : Pipeline Companies / finanziert bis 2023/2024
Scholar Rock Holding B Pipeline Companies / finanziert bis 2025 und ldnger

Esperion Therapeutics

Molecular Templates

Anmerkung: Aufteilung nach Profitabilitat. Nur zur Veranschaulichung. Anderungen der Positionen und Allokationen sind vorbehalten. Betreffend Informationen tiber die Risiken wird auf die entsprechenden Stellen B BB BIOteCh
in dieser Prasentation und auf weitere Dokumente verwiesen.



INVESTITIONSSTRATEGIE & PORTFOLIO

Aufteilung des Portfolios

Fokus auf «<High medical need», innovative Technologien und Small-Midcap-Biotechfirmen

1 Weiterhin starker Fokus auf Krankheiten 2 Starker Fokus auf neue Technologien Mid Caps mit vielversprechenden Pro-
mit ungedecktem medizinischem Bedarf dukten und idealem Chance-Risiko-Profil

M Orphan Diseases m Oncology H>30bn ®W5bn-30bn  “1bn-5bn
I Neurological Diseases Inflammation & Immunology B Small Molecule ™ RNA = Antibody Gene- and cell therapy

B 500mn-1bn <500 mn
M Infectious Diseases Cardiovascular Diseases

B :
Anmerkung: Portfolio per 30. Juni 2023, in % der Wertschriften BB BIOteCh 19



INVESTITIONSSTRATEGIE & PORTFOLIO

lonis - Kerninvestition
FUhrend im Bereich der Antisense-Technologie

In Klirze

+ BB Biotech investierte 2010 erstmals in lonis - relative Rendite von ca. 18% p.a.
auf die Position wahrend der 13-jahrigen Haltedauer

* Fuhrend in der Entwicklung von Antisense-Medikamenten
Wirkstoffforschungsplattform bietet reichhaltige, diversifizierte Pipeline mit
Produktkandidaten in vielen Krankheitsbereichen

+ SPINRAZA (Nusinersen) von lonis 2016 fir spinale Muskelatrophie (SMA)
zugelassen. Biogen verantwortlich fur Vermarktung von SPINRAZA
(Blockbuster-Status)

+ Qalsody (Tofersen, Partner BIIB) im Mai 2023 fiir SOD1 ALS zugelassen und
Zulassung fur Eplontersen (Partner Astrazeneca) fir hATTR Polyneuropathie
spater in 2023 erwartet

« 6 Phase-llI-Daten in den nachsten 2 Jahren (ab 2023 mit Olezarsen flur FCS),
von denen 4 Indikationen lonis vollstandig besitzt

+ Portfolio-Gewichtung: 13.3% der Wertpapiere (30. Juni 2023)

Pipeline

» >40 Produktkandidaten in klinischer Entwicklung: seltene Krankheiten, Herz-
& Stoffwechselkrankheiten, Neurologie

« Investitionsschwerpunkt: neuere chemische Wirkstoffe (z.B. LICA), Erhalt von
Vermogenswerten im Unternehmen, Aufbau kommerzieller Kapazitaten

Finanzen

Oct-10
Jun-11
Feb-12

Q4 2010

1°Investment

* Gut finanziert und positioniert, um Multiprodukt-Unternehmen zu werden,
Rentabilitat fortlaufend steigernd - ~$2 Mrd. in bar Q3:22 plus $500 Mio. fir
Royalty Pharma Deal

* Marktkapitalisierung von ca. USD 5.2 Mrd.

Quelle: Bellevue Asset Management, Bloomberg, 30. Juni 2023. Keine Finanzanalyse oder Empfehlung - dient nur als Beispiel fur die Vorgehensweise.
Anmerkung: FCS, Familidres Chylomikronamie-Syndrom: schwere Erbkrankheit, die den Kérper daran hindert, Fette abzubauen.
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INVESTITIONSSTRATEGIE & PORTFOLIO

Argenx - Kerninvestition
Okosystem der Antikérper-Entwicklung

.. [N
In Klirze argenx

» Erste Investition in Argenx in Q12018 - relative Rendite von ca. 40% p.a. Uber
die Haltedauer

« Vyvgartist der erste von der FDA zugelassene FcRn-Antagonist - ein ‘
humanes IgG1-Antikorperfragment, das sich an den neonatalen Fc-Rezeptor VVCART Hytro
bindet, was zu einer Verringerung des zirkulierenden IgG fuhrt e

« Zugelassen fur die Behandlung von gMG bei erwachsenen Patienten, die
Anti-Acetylcholinrezeptor-Antikdrper-positiv sind, und fur die Behandlung

450
von erwachsenen Patienten mit gMG, die nicht ausreichend auf Steroide e
oder nicht-steroidale immunsuppressive Therapien ansprechen 250

* In der spaten Phase der klinischen Entwicklung fur drei weitere Indikationen: 200
Primare Immunthrombozytopenie (ITP), chronisch entziindliche
demyelinisierende Polyneuropathie (CIDP), Pemphigus vulgaris und Folica 250
 Portfolio-Gewichtung: 11.7% der Wertpapiere (30. Juni 2023) 200
150
. 100
Pipeline 50
Pipeline mit differenzierten Antikorperkandidaten 0
[e0] [e0] (0)] ()] o o — i (o] (o] (90] (90]
% Ny 3 Y X X 2 2 o o X X
& 3 s 3 s 3 s 3 s 3 & 3
Finanzen » o
= 5

« Argenx brachte Vyvgart im 4Q21in den USA, im 1Q22 in Japan und im 3Q22 £ §)§ 3
in der EU auf den Markt < 8 5 SE

« USD 2,2 Mrd. Barmittel ermdglichen die Umsetzung der strategischen Ziele 3 % ﬁ £ % S

* Marktkapitalisierung von ca. USD 22 Mrd. =5 T f§

B :
Quelle: Bellevue Asset Management, Bloomberg, 30. Juni 2023. Keine Finanzanalyse oder Empfehlung - dient nur als Beispiel fur die Vorgehensweise. BB B|OteCh
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INVESTITIONSSTRATEGIE & PORTFOLIO

Neurocrine - Kerninvestition
Fihrendend in neurologischen und endokrinen Krankheiten

In Kiirze

Neurocrine hat einen Fokus auf neurologische und endokrine Krankheiten

Erste Investition in Neurocrine: 2013 — relative Rendite ~30% p.a. Uber die
Haltedauer

Produkte am Markt:

— Ingrezza zur Behandlung von Erwachsenen mit Spatdyskinesie und zur
— Behandlung von Chorea im Zusammenhang mit Huntingtonkrankheit
— Orilissa zur Behandlung von Endometriose (vermarktet durch Abbvie)
— Ongentys zur Behandlung von Parkinson

Portfolio-Gewichtung: 8.5% der Wertpapiere (30. Juni 2023)

Pipeline

Ingrezza hat noch viel Raum flir Wachstum, da die Diagnose- und Behandlungsraten
immer noch niedrig sind.

Covid wirkte sich negativ auf den Umsatz aus, da die Zahl der personlichen
Patientenbesuche in der Psychiatrie zurtiickging.

Die Pipeline umfasst Crinecerfont (CAH) mit erwarteten Ph llI-Daten im 2023

Drei weitere Programme befinden sich in Phase Il mit erwarteten Daten zwischen
2023 und 2024

Finanzen

Marktkapitalisierung von ca. USD 9 Mrd.

Sep-13

1°Investment

Q32013

Apr-14

Nov-14

Jun-15

Quelle: Bellevue Asset Management, Bloomberg, 30. Juni 2023. Keine Finanzanalyse oder Empfehlung - dient nur als Beispiel fir die Vorgehensweise.
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INVESTITIONSSTRATEGIE & PORTFOLIO

Moderna — Kerninvestition
Ein fGhrendes Unternehmen in der mRNA-Technologie

In Kiirze moderna

e Erstes Investment in Moderna im Jahr 2018 - relative Rendite von ca. ~85%

p.a. seit Investitionsbeginn (R spikevax
« Pionier in der Entwicklung einer neuen aus Boten-RNA (mRNA) bestehenden .
Wirkstoffklasse
* mRNA-Medikamente nutzen normale biologische Prozesse, um Proteine zu 600
exprimieren und eine gewunschte therapeutische Wirkung zu erzielen
* Aufnahme in den S&P 500 Index per 21. Juli 2021 500
 Portfolio-Gewichtung: 6.2% (30. Juni 2023)
400
300
Pipeline
Die Pipeline des Unternehmens umfasst Gber zehn Produktkandidaten in der A
klinischen Entwicklung fur ein breites Spektrum an Krankheitsfeldern. 100
private
0
F. 0 00 0 W OO OO OO O O O O O I « =« =« N &N N N 0 ™
inanzen = O B O B B O B (O O
§ 8358 553888338583 838z33388¢%&8z¢%
+ Moderna ist profitabel und finanziell sehr gut aufgestellt - o - - o o
+ Marktkapitalisierung von ca USD 46 Mrd. ONO X C o
=@ 0 SAS 288
e 8 22 T 5
= N 82 a5
¢ A NS g
= g =3 s
°
=z

33 :
Quelle: Bellevue Asset Management, Bloomberg, 30. Juni 2023. Keine Finanzanalyse oder Empfehlung - dient nur als Beispiel fur die Vorgehensweise. BB BIOteCh
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BB BIOTECH AG - OUTLOOK

Ausblick 2023

Biotech-Aktienmarkte

Kurstreiber im BB Biotech Portfolio

Big Data & kiinstliche Intelligenz

« Die Markte durften angesichts der Inflation und .
steigenden/hohen Zinsen schwierig bleiben

« Ubernahmekommission und IRA als
Unsicherheitsfaktor fur die
Medikamentenbranche

* Insgesamt erwarten wir zahlreiche Impulsgeber
wie ProdukteinfuUhrungen und mehr Deals im
2023, wobei wahrscheinlich Lizenzen gegenuber
Fusionen und Ubernahmen bevorzugt werden

Quelle: Bellevue Asset Management, Juli 2023.

Ergebnisse klinischer Studien von

Revolution Medicines: Weitere Ergebnisse zu
RMC-6236, einem RAS-Multi-Inhibitor mit
Einzelwirkstoff-Aktivitat, aus der laufenden Studie
(H22023)

Neurocrine: Ergebnisse der Phase-IlI-Studien fur
Crinecerfont zur Behandlung von Patienten mit
kongenitaler Nebennierenhyperplasie (H2 2023)

Vertex: Erste klinische Ergebnisse fur VX-548 fur
die Behandlung akuter Schmerzen (Ende 2023)

Wir setzen in unserem Investitionsprozess
zunehmend kinstliche Intelligenz (KI) ein.

Kl kann Biotech-Investoren bei der Due-
Diligence-Prufung wertvolle Erkenntnisse liefern,
indem sie eine breite Palette von Daten
synthetisiert und das Verstandnis der
medizinischen Landschaft vertieft

Der Einsatz fortschrittlicher Analysemethoden
im biomedizinischen Bereich kann helfen,
komplexe Fragen zu beantworten, z. B. zum
Verlauf von Patienten, zum Nutzen von
Medikamenten fur die Patienten und zur
Epidemiologie von Krankheiten

Um dieses Ziel weiter zu unterstitzen, hat BB
Biotech das Portfolio-Team um zwei zusatzliche
Data-Science-Experten erweitert

B BB Biotech



BB BIOTECH AG - AUSBLICK

Zulassungen im BB Biotech Portfolio

Medikamentenzulassungen — einer der Kurstreiber der Biotechbranche

>

2020

Nexletol (Hypercholesterolemia)
Esperion

Pemazyre (cholangiocarcinoma)
Incyte

Ongentys (Parkinson)
Neurocrine

sc Darzalex (Multiple Myeloma)
Halozyme/JNJ/GMAB

Orihann (uterine fibroids)
Neurocrine / Abbvie

Tabrecta (c-met&NSCLC)
Incyte / Novartis

Ultomiris (aHUS)
Alexion (EU / J)

Obeticholic acid (NASH)
Intercept

Phesgo (HER2 positive BC)
Halozyme

Lumasiran (Primary Hyperoxaluria)
Alnylam

MRNA-1273 (Covid-19 vaccine)

Moderna — Emergency Use Authorizatio

Orgovyx (adv prostate cancer)
Myovant

<L X x X < K < < KX

n

<

2021

Cabometyx (RCC)
Exilixis

Aduhelm (Alzheimers)
Biogen

Orgovyx (uterine fibroids)
Myovant

Retifanlimab (SCAC)
Incyte/Macrogenics

Opzelura cream (AD)
Incyte

Legvio (hypercholesterolemia)
Alnylam/Novartis

Caplyta (bipolar disorder)
Intracellular

Vyvgart (gMG)
Argenx — US approval

CC KK x < < X

>
2022

Vyvgart (QMG)
Argenx — Japan approval

Spikevax (MRNA Covid-19 vaccine)
Moderna - full approval

Pyrukynd (PKD)
Agios

Amvuttra (hereditary TTR-PN)
Alnylam

Spikevax (MRNA Covid-19 vaccine)
Moderna — EU approval for teens

Relugolix (PC)
Myovant (EU approval)

< < L < KL

Myfembree (EM)
Myovant

Pemazyre (myeloid/lymphoid neoplasms

)
Incyte \/

Vyvgart (MG)
Argenx — EU approval

Moderna — EU approval for infants

Ruxolitinib cream (vitiligo)

Spikevax (MRNA Covid-19 vaccine) \/
Incyte — US sNDA 4

2023E

ZYNYZ (Merkelzell-Karzinom)
Incyte / Macrogenics

Ruxolitinib XR (MF)
Incyte

Qalsody (SOD1amyotrophy lateral sclerosis)

lonis / Biogen

Vyvgart Hytrulo subQ (gen. Myasthenia gravis)

Argenx

Zuranolon (post partum Depression)
Sage / Biogen

Zuranolon (major depressive disorder)

Sage / Biogen

Valbenazin (Chorea Huntington)
Neurocrine

Eplontersen (TTR-Polyneuropathie)
lonis / AstraZeneca

MRNA1345 (seasonal RSV infection)
Moderna

Onpattro (TTR mit Kardiomyopathie)
Alnylam

Exa-cel (Sichelzellkrankheit)
Crispr / Vertex

B BB Biotech
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BB BIOTECH AG - AUSBLICK

BB Biotech — Zugang zum globalen Biotechsektor

Portfolio Verwaltungsrat & Team Dividende
+ Portfoliounternehmen sind attraktiv bewertet » Sehr erfahrener Verwaltungsrat und + Attraktive Dividendenpolitik wird fortgesetzt. E.
Portfoliomanagement-Team Hunziker, Verwaltungsrats-prasident von BB

+ Portfolio erlaubt Z fih
ortfolio erlaubt den Zugang zu fihrenden Biotech, bestatigt:

Technologien und innovativen Medikamenten * An fundamentaler Analyse und erprobtem

« COVID-19-Krise als Chance fur die ,‘Afnlageprozess wird festgehalten Wir halt der aktuellen Dividend litik
Medikamentenbranche, Losungen zu offerieren + Uberzeugt von der Werthaltigkeit und dem : ’lr ' eTI an her ad ue ?nh ItVI 3” henp0| '
als auch die &ffentliche Meinung positiv zu Aufwertungspotenzial des Portfolios ©s1, SI€ soll auch In den hachsten Janhren

beeinflussen fortgefuhrt werden»

B BB Biotech



BB BIOTECH AG - AUSBLICK

Nachhaltigkeitsprofil basierend auf MSCI ESG Research

Exclusions ESG Ansatz
=
X UN Global Compact X |LO Standards X ESG Integration X Proxy Voting

X UNGPs (Menschenrechte) X Wertebasierte Ausschliisse

UNGP:  UN Guiding Principles on Business and Human Rights
ILO: International Labour Organization’s set of standards

Carbon Risk (T CO2E/$Mio. Umsatz)

X ESG Engagement

EU SFDR 2019/2088 Produktkategorie:
Del. VO (EU) 2021/1253 zu MIFID Il (Art.9):
(Nachhaltigkeitspraferenzen)

Artikel 8
Min. 25% nachhaltige Investitionen im Sinne der
Offenlegungsverordnung 2019/2088 (Art. 2 Nr. 17)

MSCI ESG Rating (CCC - AAA)

' Ii BB Biotech AG

29.7 Tonnen

NBI
21.6 Tonnen

Sehr hoch Hoch Moderat Sehr tief

ﬁ*ﬁ
= BB Biotech AG
ESG Quality Score 4.9/10
cce B BB BBB A AA AAA

NBI
ESG Quality Score 6.2

Anmerkung: ESG Quality Score basiert auf 98% MSCI ESG Research Abdeckung, Nasdaq Biotech Index (NBI) basiert auf 96% Abdeckung.

Fur weitere Informationen: https://www.bbbiotech.ch/ch-de/private/esg/nachhaltigkeit
Quelle: MSCI ESG Research, Bellevue Asset Management, Daten per 30. Juni 2023

B BB Biotech



BB BIOTECH AG - AUSBLICK

Fakten

Name BB Biotech AG

Typ / Assetklasse Investmentgesellschaft / Aktie

Geo. Fokus / Industrie Globaler Biotechnologiesektor

Investmentmanager Bellevue Asset Management AG

Investmentansatz Bottom-up Stock Picking, fundamentales Research, long-term, long-only
Benchmark Nasdaq Biotech Index (NBI)

Lancierungsdatum 09. November 1993

Wahrung CHF /7 EUR

Management Fee All-in Fee: 110% p.a., keine zusatzliche Performance Fee

B BB Biotech



BB BIOTECH AG - AUSBLICK

Fakten

Borsenplatz Segment Ticker Valorennummer
Schweizer Bérse gg} Swiss Exchange BION SW 3838999
Deutsche Borse Prime Standard Segment BBZA GY AONFNS3
Juristische Struktur Aktie Aktien im Umlauf ISIN
Aktiengesellschaft Namenaktie 55.4 Mio. Namenaktien CHO0038389992

B BB Biotech



Chancen & Risiken
BB Biotech AG

Chancen

Eine detaillierte Aufzéhlung der Risiken dieses Fonds finden Sie im Abschnitt «Besondere Anlagerisiken» des Verkaufsprospektes.
" Beispiel: Wenn der Fonds in USD denominierte Aktien investiert, kann der Anleger einer nicht abgesicherten EUR-Anteilsklasse einen Wertverlust erleiden, falls sich der USD gegeniiber dem EUR abschwécht

Einzigartige Gelegenheit fur europaische Investoren, Zugang zum
globalen Biotechsektor zu erhalten, einer nicht-zyklischen
Wachstumsbranche, die von der steigenden Nachfrage, getrieben
durch demografische Trends und Veranderungen im Lebensstil,
stark unterstitzt wird.

Neue innovative Medikamente und Technologien sorgen fur eine
nachhaltige Dynamik im Biotechsektor.

Fokussierung auf ein diversifiziertes Portfolio von profitablen
Unternehmen sowie Small- und Mid-Cap-Unternehmen mit
starken Pipelines.

Managementteam mit profunder wissenschaftlicher und
medizinischer Expertise. Renommierter Verwaltungsrat.

Attraktive Dividendenpolitik; Dividendenzahlung von 5% p.a.

Risiken

* BB Biotech investiert in Aktien. Aktien unterliegen

Kursschwankungen und damit auch dem Risiko von Kursverlusten.

Aktien von Biotechnologieunternehmen kénnen erheblichen
kurzfristigen Kursbe-wegungen unterliegen, die aufgrund von
markt-, branchen- oder unternehmens-spezifischen Faktoren
eintreten kdnnen.

BB Biotech investiert in Fremdwahrungen?, damit verbunden sind
entsprechende Wahrungsrisiken gegenuber der investierten
Basiswahrung.

Der Preis, wird wie bei anderen bdrsen-notierte Aktien, durch
Angebot und Nachfrage bestimmt und kann mit einem Abschlag
oder einem Aufschlag auf den zugrunde liegenden
Nettoinventarwert der Gesellschaft bewertet werden.

BB Biotech kann einen Leverage von bis zu 15% erzielen, was zu
noch hdéheren Preisbewegungen im Vergleich zum Basismarkt
fuhren kann.

B BB Biotech



Kontakt

B BB Biotech

Bellevue Healthcare
Investments

Dr. Silvia Siegfried-Schanz, Investor Relations, ssc@bellevue.ch

Bellevue Asset Management
Seestrasse 16
CH-8700 Zurich-Kisnacht

Tel. +41 44 267 67 00

E-Mail: info@bellevue.ch
www.bbbiotech.com

B BB Biotech
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BB BIOTECH IM BANN DES KAPITALMARKTUMFELDS

Erhebliche Zinsdynamik bremst die Aktienmarkte seit Beginn 2022

Anhaltend hoher Druck an der Zinsfront - Entlastung ist aber in Sicht!

US Leitzinsen
10 Zinserhéhungen - um iiber 5%!

Federal Funds Futures (31.12.22 vs. 30.06.23)
Zinsdruck bleibt hoch

6 6
5 _,_'—,_ 58
4 5
3 4.5
2 4
1 SAS;
—1
0 3
A L N LN L L VN O T A - T - T S S
F&E & MRV O LI
e v o & ¥ SR R SRS Al SRS .
== Federal Funds Target Rate - Upper Bound ——F00B2A028 ocoococ 31.12.2022

Quelle: Bellevue Group, Bloomberg, per 30. Juni 2023

Ausblick H2 2023/24

* Im H2 2023 ist mit weiteren Zinserhéhungen zu
rechnen — allerdings moderat

* «Peak» scheint fir Q4 in Aussicht - Fed Fund
Rates werden per Ende Jahr in etwa auf dem
aktuellen Niveau erwartet

+ Erste Zinsentlastungen sind erst ab Q1/Q2
2024 realistisch

« Zinsfronten in Europa und in der Schweiz
bleiben aufgrund der unklaren Inflations-
dynamik unubersichtlich

« Erfahrungsgemass eskomptieren Aktienmarkte
die Trendwende um 6 Monate — steht ein
Aufschwung bevor?

B BB Biotech



BB BIOTECH AG

M&A Aktivitat in 2023

Deal Aktivitat halt an, wenn auch verlangsamt

: S Pfizer OSeagen i\ SANOFI .2 q.provomor‘lbfo\ : CSK @E?H”S A
L USD 43bn AR USD 2.9bn AR USD 2.0bn )
! N:;C_,g Prometheus 1( Hastellas L\{(EjRIC 1 1P SEN Albireo< \
L USD 10.8bn AR USD 5.9bn AR USD 0.9bn )
: AstraZeneca CINC@R [ N/ Ironwood VectivBio [ e SObl CT| A
L USD 1.8bn L USD 1.0bn L USD 1.7bn )
() novartis G cimook | [ Lo, ce

L USD 3.5bn L USD 2.4bn )

BB Biotech mit hohem Engagement in klein/mittel grossen Unternehmen konnte sich nicht an jungsten groBeren Transaktionen beteiligen. Einige dieser Indikationen

lagen ausserhalb der Reichweite von BB Biotech (z.B. Dry AMD), wihrend andere Unternehmen liberproportional von solchen Ubernahmen profitierten.

Die letzte Transaktion von BB Biotech war Myovant, das im Marz 2023 von Sumitomo fur USD 27 pro Aktie Ubernommen wurde, wobei die Transaktion und der

Bewertungssprung Anfang Oktober 2022 stattfanden.

Im Allgemeinen verringert der konzentrierte Portfolioansatz von BB Biotech die Chancen, an Ubernahmen teilzunehmen, aber wenn einer der Namen von BB Biotech
beteiligt ist, hat dies in der Regel einen hoheren Einfluss.

B BB Biotech



INNOVATION - KRANKHEITSFELDER & TECHNOLOGIEN

Neue Portfoliofirma Q2 2022 — Celldex Therapeutics

FUhrend bei der Behandlung der chronischen Urtikaria

Bekdampfung von Mastzell-induzierten Krankheiten CDX-0159 Klinischer Entwicklungsplan:

USD 1.6 bn Marktkapitalisierung; 2.3% der Wertschriften (per 30.06.2023) _

Program Preclinical Phase 1 Phase 2 Phase 3

Fokus auf klinische Entwicklung biologischer Behandlungen fur entzindliche,

allergische und onkologische Indikationen
Barzolvolimal

Haupt-Produktkandidat CDX-0159: erster, monoklonaler Antikdrper (mAb) i S

mit Fc-Silent gegen Wildtyp c-KIT-Rezeptors, der zum Abbau und/oder

Hemmung der Aktivierung von Mastzellen fuhrt

Mastzellen spielen Schliisselrolle bei Pathogenese der chronischen Urtikaria  Klinische Phase 1b Daten in chronischer spontaner Urtikaria

(CSU und CIndU)
All Patients with UAS7=0 (Complete Response)

Indikations-Erweiterung bei Haut- und Magen-Darm-Erkrankungen - Prurigo

Nodularis (PN) und eosinophile Osophagitis (EoE), bei denen Mastzellen eine % of All Patients with UAS7 = 0 % of All Patients with UAS7=0
: (Complete Response) At Week 12 (all doses), Week 24 (1.5 mg/kg, 3.0 mg/kg)
Rolle spielen. 100~ and Week 20 (4.5 mg/kg)
45 mglkg
. . . . . . 0.5 15 3.0
Da CDX-0159 auf Mastzellen abzielt, Potenzial fur bessere Wirksamkeit, im 80- WSTE':‘ ” 3’.'11‘\;,’;‘: mé’:.%;’:“u u:.r;?ﬁ‘}:.;:ﬁ iacebo
. . . . . el eel {-] onal ow|
Vergleich zu derzeit vermarkteten Medikamenten, die nur auf einzelne up ongoing)
Zytokine/Interleukine abzielen _g 607 1% 57%/57% | 44%/67% | 67%/80% 13%
&
. . .. . .. 2 404
Barzolvolimab (CDX-0159): in Phase 2 der klinischen Entwicklung fir CSU, o 05mghgQIW 8- 15mPkgQMW o Placebo
CIndU und EoE und in Phase | fur PN; Ergebnisse in kommenden 18 Monaten 20 . —:—Da._orrf@rkguom —e— 45mgkg QBW
.- " . osing for all treatment groups
erWa rtet '_.“ s “ + Dosing for the Q4W treatment groups only
0 + T T T ' g -Data presented are mean £ S5E.

B :
Quelle: Bellevue Asset Management, Celldex Therapeutics, 30. Juni 2023 B B BIOteCh



INNOVATION — KRANKHEITSFELDER & TECHNOLOGIEN

Neue Portfoliofirma Q3 2022 — Rivus Pharmaceuticals
Vielversprechende Behandlung der Fettleibigkeit

Therapie zur fettselektiven Gewichtsabnahme

Private Equity; 0.6% der Wertschriften (per 31.03.2023)
gut finanziert zur Durchfiihrung der Phase-2-Studien (ndchste 18-24 Monate)

Fettleibigkeit: haufige Ursache fur kardio-metabolische Erkrankungen/
Herzinsuffizienz - Gewichtsabnahme durch Veranderung des Lebensstils

bleibt herausfordernd

Epidemiologie: enorme und wachsende Belastung fur das Gesundheitswesen

Rivus fuhrend mit neuer Medikamentenklasse

HU6 DEVELOPMENT PIPELINE

Heart failure with preserved
ejection fraction (HF,EF)

Quelle: Bellevue Asset Management, Rivus Pharmaceuticals, 30. September 2022

First-in-class Therapie mit enormem Marktpotential

Controlled Metabolic Accelerators (CMAS): neuer, messbarer Ansatz zur
Reduzierung von Fett im gesamten Korper

HU®6: kontrollierter Stoffwechselbeschleuniger (CMA) zur Aktivierung der
mitochondrialen Entkopplung, einem naturlichen Prozess im Korper zur
Warmeerzeugung

Signifikante Verringerung von Leber-, Viszeral- und Gesamtkorperfett bei
gleichzeitigem Erhalt der Skelettmuskelmasse - ohne Veranderung der
Ernahrung oder der sportlichen Aktivitaten

HU®: klinische Phase 1 und Stoffwechselstudie Phase 2a abgeschlossen

Vorteile im Vergleich zur Konkurrenz:

- Einfache Verabreichung in Tablettenform (small molecule)
- fettselektiv ohne Beeintrachtigung der Muskelmasse

- zielt auf viszerales Fett ab

- gut vertraglich

B BB Biotech



BB BIOTECH AG

Inflation Reduction Act regelt neu auch Medicare-Medikamentenpreise
Freiheit zur Preisgestaltung nicht beruhrt, Medikamentenpreise im Fadenkreuz der Politik

In Kiirze

Implikationen fiir den Sektor

Prasident Biden unterzeichnete Mitte August 2022 den US «Inflation
Reduction Act» (IRA)

Der staatliche Krankenversicherer Medicare/Medicaid darf erstmals
Preise fur eine limitierte Anzahl hochpreisiger, alterer Arzneimittel von
Part B und Part D neu verhandeln

Niedermolekulare Wirkstoffe erstmals 9 Jahre nach Lancierung
Biopharmazeutika erstmals 13 Jahre nach Markteinfihrung

Im Jahr 2026 kann Medicare Verhandlungen Uber die Preise der ersten
Kohorte alterer Medikamente (Medicare Teil D) fuUhren

Die Zahl der fur Preisverhandlungen in Frage kommenden
Pharmazeutika soll jahrlich steigen. Ab 2028 sollen auch Medikamente
des Teils B berlcksichtigt werden

Die Preise zahlreicher Arzneimittelkategorien sind nicht verhandelbar,
wie etwa Arzneimittel fur seltene Krankheiten oder die Produkte kleiner
Biotechunternehmen, auf die >80% der Gesamtumséatze entfallen

Preisabschlage im Falle von Preiserhohungen, die die Inflation
Ubersteigen

Quelle: BioCentury, Getty Images, Bellevue Asset Management

Besorgnis uber innovationshemmende Wirkung der
Preisverhandlungen sind Ubertrieben, die Lésung fur hohere Preise ist
mehr Innovation

Preisgestaltungsfreiheit bleibt erhalten, private Krankenversicherer
nicht betroffen

Zuséatzlicher Innovationsschub in Form eines wettbewerbsintensiveren
und preissensibleren Umfelds

Medikamentenmarkte konnten sich starker fragmentieren, die
Therapien noch zielgerichteter werden

USA bleibt der grosste und attraktivste Markt flr innovative
Medikamente
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